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POVZETEK

V gradivu so prikazane napovedi gibanja postavk bilance stanja in izkaza poslovnega izida slovenskega ban¢nega sistema
do konca leta 2009 in ocene obcutljivosti bannega sistema za simulirane Soke izbranih dejavnikov tveganja. Gradivo je
sestavljeno iz treh delov.

V prvem delu osnovni scenarij prikazuje najverjetnejsi razvoj poslovanja bank, ki uposteva napovedi makroekonomskih
spremenljivk, objavljene v publikaciji "Poro¢ilo o cenovni stabilnosti" oktobra 2007. Za preostale eksogene
spremenljivke so opredeljene lastne ocene na podlagi trendnih gibanj in ekspertnih mnenj. Osnovni scenarij bilanc bank
ne uposteva aktivnega prilagajanja ali spreminjanja poslovnih politik bank v prihodnjem obdobju.

V drugem delu so predstavljeni rezultati simuliranih Sokov dejavnikov tveganja: dvig obrestnih mer in znizanje rasti
BDP. Zaradi pojava negotovosti na finan¢nih trgih je v okviru integriranega pristopa izveden tudi likvidnostni Sok
postopnega umika obveznosti do tujih bank in zviSanja premije za tveganje na tovrstne vire.

V zadnjem delu sledi predstavitev sprememb kreditnega tveganja, ocenjenega z "Modelom 2005" za leto 2006 ter
predstavitev rezultatov Soka povecanja kratkoro¢ne zadolZenosti in poslabsanja likvidnosti poslovnih subjektov.

Osnovni scenarij

V evropskem merilu so poslovanje bank v drugi polovici leta 2007 mo¢no zaznamovali nemiri na finan¢nih trgih, ki so
imeli svoj izvor v tezavah z drugorazrednimi hipotekarnimi posojili na ameriskem trgu. Prek instrumentov listinjenja in
strukturiranih instrumentov prenosa kreditnih tveganj so se posledice prenesle tudi na poslovanje evropskih bank in
njihove sklade. Na medbancnem trgu pa so se nemiri zaceli kazati v obliki nezaupanja med bankami in povecane
negotovosti na finan¢nih trgih.

Slovenske banke opozarjajo na zaostrovanje pogojev pri pridobivanju dolgoro¢nih virov pri bankah v tujini. Viri
postajajo drazji, kar se bo pokazalo v naras€anju obrestnih odhodkov. Po drugi strani se bodo manj ugodne razmere na
kapitalskih trgih odrazile v zmanj$anju rasti neto neobrestnih prihodkov. Banke ve¢ pozornosti posvecajo zbiranju virov
sredstev, vendar za zdaj Se sledijo povecanemu kreditnemu povprasevanju in zato ohranjajo zgodovinsko visoko rast
posojil nebanénemu sektorju.

Posledice nadaljnjega razvoja negotovosti na finan¢nih trgih se bodo pri poslovanju slovenskih bank v zadnjem cetrtletju
leto$njega leta in v zacetku leta 2008 kazale v zmanj$ani rasti terjatev do tujih bank in zmanj$evanju deleza vrednostnih
papirjev v bilan¢ni vsoti. Vrednostni papirji bodo namre¢ predstavljali dodaten vir financiranja kreditne rasti. Prav tako je
pricakovati zadrzanost pri nadaljnji rasti kapitalskih nalozb, upoCasnjeno rast obveznosti do tujih bank in vi§jo premijo za
tveganje. Vi§je obrestne mere in nizja gospodarska rast kot leta 2007 bodo vplivale na znizevanje stopenj rasti posojil
nebancnemu sektorju, na 28,5% v povprecju leta 2008 in na 20% v povprecju leta 2009. Nadaljnji razvoj nemirov na
mednarodnih finan¢nih trgih bo vplival na ve¢je ali manjSe odstopanje od navedenih stopenj rasti posojil. Obseg
poslovanja bank bo v prihodnje dolocala predvsem njihova sposobnost pridobiti ustrezne vire financiranja, bistveno bolj
kot doslej. Banke bodo z dvigom obrestnih mer za vloge skuSale pridobiti ve¢ vlog nebancnega sektorja. Izpad
dolgoroc¢nih virov, najetih pri bankah v tujini (predvsem sindiciranih posojil), bodo poskusale za nekaj ¢asa nadomestiti s
kratkoro¢nimi repoji, sklenjenimi s tujimi bankami, in Ze navedenim nac¢inom prestrukturiranja aktiv.

Rast bilan¢ne vsote se bo postopno znizevala do ravni 16% v letu 2009. Delez vrednostnih papirjev v bilan¢ni vsoti se bo
do leta 2009 zmanjsal na 15% in se tako priblizal povprecju srednje velikih bank EU. Zaradi visokih porastov v letu 2007
bo rast posojil neban¢nemu sektorju ob koncu leta 2007 in v zacetku 2008 Se vztrajala nad ravnjo 30%, nato pa se bo
zacela umirjati. Na podlagi anketnih odgovorov bank so njihova pri¢akovanja glede rasti bilan¢ne vsote in posojil
neban¢nemu sektorju za konec leta 2007 zelo podobna. Nekoliko bolj pesimisticne so ocene bank glede rasti obsega
poslovanja v letu 2008.

Dogajanje v banénih bilancah se iz aktive seli na pasivo, kjer je precej ve¢ negotovosti. Posojilna rast ni ve¢ kljuéni
dejavnik rasti bilancne vsote, ampak jo vse bolj determinirata obseg in nacin zbiranja sredstev. Ker bo v segmentu
nebanc¢nega sektorja rast posojil tudi v prihodnje prehitevala rast vlog in bo dostop do dolgoro¢nih virov, najetih pri
bankah v tujini, Se nekaj Casa zaostren, bodo banke kreditno rast financirale tudi z viri tujih bank kraj$e ro¢nosti. Vendar
to pomeni veCjo obcutljivost za spreminjajoce pogoje financiranja iz tujine in moznost zelo hitre spremembe v
razpoloZljivosti obsega virov. Ce se razmere na tujih finanénih trgih ne bodo umirile dlje asa in bodo morale banke
omejiti kreditno aktivnost, to ne bo pomenilo le niZjih rasti obsega poslovanja bank, posledice se bodo pokazale tudi v
realni ekonomiji, saj tudi gospodarska rast ne bo mogla slediti napovedim.

Poslovni rezultati bank bodo v letosnjem letu zelo dobri. Dobiéek pred davki bo dosegel okrog 550 mio EUR, medletna
rast dobicka bo skoraj 40-odstotna. V prihodnjih dveh letih bo rast dobicka veliko nizja, le okrog 5%, predvsem zaradi
bistveno nizje rasti neto neobrestnih prihodkov, ki bodo v povprecju leta 2007 s 26% S$e nadpovprec¢no visoki, ter
pri¢akovane visje rasti operativnih stroskov. Razmerje med operativnimi stroski in bruto dohodkom se bo zato
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povecevalo do 53%. Ne gre pri¢akovati, da bi banke dolgoro¢no lahko vzdrzevale trenutno nizje razmerje med stroski in
prihodki, kot ga imajo po velikosti primerljive banke v EU. Donos na kapital se bo postopno znizeval proti ravni 14% in
obrestna marza na 2% v letu 2009.

Gibanje kapitalske ustreznosti bo v letu 2008 mo¢no zaznamovala uvedba Basla 2. Na podlagi konzervativne ocene, ki
uposteva uvedbo kapitalske zahteve za operativno tveganje, ne uposteva pa ucinkov zavarovanj in ne predvideva odprave
bonitetnega filtra, to je odbitne postavke temeljnega kapitala iz naslova oslabitev, bo kapitalska ustreznost nizja za 0,7
odstotne tocke in se bo v letih 2008 in 2009 gibala na ravni 10,2%.

Posamezne banke bi lahko v zelo kratkem obdobju dosegle limite glede deleza podrejenega dolga in inovativnih
instrumentov in si s tem moc¢no zmanj$ale manevrski prostor za povecanje kapitala. Tako se v zaostrenih razmerah, ki bi
se odrazile v vecji tveganosti terjatev in pozicij ter povecanju kapitalskih zahtev, ne bi mogle hitro odzvati na nastalo
situacijo, ampak bi bile prisiljene v neugodnih razmerah prepricevati lastnike, da povecajo obseg kapitala. Za stabilnost
bancnega sistema je pomembno, da banke pridobijo zadosten kapital z dokapitalizacijo v smislu povecanja
najkakovostnejSe oblike kapitala.

Rezultati makro stres testov po integriranem pristopu

Makro stres testi so namenjeni ocenjevanju posledic simuliranega, na podlagi zgodovinskih izkuSenj mogocega, a malo
verjetnega Soka dejavnikov tveganja za bancni sistem. Nacin izvajanja simulacij makro stres testov temelji na pristopu
"od zgoraj navzdol", to je na celotnem ban¢nem sistemu. Izbrani $oki dejavnikov tveganja so zviSanje obrestnih mer za 2
odstotni tocki in znizanje gospodarske aktivnosti za 2,3 odstotne tocke. ViSina simuliranih Sokov je bila omejena na
zgodovinsko najvecje, ki so se pripetili ob 5-odstotni statisticni verjetnosti. Poleg tega sta bila simulirana Se Sok
postopnega odliva obveznosti do tujih bank (tj. neobnovitev zapadlih obveznosti) in Sok postopnega odliva obveznosti do
tujih bank ob hkratnem povecanju premije za tveganje na nezapadle obveznosti za eno odstotno tocko. Za razliko od
preteklih let so $oki permanentni.

U¢inke Sokov smo opazovali glede na odzivanje dobic¢ka bank pred obdav¢itvijo, odzivanje donosa na kapital, kapitalske
ustreznosti, rasti posojil in vlog nebanénemu sektorju ter odzivanje stopnje rasti zadolzevanja v tujini.

Najhitreje in relativno mo¢no se zniza stopnja rasti posojil pri simuliranem zviSanju obrestnih mer, in sicer za 8,3
odstotne tocke oziroma za 7,4 odstotne toCke v obeh letih. Vi§ja obrestna mera vpliva na zmanjSanje kreditnega
povprasevanja in s tem niZjo rast posojil. Relativno najblizja Soku obrestnih mer je sprememba stopen;j rasti posojil ob
Soku poslabsanja likvidnosti, le da je ucinek postopen in najvecji v letu 2009, ko se stopnja rasti zniza za 12,3 odstotne
to¢ke glede na osnovni scenarij. V primerjavi s Sokom obrestnih mer likvidnostni $ok predstavlja omejitev ponudbe
posojil. Znizanje obsega posojil nebanénemu sektorju je v tem primeru najvedje, in sicer za 6,7 mrd EUR oziroma za
16,7% glede na osnovni scenarij, kar bi povzrogilo radikalno omejitev financiranja nebanénega sektorja. Sok znizanja
gospodarske aktivnosti se le pocasi odrazi v nizji rasti posojil, vendar je uc¢inek dolgotrajne;jsi.

Odziv rasti vlog neban¢nega sektorja je negativen le pri znizanju stopenj rasti BDP in $e to le -0,2 odstotne tocke v prvem
letu in -1,4 odstotne to¢ke v drugem letu Soka. Pri zviSanju obrestnih mer se rast vlog neban¢nega sektorja najbolj poveca
v drugem letu simuliranega Soka, za 2,6 odstotne toCke v primerjavi z osnovnim scenarijem. Glede na razkorak med
spremenjeno dinamiko rasti posojil in vlog nebanénemu sektorju se pri posameznem Soku odziva dinamika rasti
zadolZevanja bank v tujini.

Najbolj se zniza dobicek bank ob Soku zviSanja obrestnih mer, kumulativno v dveh letih za 276 mio EUR ali za 24%
ocenjenega dobicka za leti 2008 in 2009. Za polovico manjsa je obcutljivost dobicka za likvidnostni Sok zmanjSevanja
obveznosti do tujih bank ob hkratnem povecanju premije za tveganje, saj se dobi¢ek kumulativno zmanjsa za 10,6%
glede na ocenjeni dobi¢ek po osnovnem scenariju. Vpliv preostalih dveh Sokov na dobicek je bistveno manjsi, pri
znizanju gospodarske aktivnosti je predvsem dolgotrajnejsi in se s Casom povecuje. V skladu s spreminjanjem dobicka se
prilagaja tudi donos na kapital.

Kapitalska ustreznost banénega sistema se v nobenem od simuliranih §okov ne zmanj$a. Ceprav znizanje dobitka kot
pomembnejSega vira poveCevanja kapitala bank vpliva na zmanjSevanje kapitalske ustreznosti, je ta ucinek ve¢ kot
kompenziran z vec¢jim znizevanjem stopnje rasti kapitalske zahteve glede na osnovni scenarij, kot to velja za stopnjo rasti
kapitala. Razlog je v relativno ve¢jem znizanju rasti posojil neban¢nemu sektorju, ki se tehtajo z vi§jo utezjo tveganosti
kot preostale oblike tveganih aktiv.

Ocenjevanje kreditnega tveganja z modelom

V zadnjem delu so predstavljene spremembe bonitetne strukture kreditnega portfelja bank. 1z preteklih let se je tudi v letu
2006 nadaljeval trend povecevanja deleza posojil, odobrenih komitentom, ki so razvr$€eni v najmanj tvegane bonitetne
skupine, medtem ko se je delez posojil, odobren bolj tveganim komitentom, po podatkih bank zmanjsal. Vendar analiza
podatkov o bonitetni strukturi istih komitentov v daljSem obdobju opozarja na pretirano optimisticnost bank pri
razvr§¢anju v bonitetne skupine. To potrjujejo tudi rezultati modela kreditnega tveganja, ki uposteva tako spremembe
premozenjskih bilanc poslovnih subjektov kot spremembe v makroekonomskih okolis¢inah v ¢asu. "Model 2005" je za
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leto 2006 napovedal za 1,36 odstotnih tock ve¢ nedonosnih posojil, kot so jih banke dejansko izkazovale v poslovnih
izkazih.

Analiza stres testov kreditnega tveganja je v primerjavi z drugimi vrstami tveganj izvedena s pristopom po delih z
modelom kreditnega tveganja. Rezultati stres testov so podobni kot v preteklih letih. Sok poslabsanja likvidnosti
poslovnih subjektov mocneje vpliva na poslabSanje bonitetne strukture portfelja bank kot povecanje kratkorocne
zadolZenosti, saj se v prvem primeru delez nedonosnih posojil poveca za 7,04 odstotne tocke glede na osnovni scenarij, v

drugem primeru pa za 2,27 odstotne tocke.
k ok ok

Ugotovitve, ki izhajajo iz rezultatov opravljenih stres testov, so pri¢akovane. Banke so izpostavljene zlasti tveganju
simuliranega likvidnostnega Soka, ¢eprav je u¢inek na zmanjSanje dobicka nizji kot v primeru zviSanja obrestnih mer.
Zelo primerljiva je obcutljivost bank za tveganje zvisanja obrestnih mer, medtem ko je ranljivost bank na Sok znizanja
rasti gospodarske aktivnosti najmanjSa predvsem zaradi pocasnosti, a dolgotrajnosti negativnih posledic. Da je
poslabsanje likvidnosti v gospodarstvu pomemben dejavnik tveganj, dokazuje tudi testiranje spremembe kreditnega
tveganja bank, ki je relativno najvedje v primeru poslabsanja likvidnosti komitentov. Noben od simuliranih Sokov
neposredno ne ogroza solventnosti bank, vendar je ob tem treba upoStevati omejitve metode ocenjevanja uc¢inkov stres
testov in dejstvo, da so v praksi navedeni $oki med seboj prepleteni in potencirajo negativne ucinke.
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INTEGRIRANI PRISTOP IZVAJANJA MAKRO
STRES TESTOV

1 PREDPOSTAVKE ZA OSNOVNI SCENARLJ
BILANCE STANJA IN IZKAZA POSLOVNEGA
IZIDA

1.1 Bilanca stanja bank

Napoved bilance stanja bank za zadnje Cetrtletje letosnjega leta ter leti 2008 in 2009
temelji na projekcijah makroekonomskih spremenljivk, objavljenih v publikaciji "Porocilo
o cenovni stabilnosti" oktobra 2007. Kljuéni dejavniki makroekonomskega okolja, ki
opredeljujejo gibanje bilan¢nih kategorij v banénem sektorju, so:

e  gospodarska aktivnost;

e neto place;

e gibanje indeksa cen zivljenjskih potrebs¢in;

e  priakovano gibanje tujih obrestnih mer.

Pri obrestnih merah je upostevan $e pribitek 0,3 odstotne tocke v zadnjem Cetrtletju 2007,
ki je dolo¢en na podlagi anketnih odgovorov bank. Slednje navajajo, da se jim kot
posledica nemirov na financnih trgih zmanjSuje dostop do virov, ki so tudi drazji in da
nameravajo zato dvigniti obrestne mere za vloge in s kakSnim mesecem zamika tudi za
posojila neban¢nemu sektorju.

Preostale spremenljivke okolja, to je obseg posojil, ki jih v tujini najamejo banke in
podjetja, oziroma obseg sredstev v vzajemnih skladih, so dolo¢ene na podlagi ekspertnih
mnenj in trendnih giban;.

Tabela 1.1: Predpostavke za napoved bilance stanja bank (realne stopnje rasti)
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Obrestne mere

3m EURIBOR (v %) 2,2 2,3 3,6 4,9 5,0 5,0
Makroekonomski dejav niki
realni BDP (rast v %) 4,4 4,1 57 5,7 4,4 3,9
neto place (rast v %) 0,8 3,6 2,6 5,0 3,3 3,0
cene Zivljenskih potreb$¢in (rast v %) 3,7 2,5 2,5 3,3 3,3 2,9
Pla¢ilna bilanca
posaoijila iz tujine (v mio EUR) 1.666,4 2.758,2 2.178,6 2.527,8 2.540,1 2.591,0
bankam 961,3 2.465,3 1.442,6 2.000,0 2.000,0 2.000,0
podjetjem 705,1 292,9 7359 527,8 540,1 591,0
Alternativ ne nalozbe
rast sredstev v vzajemnih skladih (v %) 123,6 50,7 38,1 53,8 20,3 18,6
Vir: Banka Slovenije

Med postavkami bilance stanja so bile z ekonometri¢nimi enacbami ocenjene rasti posojil
in vlog neban¢nemu sektorju, gospodinjstvom in gospodarstvu. Kljuéni dejavniki, ki
opredeljujejo obseg poslovanja bank z nebanénim sektorjem, so gibanje obrestnih mer in
dohodkovne kategorije. Glede na razlicne segmente so kot dohodkovne kategorije
uporabljene spremenljivke gospodarske aktivnosti, prihodkov od prodaje podjetij oziroma
prejemkov prebivalstva. Pomembnejsi dejavniki so $e neto tok posojil podjetjem iz tujine,
obseg virov sredstev, razpolozljivih za financiranje kreditne aktivnosti bank, devizni tecaj
in brezposelnost. Obseg vlog nebancnega sektorja mo¢no determinirajo tudi alternativne
nalozbe, kot take so upostevane nalozbe v vzajemne sklade.

Druge postavke bilance bank, ki ne temeljijo na napovedih, objavljenih v drugih

publikacijah Banke Slovenije in niso ocenjene z ekonometri¢nimi enacbami, so dolocene
na podlagi ekspertnih presoj in trendnih gibanj v zadnjem obdobju.
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1.2 Izkaz poslovnega izida

V izkazu poslovnega izida bank so najpodrobneje opredeljeni neto obrestni prihodki.
Njihov obseg je pogojen z gibanjem bilan¢nih kategorij, natan¢neje obrestonosne aktive
in pasive, in efektivnih obrestnih mer. Gibanje efektivnih obrestnih mer je deloma
ocenjeno z ARIMA modeli ob upostevanju gibanja obrestnih mer (EURIBOR, obrestne
mere refinanciranja ECB, LIBOR-ja na $vicarski frank in ameriski dolar). Napovedi
efektivnih obrestnih mer opredeljuje dinamika EURIBOR-ja, kot jo pri¢akujejo
mednarodni finanéni trgi. Dodatno so zaradi manj$e dostopnosti financiranja pri bankah v
tujini in visje cene teh virov na racun visje premije za tveganje efektivne obrestne mere za
obveznosti do tujih bank povecane do 0,3 odstotne tocke.

Druge kategorije poslovnega izida (neto neobrestni prihodki, operativni stroski, stroski
rezervacij) so doloCene v skladu z gibanjem izbranih, najbolj verjetnih pojasnjevalnih
spremenljivk, ob upostevanju preteklih sprememb in trendov. Pri operativnih stroskih je
kot referen¢na vrednost upostevan njihov delez v bruto dohodku, medtem ko neobrestni
prihodki upostevajo predvsem dinamiko obsega poslovanja bank. Stroski oblikovanja
oslabitev in rezervacij so odvisni od gibanja kreditne aktivnosti bank.

1.3 Kapitalska ustreznost

Pri kapitalski ustreznosti prihaja z uvedbo Basla 2 do precej$njih sprememb, kar se do
dolocene mere uposteva tudi v napovedih. V letu 2007 banke po novem sklepu porocajo o
kapitalu in kapitalskih zahtevah za trzno tveganje, z zacetkom leta 2008 bodo na nov
sklep presle tudi glede poroCanja o kapitalskih zahtevah za kreditno in operativno
tveganje.

Osnovne predpostavke izracuna kapitalske ustreznosti so:

e Osnovni kapital in kapitalske rezerve rastejo skladno z rastjo bilan¢nega kapitala.
Rast slednjega je vezana na rast bilan¢ne vsote, kar ohranja delez kapitala v enakem
razmerju do bilan¢ne vsote celotno obdobje napovedi, to je na ravni dobrih 8%.

e  Predpostavljamo tudi, da bo v povprec¢ju bancnega sektorja odstotek upoStevanja
dobicka ostal priblizno enak kot dosle;j.

e ZmanjSanje kapitala za izraCun kapitalske ustreznosti, ki izhajaja iz nalozb v
finan¢ne organizacije in financne instrumente teh organizacij, je vezano na rast
kapitalskih nalozb.

e Rast podrejenega dolga, hibridnih in inovativnih instrumentov je vezana na rast
podrejenih obveznosti v bilan¢ni vsoti, katerih obseg je opredeljen na podlagi ze
znanih informacij, ki so jih podale banke, to je povecanje obsega inovativnih
instrumentov za vkljucitev v temeljni kapital za 50 mio EUR $e v letu 2007 in
povecanje dodatnega kapitala iz naslova podrejenega dolga, hibridnih instrumentov
in depozitnih pogodb v visini 221 mio EUR. Za naprej je obseg podrejenega dolga,
hibridnih in inovativnih instrumentov opredeljen na nacin, ki banénemu sektorju kot
celoti omogoca vzdrzevanje kapitalske ustreznosti okrog ravni 11%.

e Kapitalske zahteve za kreditno tveganje so doloCene s tehtanjem posojil
gospodarstvu, gospodinjstvom in tujini, terjatev do bank in vrednostnih papirjev.
Upostevana so tudi trendna razmerja med bilanco, zunajbilanco in izvedenimi
finan¢nimi instrumenti.

e  Pri kapitalskih zahtevah za kreditno tveganje predpostavljamo, da v obdobju
napovedi nobena banka ne bo izpolnjevala kapitalskih zahtev po pristopu na podlagi
notranjih modelov. Nov sklep o izracunu kapitalskih zahtev za kreditno tveganje po
standardiziranem pristopu je zaenkrat upoStevan le v manj§i meri , in sicer
predpostavljamo, da bo z letom 2008 uteZ za posojila gospodinjstvom namesto
trenutnih 100% znaSala 75%. Za druge postavke so upoStevane enake utezi kot v
preteklosti. Zaradi premalo razpolozljivih podatkov niso upoStevani ucinki
zavarovanj.

e  Kapitalske zahteve za trzna tveganja so opredeljena na podlagi trendnih razmerij
med posameznimi kategorijami bilance stanja in kapitalskimi zahtevami.

e  Kapitalske zahteve za operativno tveganje so vkljucene od leta 2008 naprej in so
izraunane v skladu z enostavnim pristopom kot 15% triletnega povprecja
(napovedanega) bruto dohodka ban¢nega sektorja.
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2 OCENE OSNOVNEGA SCENARIJA

2.1 Bilanca stanja

Drugo polovico leta 2007 je zaznamovala negotovost na finan¢nih trgih, ki se je z
ameriskega trga drugorazrednih hipotekarnih posojil prenesla tudi v Evropo. Ceprav so se
razmere na podrocju likvidnosti ze do dolocene mere umirile, bodo posledice negotovosti
dolgotrajnejSe. Kljub majhni neposredni izpostavljenosti slovenskih bank do segmentov
in institucij, ki so dozivele najvecje izgube, vplivajo ucinki negotovosti na finan¢nih trgih
posredno tudi na pogoje poslovanja slovenskih bank. Na poslovnih rezultatih oziroma na
kreditni aktivnosti bank se do konca tretjega Cetrtletja 2007 ucinki Se niso pokazali. Kljub
temu banke opozarjajo, da je njihov dostop do virov sredstev omejen in drazji, zato
nameravajo v prihodnje omejiti svojo kreditno aktivnost in ve¢jo pozornost posvetiti
pridobivanju virov. To naj bi na podlagi znanih informacij dosegle z dvigom obrestnih
mer, najprej za vloge in nato Se za posojila nebanénemu sektorju, in z zaostritvijo
kreditnih standardov pri odobravanju novih posojil.

Pricakujemo, da se bodo posledice nemirov na financnih trgih na poslovanju slovenskih
bank zlasti v zadnjem Ccetrtletju letoSnjega leta in prihodnje leto pokazale na naslednjih
podrocjih:

Manjsa izpostavljenost do tujih bank.

Zmanjs$evanje deleza vrednostnih papirjev v bilan¢ni vsoti.
Upocasnitev rasti posojil nebanénemu sektorju.
Zadrzanost pri nadaljnji rasti kapitalskih nalozb.
Upocasnjena rast obveznosti do tujih bank.

Povecanje premije za tveganje.

Zaradi negotovosti na finanénih trgih bo bolj kot v preteklih letih obseg poslovanja bank
doloc¢ala njihova sposobnost pridobiti ustrezne vire financiranja. Glede na ugodne
napovedi makroekonomskih spremenljivk, ko naj bi bila gospodarska rast v letosnjem letu
okrog 5,7-odstotna in bi ostala nad dolgoro¢nim trendom tudi v letu 2008, obrestne mere
pa se v letih 2008 in 2009 naj ne bi bistveno odmaknile od ravni, dosezene v letu 2007, bo
povprasevanje po posojilih Se naprej ostalo visoko. Ali se bo Se naprej mocno
povprasevanje po posojilih odrazilo tudi v ban¢nih bilancah ali pa bodo banke omejevale
kreditno aktivnost, je odvisno predvsem od uspesnosti zagotavljanja zadostnih virov.

Pri¢akujemo, da bodo banke najprej dvignile obrestne mere za vloge neban¢nega sektorja,
izpad dolgoroénih virov, najetih pri bankah v tujini (npr. sindiciranih posojil), pa bodo
poskusale za nekaj ¢asa nadomestiti s kratkoroénimi repoji, sklenjenimi s tujimi bankami,
in optimizirati ponudbo presezkov na domacem medban¢nem trgu. Povprasevanje po
posojilih bodo banke financirale tudi z zmanjSevanjem deleza vrednostnih papirjev na
aktivi. Poleg tega, ¢e se razmere na mednarodnih financnih trgih normalizirajo,
posamezne banke Ze premisljujejo tudi o dodatnih virih, pridobljenih z listinjenjem. Ce
torej ucinki nemirov na finanénih trgih ne bi predolgo opredeljevali razmer na
mednarodnih finan¢nih trgih in bi se lahko banke razmeroma hitro vrnile k ustaljenemu
nacinu financiranja kreditne rasti, bi tudi v prihodnjih dveh letih rast posojil nebanénemu
sektorju ostala visoka, Ceprav nizja kot v letoSnjem letu. Rast bilancne vsote se bo
upocasnila, saj v danih razmerah banke financirajo rast posojil neban¢nemu sektorju tudi
z unovCevanjem vrednostnih papirjev.

Tako ocenjujemo, da bo medletna rast bilanéne vsote, potem ko je v povprecju leta 2006
znasala 20,8%, v letu 2007 kljub visoki rasti v tretjem kvartalu (22,1% medletno) v
povprecju leta znasala le slabih 19%, v povprecju leta 2008 17,5% in Se odstotno to¢ko
manj leto pozneje.

Ker so se po izbruhu nemirov na finanénih trgih mednarodni medbanéni trgi precej zaprli
in banke zadrzujejo likvidnost, ocenjujemo, da bodo tudi slovenske banke omejile svojo
izpostavljenost do tujih bank in ve¢jo pozornost posvetile doma¢emu medban¢nemu trgu.
Rast terjatev do tujih bank bo tako v prvi polovici leta 2008 Se negativna. Deloma se bo to
nadomestilo z visjo rastjo terjatev do domacih bank, vendar bo celoten obseg terjatev do
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bank dosegal v letu 2008 izredno nizke rasti, v povprecju leta le 5%. Ob koncu leta 2008
in predvsem v letu 2009 pricakujemo ponoven obrat in v povpreju leta 2009 podobno
rast terjatev do tujih bank kot rast celotne bilanéne vsote.

Zaradi negotovosti na finan¢nih trgih je v letu 2008 pricakovati zadrzanost bank tudi pri
povecevanju kapitalskih nalozb, medtem ko naj bi se rast v letu 2009 ponovno okrepila.

Poleg tega ocenjujemo, da se bo trend znizevanja deleZa vrednostnih papirjev v strukturi
bilan¢ne vsote Se nadaljeval. V prvi polovici leta 2007 je zapadel Se zadnji velik del
vrednostnih papirjev Banke Slovenije. Sredstva so se v veliki meri prenesla v vrednostne
papirje drzave (Slovenije in drzav evroobmodja), vendar se je iz tega naslova deloma
financirala tudi kreditna aktivnost bank. Celoten obseg vrednostnih papirjev je bil v
tretjem Cetrtletju letoSnjega leta v povprecju za 485 mio EUR manjsi kot v zadnjem
Cetrtletju leta 2006. Zaradi zaostrenih razmer na mednarodnih finanénih trgih in tezav
bank pri pridobivanju dolgoro¢nih virov pri¢akujemo, da bodo banke tudi v letu 2008
uporabljale unovcevanje vrednostnih papirjev za financiranje posojil neban¢nemu
sektorju. Obseg nalozb v vrednostne papirje se bo spet bolj povisal v letu 2009, vendar bo
rast Se vedno zaostajala za rastjo bilancne vsote, tako da se bo znizevanje deleza
vrednostnih papirjev v strukturi aktive Se nadaljevalo. Ob koncu leta 2009 bi po teh
ocenah delez vrednostnih papirjev v strukturi aktive upadel na 14,3% oziroma v
povprecju leta znasal 15%. To je Se vedno za skoraj 2 odstotni tocki vec, kot je znaSalo v
letu 2006 povprecje za srednje velike oziroma majhne banke v EU, ki poroc¢ajo po MSRP,
medtem ko so ti delezi v drzavah, kjer banke Se ne porocajo po MSRP, visji.

Zaradi izredno visoke rasti posojil nebanénemu sektorju v drugi polovici leto$njega leta,
ko je medletna rast v avgustu in septembru znasala 38% in je bila za 10 odstotnih tock
visja kot ob koncu leta 2006, bo medletna rast posojil, kljub upocasnitvi, ostala visoka v
celotnem letoSnjem letu in v povprecju leta 2007 znaSala 32%. Zaradi visokega
zateCenega stanja bo medletna rast nad 30% Se v prvem cetrtletju 2008, nato pa bo upadla
do 26% v zadnjem cetrtletju. V povprecju leta 2008 bo rast na podlagi napovedi znasala
28,5%. Se niZja je ocena za leto 2009, ko naj bi povpreéna medletna rast posojil
nebanénemu sektorju znaSala 20%. Ker je predvidena rast posojil precej visja od rasti
celotne bilan¢ne vsote, se bo deleZ posojil nebancnemu sektorju v strukturi aktive Se
dodatno povecal, predvsem na racun zmanjSanja deleza vrednostnih papirjev pa tudi
terjatev do bank in centralne banke. Ob upostevanih predpostavkah bo delez posojil
neban¢nemu sektorju v letu 2007 dosegel 64%, v letu 2008 70% in v letu 2009 72%
bilan¢ne vsote.

Slika 2.1:
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Strukturni delezi klju¢nih postavk bilance stanja (letni podatki)

—— Posojila nebanénemu sektorju v bilanéni vsoti
——Nalozbe v vrednostne papirje v bilan¢ni vsoti
—— Terjatve do bank, vklju¢éno z BS

80 Vloge nebanénega sektorja v bilan¢ni vsoti
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Rast posojil nebanénemu sektorju opredeljuje predvsem rast posojil gospodarstvu. Zaradi
financiranja drzavnih infrastrukturnih projektov, financiranja nepremicninskih projektov
in nekaterih ve¢jih odkupov podjetij ter visoke rasti posojil drugim finanénim
organizacijam je bila rast posojil gospodarstvu v septembru 2007 na ravni 40%. Na tako
visokih ravneh se je rast posojil gospodarstvu gibala le Se sredi leta 1995 in v prvem
Cetrtletju 1996, ¢emur je nato sledil mocan upad. Zaradi visokih prirastov zlasti v drugem
in tretjem Cetrtletju letosnjega leta bo rast posojil gospodarstvu ostala visoka tudi ob
koncu leta, ko bo medletna rast v zadnjem Cetrtletju znasSala slabih 35%, in v prvem
Cetrtletju leta 2008, ko bo medletna rast e vedno presegala raven 30%. Potem bo na
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podlagi napovedi do konca leta 2008 rast posojil gospodarstvu upadla na slabih 27% in do
konca leta 2009 na 17%.

Slika 2.2: Rasti posojil nebanénemu sektorju, gospodarstvu in gospodinjstvom
40%
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— Posojila gospodarstvu
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Vir: Banka Slovenije

Rast posojil gospodinjstvom je precej stabilnejsa kot rast posojil gospodarstvu in Ze tretje
leto vztraja na ravni okrog 25%. V letoSnjem letu so razmeroma visoko rast posojil
gospodinjstev, ki so v veliki meri namenjena nakupu nepremiénin, ohranjale e vedno
relativno nizke obrestne mere, ugodni uéinki spremembe davéne zakonodaje na dohodke
gospodinjstev in §e moc¢nejsa usmeritev gospodinjstev na posojila v Svicarskih frankih, ki
imajo nizje referencne obrestne mere kot posojila v evrih. Med stanovanjskimi posojili je
bilo v septembru 26,3% posojil vezanih na te€aj Svicarskega franka. V prihodnjih dveh
letih je pricakovati, da bo rast posojil gospodinjstvom sledila trendu zniZevanja rasti
celotnega agregata posojil nebanénemu sektorju, tako da bi v povprecju leta 2008 znasala
23,6%, v letu 2009 pa 19,3%.

Povpreéna zadolZenost gospodinjstev se bo Se povecala. Ob koncu leto$njega leta bodo
gospodinjstva za poplacilo vseh posojil potrebovala 8,9 povprecnih meseénih plac. Do
konca 2008 se bo to razmerje povisalo na 10,1 in do konca 2009 na 11,3. V razmerju do
BDP se bo delez posojil gospodinjstvom v BDP vsako leto povisal za priblizno 2,5
odstotne tocke in se tako z ravni 15,9% v letu 2006 povecal na 23,3% v letu 2009, vendar
bo ta delez e vedno moc¢no zaostajal za povprecjem EU.

Slika 2.3: Neto zadolzenost gospodinjstev (levo) in delez posojil nebanénemu
sektorju in gospodinjstvom v BDP za Slovenijo in EU v odstotkih (desno)
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Vir: Banka Slovenije, EU Banking Structures 2007

Ker se poleg gospodinjstev tudi nefinan¢éne druzbe in druge finan¢ne organizacije vse bolj
usmerjajo v zadolzevanje v §vicarskih frankih, je pricakovati, da se bo delez posojil v tuji
valuti $e poveceval. Medtem ko je po uvedbi evra, to je v prvem Cetrtletju 2007, delez
posojil neban¢nemu sektorju v tuji valuti znasal 2,7% in se v pol leta povecal Se za 0,7
odstotne tocke, ocenjujemo, da bo v povprecju leta 2008 znasal 4,5% in v letu 2009 4,8%
bilan¢ne vsote.

Po pricakovanjih se bo nadaljevalo razdolzevanje drzave pri bankah, saj se namerava
drzava zadolzevati predvsem z izdajo vrednostnih papirjev. Predvideni sta dve izdaji
obveznic na MTS, vsaka v visini 1 mrd EUR. Z njimi bo drzava poplacala obstojece
obveznice in zagotovila svoje potrebe po dolgoro¢nih virih. Pri bankah pa pric¢akujemo,
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da bo drzava najemala zgolj kratkoro¢na posojila za tekoce poslovanje v zelo majhnem
obsegu.

Tudi rast posojil tujini (nebanénemu sektorju) se bo v prihodnje upocasnila in v letu 2009
dosegla dolgorocno trendno rast tega segmenta posojil, okrog 40%, kar je Se vedno precej
nad ravnjo rasti posojil celotnemu nebancnemu sektorju. Glede financiranja tujine so
slovenske banke usmerjene zlasti na obmocje Balkana, kjer financirajo poslovanje svojih
héerinskih druzb in hé¢erinskih druzb slovenskih podjetij, ki so prisotna na tem obmocju.

Glede pricakovane rasti posojil nebanénemu sektorju in celotne bilanéne vsote v
leto$njem in prihodnjem letu smo v anketi povprasali tudi banke. Na podlagi zbranih
rezultatov, ki so tehtani glede na delez posamezne banke v bilan¢ni vsoti oziroma v
posojilih nebanénemu sektorju, banke pricakujejo, da bo rast posojil v letu 2007 dosegla
33,9% in rast bilan¢ne vsote 20,9%. Napoved rasti posojil neban¢nemu sektorju se tako za
2007 prakticno ujema z rastjo, ki je predstavljena v napovedih Banke Slovenije, medtem
ko v primerjavi z BS banke napovedujejo nekoliko vi§jo rast bilanéne vsote. Bolj
pesimisti¢ne so ocene bank glede leta 2008, predvsem na strani posojil, kjer napovedujejo
za 7,9 odstotne tocke nizjo rast kot BS, za 4 odstotne tocke je nizja tudi napoved rasti
bilanéne vsote. Ocenjujemo, da so banke zaradi trenutnih tezav pri iskanju virov
konzervativnejSe pri napovedovanju rasti obsega poslovanja v prihodnjem letu, vecja
konzervativnost je lahko tudi posledica bolj pesimisticnih pricakovanj glede prihodnje
gospodarske rasti v primerjavi z napovedmi BS. Poleg tega gre pri bankah za planske
Stevilke, ki so lahko pristranske, ker je na uresni¢evanje planov vezano tudi nagrajevanje
zaposlenih.

Slika 2.4: Primerjava napovedi rasti posojil in bilanéne vsote v letoSnjem in
prihodnjem letu s strani bank in Banke Slovenije
40,0%
35.0% 33,9% 343% Banke
BS
30,0%
26,2%
25,0%
20,9%
20,0% 18,3% 18,8% 19.3%
15,2%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
2007 2008 2007 2008
Posojila Bilan¢na vsota
Opomba: Podatki za banke so medletne stopnje rasti ob koncu posameznega leta, podatek Banke

Slovenije pa je medletna rast v zadnjem Cetrtletju posameznega leta.
Vir: Banka Slovenije, anketa bank
Dogajanje v ban¢nih bilancah se iz aktive seli na pasivo, kjer je precej veé negotovosti.
Kreditna rast tako ni ve¢ edini oziroma prevladujo¢i dejavnik rasti bilancne vsote, ampak
jo vse bolj determinirata obseg in nacin zbiranja sredstev. Za zdaj se kaze, da imajo banke
Se dovolj manevrskega prostora in zaostrene razmere na mednarodnih finan¢nih trgih Se
ne omejujejo njihove rasti obsega poslovanja.

Rast obveznosti do tujih bank se bo v primerjavi z letoma 2005 in 2006 precej umirila in
se bo gibala na ravni rasti posojil neban¢nemu sektorju, kar je Se vedno precej visja rast
kot rast bilanéne vsote. Ce se bodo posledice nemirov na finanénih trgih razmeroma hitro
umirile, bodo banke vmesno obdobje prebrodile z usmeritvijo na krajso ro¢nost virov.
Potrebne vire bodo pridobile s kratkoro¢nimi repoji, sklenjeni s tujimi bankami, kar bo Se
vedno pomenilo razmeroma visoko rast obveznosti do tujih bank, le da se bo povpre¢na
roénost zmanj$ala. Ce bodo neugodne razmere trajale dalj$e obdobje, je ve&ja odvisnost
bank od kratkoro¢nih virov, kot so repoji, lahko tudi tvegana. Banke s tem Se povecajo
obcutljivost za pogoje financiranja iz tujine, poleg tega se jim lahko zelo hitro spremeni
razpolozljiv obseg financiranja.
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Slika 2.5:
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Medletne stopnje rasti izbranih postavk bilance stanja (Cetrtletni podatki)
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Vir: Banka Slovenije

Vire bodo banke poskusale pridobiti tudi na domacem trgu, tudi z dvigom obrestnih mer
za vloge nebanénega sektorja. Rezultati ankete kazejo, da ve¢ bank razmislja o dvigu
obrestnih mer za vloge oziroma so to Ze storile. Razpon predvidenega dviga je med 0 in
0,8 odstotne tocke, odvisno tudi od ro¢nosti vlog. Rast vlog nebanénega sektorja je v
leto$njem letu zelo skromna, v povpre¢ju prvih devetih mesecev je znasala le 6,8%. Tudi
¢e bi se nebancni sektor odzval na ugodnejse obrestne mere, povprecna rast v letoSnjem
letu ne bo bistveno vi§ja. V prihodnje pa je pricakovati, da se bo rast vlog povisala in se
bo v prihodnjih dveh letih gibala na ravni 11%.

Nekoliko vi§ja bo po ocenah rast vlog gospodinjstev, vendar ¢e bodo obrestne mere v
letih 2008 in 2009 ostale na ravni, dosezeni v letu 2007, bistvene spodbude rasti vlog
gospodinjstev ne moremo pri¢akovati, S¢ posebno ¢e bodo razmere na slovenskem
kapitalskem trgu in trgih nekdanje Jugoslavije ostale ugodne in ne bo prislo do vracanja
sredstev iz vzajemnih skladov in neposrednih nalozb v vrednostne papirje nazaj v vloge.
Rast vlog gospodinjstev bo tako na podlagi napovedi v letu 2007 znaSala 10%, v letu 2008
12,8% in se leto pozneje ustalila na ravni 12%.

Rast vlog drugih sektorjev bo zelo zadrzana. V letosnjem letu bo komaj pozitivna in k
temu veliko prispeva dejstvo, da je v letu 2007 kot nova banka zacela poslovati SID
banka, ki je bila v letu 2006 uvrs¢ena Se med druge finanéne organizacije. Zaradi te
institucionalne spremembe bo rast vlog drugih finanénih organizacij v letu 2007
negativna. Prav tako je pricakovati upocasnjeno rast vlog drzave. Drzava je na podlagi
razpisa izbrala pet bank ("prime dealer"), s katerimi bo opravila ve¢ino svojih ban¢nih
poslov.

Ker bo rast vlog neban¢nega sektorja zaostajala za rastjo bilanéne vsote, se bo njihov
delez v bilan¢ni vsoti §e naprej znizeval;, v letu 2007 bo znasal 47,5% in se vsako
naslednje leto zmanjsal za priblizno 2 odstotni tocki. Kljub upocasnitvi rasti se bo povecal
delez obveznosti do tujih bank, ki bo v letu 2008 dosegel tretjino bilanéne vsote in Se
dobro odstotno tocko vec leto pozneje.

Pokritost posojil neban¢nemu sektorju z vlogami nebancnega sektorja in obveznostmi do
tujih bank se bo Se znizevala, vendar s pocasnejSo dinamiko. Pokritost se bo znizala
predvsem na racun vlog, medtem ko bo pokritost posojil z obveznostmi do tujih bank
relativno stabilna tako v stanju kot tudi v neto prirastu. Zaradi poveéevanja rasti vlog ob
znizevanju rasti posojil se bo v neto prirastu pokritost posojil z vlogami povecala in v letu
2009 dosegla raven iz leta 2006.
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Slika 2.6: Pokritost posojil z obveznostmi do tujih bank in vlogami nebanc¢nega

sektorja v stanju (levo) in v nominalnem prirastu (desno)
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Z nadaljnjim naras¢anjem deleza obveznosti do tujih bank se bo ta priblizal ravnem, ki jih
drzave. Te drzave dosegajo podobno kot Slovenija in druge srednjeevropske nove drzave
¢lanice EU zelo visoko rast posojil nebanénemu sektorju in imajo visok delez tujega
lastniStva v banénem sektorju. Podobno kot v Sloveniji se tudi v baltskih drzavah zelo
hitro zmanjSuje pokritost posojil z vlogami neban¢nega sektorja in povecuje odvisnost od
virov, pridobljenih pri (nadrejenih) bankah v tujini, medtem ko se srednjeevropske nove
drzave ¢lanice EU Se vedno precej zanasajo na vloge neban¢nega sektorja.

V primerjavi s povpre¢jem EU je najbolj opazen zlasti minimalen deleZz vrednostnih
papirjev v strukturi pasive slovenskih bank. Medtem ko imajo srednje velike banke v EU,
ki so po velikosti primerljive z nasimi velikimi bankami, v povprecju kar 23,5% bilan¢ne
vsote v obliki izdanih dolzniskih vrednostnih papirjev, oziroma vse domace banke 18,8%
(podatki za leto 2006), je delez izdanih vrednostnih papirjev v slovenskem ban¢nem
sektorju v tretjem Cetrtletju 2007 predstavljal le 2,6% bilan¢ne vsote. Ocenjujemo, da
bodo banke, ko se bodo razmere na tujih finan¢nih trgih normalizirale in bodo primernejse
za izdajo obveznic, ve¢ pozornosti posvetile tudi temu segmentu bilance. Pri¢akujemo, da
se bo delez vrednostnih papirjev v strukturi pasive postopoma povecal. Glavna ovira, da
ta del bilance stagnira, je po mnenju bank predvsem davek po odbitku. Ker sprememba
davéne zakonodaje na tem podrocju Se ni predvidena, pricakujemo, da se bo delez
vrednostnih papirjev le pocasi poveceval. Posamezne banke razmisljajo tudi o listinjenju,
ki bi jim sprostilo dodatna sredstva, s katerimi bi lahko financirale nadaljnjo rast posojil.

Med drugimi postavkami bilance stanja pri¢akujemo, da bo rast podrejenega dolga Se
naprej razmeroma visoka in bo sledila rasti posojil, medtem ko bo rast kapitala nekoliko
nizja, vendar bo sledila rasti bilancne vsote. Delez kapitala v bilan¢ni vsoti bo ostal na
podobni ravni kot v leto$njem letu, to je malo nad 8%.

Gledano v celoti, je v trenutnih razmerah napoved spreminjanja bilance stanja za
prihodnji dve leti zelo negotova. U€inki avgustovskih nemirov na finan¢nih trgih $e niso
izzveneli. Potem ko je ze kazalo, da se negotovost na finan¢nih trgih zmanj$uje, so zacele
banke porocati rezultate za tretje Cetrtletje in nekatere velike nadnacionalne banke so
objavile nepri¢akovano velike izgube zaradi odpisov slabih posojil. Tako se je negotovost
spet povedala. Ce bo slovenskim bankam v takih razmerah uspelo zagotoviti dovolj virov
sredstev na tujih in na domacem trgu, da bodo zadostile visokemu povprasevanju po
posojilih, so lahko rasti obsega poslovanja bank tudi v prihodnjih dveh letih na visokih
ravneh. Ce pa se razmere na tujih finanénih trgih ne bodo umirile dlje &asa in bodo morale
banke omejiti kreditno aktivnost, to ne pomeni le nizjih rasti obsega poslovanja, ampak se
bo odrazilo tudi v realni ekonomiji, saj tudi gospodarska rast ne bo mogla slediti
napovedim.

2.2 Izkaz poslovnega izida

Poslovni rezultati bank bodo letos ponovno mocéno presegli rezultate preteklih let.
Dobicek pred davki bo po ocenah dosegel blizu 545 mio EUR, medletna rast dobicka bo
znaSala 38,4%. Visoka rast dobicka bo posledica ve¢, v letu 2007 prevladujocih, ugodnih
dejavnikov: solidne rasti neto obrestnih prihodkov, visoke rasti neobrestnih prihodkov in
nizke rasti operativnih stroskov. Rast neobrestnih prihodkov se v drugi polovici leta sicer
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upocasnjuje, saj so bili ugodni uéinki prevrednotenja in trgovanja z vrednostnimi papirji
realizirani predvsem v prvem polletju. Rast stroskov oslabitev in rezervacij bo v letu 2007
podobna rasti posojil. Vendar pa njihov delez v bruto dohodku $e vedno ne bo dosegel
deleza pred uvedbo MSRP.

V prihodnjih dveh letih pricakujemo upocasnitev rasti dobicka na skoraj 4% in 5,8%,
predvsem zaradi zniZanja rasti neobrestnih prihodkov in nekoliko visjih rasti operativnih
stroskov. Rast oslabitev in rezervacij bo sledila rasti posojil nebanénemu sektorju. Po
drugi strani bo rast neto obrestnih prihodkov Se vedno razmeroma visoka zaradi
povecevanja razlike med obrestonosno aktivo in pasivo in vi§jega nivoja obrestnih mer.
postopoma znizeval in priblizal 14% v letu 2009. Dobicek bo v letu 2008 dosegel 565 mio
EUR, v letu 2009 pa se bo priblizal 600 mio EUR.

Slika 2.7: Primerjava gibanja donosa na kapital ter dobicka pred obdavéitvijo po
osnovnem scenariju (letni podatki)
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Vir: Banka Slovenije

Rast neto obrestnih prihodkov bo v letosnjem letu za dobre $tiri odstotne tocke visja kot
lani in bo dosegla 13,4%. V naslednjih dveh letih pri¢akujemo $e nekoliko visjo rast neto
obrestnih prihodkov oziroma med 14% in 15%. Nominalni prirast posojil bo vecji kot
prirast vlog nebancnega sektorja in obveznosti do tujih bank, kar bo vplivalo na povecanje
razlike med obrestonosno aktivo in pasivo. Zaradi vi§jega obrestovanja posojil v
primerjavi z viri bo to prispevalo k rasti neto obrestnih prihodkov.

Obrestna marza se bo v naslednjem letu gibala nekoliko nad 2,1% in v letu 2009 nekoliko
pod to vrednostjo. Obrestna marza, katere trend znizevanja je Ze od leta 2005 izrazito
upocasnjen, se bo ob koncu letosnjega leta znizala pod 2,2%, vendar bo §e vedno ostala
nad evropskim povpre&jem za skupino srednje velikih bank."

Slika 2.8: Marza finan¢nega posrednistva, obrestna in neobrestna marza ter struktura
bruto dohodka
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Vir: Banka Slovenije, EU Banking Structures 2006

' Ob koncu tretjega &etrtletja 2007 je obrestna marza, izradunana na celotno aktivo z vrednostjo

blizu 2,2%, za 0,4 odstotne tocke nad obrestno marzo srednje velikih domacih bank v EU,
izraCunano za leto 2006.
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Kljub uvedbi evra, zaradi katere so banke izgubile dolocen del neobrestnih prihodkov, ki
je izhajal iz valutnega trgovanja, menjalniskega poslovanja, izvedenih finanénih
instrumentov in placilnega prometa, to ni vplivalo na zniZzanje rasti neobrestnih
prihodkov. Rast neto neobrestnih prihodkov bo v letoSnjem letu znaSala kar 25,6%.
Visoka rast izhaja iz ugodnih u¢inkov prevrednotenja in trgovanja z vrednostnimi papirji,
realiziranimi predvsem do polletja. Za obdobje naslednjih dveh let smo predvidevali
zmernej$o rast neobrestnih prihodkov, 8,7% in 8,2%, v skladu z zmanj$ano dinamiko rasti
poslovanja bank.

Tako se bo delez neto neobrestnih prihodkov v strukturi bruto dohodka, potem ko bo v
letu 2007 dosegal blizu 46%, v naslednjih dveh letih znizal do 43%. Znizevanje deleza
neobrestnih prihodkov v bruto dohodku bank ustreza ponovnemu priblizevanju tega
deleza k vrednostim, ki jih imajo primerljive srednje velike banke v EU in so primerljive z
velikimi bankami v Sloveniji. Rast bruto dohodka v naslednjih dveh letih ne bo vztrajala
ve¢ na tako visoki ravni kakor v letosnjem letu (18,6%). Na upocasnjevanje rasti, 11,9% v
letu 2008 in 11,6% v letu 2009, bo vplivala nizja rast neobrestnih prihodkov.

V letu 2007 bo rast operativnih stroskov bistveno niZja od lanske, ko so bili ti nekoliko
vi§ji tudi pod vplivom priprav na uvedbo evra. Vendar v naslednjih dveh letih
pri¢akujemo zviSanje njihove rasti na 14,4% in 13,3%. V zadnjem Ccetrtletju letoSnjega
leta bodo stroski visji kakor v preostalih Cetrtletjih leta 2007, kar je sezonsko obi¢ajno in
je deloma povezano tudi s stroski dela, ki v zadnjem cetrtletju leta izstopajo v primerjavi z
drugimi obdobji med letom. Pri¢akujemo, da bo delez stroskov v bruto dohodku v
zadnjem Cetrtletju 2007 znasal 56%, v celotnem letu 2007 pa se bo priblizal 51%. V
prihodnjih letih pri¢akujemo postopno zviSevanje razmerja med stroski in bruto
dohodkom, ki se bo v letu 2009 priblizalo 53%. Rast operativnih stroskov bo Se naprej
zaostajala za rastjo bilan¢ne vsote, vendar manj kakor v preteklih letih. Naj opozorimo, da
je trenutno nizek delez operativnih stroskov v bruto dohodku rezultat predvsem visje rasti
bruto dohodka in ucinkovitega obvladovanja stroSkov bank. Vendar po pri¢akovanjih
banke dolgoro¢no ne bodo mogle vzdrzevati nizjega razmerja v bruto dohodku, kakor ga
imajo po velikosti primerljive banke v EU.

Rast stroskov rezervacij, ki postaja postopoma bolj usklajena z rastjo posojil, bo v
letosnjem letu 36,3-odstotna. V prihodnjih dveh letih se bo rast stroskov rezervacij gibala
z enako dinamiko kakor rast posojil nebanénemu sektorju. Delez neto rezervacij v
strukturi bruto dohodka bo v letosnjem letu dosegal 11,3%, v prihodnjih letih pa se bo
postopno poveceval do 13,9% v letu 2009.

Slika 2.9: Delez operativnih stroSkov, stroskov rezervacij in delez dobi¢ka pred
obdav¢itvijo v bruto dohodku bank in nominalna vrednost dobi¢ka, v mio
EUR (letni podatki)
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Vir: Banka Slovenije

2.3 Kapitalska ustreznost

Kapitalsko ustreznost bo v letu 2008 moc¢no zaznamovala uvedba Basla 2. Trenutno v
izratunu kapitalske ustreznosti pri utezeh tveganosti posamezne oblike aktive ni
upostevan vpliv zavarovanj, upoStevane so le niZje utezi za bancniStvo na drobno.
Upostevana je tudi uvedba kapitalske zahteve za operativno tveganje. Zaradi te zahteve in
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Se vedno visoke rasti posojil nebanénemu sektorju se bo kapitalska ustreznost, potem ko
bo v letosnjem letu ostala na enaki ravni kot v letu 2006, to je okrog 11%, v letu 2008
znizala za okrog 0,7 odstotne tocke in se v letih 2008 in 2009 gibala na ravni okrog
10,2%.

Glede na to, da v izraCunu niso upoStevana zavarovanja, je napoved za kapitalsko
ustreznost zelo konzervativna. Pri¢akovati je, da bodo banke uvedbo kapitalske zahteve za
operativno tveganje nadomestile z u¢inki zavarovanj posojil, nizjih utezi za tveganje in z
odpravo odbitne postavke iz naslova rezervacij. Prav tako je pricakovati, da bodo nekatere
banke uporabljale tudi interne modele za posamezna tveganja, kar bo znizalo njihove
kapitalske zahteve. Na podlagi teh tezko merljivih uéinkov je realneje pricakovati, da se
kapitalska ustreznost ne bo bistveno odmaknila od trenutnih ravni.

Ne glede na kapitalske zahteve je treba opozoriti Se na strukturo kapitala. Posamezne
banke bi lahko ze v zelo kratkem obdobju v strukturi kapitala dosegle limite, ki jih doloca
regulativa, predvsem glede podrejenega dolga in inovativnih instrumentov. Na podlagi
napovedi bo delez inovativnih instrumentov v temeljnem kapitalu v letu 2009 presegel
mejo 13%, medtem ko bo dodatni kapital predstavljal 35% temeljnega kapitala.

Za stabilnost banc¢nega sistema je pomembno, da banke pridobijo zadosten kapital z
dokapitalizacijo v smislu poveanja najbolj kakovostne oblike kapitala. Ce banke
kapitalske zahteve izpolnjujejo predvsem s podrejenimi instrumenti (inovativni in hibridni
instrumenti, podrejeni dolg) tako, da zapolnijo limite, ki jim jih omogoca regulativa, si s
tem zmanjSujejo manevrski prostor. V zaostrenih razmerah na finanénih trgih ali manj
ugodnih gospodarskih razmerah, ki bi se odrazile v ve¢ji tveganosti terjatev in pozicij ter
povecanju kapitalskih zahtev, se banke ne bi mogle hitro odzvati na nastale razmere,
ampak bi bile prisiljene v neugodnih razmerah prepricevati lastnike, da povecajo obseg
kapitala. Tudi ¢e bodo gospodarske razmere ostale ugodne in bodo rasti posojil
neban¢nemu sektorju vztrajale na visokih ravneh, bodo banke potrebovale povecanje
osnovnega kapitala, saj bodo sicer zelo hitro tréile ob limite, ki bodo omejili njihovo rast
obsega poslovanja.

Slika 2.10: Gibanja kapitalske ustreznosti bank po osnovnem scenariju (letni podatki)
13,0%
12,5% M Kapitalska ustreznost
12,0%
11.5% 11,3%
11,1% .
11.0% 10.9% 11,0%
10,5% o
’ i 10,2%
10,0%
9,5%
9,0%
2004 2005 2006 2007 2008 2009
Vir: Banka Slovenije

3 OPREDELITEV VRSTE IN VELIKOSTI SOKOV
DEJAVNIKOV TVEGANJA

Pri izvedbi stres testov smo, tako kot v preteklih letih, simulirali $ok nizje gospodarske
rasti in Sok vi§jih obrestnih mer od tistih v osnovnem scenariju. Dodatno smo, zaradi
zadnjih pretresov na zunanjih finanénih trgih in vedno vecje odvisnosti bank od tujih
virov financiranja, testirali tudi likvidnostna Soka. Pri opredelitvi velikosti $okov izbranih
dejavnikov tveganja je pomembno vodilo, da je Sok malo verjeten, a mogo¢ in smiseln.

Za posamezne spremenljivke dejavnikov tveganja smo na podlagi podatkov od leta 1995
naprej doloc€ili velikost Soka v visini dvakratnika standardnega odklona. Tako smo
velikosti simuliranih Sokov dejavnikov tveganja s 5-odstotno statisticno verjetnostjo
omejili na zgodovinsko najvecje. V primerjavi s preteklimi leti, ko je bilo tveganje Soka
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Posamezne banke bi lahko v
zelo kratkem ¢asu dosegle
postavljene limite v strukturi
kapitala za izra¢un
kapitalske ustreznosti.

Za stabilnost banénega
sistema je pomembno, da
banke pridobijo zadosten
kapital z dokapitalizacijami.
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omejeno na Stiri Cetrtletja (zacasni $ok), je tokratno trajanje Soka podaljSano od prvega
Cetrtletja 2008 do konca opazovanega obdobja, omejeno pa je na cela leta (permanentni
$ok).

Visino likvidnostnega Soka smo dolocili kot popolno ustavitev novega financiranja iz
tujine in pri tem se zateCeno stanje zadolzenosti do tujine znizuje v skladu z dejanskim
zapadanjem tujih posojil. V nadaljevanju pa simuliramo poleg likvidnostnega Soka Se
zvisanje premije za tveganje.

Tabela 3.1: Soki na osnovni scenarij

Faktorji tveganja Sok — sprememba glede na osnov ni scenarij Obdobje Soka
po Cetrtletjih

Realni BDP NiZja rast komponent BDP za 2,3 odstotne tocke 1108 - 1V/09

Obrestne mere Dvig obrestnih mer za 2 odstotni to¢ki 1/08 - IV/09

Likvidnostni $ok Ustavitev financiranja iz tujine 1/08 - IV/09

Likvidnostni ok in dvig  Ustavitev financiranja iz tujine in zvi$anje premije za
premije za tveganje tveganje za 1 odstotno toc¢ko. 1/08 - IV/09

Vir: Banka Slovenije

Tabela 3.2: Trajanje Sokov

2007 2008 2009

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Sok 1 - Realni BDP X X X X X X X X
Sok 2 - Obrestne mere X X X X X X X X
Sok 3 - Likvidnostni $ok X X X X X X X X
|tr\1/ :g;ijzremue za X X X X X X X X
Vir: Banka Slovenije

SOK 1: ZniZanje stopnje rasti komponent BDP za 2,3 odstotni to¢ki

Sok nizje gospodarske rasti je narejen na posamezne komponente BDP. V letih 2008 in
2009 je medletna rast posameznih komponent BDP znizana za 2,3 odstotne tocke. U¢inek
na celotno gospodarsko aktivnost je izracunan prek povratnih zank. To pomeni, da
komponente BDP dolocajo viSino BDP, BDP pa viSino posameznih komponent BDP.
Medletna rast BDP izracunana iz drsecih vsot, kar povzroci postopnejSe znizevanje BDP
v primerjavi z osnovnim scenarijem. Najvec¢jo razliko doseze v zadnjem Cetrtletju 2008,
ko se medletna rast BDP v primerjavi z osnovnim scenarijem zniza za 2,3 odstotne tocke
in na tej ravni ostane do konca trajanja Soka.

SOK 2: Dvig obrestnih mer za 2 odstotni tocki

Pri Soku visjih obrestnih mer smo referen¢no obrestno mero, enoletni EURIBOR, v letih
2008 in 2009 zvisali za 2 odstotni tocki. Ko smo racunali dohodkovne ucinke Soka
spremembe obrestnih mer (izkaz poslovnega izida bank), smo efektivne obrestne mere
spreminjali postopoma, glede na rokovno strukturo obrestovane aktive in obrestovane
pasive (repricing). Pri tem smo upoStevali, da se zaradi razli¢ne ro¢nosti aktive in pasive
obrestne mere na pasivi hitreje prilagodijo spremembam kot obrestne mere na aktivi.

SOK 3: Likvidnostni $ok zaradi ustavitve financiranja pri tujih bankah

Pri likvidnostnem Soku ocenjujemo ucinek morebitne odprave financiranja v tujini v
naslednjih dveh letih na likvidnost bank in njihovo kreditno aktivnost. Po osnovnem
scenariju predstavlja financiranje bank v tujini najhitreje rasto¢i vir sredstev v ban¢nih
bilancah. Predpostavimo, da se novo financiranje pri tujih bankah popolnoma ustavi, pri
Cemer se stanje zadolzenosti do tujine postopoma znizuje, skladno z zapadanjem
obstojecih posojil. Glede na visoko ro¢nost najetih tujih posojil, ki so ve¢inoma najeta v
preteklih treh letih, zapade le dobra Cetrtina stanja teh posojil v letih 2008 in 2009.

Izpad likvidnosti po tem scenariju poskusajo banke uravnavati s prilagajanjem oziroma
znizevanjem razpolozljivih likvidnih sredstev. V tem scenariju ugotavljamo, koliko bi bila
zaradi tega okrnjena kreditna aktivnost bank v prihodnjem obdobju. Pri tem pa je treba
poudariti, da navedeni Sok ne ocenjuje verjetnih povratnih vplivov na gospodarsko rast in
posledi¢no na spremembe v ban¢nih bilancah.
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SOK 4: Likvidnostni $ok zaradi ustavitve financiranja pri tujih bankah in zviSane
premije za tveganje

Pri tem Soku nadgradimo prejSnji Sok ustavitve financiranja iz tujine s hkratnim
zvisevanjem premije za tveganje na zunanje zadolZevanje. Zaostrovanje dostopa do tujih
virov je obi¢ajno povezano s slab§imi pogoji zadolzevanja oziroma dvigovanjem premije
za tveganje. Ker je ve€ina tujih posojil slovenskih bank sklenjena z variabilno obrestno
mero, se vi§ja premija, kljub ustavitvi novega financiranja, odrazi v obstojeCem stanju
zadolzenosti. Visino dodatne premije smo doloc€ili v viSini 1 odstotne tocke glede na
osnovni scenarij.

Razlike v modelu makro stres testov testov makro stresa in v izvedbi Sokov glede na leto
2006

V leto$njem letu so bile narejene naslednje spremembe pri simulaciji Sokov:

1) Medtem ko smo v dosedanjih stres testih stresa simulirali Soke, ki so trajali le eno leto,
so v letosnjem letu Soki permanentni. Ce %ok traja le eno leto, se zaradi dolgotrajnih
odzivov niti v celoti ne realizira, ko se spremenljivke, na katerih je izveden, vrnejo na
prvotno raven. Zato prihaja pri enoletnem Soku do meSanja ucinkov Soka in "povratnega
Soka". Ocenjen vpliv Soka na bancni sektor je posledi¢no manjsi in ne podaja jasne slike,
koliksna je dejanska obcutljivost bank za spremembe dejavnikov tveganja.

2) Ocenjeni uinek $okov je bil v preteklih letih podcenjen tudi zaradi obdobja Soka. Sok
je bil izveden v prvem cetrtletju napovedi, kar je bilo obicajno tretje ali zadnje Cetrtletje
tekogega leta, in se je kongal sredi naslednjega leta. Ce je bil zadetek Soka npr. v tretjem
Cetrtletju tekocega leta, je v prvem letu Sok trajal le polovico leta, in ker so bili u¢inki
Sokov prikazani na letni ravni, je to pomenilo, da je bil ob relativno enakomerni
porazdelitvi u¢inek Soka v teko¢em letu prepolovljen.

3) Razlicen zacetek obdobja napovedovanja (tretje ali Cetrto Cetrtletje tekocega leta) je
zmanjsal primerljivost rezultatov med stres testi izvedenimi v posameznih letih.

Poleg tega se v primerjavi s preteklimi leti pri izvedbi Sokov upostevata prepletenost in
soodvisnost med bilanénimi postavkami. Ce je v osnovnem scenariju gibanje postavke
bilance stanja ali izkaza poslovnega izida odvisno od gibanja posojil neban¢nemu sektorju
ali celotne bilan¢ne vsote, so te povezave ohranjene tudi pri ocenjevanju ucinkov Sokov.
Tako se na Soke odzivajo tudi tiste kategorije bilance stanja in poslovnega izida, ki niso
ocenjene z enacbami. To pomeni, da so kot odziv na Soke v oceno deloma vkljucene
spremembe v obnaSanju bank. Recimo banke zaradi manjSega obsega poslovanja
najamejo manj podrejenega dolga oziroma manj povecajo obseg kapitala, kot bi ga, ¢e do
Soka ne bi priSlo. Niso pa upostevane spremembe v obnaSanju bank, ko bi te v manj
ugodnih razmerah, ki bi se zacele kazati na obsegu poslovanja, prilagodile svojo ponudbo
produktov in storitev ter s politiko obrestnih mer in provizij poskusale deloma nadomestiti
izpad dohodkov in obseg poslovanja. Zaradi delnega upostevanja prilagoditev v
obnasanju bank so lahko ocenjeni ucinki Sokov manj$i. Ob tem obstaja tveganje, da se
bankam ne bi uspelo prilagoditi tako hitro, kot je predvideno, in bi bili zato dejanski
ucinki Soka vecji od ocenjenih. Poleg tega ni nujno, da bi se relacije, ki so opredeljene na
podlagi zgodovinskih podatkov, ohranile tudi pri Soku.

Razlike v nivoju odzivov posameznih bilan¢nih kategorij na simulirane Soke so torej
glede na lanske rezultate stres testov pogojene s spremenjenim nacinom izvedbe Sokov, z
razlikami v visini Sokov, v velikosti in strukturi bilance stanja ter s spremembami v oceni
ckonometri¢nih enab za napoved rasti posojil in vlog posameznim segmentom
nebancénega sektorja ter enacb za napoved efektivnih obrestnih mer.
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SOK 4: Likvidnostni $ok
skupaj s Sokom dviga
premije na tveganje za

1 odstotno tocko.

Razlike glede na pretekla
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leta 2008.
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4 REZULTATI STRES TESTOV PO INTEGRIRANEM
PRISTOPU
Ucinki Sokov so merjeni glede na spremembe posameznih kategorij bilance stanja, izkaza
poslovnega izida in kazalcev poslovanja bank. Najve¢ pozornosti se posveca naslednjim
kategorijam: dobicku bancnega sistema, donosnosti na kapital (ROE), kapitalski
ustreznosti, rasti posojil in vlogi nebanc¢nega sektorja oziroma spremembi njihovega
deleza v bilan¢ni vsoti ter rasti bilan¢ne vsote.
Tabela 4.1: Vpliv posameznih Sokov na spremembe nekaterih kategorij bilanc bank,
spremembe glede na osnovni scenarij po letih, v odstotnih tockah
Leto 2008
Soki Dobicek ROE Kapitalska Rast posojil Posojila/BV Rast vlog Vloge/BV Rast
(v mio EUR) ustreznost neban. sekt. neban. sektorja BV
Sok 1 - BDP -3,9 0,0 0,0 -1,2 -0,1 -0,2 0,3 -0,9
Sok 2 - sprem. OM -213,6 -5,4 0,0 -8,3 -1,0 1,1 2,9 -6,0
Sok 3 - likvidnostni ok -1,9 -0,1 0,8 -2,5 4,2 0,0 3,7 -8,9
Sok 4 - likvidnostni $ok + prem -63,7 -1,8 0,7 -2,5 4,2 0,0 3,7 -8,9
Leto 2009
Soki Dobicek ROE Kapitalska Rast posojil Posojila/BV Rast vlog Vloge/BV Rast
(v mio EUR) ustreznost neban. sekt. neban. sektorja BV
Sok 1 - BDP -21,7 -0,1 0,1 -3,9 -0,6 -1,4 0,9 -3,1
Sok 2 - sprem. OM -62,6 -0,1 0,1 -7,4 -1,8 2,6 6,3 -5,9
Sok 3 - likvidnostni ok -4,5 -0,1 1,3 -12,3 3,6 0,0 8,4 -11,0
Sok 4 - likvidnostni $ok + prem -59,1 -1,4 1,3 -12,3 3,6 0,0 8,4 -11,0
Vir: Banka Slovenije

Uc¢inki niZje rasti BDP se na
obsegu posojil nebanénemu
sektorju pokaZejo zlasti v
letu 2009.

Obseg bilan¢ne vsote je ob
koncu 2009 za 5% manjsi kot
v osnovnem scenariju.

Odziv vlog neban¢nega
sektorja je v primerjavi s
posojili manjsi in ima vecji
odlog.

Manjse so potrebe bank po
zadolZevanju pri bankah v
tujini.
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SOK 1: ZniZanje stopenj rasti komponent BDP za 2,3 odstotni to¢ki od prvega
Cetrtletja 2008 (do konca 2009)

Ker je nizja gospodarska rast po tem scenariju izpeljana iz drsecih povpredij Cetrtletnih
podatkov, je potrebno skoraj eno leto, da se Sok v celoti odrazi v nizji rasti BDP, zato se
ucinki na obseg poslovanja bank ve¢inoma pokazejo Sele v letu 2009. Vendar rezultati ne
kazejo, da bi Sok v dveh letih Ze izzvenel. Rast posojil nebanénemu sektorju je v
primerjavi z osnovnim scenarijem nizja ze v prvem cetrtletju Soka. Razlika se glede na
osnovni scenarij vsako naslednje Cetrtletje poveca, tako da znaSa v zadnjem cetrtletju
2009 ze 5,3 odstotne tocke. NiZja je predvsem rast posojil gospodarstvu in tujini, medtem
ko je pri posojilih gospodinjstvom znizanje rasti manjSe. Potreben je namre¢ Cas, da se
nizja rast BDP prenese v rast pla¢ in se zato zmanjSa povpraSevanje gospodinjstev po
posojilih.

Rast bilan¢ne vsote zaostaja za osnovnim scenarijem predvsem v letu 2009, ko je nizja za
3,1 odstotne tocke in znaSa 13,4%. Obseg bilan¢ne vsote je v zadnjem Cetrtletju 2009 za
5% manjsi kot v istem obdobju v osnovnem scenariju.

Odziv vlog na Sok nizje rasti BDP je precej manj$i in se pri obnaSanju neban¢nega
sektorja pokaze v precej daljSem odmiku kot pri posojilih. Eden od razlogov je v
dohodkovni elasti¢nosti, ki je pri vlogah neban¢nega sektorja blizu vrednosti ena, medtem
ko je pri posojilih precej visja. Poleg tega so vloge vezane predvsem na rast prejemkov
prebivalstva, ki se na nizjo rast BDP odzovejo z zamikom. Minimalen odziv vlog
gospodinjstev se pokaze Sele v tretjem cCetrtletju 2008. Odziv je najvecji v zadnjem
Cetrtletju 2009, ko je rast vlog gospodinjstev za 2,1 odstotne tocke nizja kot v osnovnem
scenariju.

Ker je znizanje rasti vlog nebanénega sektorja v primerjavi z osnovnim scenarijem precej
manjse kot zniZanje rasti posojil nebanénemu sektorju, se upocasni tudi rast obveznosti do
tujih bank. V letu 2008 znasa rast 25,5% in je nizja za 1,8 odstotne tocke, medtem ko je v
letu 2009 rast 15,8-odstotna in je za 5,3 odstotne tocke nizja kot v osnovnem scenariju.
Delez obveznosti do tujih bank je zato sicer nekoliko manjsi, vendar se iz leta v leto Se
vedno povecuje.

MAKRO STRES TESTI



Zaradi manjSega povprasevanja po posojilih potrebujejo banke tudi manj podrejenega
dolga za izpolnjevanje kapitalskih zahtev v okviru kapitalske ustreznosti. Manj$e so tudi
potrebe po kapitalu, ki tako sledi nizji rasti bilan¢ne vsote.

U¢inek na dobicek je relativno majhen, celotno zmanjSanje dobicka v letih 2008 in 2009
znasa 25,6 mio EUR, kar predstavlja 4,7% dobicka, ki ga bodo na podlagi ocen banke
dosegle v letu 2007. Vecino zmanjSanja dobicka banke realizirajo v letu 2009, medtem ko
je v letu 2008 dobic¢ek v primerjavi z osnovnim scenarijem manjsi le za 3,9 mio EUR.
Vecina kazalcev poslovanja ostane na ravni osnovnega scenarija, donosnost na kapital
znasa 15,5% v letu 2008 in 14,1% v letu 2009, obrestna marza ostaja 2,1-odstotna.

Obseg poslovanja bank se zmanjSa predvsem v tistih segmentih, ki imajo v izra¢unu
kapitalske ustreznosti najvisje utezi tveganja. Znizanje dobicka le minimalno vpliva, zato
se kapitalska ustreznost poveca za priblizno enak odstotek kot pri Soku obrestnih mer. V
letu 2008 je v primerjavi z osnovnim scenarijem visja za 0,02 in v letu 2009 za 0,09
odstotne tocke.

Ce %ok nizje rasti BDP ne bi bil povezan tudi z dvigom obrestnih mer ali z bolj
zaostrenimi razmerami glede likvidnosti in ne bi trajal predolgo, na poslovanje bank ne bi
mocno vplival. Ocenjeno zmanjSanje dobicka v dveh letih Soka predstavlja slabih 5%
letnega dobicka bank, medtem ko na solventnost Sok nizje rasti BDP ne vpliva moc¢no.
Bistven je ucinek na rast obsega poslovanja, predvsem na rast posojil neban¢nemu
sektorju. Ce bi bila gospodarska rast v primerjavi z osnovnim scenarijem nizja daljse
Casovno obdobje, bi se, glede na osnovna pri¢akovanja o zniZzevanju gospodarske rasti,
kmalu priblizali recesiji, kar bi zniZevanje rasti posojil in vlog neban¢nega sektorja Se
pospesilo. Kratkoro¢no banke zmanjSanje obsega posojil nebanénemu sektorju zapirajo z
manj$im zadolZzevanjem pri bankah v tujini. Pri permanentnem Soku bi se pasivna stran
zapirala tudi prek vlog neban¢nega sektorja. Ker je razlika med obrestnimi merami vlog in
posojil nebannemu sektorju precej vecja kot med posojili nebanénemu sektorju in
obveznostmi do tujih bank, bi bili u¢inki na dobicek bank pri Soku, ocenjenem v daljSem
¢asovnem horizontu, precej bolj negativni.
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Banke zmanjS$ajo obseg
podrejenega dolga in
kapitala.

Udinek na dobicek je
relativno majhen.

NiZja je predvsem rast
postavk z najvecjimi uteZmi
tveganja, zato se kapitalska
ustreznost poveca.

Tabela 4.2: Rezultati stres testov znizanja stopenj rasti BDP, v odstotnih to¢kah
Osnov ni (baseline) scenarij
Dobicek ROE Kapitalska Rast kreditov Krediti NS/ Rast vlog Vloge NS/ Rast
(v mio EUR) ustreznost  neban. sekt. BV neban. sektorja BV BV
2008 565,4 15,6 10,28 28,5 69,8 11,3 45,0 17,5
2009 598,5 14,1 10,18 20,0 72,0 1,7 43,1 16,5
Znizanje rasti BDP za 2,3 odstotne tocke od Q1 2008 do Q4 2009
2008 561,5 15,5 10,29 27,3 69,7 11,1 45,2 16,7
2009 576,8 14,1 10,27 16,1 71,4 10,3 44,0 13,4
Razlike na osnov ni scenarij
2008 -3,9 0,0 0,02 -1,2 -0,1 -0,2 0,3 -0,9
2009 -21,7 -0,1 0,09 -3,9 -0,6 -1,4 0,9 -3,1
Vir: Banka Slovenije

SOK 2: Permanentni 3ok visjih referen¢nih obrestnih mer za 2 odstotni to¢ki od
prvega Cetrtletja 2008 (do konca 2009)

Zvisanje obrestnih mer za dve odstotni tocki se postopno in z dolgimi odlogi prenasa v
nizjo gospodarsko rast. Tako je slednja po dveh letih Soka le za slabi dve desetinki
odstotne toc¢ke nizja kot v osnovnem scenariju. Bolj kot nizja gospodarska rast ima zato
na rast posojil nebanénemu sektorju kljuéen vpliv podrazitev virov financiranja,
zmanj$anje kreditne sposobnosti in zaostritev pogojev servisiranja obstoje¢ega dolga. Rast
posojil nebanénemu sektorju je v obeh letih v primerjavi z osnovnim scenarijem niZja za
priblizno 8 odstotnih tock in znaSa v povprecju leta 2008 20,2% in leto pozneje 12,6%.
Glede na pretekla obdobja se je kreditna rast samo v dveh obdobjih spustila pod raven
12%, in sicer na dnu kreditnih ciklov sredi leta 1997 in v zaéetku leta 2003.

Se nekoliko bolj kot pri posojilih nebanénemu sektorju se v letu 2008 v primerjavi z
osnovnim scenarijem zniza rast posojil gospodarstvu, za 9,3 odstotne toc¢ke. Veliko manjsi
je ucinek na rast posojil gospodinjstvom. V primerjavi z osnovnim scenarijem je rast v
obeh letih nizja le za priblizno 4 odstotne tocke. Razlog za manjsi odziv gospodinjstev na
spremenjene obrestne mere je predvsem v dejstvu, da so ban¢na posojila glavni vir
financiranja potro$nje in investicij gospodinjstev, medtem ko imajo podjetja veé
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Rast posojil nebanénemu
sektorju se kot posledica
obrestnega Soka v letu 2009
zniza na 12%.

Najbolj se na dvig obrestnih
mer odzovejo podjetja,
precej manj pa
gospodinjstva.
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alternativnih moznosti nacina financiranja. Pri gospodinjstvih so edini vir poplacila
posojil njihovi prejemki, zato je elastiCnost posojil gospodinjstvom na maso prejemkov
precej vecja, kot je elastiCnost posojil podjetjem na gibanje BDP. Ker je uéinek dviga
obrestnih mer na gospodarsko rast zelo majhen in $e¢ manjs$i na rast plac, ta razlika v
dohodkovnih elasti¢nostih pri Soku obrestnih mer ne vpliva pomembno na rezultate.

Rast bilan¢ne vsote je nizja Upocasnitev obsega poslovanja bank v ve¢ segmentih se odrazi v niZji rasti bilan¢ne
za 6 odstotnih toék. Vvsote, ki se v letih 2008 in 2009 giblje na ravni 11% in je tako za 6 odstotnih tock nizja
kot v osnovnem scenariju.

Vloge se na dvig obrestnih  Rast viog je v primerjavi z osnovnim scenarijem visja za 1,1 odstotne tocke v letu 2008 in
mer odzovejo manj in za 2,6 odstotne tocke v 2009. Odziv na vi§je obrestne mere je tako na strani vlog
pozneje kot posojila. nebancnega sektorja precej manjsi kot na strani posojil. Poleg tega se v primerjavi s
posojili vloge precej pozneje odzovejo na Sok obrestnih mer; ucinek se pokaze Sele 3 do 6

mesecev po zacetku Soka.

Razlogi za manjsi in pocasnejsSi odziv rasti vlog na Sok obrestnih mer v primerjavi z rastjo
posojil so med drugim v dejstvu, da neban¢ni sektor presezna sredstva najprej porabi za
poplacilo obstoje¢ih dolgov, ki se zaradi Soka podrazijo, in Sele pozneje poveca tudi obseg
var¢evanja. Poleg tega se z razvojem alternativnih nalozb, ki so donosnejse kot ban¢ne
vloge, spreminja pomen vlog. Bolj kot njihova donosnost na odlo¢itve posameznikov, da
ohranjajo dolocen del sredstev v obliki ban¢nih vlog, vpliva njihova varnost in likvidnost.

Banke potrebujejo manj V primerjavi z osnovnim scenarijem se zaradi manjSega povprasevanja po posojilih in
virov, najetih pri bankah v vi§je rasti vlog zmanjSajo potrebe bank po zadolzevanju pri bankah v tujini. Rast
tujini.  obveznosti do tujih bank znasa v povprecju leta 2008 10,7% in Se manj leto pozneje, le
3,2%. Delez obveznosti do tujih bank v bilan¢ni vsoti se tako vseskozi zmanjSuje in v letu

2009 ponovno doseze raven iz leta 2006, to je malo nad 28%.

Upocasni se rast podrejenega  Rast podrejenega dolga se v primerjavi z osnovnim scenarijem zaradi nizje rasti posojil
dolga in kapitala.  precej upocasni in se v obeh letih 2008 in 2009 giblje na ravni slabih 16%, kar je skoraj
10 odstotnih to¢k manj kot v osnovnem scenariju. Ob upocasnjeni rasti bilanéne vsote so
potrebe bank po dokapitalizacijah manjSe. Ob koncu leta 2009 je obseg kapitala za
priblizno 0,5 mrd EUR manjsi kot v osnovnem scenariju.

Dobicek bank je v prvem letu  Dobicek bank je v prvem letu Soka manjsi za 214 mio EUR oziroma za 38%. Glavni
Soka zaradi niZjih neto  razlog je zmanjSanje neto obrestnih prihodkov. Ker ima obrestonosna pasiva krajsSe
obrestnih prihodkov manj§i  povprecno obdobje prilagoditve obrestnih mer kot obrestonosna aktiva, se dvig obrestnih
za 38%. mer v prvem letu Soka pokaze predvsem v povecanju obrestnih odhodkov. Neto obrestni
prihodki so v letu 2008 glede na osnovni scenarij manjsi za 237 mio EUR, medletna rast
je negativna in znasa -15,7%. V letu 2009 se visje obrestne mere v celoti prenesejo v visje
aktivne obrestne mere. Vzpostavi se obrestni razmik kot pred Sokom, le da so obrestne
mere na vi§jem nivoju. Ker je obrestonosna aktiva vi§ja od obrestonosne pasive, se
obrestni prihodki povecajo bolj kot obrestni odhodki, zato se razlika v viSini neto
obrestnih prihodkov glede na osnovni scenarij zmanjsa in znasa 115 mio EUR. Rast neto
obrestnih prihodkov se v letu 2009 mo¢no povisa in znaSa 37,9%. Dobicek je glede na
osnovni scenarij manjsi za 63 mio EUR oziroma za dobrih 10%.

Kapitalska ustreznost se  Kapitalska ustreznost kot posledica Soka zviSanja obrestnih mer naraste v prvem letu za
zaradi manjsih kapitalskih 0,03 in v letu 2009 za 0,11 odstotne tocke. Kapital je v primerjavi z osnovnim scenarijem
zahtev povi§a.  manjsi zaradi manjSega dobicka, poleg tega ob nizji rasti posojil neban¢nemu sektorju in
celotne bilance stanja banke potrebujejo tudi manj dokapitalizacij in manj podrejenega
dolga. Zmanjsanje dobicka sicer negativno vpliva na kapitalsko ustreznost, vendar
pretehta pozitiven u€inek zmanj$anja kapitalskih zahtev. Medtem ko je rast kapitala v
primerjavi z osnovnim scenarijem v obeh letih nizja za dobrih 6 odstotnih tock, je rast
kapitalskih zahtev nizja za dobrih 7 odstotnih to¢k. Zaradi nizje rasti posojil neban¢nemu
sektorju in tudi bilanéne vsote so nizje predvsem kapitalske zahteve za kreditno tveganje,
zaradi manjSega obsega bruto dohodka so manjse tudi kapitalske zahteve za operativno
tveganje.
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Tabela 4.3: Rezultati stres testov zviSanja obrestnih mer, v odstotnih to¢kah
Osnov ni (baseline) scenarij

Dobi¢ek ROE Kapitalska Rast kreditov Krediti NS/ Rast vlog Vloge NS/ Rast

(v mio EUR) ustreznost  neban. sekt. BV neban. sektorja BV BV

2008 565,4 15,6 10,28 28,5 69,8 11,3 45,0 17,5

2009 598,5 14,1 10,18 20,0 72,0 1,7 43,1 16,5

Zvisanje OM za 2 odstotni to¢ki od Q1 2008 do Q4 2009

2008 351,8 10,2 10,31 20,2 68,9 12,5 47,9 11,5

2009 536,0 14,0 10,29 12,6 70,1 14,2 49,5 10,6
Razlike na osnov ni scenarij

2008 -213,6 -5,4 0,03 -8,3 -1,0 1,1 2,9 -6,0

2009 -62,6 -0,1 0,11 -7,4 -1,8 2,6 6,3 -5,9

Vir: Banka Slovenije

Sok vigjih obrestnih mer bi banke najbolj prizadel glede dobitka in niZjih rasti obsega
poslovanja, zlasti posojil nebancnemu sektorju, solventnost bank pa ne bi bila ogrozena.
Ocene kazejo, da bi posledice Soka banke lahko absorbirale, ¢eprav obstajajo dolocena
tveganja, da bi lahko bil v realnih razmerah ucinek Soka vecji od ocenjenega. Tveganje
predstavlja ocena stroSkovne strani izkaza poslovnega izida, ker ni nujno, da bi bankam
ob manjSem obsegu poslovanja uspelo dovolj hitro zavreti rast operativnih stroskov, tako
da bi lahko bil u¢inek na dobicek Se visji, zlasti v prvem letu Soka. Ocene kaZejo, da bi
toCkami prej$njih kreditnih ciklov. Izrazita upocasnitev kreditne rasti pa bi se nujno
odrazila tudi v gospodarski aktivnosti. Proces znizevanja kreditne rasti bi bil zaradi
povratnega vpliva, ki v oceni ni upoStevan, zato v realnosti verjetno Se hitrejsi in vedji.
Posledi¢no bi lahko bilo vecje tudi znizanje dobicka, ne le zaradi manjsih prihodkov,
poslabsala bi se tudi kakovost posojil in bi bili zato stroski rezervacij vecji od ocenjenih.

SOK 3: Likvidnostni ok zaradi ustavitve financiranja pri tujih bankah od prvega
cetrtletja 2008 (do konca 2009)

Popolna ustavitev financiranja iz tujine bi povzrocila izpad banénih virov v povpreéni
visini 8% bilancne vsote v letu 2008 in 16% v letu 2009. Brez pritoka novih posojil iz
tujine se rast bilan¢ne vsote mocno zniza v primerjavi z osnovnim scenarijem, in sicer za
8,9 odstotne tocke v letu 2008 in 11 odstotnih tock v letu 2009.

Na prenehanje financiranja iz tujine se banke najprej odzovejo z zniZzevanjem najbolj
likvidnih sredstev na aktivi, vendar samo do neke $e sprejemljive ravni. Tako smo pri
zmanj$evanju denarnih imetij bank predvideli, da bi jih banke obdrzale v enakem delezu
kot pred nastopom Soka oziroma bi jih zmanjSale sorazmerno z znizanjem bilanéne vsote
oziroma nebancnih vlog.

Pri nadaljnjem prilagajanju aktivnih postavk bi banke posegle po medbanc¢nih terjatvah,
vendar bi zaradi hitrega povratnega ucinka na celoten domaci bilan¢ni sistem posegle le
po unovcevanju terjatev do tujih bank. Unovcevanje terjatev do tujih bank bi na zacetku
Soka (v prvem cCetrtletju 2008) skoraj v celoti pokrilo izpad financiranja iz tujine, Ze v
naslednjem cetrtletju pa bi banke morale poseci po naslednjem relativno manj likvidnem
instrumentu. V letu 2009 bi medbanéne terjatve skupaj z denarnimi imetji v povprecju
zadostovale za kritje le dobre petine znizanja obveznosti do tujih bank.

Od drugega cetrtletja 2008 naprej bi banke zacele prodajati najbolj likvidne vrednostne
papirje. Pri tem bi papirje, namenjene trgovanju, unovcile ze v drugem cetrtletju 2008 in
temu bi sledila postopna prodaja drugih papirjev. Ocenjujemo, da bi banke kljub
zmanj$ani likvidnostni obdrzale dolo¢en minimalni delez vrednostnih papirjev v svojem
portfelju, ki jim zagotavlja normalno poslovanje (potrebno ohranjanje minimalnega
obsega)®. Minimalni dele vrednostnih papirjev v banénem portfelju, ki naj bi ga banke
obdrzale tudi v zaostrenih razmerah, ocenjujemo na 13%, kar je primerljivo z minimalnim
dosezenim delezem pri majhnih bankah v drzavah evroobmodja in je hkrati med

2 To domnevo potrjuje tudi dejstvo, da banke v zdaj$njih razmerah pri zagotavljanju virov za
povecano kreditno aktivnost raje posegajo po relativno dragih tujih virih, namesto da bi
unovéevale obstojece portfeljske nalozbe.
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Likvidnostni Sok zaradi
ustavitve novega
financiranja bank v tujini bi
povzroc¢il mo¢no zmanjsanje
rasti bilan¢ne vsote.

Prilagajanje na aktivi z
zniZevanjem najbolj
likvidnih terjatev, najprej
gotovine, potem terjatev do
bank.

Banke pri prodaji
vrednostnih papirjev ne
unovcijo celotnega portfelja.
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Tabela 4.4: Rezultati stres testa likvidnosti: bilanéne postavke pred likvidnostnim
Sokom in po njem, v mio EUR
Osnov ni scenarij Po likvidnostnem $oku Razlike
2008 2009 2008 2009 2008 2009
Terjatve

Skupaj 44.380 51.713 41.021 43.293 -3.359 -8.420

gotovina 588 656 535 565 -53 -91

terjatve do bank 3.562 4.050 2.129 2.295 -1.432 -1.755

do domacih bank 2.055 2.295 2.055 2.295 0 0

do tujih bank 1.507 1.755 75 0 -1.432 -1.755

vrednostni papirji za trgov anje 1.431 1.507 450 0 -981 -1.507

drugi vrednostni papirji 5.911 6.226 5.632 5.643 -279 -583

posojila nebanénemu sektorju 30.997 37.209 30.383 32.725 -614 -4.484

Obv eznosti
Skupaj 44.380 51.713 41.021 43.293 -3.359 -8.420
Vir: Banka Slovenije

Od druge polovice 2008  Od tretjega Cetrtletja 2008, ko banke ob navedenih pogojih in omejitvah iz¢rpajo bolj

zafnejo banke omejevati
svojo kreditno aktivnost.

likvidne oblike premozenja, se posledice likvidnostnega Soka zacnejo odrazati na
znizevanju kreditne aktivnosti bank. In medtem ko se na zacetku omejevanja kreditov
neban¢nemu sektorju le slaba petina izpada zunanjih virov krije z zniZzano kreditno
aktivnostjo bank, naraste ta delez v letu 2009 na ve¢ kot polovico.

Ker se omejevanje kreditne aktivnosti za¢ne v drugi polovici leta 2008, je v letnem
povprec¢ju znizanje kreditne aktivnosti bank Se neizrazito. Posojila nebanénemu sektorju
se znizajo za 2% glede na osnovni scenarij, medletna rast posojil pa doseze Se vedno
visokih 26% in je za 2,5 odstotne toCke nizja glede na osnovni scenarij. Vpliv
likvidnostnega Soka na kreditno aktivnost bank se v celoti pokaze v letu 2009, ko se
posojilna aktivnost bank v primerjavi z osnovnim scenarijem zniza za 12 odstotnih tock,
medletno poviSanje posojil pa doseze le 7,7%. Kljub temu se delez posojil v ban¢ni vsoti
poveca, ker banke pri prilagajanju aktive najprej in relativno mo¢neje zmanjSajo druge
likvidne oblike nalozb.

Tabela 4.5: Rezultati stres testov likvidnostnega Soka, v odstotnih to¢kah
Dobicek ROE Kapitalska Rast posojil Posojila/BV Rast vlog Vloge/BV Rast
(v mio EUR) ustreznost neban. sekt. neban. sektorja BV

Osnov ni scenarij

2008 565,4 15,6 10,28 28,5 69,8 11,3 45,0 17,5
2009 598,5 14,1 10,18 20,0 72,0 11,7 43,1 16,5
Ustavitev financiranja iz tujine
2008 563,5 15,5 11,04 26,0 74,1 11,3 48,7 8,6
2009 594,0 14,0 11,53 7,7 75,6 1,7 51,5 55
Razlike na osnov ni scenarij
2008 -1,9 -0,1 0,76 -2,5 4,2 0,0 3,7 -8,9
2009 -4,5 -0,1 1,35 -12,3 3,6 0,0 8,4 -11,0

Vir: Banka Slovenije

Mocno zniZevanje obrestnih
prihodkov in odhodkov,

manjsi vpliv na dobicek.

Boljsi kazalniki likvidnosti

zaradi SibkejSe kreditne
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rasti.

Dobicek bank se ob likvidnostnem Soku nekoliko zniza in je v letu 2009 za 4,5 mio EUR
nizji od osnovnega scenarija. Zaradi nizjega obsega aktivnosti se bankam znizajo obrestni
prihodki in obrestni odhodki, vendar slednji obcutno bolj. Vzrok je v relativno visjih
obrestnih merah za zunanje zadolZzevanje v primerjavi z donosnostjo terjatev, ki jih ob
nastopu likvidnostnega Soka banke najprej zmanjsajo z namenom poplacila obveznosti. V
letu 2009, ko je tudi kreditna aktivnost bank opazno zniza, se mocneje znizajo tudi
obrestni prihodki bank.

Kazalniki likvidnosti se na likvidnostni $ok odzovejo razli¢no. Pokritost posojil z vlogami
se izboljsa, posebno v letu 2009, kazalnik, ki vkljucuje tudi ban¢ni sektor, pa se (zaradi
znizevanja posojil tujim bankam) v letu 2008 zniza. Po osnovnem scenariju kazejo ti
kazalniki likvidnosti zaradi hitre kreditne rasti poslabSevanje v obeh letih. Likvidnostni
Sok mocno omeji rast kreditov v letu 2009, zato se stati¢ni kazalniki (racunani iz postavk
bilance stanja) v primerjavi z osnovnim scenarijem v tem letu izboljsajo.
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Tabela 4.6: Rezultati stres testa likvidnosti: kazalniki likvidnosti v odstotnih to¢kah

Osnov ni scenarij Po likvidnostnem Soku Razlike

2008 2009 2008 2009 2008 2009
Razmerje med vlogami NS in posojili NS 64,4 59,9 65,7 68,1 1,3 8,2
Razmerje med kratk.vlogami NS in kratk.posojili NS 99,1 95,7 99,3 106,4 0,2 10,7
Razmerje med kratk.vlogami in kratk.posojili 103,3 100,5 99,4 105,7 -4,0 5,2
Razmerje med obv. do tujih bank in posojili NS 47,7 48,1 37,7 30,1 -10,0 -18,0
Delez dolzni§kih VP v BV 14,6 13,2 14,1 13,0 -0,5 -0,2
gjzbaalick I;:gs::i:,g;i?;;a;m(ed vsoto denarja in terjatev 24.6 23.3 19.6 23.5 4.9 0.2
Koli¢nik likvidnosti ! 99,7 101,5 95,5 88,3 -4,3 -13,1
Opomba: 'Koli¢nik likvidnosti predstavlja razmerje med kratkoronimi sredstvi in kratkoro&nimi

obveznostmi.

Vir: Banka Slovenije

Sekundarna likvidnost se je v obeh letih znizala, tako med letoma, kot v primerjavi z
osnovnim scenarijem. Delez dolZzniskih vrednostnih papirjev v bilanéni vsoti se je do leta
2009 znizal na 13%, pri ¢emer je v letu 2008 za 0,5 odstotne tocke in v letu 2009 za 0,2
odstotni tocki nizji kot v osnovnem scenariju. Tudi koli¢nik likvidnosti, ki je opredeljen
kot razmerje med vsemi likvidnimi sredstvi ter kratkoro¢nimi obveznostmi do bank in
nebanénega sektorja, se v obeh letih poslabsa. PoslabSevanje koli¢nika likvidnosti se v
letu 2009 pospesi zaradi vecjega zapadanja (pretezno dolgoro€nih) tujih posojil v tem letu
in zaradi ve¢jega zniZevanja likvidnih sredstev bank za nadomescanje tega izpada virov
sredstev.

Kapitalska ustreznost bank se v zadnjem letu simuliranega Soka izboljsa, kar pa je
posledica 17,9-odstotnega zmanjSanja relativno bolj tveganih posojil neban¢nemu
sektorju glede na osnovni scenarij ob koncu leta 2009.

Stati¢ni kazalniki likvidnosti ne odrazajo v celoti tezav pri zagotavljanju likvidnosti v
primeru zmanjSevanja obveznosti do tujine, kot je simulirano v scenariju. Te bi bilo v
vecji meri mogoce razbrati iz neusklajenosti denarnih tokov, Cesar pa obstojeci model
stres testov ne omogoca.

SOK 4: Likvidnostni $ok zaradi ustavitve financiranja pri tujih bankah in zviSane
premije za tveganje od prvega Cetrtletja 2008 (do konca 2009)

V prej$njem scenariju ni upostevano, da bi popolna ustavitev tujega financiranja verjetno
pomenila tudi zaostrovanje pogojev neodplacanega dolga, kar bi ob prevladujo¢em delezu
variabilnih obrestnih mer v dolgu pomenilo veéje obrestne odhodke od ocenjenih v tem
scenariju.

Tabela 4.7: Rezultati stres testov likvidnostnega $oka in dviga premije za tveganje, v
odstotnih tockah

Poslabsan kazalnik
sekundarne likvidnosti.

Osnov ni (baseline) scenarij

Dobi¢ek ROE Kapitalska Rast kreditov Krediti NS/ Rast vlog Vloge NS/ Rast

(v mio EUR) ustreznost  neban. sekt. BV neban. sektorja BV BV

2008 565,4 15,6 10,28 28,5 69,8 11,3 45,0 17,5

2009 598,5 14,1 10,18 20,0 72,0 1,7 43,1 16,5

Likvidnostni Sok od Q1 2008 do Q4 2009 + zviSanje premije za 1 o. t.
2008 501,7 13,8 10,99 26,0 74,1 11,3 48,7 8,6
2009 539,4 12,7 11,46 7,7 75,6 1,7 51,5 5,5
Razlike na osnov ni scenarij

2008 -63,7 -1,8 0,72 -2,5 4,2 0,0 3,7 -8,9

2009 -59,1 -1,4 1,28 -12,3 3,6 0,0 8,4 -11,0
Vir: Banka Slovenije

Z dodatnim Sokom smo poleg ustavitve tujega financiranja Se povisali premije za tveganje
za 1 odstotno tocko ob nespremenjenih drugih obrestnih merah. Vpliv tega Soka se odrazi
v poslabsanem izkazu uspeha bank, medtem ko ostane bilanca stanja nespremenjena v
primerjavi s samostojnim Sokom zaradi ustavitve dodatnega financiranja iz tujine.

Zaradi povecane premije na zunanji dolg bank se placane obresti povecajo za 130 mio

EUR in 117 mio EUR v naslednjih dveh letih, ob tem, da je locen likvidnostni Sok
povzroc€il §e moc¢nejSe znizanje obrestnih prihodkov in obrestnih odhodkov. Kumulativni
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Vi§je premije na tveganje
vplivajo na slabsi izkaz
uspeha.

Ob neto zmanjSevanju
obrestnih prihodkov in
dohodkov se dobi¢ek bank
zniza za okoli 60 mio EUR
na leto.

19



BANKA SLOVENIJE

EVROSISTEM

neto uéinek obeh Sokov so nizji neto obrestni prihodki v obeh letih , in sicer za 11,2%.
Dobicek se vsako leto zniza za okoli 60 mio EUR ali za 11,3% v prvem letu in za 9,9% v
drugem letu ocenjenega dobicka po osnovnem scenariju, ne da bi se upostevalo
poslabsanje pogojev poslovanja bank v razmerah omejevanja kreditne ponudbe.

Nedvomno bi bile posledice likvidnostnega Soka skupaj z zviSanjem premije za tveganje v
realnosti Se bistveno vecje, ne samo za bancni sektor, ampak tudi za preostali del
gospodarstva. Nominalno zmanj$anje posojil nebanénemu sektorju v visini 6,7 mrd EUR
ali za skoraj 16,7% obsega teh posojil po osnovnem scenariju bi povzro€ilo radikalno
omejitev financiranja nebancnega sektorja.

Okyvir 4.1: Likvidnostni Sok po posameznih skupinah bank

Likvidnostna Soka sta, tako kot tudi drugi Soki, testirana za banc¢ni sistem kot celoto. Vendar se posamezne banke med
seboj razlikujejo glede stopnje zadolzenosti v tujini in strukture nalozb, s katerimi se lahko uravnava morebitni izpad
tujega financiranja. Te razlike bi precej vplivale na prizadetost posamezne banke ob morebitnem soocanju s takim Sokom.

Scenarij likvidnostnega Soka je dodatno testiran glede na kriterija velikosti in preteznega lastniStva bank. Ker se osnovni
scenarij napovedi izdeluje le za bancni sistem kot celoto, je vpliv likvidnostnega Soka ocenjen glede na zateCeno stanje
banénih bilanc ob koncu tretjega cetrtletja 2007. Pri tem je izpad financiranja iz tujine dolo¢en na podlagi dejanskega
zapadanja dolga do tujine v obdobju naslednjih dvanajstih mesecev in na podlagi zateCene strukture terjatev za vsako
posamezno banko ocenjevali prilagajanje aktive zmanjSanim virom sredstev.

bilancne vsote. Pri domacih bankah je odvisnost od tujih virov financiranja pri majhnih in velikih bankah podobna in
priblizno za polovico nizja kot pri tujih bankah. Domace banke se med seboj nekoliko bolj razlikujejo v strukturi tujih
posojil po zapadlosti. Posojila z zapadlostjo do enega leta predstavljajo pri majhnih domacih bankah 11,5% stanja dolga
do tujine, pri velikih pa 24,6%. Tuje banke so pri tem delezu vmes, vendar je, zaradi visokega deleza tujega vira v
njihovih bilancah, breme zapadanja tujih posojil v odplac¢evanje v tej skupini bank relativno najvisje.

Tabela 4.8: Stres test likvidnostnega Soka po skupinah bank

Terjatve Terjatve do Ostali Posojila
do tujih domacih VP za vrednostni nebanénemu  Qstala Obv eznosti
Terjatve Gotovina bank bank trgov anje papirji sektorju aktiva  do tujih bank
Dejansko, stanja 30.9.2007
Skupaj 39.667 528 1.674 1.941 1.539 6.134 9.105 18.746 12.819
Velike domace banke 23.475 336 1.011 636 1.078 4.535 5.488 10.390 6.213
Majhne domace banke 5.194 83 64 1.089 164 813 1.333 1.648 1.232
Tuje banke 10.999 109 600 216 296 786 2.284 6.708 5.374
Prilagoditev zaradi likvidnostnega Soka
Skupaj -2.578 -461 -1.374 -97 -274 -325 -48 -2.578
Velike domace banke -1.528 -336 -1.005 -187 -1.528
Majhne domace banke -142 -16 -19 -59 -49 -142
Tuje banke -908 -109 -350 -38 -87 -276 -48 -908
Struktura prilagajanja aktive
Skupaj 100,0 17,9 53,3 3,8 10,6 12,6 1,9
Velike domace banke 100,0 22,0 65,8 12,2
Majhne domace banke 100,0 11,2 13,2 41,3 34,3
Tuje banke 100,0 12,0 38,6 4,2 9,6 30,4 5,3

Vir: Banka Slovenije

Ob ustavitvi tujega financiranja bi velike banke najprej iz€rpale razpolozljivo gotovino in terjatve do domacih bank, le v
manjsi meri pa bi bile prisiljene zmanj$ati svoja imetja vrednostnih papirjev. Likvidnostni Sok v tukaj testiranem obsegu
ne bi prizadel njihove kreditne aktivnosti.

Vecina majhnih bank bi zaradi nizke zadolzenosti v tujini likvidnostni Sok prenesla skoraj neopazno. Zapadanje tujih
posojil ob odsotnosti moznosti refinanciranja bi oplazilo le razpolozljivo gotovino bank, ena banka pa bi delno znizala
tudi terjatve do tujih bank. Eno banko bi likvidnostni Sok mocno prizadel, ker bi posegel tudi v znizanje kreditne
aktivnosti banke (do neban¢nega sektorja v celoti in delno znizanje kreditov domacim bankam).

Skupino bank s preteznim tujim lastnistvom bi likvidnostni Sok prizadel bistveno bolj od drugih dveh skupin, saj bi
posegel tudi v dolgoro¢ne nalozbe bank. Ker dosega delez tujih virov pri nekaterih bankah v tej skupini tudi ve¢ kot 90%,
je vpliv Soka nanje relativno najvecdji. Sedem od enajstih bank bi znizalo kreditno aktivnost, pri treh bankah z najvisjo
odvisnostjo od tujih virov pa bi se poleg kratkoro¢nih kreditov nebanénemu sektorju izérpale tudi celotne medbancéne
terjatve.
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Tabela 4.9: Koli¢nik likvidnosti po skupinah bank
Skupaj Domace banke Tuje
Velike Majhne banke
Obv eznosti do tujih bank v BV
dejansko 32,3 26,5 23,7 48,9
po likvidnostnem Soku 27,6 21,3 21,6 443
Koli¢nik likvidnosti !
dejansko 1,023 1,023 1,139 0,959
po likvidnostnem Soku 0,921 0,935 1,088 0,785

Opomba: 'Koli¢nik likvidnosti predstavlja razmerje med kratkoro¢nimi terjatvami in obveznostmi, oboji z roénostjo do enega leta.
Vir: Banka Slovenije

Koli¢nik likvidnosti, ki kaze pokritost obveznosti z rocnostjo do enega leta s terjatvami enake ro¢nosti, se ob
likvidnostnem Soku pri vseh skupinah bank poslabsa. Pri tem se ta kazalnik najmanj spremeni v skupini majhnih domacih
bank, kjer ostane tudi po Soku najugodnejsi. Najvecje poslabsanje likvidnosti je opaziti v skupini bank v pretezni tuji
lasti, ki tudi pred Sokom niso dosegale polnega pokritja kratkoro¢nih obveznosti. Po Soku se jim je koli¢nik likvidnosti v
povprecju poslabsal za dodatnih 0,17 odstotnih tock.

Stres test likvidnostnega Soka pokaze torej, da bi domace banke, predvsem majhne, relativno hitro absorbirale krajsi
izpad tujega financiranja. Test tudi pokaze, da so banke v vecinski tuji lasti zaradi visokega deleza financiranja v tujini
najbolj izpostavljene Soku ustavitve financiranja iz tujine. Pri tem je treba poudariti, da najvecji delez tega financiranja
prihaja od bank mater v tujini, kar mo¢no vpliva na znizanje verjetnosti likvidnostnega Soka pri tej skupini bank.
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IZVAJANJE STRES TESTOV S PRISTOPOM PO
DELIH - MODEL OCENJEVANJA KREDITNEGA
TVEGANJA

S PREDSTAVITEYV PRISTOPA PO DELIH

Ocenjevanje kreditnega  V primerjavi z ocenjevanjem simulacij nekreditnih tveganj z integriranim pristopom je
tveganja s pristopom po  analiza stres testov kreditnega tveganja izvedena s t. i. pristopom po delih (ang. piecewise
delih.  approach) z modelom kreditnega tveganja (Kav&i¢, 2005)°. Omenjeni model ocenjuje
spreminjanje bonitetne strukture kreditnega portfelja bank zaradi izzvanih sprememb v
premozenjskih bilancah poslovnih subjektov. V vlogi dejavnikov tveganja pri izvajanju
stres testov nastopata: Sok povecanja kratkoroéne zadolzenosti poslovnih subjektov in Sok

poslabsanja likvidnosti poslovnih subjektov.

V nadaljevanju so predstavljene spremembe v bonitetni strukturi kreditnega portfelja bank
v obdobju petih let, od 2002 do 2006. Pri tem so izpostavljene primerjave razlik v
strukturi celotnega kreditnega portfelja, v strukturi portfelja, ki je vkljuen v oceno
modela, in v strukturi portfelja novo sklenjenih kreditnih pogodb. Analizi sledi kratek opis
nacina ocenjevanja modela kreditnega tveganja — model 2005 — ki se uporablja za
simuliranje Sokov. Rezultati modela se primerjajo z dejanskimi podatki in z rezultati, ¢e
se koeficiente modela ponovno oceni za obdobje 1995-2006.

5.1 Analiza strukture bonitetnih ocen kreditnega portfelja
bank

Izpostavljenost bank kreditnemu tveganju odraza bonitetna struktura njihovega portfelja.
v bolj tvegane bonitetne skupine, tem vecje je kreditno tveganje. Tako bonitetna ocena
komitenta odraza njegovo sposobnost izpolnjevanja finan¢nih obveznosti.

Analizirani so letni podatki  Ker analiza pri pojasnjevanju strukture kreditnega portfelja uposteva podatke bilance
podjetij za obdobje  stanja in izkaza uspeha poslovnih subjektov, ki so na voljo samo kot letni podatki, je tudi
dvanajstih let.  prikaz sprememb kreditnega portfelja medleten. Opazovana populacija poslovnih
subjektov je omejena na podjetja v Sloveniji, ki so bila v letih od 1995 do 2006 zadolZzena

pri vsaj eni banki in za katere so razpoloZzljivi bilan¢ni podatki.

Primerjava kreditnega portfelja za zadnjih pet let kaze na trendno povecevanje Stevila
pravnih subjektov, ki imajo kreditno razmerje z vsaj eno slovensko banko. Stevilo novo
sklenjenih kreditnih pogodb, to je novih kreditnih razmerij med komitentom in vsaj eno
banko v tekofem letu, se je v tem obdobju gibalo od skoraj 11.000 v letu 2002 do manj
kot 7.500 v letu 2003 in se med posameznimi leti mo&no spreminja. Stevilo novo
sklenjenih kreditnih razmerij s pravnimi subjekti v posameznih letih tako ni v neposredni
zvezi z medletnimi stopnjami rasti posojil podjetjem, ki so se v opazovanem obdobju
trendno povecevale.

V strukturi kreditnega portfelja je mogoce opaziti postopno povecevanje deleza najmanj
tveganih komitentov, razvrs¢enih v bonitetni skupini A in B. Njihov delez se je od leta
2002 do 2006 stabilno povecal s 85,9% na 88,6%, razen leta 2003, ko se je zacasno
znizal. Na drugi strani se je delez komitentov, razvri¢enih v najbolj tvegani bonitetni
skupini D in E, zacel zmanjSevati od leta 2004. Razlog za opisano spreminjanje strukture
kreditnega portfelja bank je v izrazito izboljSani bonitetni oceni novo sklenjenih poslov.
Med temi se je Stevilo komitentov z bonitetnima ocenama A in B povecalo s 87,4% v letu
2002 na prek 92% v letu 2006. »Manjsa tveganost« novih komitentov izboljsuje celotno
strukturo kreditnega portfelja.

Tako razvr$€anje je nacelno pri¢akovano, saj ob sklenitvi novega kreditnega razmerja
dolZzniki izkazujejo nizje kreditno tveganje kot v poznejSem obdobju odplacevanja

3 Kavéig, M.: Ocenjevanje in analiza tveganj v banénem sektorju, Prikazi in analize XIII/1, BS, april
2005.
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posojila. Pomemben institucionalni dejavnik v letu 2006 je tudi uvedba Mednarodnih
raéunovodskih standardov poro¢anja (MSRP), ki dosledno uvaja nacelo predhodne
realizacije dogodkov pred zacetkom oblikovanja oslabitev, kar vpliva tudi na razvr§€anje

komitentov v slabse bonitetne skupine.

Tabela 5.1: Struktura bonitetnih ocen za leta od 2002 do 2006, v odstotkih

Leto 2002
Vsa V modelu Nova
A 58,42 59,17 59,13
B 27,48 27,69 28,26
Cc 7,42 7,07 8,24
D 4,67 4,46 3,82
E 2,01 1,61 0,55
Skupaj 100,00 100,00 100,00
Skupaj (Stevilo) 28.798 25.352 10.998
Leto 2003
Vsa V modelu Nova
A 57,20 57,39 64,65
B 27,97 28,58 26,59
Cc 7,51 7,30 5,23
D 5,50 5,27 2,75
E 1,82 1,46 0,78
Skupaj 100,00 100,00 100,00
Skupaj (Stevilo) 31.514 27.108 7.412
Leto 2004
Vsa V modelu Nova
A 58,81 58,86 66,27
B 26,79 27,45 25,55
(o] 7,12 7,06 3,84
D 5,67 5,34 3,53
E 1,61 1,29 0,81
Skupaj 100,00 100,00 100,00
Skupaj (Stevilo) 34.223 28.656 8.517
Leto 2005
Vsa V modelu Nova
A 60,44 60,94 61,95
B 26,90 27,09 29,65
Cc 6,32 6,28 4,73
D 4,78 4,48 2,99
E 1,56 1,21 0,68
Skupaj 100,00 100,00 100,00
Skupaj (Stevilo) 34.513 28.950 7.693
Leto 2006
Vsa V modelu Nova
A 60,37 60,89 66,80
B 28,21 28,12 25,43
C 5,56 5,59 3,58
D 4,43 4,25 3,12
E 1,43 1,15 1,07
Skupaj 100,00 100,00 100,00
Skupaj (Stevilo) 35.962 30.947 9.967
Vir: Banka Slovenije
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Procikli¢no obnasanje bank
pri razvrs¢anju v bonitetne
razrede.

Slika 5.1: Struktura bonitetnih ocen za obstojeCa in nova kreditna razmerja v
obdobju od 2002 do 2006
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Vir: Banka Slovenije

Hkrati je to razmerje odraz zniZevanja kreditnih standardov bank pri odobravanju novih
posojil, Se zlasti od leta 2003. Na strani kreditnega povprasevanja so bile v opazovanem
obdobju nizke obrestne mere (nominalna konvergenca) in relativno visoka gospodarska
rast kljucni dejavniki rasti posojil. Na strani ponudbe posojil je bila najpomembnejsa
izrazita konkurenca med bankami pri pridobivanju ali ohranjanju trznega deleza. Banke so
svojo pozornost usmerjale v pridobivanje novih komitentov in v njihovo razvrs¢anje v
manj tvegane bonitetne skupine, kot je to dolgoletno povprecje. Svoje komitente so banke
razvr§¢ale v bonitetne skupine glede na trenutno razpolozljive informacije o kreditni
sposobnosti, ki so bile podprte z ugodno gospodarsko rastjo.

V ugodnih gospodarskih razmerah so banke relativno bolj optimisti¢ne pri ocenjevanju
kreditnega tveganja in komitente praviloma razvr$¢ajo v ugodnejSe bonitetne skupine. S
poslabsanjem pogojev poslovanja pa se v sploSnem odnos banke do ocenjevanja
kreditnega tveganja spremeni. Banke postanejo konzervativne pri dolocanju bonitete
dolznikov. Opisano prociklicno obnasanje bank — vsaj v prvem delu — potrjuje tudi
primerjava spremembe kreditnega porfelja, ki je omejen na dolgorocnejsi poslovni odnos
med banko in kreditojemalcem.

V tabeli 5.2 so prikazane spremembe bonitete komitentov, ki imajo kreditno razmerje z
isto banko vsaj $tiri leta. Pri spremljanju tako omejenega kreditnega portfelja ugotovimo,
kreditnega razmerja. V daljSem obdobju pa se migracija istih komitentov v nizje bonitetne
skupine Se stopnjuje. Po Stirih letih od odobritve posojil komitentom, ki imajo trajnejse
razmerje z isto banko, se je njihov delez v bonitetnem razredu A znizal z 61,2% na 57,5%
ali za ve¢ kot 3,6 odstotne tocke. Za odstotno toc¢ko se je znizal tudi delez komitentov,
razvr§¢enih v bonitetno skupino B. Hkrati se je zvisal delez komitentov, razvr§éenih v
najbolj tvegana bonitetna razreda D in E, s 3,6% na skoraj 6,9% ali za 3,3 odstotne tocke.

Tabela 5.2: Prikaz slabSanja bonitetnih ocen istih poslovnih subjektov v letih 2003—
2006, v odstotkih

Vsa V modelu

2003

2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

61,15
30,10
5,14
2,87
0,74
Skupaj 100,00
Skupaj (Stevilo) 16.692

m oo @ >

60,25 59,57 57,52 61,55 60,70 60,04 58,00
29,29 28,32 28,71 30,28 29,59 28,69 29,17
5,86 6,54 6,89 4,98 5,66 6,36 6,75
3,63 4,25 5,03 2,62 3,29 3,88 4,60
0,97 1,32 1,85 0,57 0,76 1,03 1,48
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
16.692 16.692 16.692 16.258 16.258 16.258 16.258
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Slika 5.2: Slabsanje bonitetnih ocen istih poslovnih subjektov v letih 2003-2006:
vsa posojila (levo) in posojila v modelu (desno), v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Slabsanje bonitetnih ocen poslovnih subjektov v ¢asu potrjuje domnevo, da banke nove
komitente razvr$¢ajo preoptimisti¢no. Tako jim lahko zagotavljajo ugodnejse kreditne
pogoje z nizjimi premijami za tveganje. Glede na razpolozljive podatke banke komitente
pozneje prerazvrstijo v slabse bonitetne razrede, ki zahtevajo visje stopnje oblikovanih
oslabitev ob praviloma nespremenjenih premijah za tveganje. Od leta 2006 pa banke v
tako obnaSanje silijo Se uvedeni MSRP.

5.2 Model 2005

Podobno kot lani je bil tudi letos model kreditnega tveganja uporabljen za presojo razvoja
kreditnih tveganj v ban¢nem sistemu in pri tem se spreminjanje kreditnega tveganja
opazuje skozi distribucijo poslovnih subjektov v bonitetne skupine. Namen modela
kreditnega tveganja je oceniti verjetnost, da bo posamezen poslovni subjekt glede na
vrednosti izbranih kazalnikov v enem od petih bonitetnih razredov.

S predstavljenim modelom se z latentno spremenljivko in doloCeno stopnjo tveganja
oceni, v katero bonitetno skupino spada posamezen komitent glede na vrednosti izbranih
kazalnikov, in analizirajo pricakovane migracije poslovnih subjektov med ve¢ bonitetnimi
razredi.*

Da bi bile v oceni modela zaobsezene vse razpolozljive informacije glede razvrs¢anja
komitentov v bonitetne skupine, je populacija poslovnih subjektov omejena na tiste, ki so
bili v letih od 1995 do 2006 zadolZeni pri vsaj eni od dvaindvajsetih ob koncu leta 2006 Se
delujoc¢ih bank. Kot pojasnjevalne spremenljivke v modelu so uposStevane vrednosti
naslednjih kazalnikov: rang poslovnega subjekta v distribuciji kapitala, likvidnost
poslovnega subjekta in njeno spreminjanje, delez denarnega toka iz poslovanja v
prihodkih, kratkoroéna zadolZzenost poslovnega subjekta v predhodnem obdobju,
sprememba povprasevanja in povprasevanje v predhodnem obdobju ter slamnate
spremenljivke posameznih let, ki opredeljujejo njihovo specifiénost. Model tako poleg
mikroekonomskih uposteva tudi makroekonomske dejavnike ter komponento casa in
morebitne razlicne bonitetne ocene kreditojemalcev pri razlicnih bankah. Enota v
populaciji je enolicno dolocena s kombinacijo »leto — poslovni subjekt — banka«. Model je
ocenjen za obdobje od 1995 do 2005, zato je imenovan Model 2005.

Pri ocenjevanju koeficientov modela 2005 je s pomocjo dejanske porazdelitve bonitetnih
ocen dolocena kriti€na vrednost latentne spremenljivke, ki z dolo¢eno stopnjo tveganja
razlikuje med slabimi (nedonosnimi) in dobrimi posojili. Med slaba posojila so bila
uvrscena posojila poslovnim subjektom bonitetnih razredov D in E. Poslovnih subjektov,
ki so bili vklju€eni v oba bonitetna razreda in v ocenjevanje modela 2005, je bilo v letu
2005 1648 ali 5,69%. V letu 2006 je bilo takih poslovnih subjektov 1670 oziroma 5,40%.
Kriticna vrednot (1,2826) je bila dolocena tako, da je Stevilo poslovnih subjektov, ki so
imeli leta 2005 vrednost latentne spremenljivke ve¢jo od kritiéne vrednosti, enako Stevilu
poslovnih subjektov, ki so bili razporejeni v bonitetna razreda D in E. V tabeli 5.3 je
prikazana primerjava med dejansko strukturo kreditnega portfelja in porazdelitvijo

Model kreditnega tveganja je ocenjen z vefrazseznim normalnim urejenim probit modelom
slucajnih u¢inkov za panelne podatke (ang. a random-effect multinomial ordered probit model for
panel data) in natan¢no opisan v ¢lanku dr. Matejke Kav¢i¢: Ocenjevanje in analiza tveganj v
banénem sektorju, Prikazi in analize XIII/1, BS, april 2005.
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Primerjava ocen modela
2005 z dejanskimi
vrednostmi in ocenami
modela 2006.

Model 2005 ocenjuje visji
odstotek nedonosnih posojil v
letu 2006 kot banke.
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latentne spremenljivke glede na dolo¢eno kriti¢no vrednost; 1648 opazovanj ima vrednost
latentne spremenljivke za leto 2005 vecjo od 1,2826.

Tabela 5.3: Primerjava dejanske strukture kreditnega portfelja z rezultati modelov za
leto 2005
Stevilo vseh Stevilov D in E Odstotek v D in E
Dejanski podatek 28.950 1.648 5,69
Model 2005 28.950 1.648 5,69
Vir: Banka Slovenije

V naslednjem koraku je bil model 2005 skupaj z zgoraj doloCeno kriti€no vrednostjo
latentne spremenljivke uporabljen za napoved deleza slabih posojil za leto 2006. Poleg ze
ocenjenih koeficientov je bila v model 2005 vkljucena Se slamnata spremenljivka za leto
2006. Ta je bila pridobljena s ponovno oceno modela, tokrat za podaljSano obdobje od
1995 do 2006.

Napoved strukture kreditnega portfelja za leto 2006, ki je bila pridobljena z modelom
2005, je v tabeli 5.4 primerjana z dejanskimi podatki in z vrednostmi, pridobljenimi z

modelom 2006.

Tabela 5.4: Primerjava dejanske strukture kreditnega portfelja v letu 2006 z rezultati

modelov
Stevilo vseh Stevilov D in E Odstotek v D in E
Dejanski podatek 30.947 1.670 5,40
Model 2005 30.947 2.091 6,76
Model 2006 30.947 1.910 6,17
Vir: Banka Slovenije

Model 2005 je za leto 2006 napovedal za 1,36 odstotne tocke ve¢ nedonosnih posojil, kot
so jih banke dejansko izkazovale. Tudi model 2006 je ob nespremenjeni kriti€ni vrednosti
latentne spremenljivke za preteklo leto napovedal 0,77 odstotnih tock vec¢ slabih posojil,
kot so jih ocenjevale banke.

Tako se konsistentnost napovedi kreditnega modela nadaljuje iz preteklih let in potrjuje
nase domneve in opozorila, da se kreditni standardi pri odobravanju posojil znizujejo. Ob
nespremenjenih kriterijih odobravanja posojil bi do izbolj$anja bonitetnih ocen prislo le,
¢e bi se izboljsali kazalniki uspesnosti poslovanja kreditojemalcev. To pa bi se odrazilo v
pomikanju porazdelitve latentne spremenljivke v levo in ne v premikanju kriti¢ne meje.

Slika 5.3 prikazuje frekvenéno porazdelitev latentne spremenljivke in ocenjeni delez
slabih posojil za leti 2005 in 2006. Navpi¢na modra ¢rta predstavlja kriticno vrednost
latentne spremenljivke. Vrednosti latentne spremenljivke, ki so ve¢je od kriti¢ne in so
zato desno od modre ¢rte, predstavljajo komitente v bonitetnih skupinah D in E. Navpi¢na
rdeca Crta na tretjem grafu slike 5.3 je dolo¢ena enako kot modra, le da je v tem primeru
kriticna vrednost latentne spremenljivke izra¢unana z modelom 2006 in dejanskimi
podatki za leto 2006.
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Slika 5.3: Porazdelitev latentne spremenljivke za leti 2005 in 2006
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Vir: Banka Slovenije

5.3 Opredelitev vrste in velikosti Sokov dejavnikov tveganja

Model kreditnega tveganja smo uporabili za izvedbo stres testov poslabSanja bonitete  Opredelitev Sokov in
poslovnih subjektov. PoslabSanje bonitete je bilo simulirano s spremembo dveh  dejavnikov tveganja za oceno
dejavnikov tveganja: povecanje kratkorocne zadolzenosti in poslabSanje likvidnosti.  kreditnega tveganja.
Podobno kot pri integriranem pristopu izvajanja stres testov je tudi v tem delu velikost

simuliranih Sokov dejavnikov tveganja omejena na zgodovinsko najvecje spremembe, ki
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so se realizirale ob 5-odstotni statisti¢ni verjetnosti v obdobju od 1995 do 2006. Velikost
Soka je doloCena kot dvakratnik velikosti standardnega odklona variabilnosti dejavnikov
tveganja v preteklem dvanajstletnem obdobju.

SOK 1: Povetanje kratkoro&ne zadolZenosti

Sok je opredeljen kot pove¢anje deleza kratkoro&nih finanénih in poslovnih obveznosti v
sredstvih vsakega poslovnega subjekta za 2,1. Vecja kratkorocna zadolzenost poslovnega
subjekta pomeni slabSo bonitetno oceno poslovnega subjekta.

SOK 2: Poslabsanje likvidnosti poslovnih subjektov

Sok je opredeljen kot zmanjianje &istega toka prihodkov na enoto prodaje vseh poslovnih
subjektov za 61,3. Poslabsana likvidnost (Cisti denarni tok na enoto prodaje) zmanjSuje
sposobnost poslovnega subjekta za odpladevanje obveznosti. PoslabSana likvidnost
znizuje bonitetno oceno poslovnega subjekta.

5.4 Rezultati stres testov kreditnega tveganja

Stres testi so bili ocenjeni z modelom 2005. Z njim so bili ocenjeni vplivi izzvanih Sokov
pri poslabsani likvidnosti in povecani kratkoro¢ni zadolzenosti poslovnih subjektov na
bonitetno strukturo kreditnega portfelja.

Sok poslab3anja likvidnosti  Rezultati stres testov so podobni kot v preteklem letu. Ugotovitev, da poslabianje
moc¢neje vpliva na kreditno  likvidnosti poslovnih subjektov mocneje vpliva na poslabSanje bonitetne strukture
tveganje kot povecanje  kreditnega portfelja bank kot povecanje kratkorocne zadolzenosti, se je potrdila tudi v
kratkoro¢ne zadolZenosti.  letoSnjem simuliranju stres testov. Rezultati simuliranih Sokov so izrazeni v povecanju
odstotka nedonosnih posojil oziroma odstotka poslovnih subjektov, razvr$¢enih v

bonitetni skupini D in E.

Tabela 5.5: Vpliv  Sokov poslabsanja likvidnosti in povecanja kratkorocne
zadolZenosti na spremembo deleZa slabih posojil za leto 2006
Stevilo Stevilo Odstotek Razlika
vseh vDinE vDinE
Dejanski podatek 30.947 1.670 5,40
Model 2005 30.947 2.091 6,76
Sok 1: pov ecéanje kratkoro€ne zadolZzenosti 30.947 2.796 9,03 2,27
Sok 2: poslabsanije likvidnosti 30.947 4.270 13,80 7,04
Vir: Banka Slovenije

SOK 1: Povetanje kratkoro¢ne zadolZenosti

Sok pove¢anja kratkorotne  Povecanje kratkoroéne zadolzenosti poslovnih subjektov pomeni zmanj$anje lastniskega
zadolZenosti poveca delez  kapitala na racun povecanja deleza dolzniskega kapitala. Po simuliranju Soka pri povecani
nedonosnih posojil za 2,27  kratkoro¢ni zalozenosti poslovnih subjektov za 2,1 se je delez nedonosnih posojil povecal
odstotne to¢ke.  za 2,27 odstotne tocke na 9,03%. Na sliki 5.4 je mogoce prepoznati posledice Soka kot

premik porazdelitve latentne spremenljivke v desno (ob nespremenjeni kriti¢ni vernosti).
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Slika 5.4: Porazdelitev latentne spremenljivke za leto 2006 po Soku 1
o Model 2005 - leto 2006 (v D in E 6,76%)
§ 4
8
3

frekvenca
2000
Il

o

o

S

© T T T T T T T T
-2 1 1 2 3 4 5

latentna spremenljivka

o Stres test 1 - leto 2006 (v D in E 9,03%)

8 -

<

o

o |

o

™

frekvenca
2000
Il

1000
Il

0

L T T T T T T T
2 -1 0 1 2 & 4 5
latentna spremenljivka

Vir: Banka Slovenije
SOK 2: Poslab3anje likvidnosti

Simulirani $ok poslabsanja likvidnosti poslovanja poslovnih subjektov moéneje vplivana  Sok poslab3anja likvidnosti
poslabsanje bonitetne strukture kreditnega portfelja bank kot prvi Sok. To pomeni, da ima  poveca delez nedonosnih
poslabsanje likvidnosti poslovnih subjektov za banke vecjo verjetnost nerednega poplacila  posojil za 7,04 odstotne
zapadlih obveznosti. Ob povecanju Cistega toka prihodkov na enoto prodaje za 2,1 se  tolke.

delez nedonosnih posojil poveca za 7,04 odstotne tocke na 13,8%. Tudi v tem primeru je

na sliki 5.5 mogoce zaznati rezultate Soka kot pomik distribucije latentne spremenljivke v

desno (ob nespremenjeni kriticni vrednosti).
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Slika 5.5: Porazdelitev latentne spremenljivke za leto 2006 po Soku 2
Model 2005 - leto 2006 (v D in E 6,76%)
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