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Povzetek makroekonomskih gibanj, avgust 2021

Kljub velikim oviram v mednarodni trgovini in Siritvi novih razli¢ic covida-19 se svetovna gospodarska
aktivnost Se naprej hitro povecuje. To nakazuje vrednost sestavljenega kazalnika PMI, ki se je julija kljub
manjsemu zdrsu ohranila nad dolgoletnim povprecjem. Po intenzivnosti gospodarskega okrevanja tokrat izsto-
pa evrsko obmocje, kjer se je BDP po padcu v prvem Cetrtletju v drugem povecal za 2,0 %, kar je zaostanek
za ravnjo iz zadnjega Getrtletia 2019 zmanj$alo za 1,9 odstotne tocke na 3,0 %. Cetrtletno gospodarsko rast je
poganjala predvsem visja potroSnja gospodinjstev. To potrjujejo tudi prihodki v trgovini, ki so se precej povecali
takoj po rahljanju omejitvenih ukrepov v maju in juniju. Glede na visokofrekvencne kazalnike bo Cetrtletna rast
BDP visoka tudi v tretiem Cetrtletju, saj se je povpraSevanje po storitvah, zlasti vezanih na turizem in socialne
stike, ob precej$nji normalizaciji razmer Se okrepilo. V poletnih mesecih je bila v evrskem obmodju Se vedno
prisotna tudi rast obsega proizvodnje predelovalnih dejavnosti, ki pa jo Se naprej zavirajo motnje v dobavnih
verigah in pomanjkanje surovin. V okolju rastoCe aktivnosti se krepi trg dela, kjer se Ze kaZejo znaki pomanjka-
nja delavcev. Ob nara$c¢ajoCih proizvodnih stro$kih in posledicni rasti prodajnih cen je trenutna inflacija v evr-
skem obmocju nekoliko vi§ja od predhodnih pricakovanj. MDS je julija v primerjavi z aprilom napoved leto$nje
gospodarske rasti evrskega obmocja dvignil za 0,2 odstotne tocke na 4,6 %, za leto 2022 pa za 0,5 odstotne
tocke na 4,3 %, vendar je ta napoved negotova zaradi ponovnega Sirjenja pandemije.

Ob nadaljnji prisotnosti podpornih ukrepov ekonomskih politik ostajajo razmere na financnih trgih zelo
ugodne. Pricakovanja glede daljSega obdobja nizkih obrestnih mer so skupaj z znatnimi nakupi Evrosistema
ob sezonskem zmanj$anju ponudbe obveznic v poletnih mesecih vplivala na mocan padec trznih donosnosti
evrskih drzavnih obveznic. Kljub manjSemu povisanju proti koncu avgusta so Se naprej na nizkih ravneh. Ugo-
dni ostajajo tudi stroski zadolZevanja zasebnih izdajateljev. Stevilni evropski in ameriski delniki indeksi so do-
segli nove rekordne vrednosti. Pod vplivom spodbujevalno naravnane denarne politike ECB je nominalni efek-
tivni teCaj evra blizu najniZje ravni v zadnjem letu. Cena nafte se je po mo¢nem porastu v prvem polletju, ko je
pridobila skoraj polovico svoje vrednosti, znizala zaradi skrbi glede prihodnjega povpraSevanja ob negotovih
epidemiolo$kih razmerah, vendar ostaja na bistveno vi§ji ravni kot pred letom.

Domaca gospodarska aktivnost se je v drugem cetrtletju mocno priblizala predkrizni ravni. Ob spro$ca-
nju ukrepov proti Sirjenju epidemije je bil BDP v primerjavi s prvim Cetrtletiem vedji za 1,9 %, medletno pa ob
izrazitem ucinku nizke osnove za 16,3 %. Za ravnjo iz zadnjega Cetrtletia 2019, torej vchom pred epidemijo, je
zaostajal za 0,2 %. Ob krepitvi zasebne potrosnje je bila rast dodane vrednosti pricakovano najmocnejsa v
segmentu zasebnih storitev, ki so bile predhodno najbolj prizadete z omejitvenimi ukrepi, med katerimi je po
rasti prihodkov izstopalo gostinstvo. Gospodinjstva so ponovno povecala tudi izdatke za trajnejse dobrine, ven-
dar nekoliko manj izrazito kot ob prvi opaznej$i sprostitvi omejevalnih ukrepov sredi februarja. Razmere v indu-
Striji so se Se izboljSale, raven aktivnosti pa je Ze presegla tisto pred epidemijo, vendar se ¢edalje ocitneje po-
javijajo omejitve na proizvodni strani, povezane s tezavami v delovanju dobavnih verig in rastocimi vhodnimi
stro$ki proizvodnje. Ob mocnem povpraSevanju in pomanjkanju usposobljenih delavcev podjetja v vse vecjem
obsegu posegajo po investicijah. Financiranju investicij se pridruzuje tudi drzava, kar Se je junija odrazilo v
vedji aktivnosti v segmentu infrastrukturne gradnje.
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Krepitev zaupanja se je ¢ez poletje ustavila, vendar ostaja vrednost kazalnika gospodarske klime na
visoki ravni. Stevilo okuzb se znova poveduje, s tem pa moznost zaostrovanja zdravstvenih ukrepov z nega-
tivnimi posledicami na odprtost javnega Zivijenja in delovanje predvsem dela zasebnih storitev. To verjetno ze
vpliva na zaupanje potrosnikov, ki zdaj nekoliko previdneje ocenjujejo svoje prihodnje finanéno stanje in na-
gnjenost k vecjim nakupom. PrevidnejSa v ocenah prihodnjega povprasevanja so postala tudi podjetja v za-
sebnih storitvah. Rast kazalnika gospodarske klime se je tako ustavila, vendar je njegova vrednost ostala pri-
merljiva z letom 2019 in mo¢no nad ocenami iz lanskega poletja. Visoko gospodarsko rast tako pricakujemo
tudi v tretiem Cetrtletju. Kljub popuscanju uCinka osnove se je medletna rast skupne vrednosti karticnih placil in
dvigov na bankomatih ter vrednosti davcéno potrjenih racunov julija in avgusta ohranila na visoki ravni okoli
10 % in 6 %, rast Stevila prevoZenih kilometrov tovornih vozil po avtocestah pa je bila v povpredju 8-odstotna.
Ugodna gospodarska gibanja v tretiem Cetrtletju potrjujejo tudi nase kratkorocne tehnicne modelske ocene,
kljub temu pa so za preostanek leta Se vedno prisotna tveganja ponovnega omejevanja dela gospodarstva
zaradi poslabSevanja epidemije, kar bi lahko znova zavrlo gospodarsko aktivnost.

Razmere na trgu dela se ob okrevanju storitvenih dejavnosti Se naprej izboljsujejo in so po nekaterih
kazalnikih trenutno Ze boljSe kot pred krizo. Registrirana brezposelnost se je do konca julija kljub izteku
ukrepa subvencioniranja zaCasnega Cakanja na delo Se dodatno zmanjSala in je bila s 70.655 osebami Ze za
priblizno tiso¢ oseb manja kot konec julija 2019. Ob visoki gospodarski rasti so podjetja v drugem Cetrtletju
razpisala rekordno visoko Stevilo prostih delovnih mest, ki pa jih vedno teZje zapolnijo zaradi pomanjkanja pri-
merne delovne sile. Glede na izrazito optimisticna pricakovanja podjetij glede prihodnjega zaposlovanja se
bodo ugodne razmere v odsotnosti ponovne uvedbe obseznejih omejitvenih ukrepov najverjetneje nadaljeva-
le tudi v prihodnje, kar pa bi lahko ob naras¢ajocem pomanjkanju delavcev vodilo do mocnejsih placnih priti-
skov. Medletna rast povprecne bruto place se je junija okrepila na 7,7 %. Medtem ko se je rast plac v pretezno
Jjavnih storitvah zaradi niZjih izplacil v povezavi z epidemijo upoCasnila na Se vedno visokih 9,1 %, je rast v
dejavnostih zasebnega sektorja ob mocnem pospesku v nekaterih najbolj prizadetih storitvenih dejavnostih
(gostinstvo, kulturne, razvedrilne in rekreacijske dejavnosti) narasla na 7,1 %.

Placilnobilan¢éna gibanja odrazajo normalnejSe pogoje poslovanja in naras¢ajoce cenovne pritiske v
mednarodni menjavi. Enoletni preseZek tekoCega racuna je junija s 3,1 mrd EUR ostal nekoliko visji kot pred
letom, v primerjavi z lanskim decembrom, ko je dosegel vrh, pa je bil niZji za 326 mio EUR. PreseZek v blagov-
ni menjavi se zmanjsuje, v storitveni pa ob narascanju izvoza razlicnih poslovnih storitev kaze prve znake po-
vecevanja. Moc tujega povpraSevanja odraZa visoka raven blagovnega izvoza, ki je bila v letoSnjem prvem
polletju nominalno Ze za 4,3 % vi$ja v primerjavi s prvim polletiem leta 2019, torej pred pandemijo. K presega-
nju je med skupinami drzav najvec prispevalo povecanje izvoza na trge evrskega obmocja, Se posebej v Nem-
¢ijo, med vrstami blaga pa razlicna strojna oprema. Rast uvoza je bila v isti casovni primerjavi $e nekoliko vis-
ja, 4,8-odstotna, in je predvsem odraz krepitve domace industrijske proizvodnje, pa tudi zasebne potrosnje in
investicij. K njej izdatno prispevajo tudi uvozne cene, ki so bile julija medletno visje Ze za 12,8 %, v primerjavi z
Jjuliiem 2019 pa za 9,0 %. Pogoji blagovne menjave se tako Se naprej slab$ajo, Ceprav izvozniki del povisanih
stroSkov uspejo prenesti v koncne cene proizvodov. Te so bile julija medletno visje za 5,4 %, v primerjavi z
Jjuliiem 2019 pa za 4,6 %. Po drugi strani zaostanek v menjavi storitev za predkrizno ravnjo ostaja izdaten,
vendar je v celoti posledica omejitev v mednarodnem turizmu. Junija je bilo na primer Stevilo nocitev tujih
gostov medletno sicer visje za 58 %, a kar 74 % niZje kot junija 2019.
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Ob krepitvi tujih in domacih cenovnih pritiskov je bila inflacija avgusta 2,1-odstotna. K rasti cen, merjeni
S HICP, so ob vi§jih svetovnih cenah nafte Se naprej najvec prispevali energenti. Ti so bili glede na lanski av-
gust, ko so cene motornih goriv zaradi nizkih cen nafte in troSarinske politike vztrajale pri evru za liter, draZji za
13,8 %. Vse od spro$canja omejitvenih ukrepov pospesujejo tudi komponente osnovne inflacije. S teZzavami v
dobavnih verigah in nara$¢anjem stroSkovnih pritiskov, povezanih s podrazitvijo surovin, uvoza in industrijskih
proizvodov pri proizvajalcih, se je v zadnjih mesecih podrazilo neenergetsko industrijsko blago. Siroko osnova-
na rast cen v tej skupini je avgusta dosegla 1,8 %, kar je ena najvi§jih stopenj po zacetku leta 2009. Podobno
S0 se ob odpiranju gospodarstva in oZivljanju zasebne potronje zviSale tudi cene storitev, predvsem gostin-
skih in nastanitvenih. To povezujemo z vi§jimi cenami surovin in stroski dela ob naras¢ajocem pomanjkanju
delavcev ter z nadomescanjem izgub po dolgotrajnem zaprtju dejavnosti in pove¢anem povprasevanju po sto-
ritvah, ki so bile v ¢asu omejitvenih ukrepov za zajezitev epidemije nedostopne oziroma omejene. Kljub temu
Storitvena inflacija v agregatu ostaja nizka (avgusta 0,2 %), kar je zaradi lanske spremembe potrosniskih vzor-
cev posledica vecje spremembe uteZi v indeksu za izracun inflacije. Ob nespremenjeni strukturi koSarice Ziv-
lienjskih potrebscin bi namrec storitvena inflacija Ze julija dosegla 1,9 %, osnovna 1,8 % in skupna 3,1 %. V
Banki Slovenije ocenjujemo, da bo zacel negativni vpliv spremembe uteZi s septembrom popuscati, s ¢imer bo
vi§ja tudi statisticno izmerjena inflacija. Tveganje za prihodnja inflacijska in gospodarska gibanja sicer ostaja
moZnost ponovnega omejevanja delov gospodarstva zaradi poslabSevanja epidemife.

Primanjkljaj konsolidirane bilance javnega financiranja je bil v letosnjih prvih sedmih mesecih z
1,9 mrd EUR medletno manjsi za 294 mio EUR. Prihodki so bili zaradi ucinka osnove in ob krepitvi gospo-
darstva vi§ji kot v istem obdobju lani in tudi predlani. Zvisali so se zlasti prihodki iz davkov in socialnih prispev-
kov, nedavcni pa so bili visji zaradi vplaCila iz naslova podeljene koncesije za mobilno telefonijo. Odhodki so
se medletno prav tako povisali, k cemur so prispevali odhodki za ukrepe, vezane na epidemijo. Ti vplivajo
predvsem na obseg transferjev posameznikom in gospodinjstvom (med drugim za delno povracilo nekritih fik-
snih stroSkov in mesecni temeljni dohodek), place (dodatki za delo v nevarnih razmerah in delo s pacienti,
obolelimi s covidom-19) in subvencije (najve¢ za ¢akanje na delo). V poletnih mesecih so bili po izteku nekate-
rih protikriznih ukrepov (npr. subvencioniranja zacasnega Cakanja na delo, delnega povracila nekritih fiksnih
stroSkov, mesecnega temeljnega dohodka) med drugim na voljo turisticni boni, klju¢na ukrepa na trgu dela pa
sta subvencioniranje skrajSanega delovnega c¢asa in od julija zniZana najniZja osnova za placilo prispevkov za
socialno varnost. Slovenija v odnosu do proracuna EU ohranja preseZek, ki je v prvih sedmih mesecih znasal
86 mio EUR. Potem ko je Svet EU julija potrdil slovenski nacrt za okrevanje in odpornost v vrednosti
1,8 mrd EUR nepovratnih sredstev in 0,7 mrd EUR posojil, so Sloveniji poleg sredstev vecletne financne per-
spektive 2021-2027 na voljo tudi ta sredstva. Prvi razpisi naj bi bili objavijeni Ze letos.
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Izbor kljuénih makroekonomskih kazalnikov na mesecni ravni, Slovenija

12 mes. do 12 mes. do 12 mes. do 3 mes. do 3 mes. do 2021 2021 2021 2021
jun.19 jun.20 jun.21 jun.20 jun.21 apr. maj jun. jul.
Gospodarska gibanja * podatki za avg.21
ravnoteZje odgovorov v odstotnih tockah
Kazalnik gospodarske klime 8,7 -5,0 4,4 -30,5 44 -0,5 59 7,9 5,6 (6,4)
- predelovalne dejavnosti 39 -84 35 -28,0 10,7 9,0 12,0 11,0 10,0 (11,0%)
medletne stopnje rasti v %
Industrijska proizvodnja: - skupaj 3,0 -4,2 54 17,4 249 354 221 18,9
- predelovalne dejavnosti 34 -3,7 6,1 -17,8 27,4 39,3 24,3 20,5
Gradbenistvo: - skupaj 17,2 5,3 1,2 -13,4 2,0 1,9 -39 83
- stavbe 13,9 117 6,1 22,8 -8,1 51 -14,2 -13,8
Trgovina in druge zasebne storitve - skupaj 6,2 -5,3 04 -18,2 19,4 29,0 17,1 13,9
Trgovina z motornimi vozili in popravila 6,6 -9,8 21 -239 20,7 95,4 10,3 -3,9
Trgovina na drobno brez vozil 6,1 2,7 2,6 -8,1 16,4 24,4 12,7 13,5
Druge zasebne storitve 57 -6,5 -1,3 22,3 21,0 27,0 19,5 17,6
Trg dela medletne stopnje rasti v %
Pov pre¢na bruto placa & 52 9,0 3,0 6,1
- zasebni sektor 39 43 48 6,4 39 2,0 24 75
- javni sektor 39 6,6 10,4 12,0 9,1 56 13,4 83
Pov pre¢na realna neto plar“;a1 1,3 45 6,5 11,8 1,7 -1,2 11 51
Stopnja registrirane brezposelnosti (v % ) 79 8,0 8,6 9,2 77 8,2 77 73 .
Registrirane brezposelne osebe -7,3 2,6 72 23,9 -16,0 -10,6 -16,9 -20,5 -21,0
Delovno aktivno prebivalstvo 3,0 1,0 -0,5 -1,2 1,4 0,9 1,5 2,0
- zasebni sektor 38 1,2 -1,0 -1,6 1,5 0,7 1,5 22
- Javni sektor 1,0 04 0,6 0,3 14 13 1,5 1,5
Gibanje cen medletne stopnje rasti v %
HICP 1,8 1,0 0,0 -1,2 2,1 22 22 1,7 2,0(2,1%
- storitve 28 2,7 0,8 1,9 0,1 0,1 0,2 0,0 0,2(0,2%)
- industrijsko blago brez energentov 0,3 0,1 0,3 -1,0 1,1 0,8 1,3 1,2 1,9 (1,8
- hrana 1,3 2,8 1,3 33 0,1 0,6 0,8 0,5 0,1(0,0%
- energenti 47 -4,9 4,2 -17,8 16,1 17,7 19,7 11,2 13,4 (13,8%)
Kazalnik osnovne inﬂacije2 1,4 1,6 0,3 0,6 04 0,3 0,5 0,5 0,6 (0,8%)
Tekodi racun placilne bilance v % BDP
Saldo tekocega racuna 6,1 6,5 6,4 6,5 44 7,0 2,7 3,6
1. Blago 29 34 41 52 1,8 34 0,0 2,2
2. Storitve 59 53 42 36 38 39 31 42
3. Primami dohodki -1,6 -1,2 -1,3 11 11 0,9 -1,0 -1,5
4. Sekundami dohodki -11 -1,0 -0,6 -1,2 0,0 0,6 0,7 -1,4
nominalne medletne stopnje rasti v %
Izvoz blaga in storitev 74 5,7 4,0 24,8 34,5 51,0 34,9 21,6
Uvoz blaga in storitev 7,7 -6,3 4,6 -25,5 427 58,3 M7 31,5
Javne finance 2019 2020 12 mes. do 2020 2021
Konsolidirana bilanca® . jul.21 . Jan.ul. . Jan.ul.
mio EUR % BDP  medl. rastv% mio EUR medl. rastv% mio EUR medl. rastv %
Prihodki 19.232 18.529 40,6 7,7 10.404 4,8 12.026 15,6
Davki 17.179 16.460 36,0 74 9.214 -5,6 10.615 15,2
Prejeta sredstva iz EU 731 730 1,6 11,8 375 -5,9 435 16,0
Ostali 1.323 1.338 30 9,1 815 6,7 976 19,8
Odhodki 18.969 22.07 471 13,1 12.608 15,7 13.937 10,5
Tekoci odhodki 8.228 9.128 19,9 15,0 5.188 77 5.948 14,7
- place in drugi izdatki zaposlenim 4.470 4.965 11,2 15,2 2971 13,3 3.556 19,7
- izdatki za blago in storitve 2.728 3.021 6,4 14,7 1.580 4,0 1.758 11,3
- obresti 791 778 1,5 -3,6 542 -5,6 49% -85
Tekodi transferji 8.704 10.868 22,7 12,0 6.514 26,6 6.933 6,4
- transferji posameznikom in gospodinjstvom 7.324 8.251 18,3 16,4 4.823 10,9 5.649 171
Investicijski odhodki, transferji 1.527 1.549 34 9,4 590 0,0 710 204
Saldo 263 -3.542 6,5 -2.205 -1.911

Opomba: Pri gospodarskih gibanjih so prikazani podatki z izlo¢enimi vplivi koledarja (z iziemo kazalnikov klime, kjer so podatki desezonirani). Drugi podatki v tabeli
so originalni. Mesecni kazalniki aktivnosti v industriji, gradbenistvu in storitvah so realni.
1 HICP deflator. 2 Inflacija brez energentov, hrane, alkohola in tobaka. 3 Konsolidirane bilance drZavnega proracuna, proracuna obcin, pokojninsko-invalidskega in
obveznega zdravstvenega zavarovanja po nacelu placane realizacije.
Vir: SURS, Banka Slovenije, Ministrstvo za finance, preracuni Banke Slovenije.
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Slikovna priloga: Izbrani kazalniki za mednarodno okolje in Slovenijo

Rast BDP evrskega obmoc¢ja in visokofrekvenéni kazalniki

aktivnosti
16 90
12 80
8 70
4 60
0 J—‘— 50
4 4 40
84\ Bmrast BDP, Cetrtletno v % L 30
—sestavljeni kazalnik PMI (desno)

2 prilagojeni kazalnik ESI* (desno) 4
-16 : 10
Q1 Q2 Q@ oM o Q2 Q@ o4
2020 2021

Opomba: *Kazalnik ESI je standardiziran in prilagojen tako, da imata s
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Vir: IHS Markit, Eurostat, preracuni Banke Slovenije.

Trenutno in priGakovano povprasevanje, evrsko obmogcje

30 ravnoteZje odgovorov v o. t,, desezonirano 30

20 Nt 20
N \

10 [\ N/'\ Nrf\d’ =S “‘\V-i l ,,,,, L 10

NI AR

30 -30
40 —pri¢akovano povprasevanje** - -40

-50 trenutno povpraSevanje* -50

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Opomba: Kazalnika sta izracunana s pomocjo deleZev v dodani vrednosti.
*Vkljucena so podjetja v trgovini in drugih zasebnih storitvah, industriji ter
gradbenistvu. **VkljuCena so podjetja v trgovini in drugih zasebnih storitvah ter
industriji.

Vir: Eurostat, preracuni Banke Slovenije.

Prispevki k inflaciji, evrsko obmocje
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Vir: ECB, preracuni Banke Slovenije.
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Mesecni kazalniki gospodarske aktivnosti,
evrsko obmocje
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Opomba: *Podatki so desezonirani in prilagojeni delovnim dnem.
Vir: SURS, ACEA, preracuni Banke Slovenije.

Pomanjkanje delavcev kot omejitveni dejavnik in pricakovano
zaposlovanje v evrskem obmo¢ju

odstotek podjetij dolgoletno povprecje = 100
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—pomanjkanje delavcev kot omejitveni dejavnik*
—rpri€akovano zaposlovanje v naslednjih treh mesecih (desno)

Opomba: *Ocena Banke Slovenije s pomocjo delezev v dodani vrednosti.
Vkljucena so podjetja v industriji, gradbeni§tvu in drugih storitvah, ki so v
anketnem raziskovanju kot omejitveni dejavnik navedla pomanjkanje delavcev.
Vir: Eurostat, preracuni Banke Slovenije.

Vpliv sprememb posrednih davkov na medletno evrsko inflacijo
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Opomba: Vpliv je izracunan kot razlika med medletno rastjo HICP in medletno
rastjo HICP ob konstantnih davénih stopnjah, ki predpostavija popoln in
takojsen prenos sprememb posrednih davkov v cene Zivljenjskih potreb$cin.
Vir: Eurostat, preracuni Banke Slovenije.
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Storitvena inflacija

medletne stopnje rasti cen storitev v %
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Opomba: Izracun indeksov cen ob uporabi utezi za 2020 je v skladu z
dostopnostjo podrobnih podatkov pripravijen do juliia 2021.
Vir: Eurostat, SURS, preracuniBanke Slovenije.

Nominalni efektivni te€aj EUR in cena nafte Brent

indek:

197 indeks v USD -
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121

118

115

112 — : — _ 0
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Opomba: Nominalni efektivni devizni tecaj (NEER42) je uteZeno povprecje
nominalnih bilateralnih te¢ajev vedjih trgovinskih partneric.
Vir: Bloomberg.

Gibanje BDP v Sloveniji in evrskem obmo¢ju

indeks, Q4 2019 = 100*
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Vir: SURS, Eurostat.

BANKA
SLOVENIJE

Skupnainflacija

medletne stopnje rasti HICP v %
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Opomba: Izraéun HICP ob uporabi uteZi za 2020 je v skladu z dostopnostjo
podrobnih podatkov pripravijen do julija 2021.
Vir: Eurostat, SURS, preracuni Banke Slovenije.

Donosnosti evrskega obmocja, zasebnih izdajateljev, vkljucenih v
indeks € iBoxx, ter gibanje delniSkega indeksa Euro Stoxx 600

% indeks
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Opomba: 10L EMU je z BDP ¢lanic uteZzeno povprecje donosnosti 10L
drZavnih obveznic drZav clanic.
Vir: Bloomberg, Reuters, preracuni Banke Slovenije.

Prispevki komponent k medletni rasti BDP,
izdatkovna stran

v odstotnih tockah, neprilagojeni podatki
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Vir: SURS.
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Kazalnik gospodarske klime

Visokofrekvencni kazalniki gospodarske aktivnosti

rispevkiv o. ., desezonirani podatki 1 medletna rast"v % 1
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-36 | —gospodarska klima ‘ 0 -36 Opomba: *Za priblizek medletne rastije uporabljena rast v zadnjih 52
-40 : : : : : : -40 tednih.**Vir podatkov je Bankart, ki pokriva vec kot 80 % vseh karticnih placil
14 15 16 17 18 19 20 21 in vec kot 93 % vseh bankomatov na domacem trgu.
Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije. Vir: FURS, DARS, Bankart.
Prosta delovna mesta Pri¢akovano zaposlovanje v naslednjih treh mesecih
o4 Y 1.000, desezonirani podatki 2%
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0 Lo —storitvene dejavnosti ——gradbenistvo
1M1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 —trgovina na drobno —predelovalne dejavnosti
Vir: SURS, preracuniBanke Slovenije. Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije.
Pomanjkanje delavcev kot omejitveni dejavnik Rast povprene bruto place
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Opomba: V grafu je prikazan uravnoteZen odstotek podjetij v doloceni
dejavnosti, ki je v anketnem raziskovanju kot omejitveni dejavnik navedel
pomanjkanje delavcev. Podatek za trefje Cetrtletie 2021 je za gradbenistvo in
storitve izra¢unan kot povprecje med julijem in avgustom.

Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije.

Povzetek makroekonomskih gibanj

Opomba: V zasebnem sektorju se povpreéna placa na zaposleno osebo
nana$a na pravne osebe, povprecna placa izracunana glede na Stevilo
zaposlenih oseb na podlagi placanih ur pa na pravne osebe, ki niso proracunski
uporabniki.

Vir: SURS, preracuni Banke Slovenie.
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Menjava blaga in storitev

nominalno v mrd EUR
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Vir: Banka Slovenije.

Prispevki k inflaciji

medletne stopnje rasti HICP v %, prispevki v o. t.
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Opomba: Izracun HICP ob uporabi uteZi za leto 2020 je v skladu z dostopnostjo
podrobnih podatkov pripravijen do julija 2021.
Vir: Eurostat, SURS, preracuni Banke Slovenije.

Javnofinanénagibanja

medletno v %, 12-mesecéne drsece vsote
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Vir: SURS, Ministrstvo za finance, preracuni Banke Slovenije.
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Komponente teko¢ega racuna

v mio EUR, 12-mesecne drseCe vsote medletna sprememba*
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Opomba: *Sprememba v mio EUR v prvih Sestih mesecih 2021 glede na isto
obdobje lani.
Vir: Banka Slovenije.
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Osnovna in storitvena inflacija
medletne stopnje rasti v %
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Opomba: Izra¢un indeksov cen ob uporabi utezi za leto 2020 je v skladu z

dostopnostjo podrobnih podatkov pripravijen do juliia 2021.

Vir: Eurostat, SURS, preracuni Banke Slovenije.

Stevilo novo potrjenih okuzb in strogost ukrepov v Sloveniji
in evrskem obmodju
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—T7-dnevno povprecje novo potrienih okuzb na 100.000 preb. — EA (desno)
——T7-dnevno povprecje novo potrienih okuzb na 100.000 preb. — S| (desno)
Opomba: Indeks strogosti sluZi kot ocena ukrepov in lahko podcenjuje ali
precenjuje dejanske ukrepe v danem obdobju, zato povsem natancna primerjava
med drZavami ni mozna. Kazalnik strogosti ukrepov za evrsko obmocje je
izracunan kot tehtano povprecje indeksa po Clanicah, uteZeno z deleZzem BDP.
Vir: Oxford Economics, Eurostat, preracuni Banke Slovenije.
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