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POVZETEK

Saldo tekocega racuna placilne bilance Slovenije je bil v prvih enajstih mesecih leta 2011 negativen in je
znaSal 41,7 mio EUR. V enakem obdobju leta 2010 je saldo tekoCega racuna izkazoval primanijkljaj v viSini
304,7 mio EUR. Novembra 2011 je bil tekoCi raun uravnotezen, novembra 2010 pa je izkazoval 56,9 mio
EUR primanijkljaja.

V prvih enajstih mesecih leta 2011 sta pozitivni podbilanci storitev v znesku 1.493,3 mio EUR in tekocCih
transferjev v znesku 94,9 mio EUR. Podbilanci blaga in dohodkov sta izkazovali primanjkljaj: blagovna v
visini 1.033,5 mio EUR in dohodkovna v viSini 596,4 mio EUR.

V prvih enajstih mesecih leta 2011 je bil primanjkljaj trgovinske bilance visji za 30,9 mio EUR kot v
enakem obdobju leta 2010. Pri tem je bil izvoz blaga za 13,1 %, uvoz pa za 12,6 % vi§ji kot v enakem
obdobju 2010. Novembra 2011 je trgovinska bilanca izkazovala primanjkljaj v viSini 86,5 mio EUR, kar je za
64,4 mio EUR manj kot novembra 2010. Pokritost uvoza z izvozom je v prvih enajstih mesecih leta 2011
znasala 94,9 %.

V prvih enajstih mesecih leta 2011 je preseZzek menjave storitev dosegel 1.493,3 mio EUR, kar je za 281,8
mio EUR vec¢ kot v enakem obdobju leta 2010. Novembra 2011 je presezek podbilance storitev znasal
123,1 mio EUR, kar je za 36,3 mio EUR ve¢ kot novembra 2010.

V prvih enajstih mesecih leta 2011 je v dohodkovnem delu placilne bilance zabelezen za 120,6 mio EUR
visji primanjkljaj kot v enakem obdobju leta 2010. K viSjemu primanjkljaju v letu 2011 so prispevali visji
izdatki, predvsem od neposrednih nalozb, in sicer ocena iz naslova reinvestiranih dobickov.

V prvih enajstih mesecih leta 2011 belezimo presezek teko€ih transferjev v visini 94,9 mio EUR, v enakem
obdobju leta 2010 pa je bil zabelezen primanjkljaj v visini 37,8 mio EUR. Presezek v letu 2011 je predvsem
posledica visjih neto prihodkov drzavnega proracuna iz proracuna EU.

Neto odtok na kapitalskem in finanénem ra€unu je v prvih enajstih mesecih leta 2011 znasal 691,3 mio
EUR, v enakem obdobju leta 2010 pa je bil zabelezen neto pritok v viSini 247,5 mio EUR. Novembra 2011
je bil dosezen neto odtok v viSini 23,4 mio EUR.

V obdobju od januarja do novembra 2011 je bil najvedji neto odtok dosezZen pri postavki gotovina in vloge
(1.542,3 mio EUR), od tega se je na poslovne banke nanasalo 611,4 mio EUR. Neto odtok je bil zabelezen
tudi pri postavki posojila in sicer v viSini 1.204,4 mio EUR (od tega se je 1.242,3 mio EUR nanas$alo na
poslovne banke). Najvecji neto pritoki so bili zabelezeni pri nalozbah v vrednostne papirje (1.900,1 mio
EUR) ter pri neposrednih nalozbah (424,6 mio EUR). V_enakem obdobiju leta 2010 je bil najvedji neto odtok
pri gotovini in vlogah (1.382,9 mio EUR), neto pritok pa pri nalozbah v vrednostne papirje (1.809,1 mio
EUR).

Novembra 2011 je bil zabelezen neto odtok kapitala (brez mednarodnih denarnih rezerv in statisticne
napake) v visini 76,1 mio EUR. Najvecji neto odtok se je nanaSal na posojila (408,9 mio EUR), najvedji
neto pritok pa na gotovino in vloge (326,6 mio EUR). Poleg tega je bilo zabelezenega 23,5 mio EUR
neidentificiranega neto pritoka v statisti¢ni napaki.

Neto pozicija stanja mednarodnih nalozb kaze, da ima Slovenija konec tretjega Cetrtletja 2011 iz naslova
nalozb v finan¢ne instrumente 13.331,9 mio EUR veC€ obveznosti kot imetij. NajhitrejSa rast negativne neto
pozicije je bila v letu 2008, ko se je povecala za 5.214,9 mio EUR. Od konca 2008 do konca tretjega
Cetrtletja 2011 se je neto pozicija povecala le za 745,0 mio EUR. Struktura po instrumentih se je v tem
obdobju predvsem na strani obveznosti spremenila v smeri manjSanja deleza posojil in ve€anja deleza
obveznic in zadolznic.

V prvih enajstih mesecih 2011 so se mednarodne denarne rezerve (MDR) iz naslova transakcij zmanjSale
za 82,4 mio EUR. MDR so se na podlagi transakcij v novembru 2011 zmanjSale za 44,1 mio EUR, v
enakem mesecu leta 2010 pa povecale 16,3 mio EUR.




PLACILNA BILANCA (dvostranski prikaz)
predhodni podatki, zdne 11.01.2012

tokovi v mio EUR

januar - november november
2010 2011 2010 2011
L Tekoci racun -304,7 41,7 56,9 -0,1
1. Blago -1.002,6 -1.033,5 -150,9 -86,5
1.1.  Izvoz blaga 16.895,2 19.111,5 1.699,5 1.861,0
Izvoz f.0.b. 16.768,8 18.923.6 1.686,8 1.839,2
Prilagoditev zaobjema 126,3 187,9 12,7 21,8
1.2.  Uvoz blaga -17.897,8 -20.145,0 -1.850,5 -1.947,6
Uvoz c.if. -18.160,0 -20.324,3 -1.889,0 -1.952,6
Prilagoditev c.i.f./f.o.b 539,2 603,5 56,1 58,0
Prilagoditev zaobjema -277,0 -424,2 -17,5 -53,0
2. Storitve 1.211,5 1.493,3 86,8 123,1
2.1 Izvoz storitev 4.206,9 4.548,8 355,9 378,8
Transport 1.085,2 1.201,9 114,1 114,2
Potovanja 1.798,8 1.962,4 120,9 133,2
Komunikacijske storitve 195,8 240,9 20,1 26,1
Konstrukcijske storitve 131,1 136,3 12,4 13,5
ZavarovalniSke storitve 67,2 74,3 3,0 3,1
Financne storitve 34,6 27,9 2,8 2,4
RacdunalniSke in informacijske storitve 100,3 94,9 8,8 9,3
Licence, patenti in avtorske pravice 42,7 29,9 4.5 1,5
Ostale poslovne storitve 707,5 726,2 65,9 66,1
Posredovanje 166,9 149,2 16,6 13,0
Osebne, kulturne in rekreacijske storitve 37,1 48,0 2,6 9,0
Drzavne storitve 6,6 6,0 0,7 0,5
2.2.  Uvoz storitev -2.995,3 -3.055,5 -269,1 -255,7
Transport -645,3 -652,5 -65,7 -56,8
Potovanja -874,8 -779,1 -44.9 -45,0
Komunikacijske storitve -214,8 -256,0 -25.8 -24.6
Konstrukeijske storitve -60,9 -63,1 -5.1 -8,3
ZavarovalniSke storitve -81,7 -88,8 -2,8 -3,8
Finanéne storitve -24.4 -47,5 -3,7 2,8
Racunalniske in informacijske storitve -117,9 -120,9 -12,5 -11,9
Licence, patenti in avtorske pravice -250,2 -245,4 =222 -16,6
Ostale poslovne storitve -634,0 -700,3 -72,7 -73,1
Posredovanje -41,3 -44.9 -4.3 -4.8
Osebne, kulturne in rekreacijske storitve -31,6 -36,3 -2,5 -5,7
DrZavne storitve -59,6 -65,7 -11,1 -7,1
3. Dohodki -475,8 -596,4 -35,9 -59,0
3.1. Prejemki 602,3 810,9 52,0 70,5
Od dela 211,3 2573 21,8 26,0
Od kapitala 391,0 553,5 30,1 445
3.2.  Izdatki -1.078,1 -1.407,2 -87,8 -129,5
Od dela -85,6 -86,8 -8,5 -8,6
Od kapitala -992,4 -1.320,5 -79,3 -120,9
4. Tekodi transferi -37,8 94,9 43,1 22,4
4.1. VSlovenijo 984,8 1.185,6 125,0 101,9
DrZavni sektor 624,2 828,1 101,0 78,7
Ostali sektorji 360,6 357,5 24,0 23,2
4.2.  Vtujino -1.022,6 -1.090,7 -81,9 -79,5
Drzavni sektor -617,9 -643,5 -40,8 -47,7
Ostali sektorji -404,7 -4472 -41,1 -31,7




predhodni podatki, zdne 11.01.2012

tokovi v mio EUR

januar - november november
2010 2011 2010 2011
II.  Kapitalski in finan¢ni ra¢un 2475 -691,3 -236,4 234
A. Kapitalski ra¢un 71,2 -13,0 3,7 8,6
1. Kapitalski transferi 73,9 -9,2 3,7 9,0
2. Patenti in licence -2,7 -3,8 0,0 -0,4
B. Finan¢ni raéun 176,3 -678,3 -240,0 -32,0
1. Neposredne nalozbe 286,2 424,6 2134 -74,0
Domace v tujini 55,1 28,9 35,6 -5,0
Tuje v Sloveniji 231,1 395,7 177,8 -69,0
2. Nalozbe v vrednostne papirje 1.809,1 1.900,1 181,7 -101,6
Domace v tujini -526,3 -113,9 136,4 134,1
od tega: Banka Slovenije -201,1 -388.,0 6,6 -86,3
Tuje v Sloveniji 2.335,4 2.014,1 453 -235,6
3. Financni derivativi -112,8 -117,3 -3,5 -8,4
. Ostale nalozbe -1.838,2 -2.968,2 -615,3 107,8
4.1. Terjatve -612,7 -2.261,3 -623,7 287,5
Komercialni krediti -576,0 -458.,2 -68,4 38,9
Dolgoroc¢ni 0,4 -1,1 0,3 -1,3
Kratkoroc¢ni -576.,4 -457,0 -68,7 40,3
Posojila 145,8 -98,2 -3,0 22,2
Drzavni sektor -103,1 -204,1 0,0 -16,0
Banke 181,4 98,6 7,2 33,0
Ostali sektorji 67,4 7,2 -10,2 5,2
Gotovina in vloge -249,5 -1.691,8 -547,3 223,1
Banke 638,9 -238,9 -465,5 343,8
Ostali sektorji -962,8 -1.141,1 -79,1 -89,8
Gotovina -804,9 -788.,9 -28,6 -44.3
Vloge -158,0 -352,3 -50,5 -45,5
Banka Slovenije 74,4 -311,8 -2,6 -30,8
Ostale terjatve 67,1 -13,1 -5,1 3,3
Banka Slovenije 71,5 0,0 0,0 0,0
Banke -15,0 -26,3 -7,4 -4,1
Ostali sektorji 4,6 22,0 2,4 7,4
4.2. Obveznosti -1.225,5 -706,9 8,5 -179,7
Komercialni krediti 487,3 231,7 61,0 143,9
Posojila -598,1 -1.106,1 241,9 -431,1
Banka Slovenije - - - -
Drzavni sektor -2.3 62,6 15,0 13,4
Banke -447,1 -1.340,9 172,5 -374,6
Ostali sektorji -148.,8 172,2 54,4 -69,8
Vloge -1.133,4 149,5 -287,6 103,5
Banka Slovenije -379,2 521,9 -118.4 83,4
Banke -754,2 -372,4 -169,2 20,1
Ostale obveznosti 18,7 18,1 -6,9 4,0
Banke -2,7 19,8 -5,6 1,4
5. Mednarodne denarne rezerve 31,9 82,4 -16,3 44,1
Zlato, SDR in rezervna imetja pri MDS -10,5 -54,7 0,3 0,1
Devize 42,4 137,0 -16,6 44,0
Gotovina in vloge -11,3 58,8 -3,9 51,7
Vrednostni papirji 61,6 67,9 -9,4 -7,7
Finanéni derivativi -7,9 10,4 3,4 0,0
III.  Neto napake in izpustitve 57,2 7329 2933 23,5
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Saldo teko€ega racuna je bil v prvih enajstih mesecih leta
2011 negativen in je znaSal 41,7 mio EUR. V enakem
obdobju leta 2010 je teko€i racun izkazoval primanjkljaj v
viSini 304,7 mio EUR.

Primanjkljaj trgovinske bilance je bil v prvih enajstih
mesecih leta 2011 za 30,9 mio EUR visji kot v enakem
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obdobju leta 2010. Presezek storitev se je v tem obdobju
povecal za 281,8 mio EUR, primanjkljaj dohodkovnega
dela je bil v prou¢evanem obdobju visji za 120,6 mio EUR,
saldo transferjev je belezil presezek v viSini 94,9 mio
EUR, v enakem obdobju lani pa primanjkljaj.

Novembra 2011 je bil teko¢i racun placilne bilance
uravnotezen (-0,1 mio EUR), medtem ko je bil novembra
2010 zabelezen primanjkljaj v viSini 56,9 mio EUR. V
omenjenem mesecu leta 2011 sta belezili presezek
storitvena (123,1 mio EUR) in transferna (22,4 mio EUR)
bilanca, primanjkljaj pa dohodkovna (59,0 mio EUR) in
blagovna (86,5 mio EUR) bilanca. Primanjkljaj trgovinske
bilance se je iz novembra 2010 na november 2011
zmanijSal za 64,4 mio EUR, presezek storitvene bilance se
je povecal za 36,3 mio EUR, primanjkljaj dohodkovnega
dela se je povecal za 23,1, presezek transferne bilance pa
se je zmanjsal za 20,7 mio EUR.

BLAGO

V_prvih enajstih mesecih leta 2011 je Slovenija v
trgovinski bilanci beleZila primanjkljaj v viSini 1.033,5 mio
EUR, v enakem obdobju leta 2010 pa je bil primanjkljaj za
30,9 mio EUR nizji. V_novembru 2011 je bil v trgovinski
bilanci zabelezen primanjkljaj v viSini 86,5 mio EUR, v
novembru 2010 pa primanijkljaj v visini 150,9 mio EUR.

Izvoz blaga je bil v_prvih enajstih mesecih leta 2011 v
primerjavi z enakim obdobjem leta 2010 vis§ji za 2.216,3
mio EUR, uvoz blaga pa za 2.247,2 mio EUR. To pomeni,
da je bil izvoz blaga v tem obdobju visji za 13,1 %, uvoz pa
za 12,6 %. V novembru 2011 glede na november 2010 se
je izvoz blaga povecal za 9,5 %, uvoz blaga pa za 5,2 %.

)
Pokritost uvoza z izvozom je v prvih enajstih mesecih

g5 leta 2011 znaSala 94,9 %, v enakem obdobju leta 2010 je
bila skoraj enaka (94,4 %). V novembru 2011 je pokritost

—2009  —2010  —2011 | zna$ala 95,6 %, novembra 2010 pa 91,8 %.
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IZVOZ BLAGA PO DRZAVAH IN januar - november november indeks
SKUPINAH DRZAV v mio EUR 2010 2011 2010 2011 kumulat. mesec

Evropska unija (27) 12.058,4 13.744,4 1.215,9 1.333,0 114,0 109,6

Avstrija 1.371,1 1.538,0 135,4 148,4 112,2 109,6

Ceska 396,4 470,8 38,5 42,2 118,8 109,6

Francija 1.377,0 1.301,7 123,7 136,3 94,5 110,2

Italija 2.065,3 2.323,5 202,3 221,7 112,5 109,6

Madzarska 500,8 564,6 45,5 49,8 112,7 109,6

Nem¢ija 3.335,0 4.068,4 353,5 387,3 122,0 109,6

Poljs ka 584,7 629,3 60,1 65,9 107,6 109,6

Slovaska 2413 278,4 21,2 23,2 115,4 109,6

EFTA 209,7 272,5 23,1 21,0 130,0 90,9

ZDA 246,6 285,9 23,1 30,5 116,0 132,0

Drzave bivie Jugoslavije 2.411,0 2.626,7 240,9 249,3 108,9 103,5

Bosna in Hercegovina 484 .9 518,1 47,7 49,3 106,8 103,4

Hrvaska 1.128,3 1.267,1 112,9 118,5 112,3 105,0

Makedonija 127,8 134,2 11,2 12,1 105,0 107,5

Srbija 595,7 629,3 61,5 62,9 105,6 102,4

€rna Gora 74,4 78,0 7.6 6.5 104,9 86,0

Drzave bivie SZ 778,1 826,2 84,2 94,6 106,2 112,3

Ruska Federacija 493,7 4935 49,7 61,2 100,0 123,3

CELOTNIIZVOZ 16.768,8 18.923,6 1.686,8 1.839,2 112,8 109,0




Od vkijucitve Slovenije v EU in uvedbe Intrastata so podrobni
podatki o blagovni menjavi na voljo z enomesecnim zamikom.
Podatki za tekoCi/zadnji mesec so zato, po drzavah in
proizvodih, ocenjeni s pomocjo koeficientov istega meseca
preteklega leta.

V prvih enajstih mesecih leta 2011 se je primanjkljaj z
drzavami EU v primerjavi z enakim obdobjem leta 2010
povecal za 27,3 mio EUR in je znaSal 2.037,6 mio EUR.
Primanjkljaj z EFTO se je zmanjSal za 124,8 mio EUR
in se prevesil v presezek v viSini 55,3 mio EUR.
Presezek z drzavami nekdanje SZ se je zmanjSal za
32,7 mio EUR na 436,8 mio EUR, presezek z drzavami
nekdanje Jugoslavije pa se je zmanjSal za 17,7 mio
EUR na 1.033,4 mio EUR. Primanjkljaj z ostalim svetom
se je povecal za 56,6 mio EUR na 888,7 mio EUR.

Glede na prvih enajst mesecev leta 2010 se je v prvih
enajstih mesecih leta 2011 zmanjSal primanjkljaj v
menjavi z Avstrijo (za 3,8 mio EUR) in povecal v
menjavi z ltalijo (za 169,2 mio EUR). Presezek v
menjavi s Hrvasko (za 8,0 mio EUR) se je povecal in s
Francijo (za 101,5 mio EUR) zmanjsal, primanjkljaj v
menjavi z Nemcijo pa se je prevesil v presezek (v visini
236,5 mio EUR).

V prvih enajstih mesecih leta 2011 so se v primerjavi z
enakim obdobjem leta 2010 povecali: izvoz pohiStva (za
7,8 %), izvoz medicinskih in farmacevtskih izdelkov (za
8,5 %), izvoz elektri¢nih strojev (za 9,3 %), izvoz oblek
(za 2,9 %) ter izvoz Zeleza in jekla (za 33,2 %) ter
zmanjsal izvoz vozil (za 0,7 %). V enakem obdobju se
je povecal: uvoz industrijskih strojev (za 9,7 %), uvoz
nafte (za 37,4 %), elektrinih strojev (za 10,9 %), uvoz

SALDO MENJAVE Z DRZAVAMI NAJVECJIMI PARTNERICAMI v mio EUR
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oblek (za 8,7), uvoz vozil (za 8,4 %) ter uvoz Zeleza in BIZ/OZ OBLEK RUVOZ NAFTE Ruvoz vozi,
jekla (za 19,5 %).
UVOZ BLAGA PO DRZAVAHIN januar - november november indeks
SKUPINAH DRZAV v mio EUR 2010 2011 2010 2011 kumulat. mesec
Evropska unija (27) 14.068,7 15.782,0 1.436,3 1.506,0 112,2 104,9
Avstrija 2.195,7 2.358,8 229,8 2445 107,4 106,4
Ceska 462,6 535,4 48,0 50,2 115,7 104,6
Francija 986,0 1.012,2 96,3 100,7 102,7 104,6
ltalija 3.246,8 3.674,0 294,2 307,6 113,2 104,6
MadzZarska 725,7 879,0 92,9 97 .1 1211 104,6
Nem¢éija 3.349,4 3.831,9 361,5 378,0 114.,4 104,6
Poljska 380,7 433,9 41,5 43,4 114,0 104,6
Slovaska 285,5 306,5 31,3 32,7 107,3 104,6
EFTA 279,1 217,2 29,3 16,3 77,8 55,5
ZDA 236,6 376,3 37,4 10,6 159,1 28,2
Drzave bivS§e Jugoslavije 1.359,9 1.593,2 143,3 153,0 117,2 106,8
Bosna in Hercegovina 298,8 342,0 30,5 30,6 114.,5 100,3
Hrvaska 675,8 806,6 72,3 80,9 119,4 111,9
Makedonija 29,6 36,9 3,5 2,9 124,8 81,8
Srbija 333,1 390,6 34,5 37,7 117,2 109,3
Crna Gora 22,6 17,1 2,5 0,9 75,5 37,3
Drzave bivSe SZ 308,6 389,4 56,9 61,9 126,2 108,7
Ruska Federacija 277,3 350,7 53,2 59,5 126,5 111,8
CELOTNIUVOZ 18.160,0 20.324,3 1.889,0 1.952,6 111,9 103,4
STRUKTURA IZVOZA IN UVOZA januar - november november indeks
BLAGA PO NAMENU (v mio EUR) 2010 2011 2010 2011 kumulat. mesec
1ZVOZ BLAGA, od tega za 16.768,8 18.923,6 1.686,8 1.839,2 112,8 109,0
- REPRODUKCIO 9.168,1 10.888,7 926,7 1.012,6 118,8 109,3
- INVESTICUE 1.634,9 1.798,3 169,5 189,4 110,0 111,7
- $|ROKO PORABO 5.965,8 6.236,6 590,6 637,2 104,5 107,9
UVOZ BLAGA, od tega za 18.160,0 20.324,3 1.889,0 1.952,6 111,9 103,4
- REPRODUKCIJO 11.087,2 12.740,0 1.127,5 1.174,0 114,9 104,1
- INVESTICUE 2.046,1 2.175,9 226,0 232,3 106,3 102,8
- $IROKO PORABO 5.026,7 5.408,4 535,6 546,4 107,6 102,0
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STORITVE, DOHODKI IN TRANSFERJI

A. STORITVE

V prvih enajstih mesecih leta 2011 je presezek menjave
storitev dosegel 1.493,3 mio EUR, kar je za 281,8 mio
EUR vec kot v enakem obdobju leta 2010.

Med storitvami so na izvozni strani najpomembnej$a
potovanja, ki so v _prvih enajstih mesecih leta 2011
predstavljala 43,1 % celotnega izvoza storitev, sledijo
transportne storitve (26,4 %) in ostale poslovne storitve
(16,0 %). Na uvozni strani so v prou¢evanem obdobju
najpomembnejSa potovanja (25,5 %), sledijo ostale
poslovne storitve (22,9 %) in transportne storitve (21,4
%). Poleti potovanja zaradi sezonske komponente
pridobijo na pomembnosti. Med ostalimi poslovnimi
storitvami so tako na izvozni kot na uvozni strani
najpomembnejSe storitve oglasevanja, raziskovanja trga
in javnega mnenja. Podobna struktura izvoza in uvoza
storitev je prisotna tudi v preteklih letih.

V prvih enajstih mesecih leta 2011 je izvoz potovanj, ki
je najpomembnej$a storitvena postavka, znasal 1.962,4
mio EUR, kar je za 163,6 mio EUR ve¢ kot v enakem
obdobju leta 2010, medtem ko je uvoz potovanj v prvih
enajstih mesecih leta 2011 znasal 779,1 mio EUR, kar
je za 95,8 mio EUR manj kot v enakem obdobju leta
2010.

Presezek storitev je novembra 2011 znasal 123,1 mio
EUR, kar je za 36,3 mio EUR ve¢ kot novembra 2010.
Pri tem se je izvoz storitev povecal za 22,9 mio EUR,
uvoz pa zmanjsal za 13,4 mio EUR. Na izvozni strani so
se najbolj pove€ala potovanja, na uvozni strani pa
najbolj zmanjSale transportne storitve

Zaradi spremembe v sistemu Sifriranja placilnega prometa s tujino
oziroma ucinka Uredbe 2650/2001 o ¢ezmejnih placilih je prislo do
delnega preloma ¢asovne serije in strukture izvoza in uvoza storitev od
1.1.2007 dalje (prag porocanja za placila nad 12.500 evrov). Zaradi
uvedbe porocila BST, ki je nadomestilo vir placilnega prometa, pa je s
1.1.2008 prislo do metodoloskega preloma serije.

STORITVE (delez posamezne postavke v celotnem
izvozu ali uvozu; v %)

januar - november

lzvoz

Uvoz
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Transport
Potovanja
Komunikacijske storitve
Gradbene storitve
Zavarovanje
Finanéne storitve
Racunalniske in informacijske storitve
Licence, patenti in avtorske pravice
Ostale poslovne storitve; od tega
Posredovanje
Pravne, radunovodske, podjetniSke in svetovalne storitve
Raziskave in razvoj
Oglasevanije, raziskovanije trga in javnega mnenja
Osebne, kulturne in rekreacijske storitve
Vladne storitve

29,5 30,0 292
444 412 373
2,5 2,6 41
2,7 3,6 6,0
0,4 0,4 1,6
0,7 0,9 0,5
2,7 2,6 2,6
0,4 0,3 0,6
157 176 17,2
4,3 54 4.4

1,8 21 1.8
1,0 14 15
4,5 41 35
0,8 0,7 0,6
0,2 0,1 0,1

250 258 264 231 239 254 204 215 214
42,4 428 431 310 276 26,7 302 292 255
4,6 4,7 5,3 4,3 4,2 6,2 70 72 84
4,4 3.1 3,0 2,5 53 4,3 29 20 21
1,5 1,6 1,6 0,8 0,6 25 24 27 29
0,6 0,8 0,6 1,7 1,9 0,8 12 08 16
2,5 2,4 2,1 4,2 4,0 34 43 39 40
0,9 1,0 0,7 4,8 3,7 4,9 6,7 84 80
173 16,8 16,0 246 254 228 208 212 229
3,9 4,0 3,3 25 2,6 1,3 1,2 14 15
1.4 1,3 1,2 4,4 3,8 2,8 28 23 26
0,7 0,5 0,5 3,4 2,2 1,5 15 13 14
3,8 3,8 3,6 6,5 7,6 74 6,1 80 88
0,8 0,9 1,1 22 2,3 0,6 0,9 1.1 1,2
0,2 0,2 0,1 0,9 1,0 24 32 20 22



B. DOHODKI

V_prvih enajstih mesecih leta 2011 je bil zabelezen
primanjkljaj dohodkov od dela in kapitala v viSini 596,4
mio EUR, kar je za 120,6 mio EUR ve¢ kot v enakem
obdobju leta 2010. K vi§jemu primanjkljaju v letu 2011
glede na predhodno leto prispevajo visji izdatki,
predvsem od neposrednih nalozb in sicer v obliki
reinvestiranih dobickov.

Novembra 2011 je bil zabelezen primanjkljaj dohodkov
od dela in kapitala v znesku 59,0 mio EUR, novembra
2010 pa v znesku 35,9 mio EUR.

C. TRANSFERJI

V prvih enajstih mesecih leta 2011 je presezek tekocih
transferjev znasal 94,9 mio EUR, v enakem obdobju
leta 2010 pa je bil zabelezen primanjkljaj v visini 37,8
mio EUR.

Presezek tekocCih transferjev je novembra 2011 znasal
22,4 mio EUR, novembra 2010 pa 43,1 mio EUR.

Med vsemi transferji (tekoCimi in kapitalskimi) so
najpomembnejsi transferji med slovenskim in EU
proraunom (vir MF):

"Slovenija je v letu 2011 iz proraduna Unije prejela
812,189 milijona EUR prihodkov, od tega iz naslova
predpristopnih in popristopnih pomo¢i 0,682 mio EUR,
iz naslova skupne kmetijske in ribiSke politike 220,253
mio EUR, iz naslova Strukturnih skladov 516,852 mio
EUR, iz naslova Kohezijskega sklada 60,214 mio EUR,
iz naslova prejetih sredstev za izvajanje centraliziranih
in drugih programov 9,135 mio EUR, ostalih prejetih
sredstev iz proratuna EU 2,010 mio EUR, prejetih
sredstev od drugih evropskih institucij 2,164 mio EUR
ter iz naslova prejetih vracil sredstev iz proratuna EU
0,878 mio EUR."

"V rebalansu drzavnega proracuna za leto 2011 je bilo
predvideno, da bo RS v proraCun EU prispevala
393,633 milijona evrov, vendar so njene obveznosti
dosegle 405,136 mio EUR, kar predstavlja 102,92%
predvidenih obveznosti RS."

"V rebalansu proracuna za leto 2011 je bilo naértovano,
da bo RS ustvarila neto proraéunski presezek v odnosu
do proracuna EU v viSini 460,568 milijona EUR, saj naj
bi nacrtovani prihodki znaSali 854,201 mio EUR,
nacrtovani odhodki pa 393,633 mio EUR.

V letu 2011 je drzavni proratun RS v odnosu do
proracuna EU realiziral neto proracunski presezek v
viSini 407,053 mio EUR, kar predstavlja 88,38%."

SALDO DOHODKOV (v mio EUR)
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2008 2009 2010 2011
november januar - november
DOHODKI v mio EUR 2011 2010 2011 2010
SALDO -59,0 -35,9 -596,4 -475,8
Prejemki 70,5 52,0 810,9 602,3
Od dela 26,0 21,8 257,3 211,3
Od kapitala 44,5 30,1 553,5 391,0
Od nep. nalozb -2,6 -14,5 -24,8 -123,8
Od vred. papirjev 29,7 29,4 385,1 3249
Od nalozb v dolzn. vredn. papirje 25,3 25,1 312,4 268,7
Od ostalih nalozb 17,3 15,3 193,2 189,9
od tega: - Banka Slovenije 0,4 -0,1 6,0 9,8
- Banke 13,2 13,0 147,6 150,5
lzdatki 129,5 87,8 1.407,2 1.078,1
Od dela 8,6 8,5 86,8 85,6
Od kapitala 120,9 79,3 1.320,5 992,4
Od nep. nalozb 38,9 11,9 428,5 276,5
Od vred. papirjev 44,0 36,9 499,4 397,9
Od nalozb v dolzn. vredn. papirje 43,4 36,1 490,7 386,7
Od ostalih nalozb 38,0 30,5 392,6 318,0
od tega: - Drzawni sektor 0,4 0,3 4,1 3,0
- Banke 21,1 16,9 216,5 168,3
- Ostali sektorji 13,8 10,7 145,4 118,1

TEKOCI TRANSFERJI (v mio EUR)
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2008 2009 2010 2011
PRIHODKI IN ODHODKI DRZAVNEGA PRORACUNA 12/V PRORACUN EU (v000 EUR) (Vir: MF)
januar-d 1

Raéun in nazivracuna 2010 2011 2011 2011
4 Odhodki pror. RS vpror. EU 396.785 405.136 35298 36.237
4500 Plagila tradicionalnih lastnih sredstev 66.653 74242 5.880 6.112
4501 Placila iznaslova DDV 51.705 54.730 5.246 4.974
4502 Placila iz naslova bruto nacionalnega dohodka 258.234 254.990 18.659 23.387
4503 Placila iz naslova popravka v korist VB 17.869 18.807 5.307 1.567
4504 Placila iznaslova popravka v korist Nizozemske in Svedske 2.324 2367 207 197
7 Prihodki iz pror. EUvpror. RS 723.212 812.189 86.549 136.277
780 Predpristopna sredstva EU 4.109 682 2 664
781 Prejeta sredstva za izvajanje skupne kmetijske politike 217.966 220.253 6.020 42.889
782 Prejeta sredstva za strukturno politiko 364.723 516.852 66.754 72.215
783 Prejeta sredstva za kohezijsko politiko 99.363 60.214 12.270 16.870
784 Prejeta sredstva za izvajanje notranje politike 12.178 9.135 568 3.285
786 Ostala prejeta sredstva 3.068 2.010 43 247
787 Prejeta sredstva od drugih evropskih institucij 976 2.164 88 32
788 Prejeta vracila sredstev iz proracuna EU 20.828 878 805 73
Neto prihodki (prihodki-odhodki) 326.427 407.053 51.251 100.040




NETO PRITOKI KAPITALA PO INSTRUMENTIH januar-november november
FINANCNEGA RACUNA (v mio EUR) 2010 2011 2011
1. Neposredne nalozbe 286,2 4246 -74,0
2. Nalozbe v vrednostne papirje 1.809,1 1.900,1 -101,6
3. Finanéni derivativi -112,8 -117,3 -8,4
4. Posojila -452,4 -1.204,4 -408,9
Drzavni sektor -105,3 -141,5 -2,7
Banke (brez BS) -265,7 -1.242,3 -341,6
Ostali sektoriji -81,4 179,4 -64,6
5. Komercialni krediti -88,7 -226,5 182,8
6. Gotovina in vloge -1.382,9 -1.542,3 326,6
Banka Slovenije -304,8 210,2 52,6
Banke -115,3 -611,4 363,9
Ostali sektoriji -962,8 -1.141,1 -89,8
od tega: gotovina -804,9 -788,9 -443
7. Ostalo 85,8 5,0 7,3
8. Neto pritok kapitala brez mednarodnih
denarnih rezerv (1+2+3+4+5+6+7) 144,4 -760,7 -76,1
9. Mednarodne denarne rezerve 31,9 82,4 441
10. FINANCNI RACUN (8+9) 176,3 -678,3 -32,0
11. KAPITALSKI RACUN 71,2 -13,0 8,6
12. KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN (10+11) 2475 -691,3 -23,4
Statisticna napaka 57,2 732,9 23,5

NEPOSREDNE NALOZBE IN
NALOZBE V VREDNOSTNE

januar-november november

PAPIRJE (v mio EUR) 2010 2011 2011
NEPOSREDNE NALOZBE 286,2 4246 -74,0
Domace v tujini 55,1 28,9 -5,0
Lastniski kapital -124.,5 -86,4 41,5
Reinvestirani dobicki 238,0 148,0 11,7
Ostali kapital -58,4 -32,7 -58,2
Tuje v Sloveniji 2311 395,7 -69,0
Lastniski kapital 281,2 92,6 -8,8
Reinvestirani dobicki -219,5 34,8 9,4
Ostali kapital 169,4 268,3 -69,6
NALOZBE V VRED. PAPIRJE 1.809,1 1.900,1 -101,6
Domace v tujini -526,3 -113,9 1341
LastniSki vrednostni papirji -195,6 14,8 20,5
DolzniSki vrednostni papirji -330,8 -128,7 113,6
od tega: Banka Slovenije -201,1 -388,0 -86,3
Tuje v Sloveniji 2.335,4 2.014 1 -235,6
Lastniski vrednostni papirji 105,0 147.,0 29,2
DolzniSki vrednostni papirji 2.230,5 1.867,0 -264,8
od tega: drzavni sektor 1.513,4 1.982,6 -265,4

Delez v EDP* (%A 06 2006 207 208 200 20100108
TEKOO RAON 17 25 48 69 -13 08 03
PRTOK KAPITALA (brez MR 44 02 53 70 00 08 13
*Pocktek BOP: SLRS.

PRITOK KAPITALA IN SALDO TEKOCEGA RACUNA v mio EUR

KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN

V prvih enajstih mesecih leta 2011 je bil zabeleZen neto odtok
kapitala brez mednarodnih denarnih rezerv in statistiCne
napake v visini 760,7 mio EUR, v istem obdobju leta 2010 pa je
placdilna bilanca izkazovala neto pritok v visini 144,4 mio EUR.

V_obdobju od januarja do novembra 2011 je bil najvedji neto
odtok doseZen pri postavki gotovina in vloge (1.542,3 mio
EUR), od tega se je na poslovne banke nana$alo 611,4 mio
EUR. Neto odtok je bil zabelezen tudi pri postavki posojila in
sicer v viSini 1.204,4 mio EUR (od tega se je 1.242,3 mio EUR
nanasalo na poslovne banke). Najvecji neto pritoki so bili
zabelezeni pri nalozbah v vrednostne papirje (1.900,1 mio
EUR) ter pri neposrednih nalozbah (424,6 mio EUR). V_enakem
obdobju leta 2010 je bil najvecji neto odtok pri gotovini in
vlogah (1.382,9 mio EUR), neto pritok pa pri nalozbah v
vrednostne papirje (1.809,1 mio EUR).

Novembra 2011 je bil zabelezen neto odtok kapitala (brez
mednarodnih denarnih rezerv in statisticne napake) v visini
76,1 mio EUR. Najvedji neto odtok se je nanasal na posojila
(408,9 mio EUR), najvecji neto pritok pa na gotovino in vioge
(326,6 mio EUR). Poleg tega je bilo zabelezenega 23,5 mio
EUR neidentificiranega neto pritoka v statisti¢ni napaki.

Pri neposrednih nalozbah so bili v obdobju januar—-november
2011 zabelezeni neto pritoki v viSini 424,6 mio EUR. Na strani
domacih investitorjev v tujini je bilo zabelezeno 86,4 mio EUR
neto povecanja lastniSkega kapitala, 148,0 mio EUR ocenjenih
negativnih reinvestiranih dobic¢kov ter 32,7 mio EUR neto
pove€anja dolzniSkega financiranja domacih vlagateljev
povezanih podjetij v tujini. Tuji vlagatelji so v Sloveniji preko
transakcij neto povecali lastniSki kapital za 92,6 mio EUR,
ocena reinvestiranih dobickov pa ga je povecala Se za 34,8 mio
EUR. Pri ostalem kapitalu je bilo zabeleZzeno neto povecanje
financiranja s strani tujih lastnikov v viSini 268,3 mio EUR.
Novembra 2011 so se domace neposredne nalozbe v tujini
neto povecale za 5,0 mio EUR, neposredne nalozZbe tujcev v
Sloveniji pa so se zmanj$ale za 69,0 mio EUR.

Od januarja do novembra 2011 je postavka nalozbe v
vrednostne papirje belezila 1.900,1 mio EUR neto pritoka.
Domace neto nalozbe v tuje lastniSke VP so se zmanjSale za
14,8 mio EUR, v dolzniSke pa so se povecale za 128,7 mio
EUR. Tuje neto nalozbe v domace lastniSke VP so se
poveCale za 147,0 mio EUR, v domace dolzniSke pa za
1.867,0 mio EUR (od tega je bilo za 1.982,6 mio EUR nalozb v
obveznice drzavnega sektorja; januarja in marca je Republika
Slovenija izdala obveznici RS69 in RS70, vsako v znesku 1.500
mio EUR). Novembra 2011 so se domace nalozbe v tuje VP
neto zmanjSale za 134,1 mio EUR, tuje nalozbe v domace VP
pa so se v istem mesecu povecale za neto 235,6 mio EUR.

3000

2500 /"\

2000 /\\ \
1500 \ / \
1000 \ / \

500 ]
/\ 7\
0 | | [ e e S X /= . % [ ] == —
500 \%
i |
-1000
-1500 H C—NETO PRITOKKAPITALA's stat.napako ~V tem: NEPOSREDNE IN PORTFOLIO NALOZBE
-Vtem: POSOJILAV SLOVENIJO -Vtem: GOTOVINA PREBIVALSTVA
2000 -V tem: GOTOVINA IN VLOGE BANK TEKOCIRACUN
2008Q1 2008 Q2 2008Q3 2008 Q4 2009Q1 2009Q2 2009Q3 2009 Q4 2010Q1 2010Q2 2010Q3 2010Q4 2011Q1 2011Q2 2011Q3



Posojila med kapitalsko nepovezanimi rezidenti in

nerezidenti v_prvih enajstih mesecih 2011 kazejo NETONAL v NE PAPIRJE v mio EUR

1.204,4 mio EUR neto odtoka kapitala, leta 2010 pa je ] i .
bilo v istem obdobju 452,4 mio EUR neto odtoka. e bt S
Novembra 2011 je bilo za 408,9 mio EUR neto odtoka. —— Nelo nelobe v vrednosine papirie 1500
Posojila med kapitalsko povezanimi rezidenti in 1 1250
nerezidenti so del postavke neposredne nalozbe (ostali 1 1000
kapital) in poleg pogodbenih posojil obsegajo tudi 70
kratkoro€ne komercialne kredite. V_ prvih enajstih 50
mesecih leta 2011 je prikazan neto pritok v viSini 235,7
mio EUR, v enakem obdobju 2010 pa v viSini 111,0 mio =0
EUR. Novembra 2011 je zabelezen neto odtok v visini H i 0
127,8 mio EUR. U -250
-500
Pregled neto pozicije vseh posojil (ne glede na 7%
kapitalsko povezanost) leta 2011 (januar-november) 2008 200 2010 2011
pokaze neto odtok v znesku 968,7 mio EUR (v istem -
obdobju leta 2010 pa neto odtok v viSini 341,3 mio  POSOJILAV mio EUR e e
EUR). Novembra 2011 je neto odtok iz naslova vseh A MED NEPOVEZANINI DRUZBAMI
posojil znasal 536,7 mio EUR. A1. Terjatve 145,8 982 22
Drzawni sektor -103,1 -204,1 -16,0
V_obdobju januar-november 2011 so se terjatve Banke 181,4 98,6 33,0
kratkoroénih komercialnih kreditov (transakcije) Ostali sektorji 67,4 72 52
med povezanimi in nepovezanimi druZbami skupaj po A2. Obveznosti 5981 -1.106,1 -431,1
podatkih iz neposrednih poroéil, vkijjuéno z oceno Drzawni sektor 23 62,6 13,4
manjkajocih podatkov (zaokroZevanje na populacijo) Banke =~ 4471 -1.3409 3746
povedale za 329,6 mio EUR veé kot obveznosti, od tega Ostall sektor ~14858 2.2 el
e . ) M . A3. Neto (A1.+A2) 4524 -1.204,4 -408,9
najve¢ do drugih evropskih drzav (217,1 mio EUR). B. MED POVEZANIM DRUZBAM - ostali
Sledijo drzave EU (144,9 mio EUR) in ZDA (27,6 mio kapital neposrednih nalozb
EUR). Do drzav EFTE (6,4 mio EUR) in do ostalih drzav B1. Terjatve -264,0 735 73,8
(53,6 mio EUR) so se obveznosti povecale bolj kot B2. Obveznosti 375,0 309,2 -54,1
terjatve. B3. Neto (B1.+B2.) 11,0 2357 -127,8
C. NETO POSOJILA (A3. +B3.) -341,3 9687 -536,7
w SO dO tujine Zabelezene neto TRANSAKCUE KRATKOROCNIH KOMERCIALNIH KREDITOV -
obveznosti (transakcije) v visini 96,2 mio EUR, kar je NETO TERIATVE (¥ in BUR)
posledica zmanjSanja terjatev (za 5,1 mio EUR) in 300
povecanja obveznosti (za 91,1 mio EUR). Obveznosti v 260 b
primerjavi s terjatvami so se najbolj povecale do drzav - | {
EU in sicer za 55,9 mio EUR, od tega do Nemdcije za 0TI TR 1 — I, Sl Iﬂ
57,2 mio EUR, do Velike Britanije za 17,2 mio EUR, do o JDATN N AV i\ f"f‘v;‘n_,ﬂ_ A Al 32'\ L
Luksemburga za 16,2 mio EUR, medtem ko so najvisje l "AJ V%4 f \\\f ™\ f T }C N”\‘ 5:\/ V|
neto terjatve izkazane do Cipra (56,8 mio EUR) in do +100 1 T N B LR
Francije (10,0 mio EUR). Sledijo drzave EFTE z 28,3 i) v |
mio EUR neto obveznosti, najve¢ do Svice (22,8 mio \l
EUR). Do Drugih evropskih drzav so izkazane neto -300 - :
terjatve v vrednosti 9,7 mio EUR, najve¢ do Hrvaske i [—ivy —Ev —osaldn. —svat |
(12,7 mio EUR) in Ruske federacije (17,3 mio EUR), T PG P I PP EP I F S SO S O OSSO D
FIFITR P ITRIFI IV E I G IT S S TS

medtem ko so se obveznosti v primerjavi s terjatvami
najbolj povecale do Srbije (za 7,0 mio EUR).

KRAETKOROCHI i : i :

TerEmEL - Heto stanja (terjatve minus obveznosti)

KREDITI {IZ awvgust 11 zeptember 11 ocktober 11 november 11

h:_"iR:Dh:E WM w iSlo MM osztali skupaj NM v iSlo NM i o=tali skupaj NM w iSlo WM o=tali skupaj NH w iSlo NM{ o=tali skupaj
Slo w tujini i nerez. Sle | v tujini ;i nerez. Sle iwtujiniinerez. Sle ;w tujini ; nerez.

SKUPAJ -1356 637 529 1031 1863 591 423 851: 171 657 563 1054; 167 720 404 957

od tega:

EU -116 -2 -288 405! 147 -51 -363 -561; 153 1 -233 -384! 146 42 328 -428
Auwstrija -52 -4 18 -247¢ -E5B -25 =221 =307 -5 15 178 2428 58 15 182 245
Belgija -2 2 -25 -24 -2 2 -18 -15 -2 2 -17 -1% -1 2 -15 -14
Francija 5 15 42 73 20 14 43 T 1% 12 35 66 25 12 42 85
ltalija -T4 15 -169 -2281 -T2 15 -1458 -204: -23 14 128 -194f -78 15 127 -188
Nemdcia -2 27 -£7 -42; 18 22 -24 -2t 1g 28 -1z -21 -2 241 -104 -71
Mizozemska 2 1 =27 -24 2 1 -30 -27 2 1 -22 -30 2 1 -22 -30
Polizka 0 12 35 53 0 29 4z 71 0 28 36 63 0 24 30 55

ex-YU -10 391 604 986 -10 413 539 993 -14 417 583 986! -16 424 559 968
Hrvagka -5 186 213 381 -5 182 207 380; 13 205 215 408 18 218 204 408
BIH 0 sz 136 180 0 58 125 183 -1 56 121 {lin -1 52 120 180
Maksdeanija 0 29 39 67 0 33 3 54 -1 37 22 68 -1 29 22 63
Srhkija 0 111 121 292 0 118 193 312 0 108 133 291 0 105 171 276
Crna gora 0 11 24 45 0 11 33 22 0 10 22 42 0 5 &} a0

Ruska federacija ] 197 93 290 ] 183 93 276 0 188 96 284 0 205 97 302

ZDA 1 19 28 47 0 21 26 47 1 21 27 49 ] 22 23 45




Stanje terjatev iz komercialnih kreditov do nerezidentov je

STANJA KRATKOROENIH KOMERCIALNIH KREDITOV - P : o -
po podatkih iz neposrednih poro¢il, vkljuéno z oceno za

NETO TERJATVE (v mio EUR)

1500 = = manjkajoCe podatke, konec novembra 2011 znaSalo 5.623,3
/_,--f'\ mio EUR, kar je za 0,9 % manj kot v predhodnem mesecu,
1000 ==t s — { stanje obveznosti pa je doseglo 4.666,1 mio EUR, kar je za
A /] N A/
T \/"'\f-u \ ™ 1,0% ve¢ kot v predhodnem mesecu. 51,9% vsega stanja
500 Tttt M [ - < =] terjatev konec novembra 2011 je odpadlo na drzave EU
1 (Nemcija 12,9%, ltalija 10,2%, Avstrija 4,9%), 35,5% na druge
0 | evropske drzave (Hrvaska 12,1%), 4,6% na drzave EFTE in
2,2% na ZDA. Tudi najve¢ obveznosti je bilo konec novembra
£00 s | o aN A ot 2011 odprtih do drzav EU (71,8%, od tega 17,0 % do Nemcije,
N NN K i B kg B o 16,3% do ltalije, 11,2% do Avstrije). 13,6% je bilo obveznosti
b ¥ LA do drugih evropskih drzav, 8,8% do drzav EFTE ter 1,7% do
ZDA.
[ —Exvu — .=]l| —Dstale dr? ]—F.knna,
4500 L T T T T T T T T T T T T 11 1| . . o .
P L D PP PP PP TP OO S P OO DS ® DD Konec novembra 2011 je bilo po podatkih iz neposrednih
FEFITA S HIF S PSPPI S FS NS poroéil, vkljuéno z oceno manjkajocih podatkov (zaokroZzevanje

na populacijo) izkazanih za 957,17 mio EUR neto terjatev iz

naslova kratkoro¢nega trgovinskega kreditiranja Slovenije
Plagilni roki (trimeseéna drseéa povpreéja) do tujine, kar je za 9,2% manj kot v predhodnem mesecu in
za 4,8 % manj kot konec novembra 2010.

180 4- - — g e —— s - —
ﬁw Stanje neto terjatev do skupine drugih evropskih drzav je

znaSalo 1.364,7 mio EUR, od tega je bilo do drzav bivse
Jugoslavije odprtih za 967,6 mio EUR veC terjatev kot
obveznosti, in sicer do Hrvaske 409,0 mio EUR, Srbije 275,9
mio EUR, BIH 180,4 mio EUR. Tudi do ZDA je odprtih za 44,7
il 5 . mio EUR neto terjatev. Neto obveznosti so izkazane v vrednosti
— 428,0 mio EUR do drzav EU in sicer do Avstrije (245,0 mio
E—— EUR), Italije (188,5 mio EUR), Cipra (138,7 mio EUR), medtem
——— —— ko je bilo do Romunije (86,6 mio EUR ), Francije (85,3 mio
' EUR), Poljske (54,7 mio EUR) zabelezenih vec terjatev kot
10 - - obveznosti. Sledijo drzave EFTE s 151,9 mio EUR neto
;3 : 2 obveznosti, najve& do Svice (137,4 mio EUR) in Liechtensteina

(9,7 mio EUR).

i
>;

Tpoica Unija (2

‘ Plaéilni roki (trimese¢na drseca povprecja) na terjatvah so
septembra 2011 znaSali v povprecju 85,4 dni, kar predstavlja
skraj$anje v primerjavi z avgustom 2011 (za 0,4 dni), skrajSanje
v primerjavi s septembrom 2010 (za 9,3 dni) ter skrajSanje v
primerjavi s celoletnim povprecjem za leto 2010 (za 9,9 dni). Na
obveznostih so placilni roki (trimese€na drseta povprecja)
zna8ali septembra 2011 v povpreCju 67,2 dni in so bili v
primerjavi z avgustom 2011 krajSi za 0,1 dni, v primerjavi s
septembrom 2010 krajSi za 5,9 dni ter v primerjavi s celoletnim
povprecjem leta 2010 kraj8i za 7,4 dni. Tako na terjatvah kot na
obveznostih so bili septembra 2011 placilni roki do drzav EU
(najpomembnejsi trgovinski partner Slovenije) krajSi od
svetovnega povpre¢ja, do drzav bivSe Jugoslavije (drugi
najpomembnejSi trgovinski partner Slovenije) pa daljSi od
svetovnega povprecja.

Gotovinain vioge - neto tokovi (2008-2011)

v mio EUR
2.000

1.500 1

1.000 1

500

-500 1

-1.000 A

-1.500 [— Ostali sektorji C—Banke

= Banka Slovenije Vsisektorji skupaj V_obdobju januar-november 2011 je postavka gotovina in
1 1

vloge neto izkazala za 1.542,3 mio EUR odtoka. Z januarjem
2008 2009 2010 2011 2007 so vkljuéeni podatki o poziciji BS do Evrosistema
(transakcije na racunu 188000 oz. 188001, ki prikazuje neto
MEDNARODNE DENARNE REZERVE in OSTALE FINANCNE NALOZBE BS rezultat med prilivi in odlivi zaradi negotovinskega pla¢evanja v
v mio EUR evrih preko sistema TARGET in STEP2). Od januarja 2007
naprej je v tej postavki metodoloski prelom, saj so v postavko
gotovina in vloge iz mednarodnih denarnih rezerv preneseni
/"_"M T podatki Banke Slovenije o terjatvah do drzav ¢lanic EMU in o
'\ g [ — s terjatvah v evrih do ostalih drzav. V letu 2007 je uveden tudi
|, — X sistem ocenjevanja gotovinskih transakcij z nerezidenti iz
| naslova potovanj in dohodkov od dela, ki so kot protipostavka
transakcijam teko€ega racuna vklju€eni v postavko gotovina in
vloge prebivalstva. Novembra 2011 je postavka gotovina in
vloge belezila 326,6 mio EUR neto pritoka kapitala.

-2.000

Mednarodne denarne rezerve (MDR) Slovenije so se na
podlagi transakcij v novembru 2011 zmanjSale za 44,1 mio
EUR, v enakem mesecu leta 2010 pa povecale za 16,3 mio
EUR). V obdobju januar — november 2011 so se mednarodne
denarne rezerve iz naslova transakcij zmanjSale za 82,4 mio
EUR. Konec novembra 2011 je stanje mednarodnih denarnih
rezerv znasalo 748,5 mio EUR. Zmanj$anje stanja MDR konec
januarja 2007 je posledica spremenjene statisticne obravnave
rezerv ob vstopu Slovenije v evro obmodje.

[ M ednaodne dename rezerve ) 0wmale ninine nalothe BS — T AT |
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PLACILNA BILANCA SLOVENIJE PO DRZAVAH (&etrtletno)

TEKOCI RACUN
SALDO tekotega racuna in Tekoci raéun Blago Storitve Dohodki Tekogi transferi
podbilanc (v mio EUR) JANUAR - SEPTEMBER
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Svet -206,6 -69,6 -697,1 -865,2 993,0 1.195,6 -412,1 -475,1 -90,3 74,9
EU 27 -673,6 -571,2 -1.349,1 -1.509,7 947,0 1.140,7 -284,6 -407,0 13,0 204,9
Avstrija -545,2  -530,0 -603,7 -594,5 180,2 250,6 -68,9 -116,3 -52,8 -69,8
Iltalija -380,5 -458,3  -890,1 -1.084,0 496,5 607,5 22,2 46,0 9,1 -27,8
Francija 320,3 2254 344,6  255,0 7,6 -6,6 -28,4 -22,9 -3,4 -0,1
Neméija 1252  259,3 12,0  130,9 104,9  141,2 40,4  -70,1 48,7 57,3
Velika Britanija 42,3 -34,6 152,7  109,9 77 21,1 -124,3 -158,2 6,2 34,9
Druge evropske drzave z EFTO 1.002,6 1.108,0 1.236,3 1.274,8 13,5 88 -108,3 -37,0 -110,5 -138,6
Bosna in Hercegovina 28,3 78,2 161,9  142,8 21,4  -16,2 -0,6 8,7 44,7 -57,0
Hrvagka 952  191,6 389,7 3935 -1369 -138,6 -24,1 -6,2 -55,3 -57,0
Crna Gora 173,4 55,5 43,9 50,2 55 0,7 5,2 6,4 -1,0 -1,9
Srbija 53,5 1954 213,3 201,3 19,0 21,1 -33,2 5,3 -18,9 21,7
Makedonija 180,3 79,8 84,1 79,9 1,7 -2,9 2,9 4,8 -1,3 -1,9
Rusija 87,5 150,7 201,8 1555 12,5 2,5 -10,6 6,3 12,4 -0,9
Svica 216,0 130,44 -56,3 34,0 1152  134,4 -59,6  -42,5 3,9 4,5
ZDA 32 -67,4 231 -81,5 249 158 15,9 13,2 6,5 16,6
Ostale drzave in -538,8 -539,1 -607,5 -548,8 57,4 61,9 -351  -44,2 0,7 -8,0
nerazporejeno
Slovenija je v obdobju januar-september 2011 beleZila BLAGO

primanjkljaj tekoCega racuna placilne bilance v viSini 69,6
mio EUR, v enakem obdobju leta 2010 pa primanjkljaj v
viSini 206,6 mio EUR.

Na regionalnem nivoju ima Slovenija z drzavami EU
primanjkljaj tekoCega raCuna, ki se je v prou¢evanem
obdobju letos zmanjSal na 571,2 mio EUR oziroma za
102,4 mio EUR glede na enako obdobje lani. Z drugimi
evropskimi drzavami vkljuéno z EFTO belezimo presezek
tekoCega racuna, ki je znaSal 1.108,0 mio EUR, kar je za
105,4 mio EUR ve¢ kot v enakem obdobju leta 2010. V letu
2011 ima Slovenija primanjkljaj z ZDA. Najvedji primanjkljaj
v prou¢evanem obdobju letos je Slovenija imela z Avstrijo
(530,0 mio EUR), Italijo (458,3 mio EUR) in Kitajsko (300,5
mio EUR). Najvecji presezek je bil zabelezen z Nemcijo
(259,3 mio EUR), Francijo (225,4 mio EUR) in Srbijo (195,4
mio EUR).
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Najvecji vpliv na saldo tekoCega raCuna ima obicajno
trgovinska bilanca, zato se v letu 2011 najvecji primanjkljaj
trgovinske bilance prav tako belezi z Italijo (1.084 mio EUR,
kar je za 22 % vec kot v letu 2010), Avstrijo (priblizno enak
kot v enakem obdobju 2010) in Kitajsko (303,3 mio EUR
oziroma vecji za 17 % kot v letu 2010), najvecji presezek
pa s Hrvasko (393,5 mio EUR, kar je priblizno toliko kot v
letu 2010), Francijo (255,0 mio EUR, kar je za 26 % manj
kot v letu 2010) in Srbijo (enak kot v enakem obdobju
2010). Do drzav EU je Slovenija zabelezila za 12 % vedji
primanjkljaj trgovinske bilance, do drugih evropskih drzav z
EFTO pa za 3 % viSji presezek kot v prou¢evanem obdobju
lani.

STORITVE

Najvecji presezek v storitveni bilanci je Slovenija od
januarja do septembra 2011 zabelezila z ltalijo (607,5 mio
EUR) in Avstrijo (250,6 mio EUR), najvedji primanjkljaj pa s
Hrvasko (138,6 mio EUR). V drzave EU je Slovenija
izvozila za 1.140,7 mio EUR vec¢ storitev kot jih je uvozila,
kar predstavlja skoraj celotni presezek storitvene bilance v
letu 2011.




Slika: 1zvoz in uvoz storitev po drzavah (v mio EUR)

400,0
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NajpomembnejSe drzave, v katere je Slovenija v letu 2011
izvozila storitve, so Italija, Avstrija, Nemdcija in Hrvaska.
Izvoz v Italijo je predstavljal 22 % celotnega izvoza storitev
o0z. 420,4 mio EUR in je belezil povetanje za 10 % v
primerjavi z letom 2010. V Avstrijo je Slovenija izvozila 15
% vseh storitev 0z. 553,4 mio EUR, v Nemcijo 11 %, na
Hrvasko pa 8 %. lzvoz v Nemcijo je bil za 21 % vedji kot v
predhodnem letu, izvoz v Avstrijo za 12 %, na Hrvasko pa
je Slovenija izvozila priblizno enako.

NajpomembnejSe drzave, iz katerih je Slovenija v letu 2011
uvozila storitve, so enake kot pri izvozu. Na prvem mestu je
Hrvaska, od koder je Slovenija uvozila za 425,1 mio EUR
storitev, kar je predstavljalo 17 % celotnega uvoza storitev.
Uvoz iz Avstrije (302,7 mio EUR) je predstavljal 12 %
celotnega uvoza storitev, iz Nemcije 11 %, iz Italije pa 8 %
0z. 212,9 mio EUR.

DOHODKI

Najvecji presezek v bilanci dohodkov od dela in kapitala je
od januarja do septembra 2011 Slovenija imela z ltalijo
(46,0 mio EUR, kar je za 23,8 mio EUR vel kot v
predhodnem letu), najvecji primanjkljaj pa z Veliko Britanijo
(158,2 mio EUR) in Luksemburgom (129,0 mio EUR).

Najvelji prejemki od dela so v letu 2011 zabeleZeni z
Avstrijo (123,8 mio EUR), sledita Italija (71,2 mio EUR) in
Hrvaska (10,3 mio EUR). Tak3no razmerje velja tudi za
predhodno leto. Najvedji izdatki od dela so v letu 2011
zabelezeni z drzavami jugovzhodnega Balkana, in sicer s
Hrvasko 17,7 mio EUR in s Srbijo 10,8 mio EUR, kar je
priblizno enako kot v letu 2010.

Najvelji prejemki od kapitala v obdobju od januarja do
septembra 2011 so bili zabeleZzeni s Francijo (42,5 mio
EUR), Nizozemsko (38,8 mio EUR) in Nemcijo (37,9 mio
EUR), pri vseh treh pa gre pretezno za dohodke od
vrednostnih papirjev. Najvelje izdatke od kapitala so v
letu 2011 rezidenti Slovenije imeli z Avstrijo (267,0 mio
EUR, najve¢ od neposrednih nalozb in ostalih nalozb), z
Veliko Britanijo (171,0 mio EUR, najve¢ od vrednostnih
papirjev) in z Luksemburgom (135,5 mio EUR, od
vrednostnih papirjev), pri vseh treh je priSlo do povecanja v
primerjavi z enakim obdobjem leta 2010. Podatki dohodkov
od kapitala za leto 2011 so za reinvestirane dobicke
zacasni in so ocenjeni na podlagi preteklih obdobij.

TEKOCI TRANSFERJI

Najvedji primanjkljaj v bilanci tekocih transferjev je od
januarja do septembra 2011 Slovenija imela z Avstrijo (69,7
mio EUR oz. za 32 % ve€ kot v predhodnem letu) ter z

12

Bosno in Hercegovino (57,0 mio EUR oz. za 28 % vec kot v
letu 2010). Najvelji presezek je bil zabelezen z Nemcijo
(57,3 mio EUR, kar je za 18 % vec kot v letu 2010).

Prejemki tekocCih transferjev so bili v prou¢evanem obdobju
najvedji iz Nemcije (120,0 mio EUR), sledita Velika Britanija
(56,9 mio EUR) in Avstrija (54,2 mio EUR), pri vseh je
priSlo do povecanja glede na enako obdobje leta 2010.
Najvec izdatkov tekoCih transferjev je Slovenija zabeleZila
z Avstrijo (124,0 mio EUR oz. za 18 % vec€ kot v letu 2010),
sledita pa Hrvaska (80,0 mio EUR, enako kot v letu 2010)
in ltalja (66,7 mio EUR). Med vsemi ftransferji so
najpomembnejsi  transferji med Slovenijo in EU
proraéunom. Prihodki iz EU proraduna so v letu 2011
znasali 539,5 mio EUR, kar je za 41,3 % ve¢ kot v
predhodnem letu. Odhodki v EU proracun pa so v letu 2011
zna8ali 300,8 mio EUR, kar je malenkost manj kot v
predhodnem letu.



KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN

NEPOSREDNE NALOZBE

NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE

OSTALE NALOZBE

Finanéni racun plac¢ilne Domace v tujini Tuje v Sloveniji Terjatve Obveznosti Terjatve Obveznosti
bilance (v mio EUR) JANUAR - SEPTEMBER
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Svet 27,2 93,8 -28,7 449,8 -636,9 -351,4 2.196,3 2.208,8 179,1 -2.169,5 -1.304,8 -477,3
EU 27 14,8 143,99 2,9 386,1 -560,5 -525,9 2.345,7 2.853,1 29,0 -2.007,1 -1.318,8 -691,7
Avstrija 14,4 -4,2 -66,6 3275 -16,4 -0,4 41,3 7.1 547,0 -286,5 -472,4 -383,6
ltalija -19,1 -4,1 19,0 43,7 -45,5 -310,8 1,2 0,2 -52,9 -95,8 99,2 87,6
Francija 0,4 0,9 16,8 10,4 -314,2  205,1 -38,5 -48,8 148,2  -111,5 -179,6 -63,7
Nemdéija 9,8 31,5 2,4 14,1 294,3 -96,8 -0,4 1.432,7 -1354  -241,9 132,4 -756,2
Velika Britanija 0,5 2,0 178,8 34,8 -192,7 -70,7 968,0 1.506,8 53,2 -2,7 -184,3 -121,0
Irska -0,2 -0,4 -2,0 0,6 -42,8 -28,7 1,0 0,1 10,1 -4,3 -2,4  -2253
Gréija -12,6 -2,9 0,3 0,6 -186,2 77,1 0,0 0,0 -102,0 -131,8 1,1 21
Druge evr. drzave z EFTO 50,6 -28,2 -55,6 21,2 -16,4 1,7 -6,7 31,3 302,1 -11,6 -11,7  107,8
Bosna in Hercegovina -3,3 40,7 -6,9 -1,9 4,3 2,9 2,1 1,3 27,8 -26,9 -27,7 0,6
Hrvaska -13,9 39,6 19,0 -22,4 12,4 11,1 7,3 30,7 -2,8 -30,0 33,8 47,0
Crna Gora 3,8 -5,3 0,0 -0,1 3,9 0,8 0,0 1,7 85,9 10,0 -7,1 37,9
Srbija 119,0 -60,4 -3,9 -0,9 -5,8 4.1 -10,6 0,3 -27,6 76,9 -4,8 -26,6
Makedonija 0,0 -38,0 -0,1 -0,6 -0,3 6,6 1,1 -0,1 10,6 10,7 2,2 23,3
Rusija -56,1 0,9 13,0 9,5 -9,0 5,8 0,0 0,0 187,6 36,5 -35,4 3,8
Svica 0,5 -3,3 -71,8 43,0 -16,5 9,2 0,1 -0,1 31,4 -55,1 24,4 16,7
ZDA -3,5 1,2 -10,7 -2,7 40,4 1825 6,9 1,8 -21,4 -14,2 6,9 -14,9
Ostale drzave in -34,5 -23,2 40,5 45,3 -19,5 9,6 -149,5 -677,4 -130,6 -136,6 18,8 121,5

nerazporejeno

NEPOSREDNE NALOZBE

V obdobju januar-september 2011 so se neposredne
nalozbe v tujini najbolj povecale (neto) do skupine drugih
evropskih drzav z EFTO (za 28,2 mio EUR), v enakem
obdobju lani pa je bilo zabeleZzeno zmanj$anje. Najvecje
neposredne nalozbe letos so bile usmerjene v Srbijo (60,4
mio EUR), delno v obliki lastniSkega kapitala, vecino pa v
obliki neto odliva dolzniSkega kapitala med povezanimi
podjetji. Pri opazovanju tokov lastniSkega kapitala je v letu
2011 najvecji neto odliv usmerjen v Hrvasko (64,1 mio
EUR). Najve€je neto zmanjSanje neposrednih nalozb, ki
izvira predvsem iz dolzniSkega kapitala med povezanimi
podjetji, pa je zabelezeno s Ciprom (87,9 mio EUR) ter
Bosno in Hercegovino (40,7 mio EUR). Neposredne nalozbe
v EU 27 so se neto zmanjSale za 143,9 mio EUR, v
prou¢evanem obdobju lani pa za 14,8 mio EUR.

NajveC tujih neposrednih nalozb pride v Slovenijo iz
skupine drzav EU 27, v letu 2011 so se te nalozbe neto
povecale za 386,1 mio EUR, v prou¢evanem obdobju lani
pa neto zmanjSale za 2,9 mio EUR. Lani je najvedji neto
priliv priSel iz Velike Britanije (178,8 mio EUR), v letu 2011
pa iz Avstrije (327,5 mio EUR), vecinoma v obliki
dolzniSkega kapitala med povezanimi podjetji. Najvedji neto
priliv lastniSkega kapitala letos je zabelezen iz Avstrije
(104,1 mio EUR). Najbolj so se zmanjSale nalozbe iz Belgije
(28,6 mio EUR) in Hrvaske (22,4 mio EUR), zaradi neto
odliva dolzniskega kapitala med povezanimi podjetji.

NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE

V obdobju januar-september 2011 so se terjatve iz naslova
nalozb v vrednostne papirje najbolj povecale do skupine
drzav EU 27 (za 525,9 mio EUR), v lanskem letu pa za
560,5 mio EUR. Najvecje neto nakupe tujih vrednostnih
papirjev v letu 2011 so slovenski rezidenti opravili z ltalijo
(310,8 mio EUR) in Nemcijo (96,8 mio EUR), najvecje
zmanj$anje terjatev pa je bilo zabelezeno do Francije (205,1
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mio EUR). Pri vseh teh transakcijah gre vecinoma za
dolzniske vrednostne papirje. Terjatve lastniskih vrednostnih
papirjev so se letos najbolj neto povecale do Irske (45,5 mio
EUR).

V letu 2011 so tudi na strani obveznosti najpomembnejSe
drzave iz skupine EU 27, do katerih so se obveznosti
povecale za 2.853,1 mio EUR, kar je za 21,6 % ve€ kot v
prou¢evanem obdobju lani. Najvecji neto nakupi naSih
vrednostnih papirjev v letu 2011 so bili izvedeni s strani
Velike Britanije (1.506,8 mio EUR) in Nemcije (1.432,7 mio
EUR), gre pa za obveznice sektorja drzave, izdane v
Sloveniji. Lani sta najpomembnejSa investitorja v nase
dolZniSke vrednostne papirje sektorja drZzave Luksemburg
(1.344,9 mio EUR) in Velika Britanija (963,2 mio EUR").

OSTALE NALOZBE

Terjatve ostalih nalozb (sem spadajo komercialni krediti,
posojila, gotovina in vloge ter ostalo) so se v obdobju
januar-september 2011 do drzav EU 27 povecale za 2.007,1

mio EUR, v enakem obdobju lani pa zmanjSale za 29,0 mio
EUR. V letu 2011 so se terjatve najbolj povecale do Avstrije
(286,5 mio EUR, od tega 263,0 mio EUR iz naslova
gotovine in vlog ban¢nega sektorja) in Nemcije (241,9 mio
EUR, predvsem v obliki kratkoro€nih komercialnih kreditov).
Letos se ponovno belezi povecanje terjatev do Grcije (131,8
mio EUR) zaradi danega dolgorocnega posojila drzave v
okviru pomo¢i Gr¢iji. Najve€je zmanjSanje pa so slovenski
rezidenti zabelezili do Srbije (76,9 mio EUR, razlog je v
zmanjSanju terjatev iz naslova posojil banénega sektorja).
Do drugih evropskih drzav z EFTO so se terjatve v letu 2011

Od tega je bila kasneje priblizno polovica prodana
Luksemburgu s strani Velike Britanije, take kasnejSe
preprodaje med nerezidenti se ne belezijo v placilni bilanci,
sprememba je vidna v stanju mednarodnih nalozb po
drzavah.



povedale za 11,6 mio EUR, najpomembnej$a pa je Svica,
do katere so se terjatve povecale za 55,1 mio EUR (najve¢
v povezavi s kratkoro¢nimi komercialnimi krediti).

V letu 2011 so se v manjSem obsegu kot terjatve spremenile
tudi obveznosti ostalih nalozb, do drzav EU 27 so se
zmanjSale za 691,7 mio EUR, kar je za skoraj polovico manj
kot v prou€evanem obdobju lani. Najbolj so se v letu 2011
obveznosti zmanjSale do Nemcije (za 756,2 mio EUR, od
tega 654,9 mio EUR iz naslova posojil banénega sektorja ter
229,0 mio EUR ostalih sektorjev), Avstrije (383,6 mio EUR,
predvsem v obliki vliog banénega sektorja) in Irske (225,3
mio EUR, predvsem zaradi zmanjSanja obveznosti iz
naslova posojil bantnega sektorja za 230,6 mio EUR).
Najbolj so se obveznosti pove€ale do Luksemburga (492,0
mio EUR, predvsem zaradi povecanja obveznosti iz naslova
posojil banénega sektorja v viSini 375,8 mio EUR) ter
Evropske investicijske banke (98,9 mio EUR, predvsem v
povezavi s posojili ostalim sektorjem). Sledi /talija (87,6 mio
EUR, predvsem v povezavi z vlogami ban¢nega sektorja).

Pomemben delez ostalih nalozb predstavijajo posojila. V
obdobju januar-september 2011 so se terjatve iz naslova
posojil najbolj povecale do Gréije (130,4 mio EUR, zaradi
posojila drzave v okviru pomoci Grciji), Portugalske (36,2
mio EUR, prav tako zaradi posojila drzave v okviru pomogi
Portugalski) ter Bosne in Hercegovine (ve€inoma banke),
najbolj pa so se zmanjSale do Srbije, Italije in Rusije (pri
vseh gre predvsem za posojila banénega sektorja).

Obveznosti iz naslova posojil pa so se najbolj zmanjSale do
Nemcije (883,8 mio EUR, ostali sektorji in banke), Irske
(banke) in Velike Britanije (banke), najvecje povecanje pa je
bilo zabelezeno do Luksemburga (delno zaradi posojil
drzavnemu sektorju iz sredstev izdanih obveznic s strani
EFSF za pomoc€ Irski in Portugalski, ve€ino pa iz naslova
posojil banénemu sektorju), Avstrije (ostali sektorji) in
Evropske investicijske banke (ostali sektorji).
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STANJE MEDNARODNIH NALOZB (v mio EUR)

Koda Postavka 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 31.03.2011 30.06.2011 30.09.2011
995.Z NETO POZICIJA 26,8 -1.480,6 -2.124,9 -3.161,0 -5.305,5 -7.372,5 -12.586,9 -12.650,7 -12.655,9 -12.671,5 -12.870,4 -13.331,9
995CZ IMETJA 14.636,8 15.867,6 17.876,8 22.361,6 25.122,5 34.617,9 33.890,9 34.830,6 35.209,1 37.194,6 36.707,1 36.503,7
505.Z NEPOSREDNE NALOZBE V TUJINI 1.445,2 1.880,3 2.224,0 2.788,7 3.452,2 4.916,6 5.677,0 5.568,4 5.518,5 5.525,1 5.491,1 5.431,4
506.. Lastniski kapital in reinvestirani dok 918,0 1.201,8 1.519,1 2.338,7 2.656,7 3.328,9 3.923,4 4.013,1 3.841,6 3.850,4 3.849,9 3.839,3
506A Banke 77,0 88,9 89,8 174,9 217,6 420,0 473,5 491,9 505,8 516,9 534,0 519,0
506B Ostali sektorji 841,0 1.112,9 1.429,3 2.163,8 2.439,0 2.908,9 3.449,8 3.521,2 3.335,8 3.333,5 3.315,9 3.320,3
530.. Ostali kapital? 527,1 678,4 704,9 450,0 795,5 1.587,7 1.753,6 1.555,3 1.676,9 1.674,7 1.641,2 1.592,1
535.. Terjatve do povezanih druzb 690,3 863,7 836,1 883,5 986,6 1.818,0 2.019,4 1.917,5 2.079,8 2.107,8 2.112,6 2.118,6
535A Banke 7.3 6,7 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
535B Ostali sektorji 683,1 857,0 830,0 883,5 986,6 1.818,0 2.019,4 1.917,5 2.079,8 2.107,8 2.112,6 2.118,6
540.. Obv eznosti do pov ezanih druzb -163,2  -185,3 -131,3 -433,5 -191,1 -230,3 -265,8 -362,3 -402,9 -433,1 -471,4 -526,4
540A Banke -1,3 -1,2 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
540B Ostali sektorji -161,9 -184,1 -131,1 -433,5 -191,1 -230,3 -265,8 -362,3 -402,9 -433,1 -471,4 -526,4
602.Z NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE 316,4 551,4 1.271,4 2.757,9 5.132,5 12.547,8 10.635,6 11.296,9 11.900,5 12.348,3 12.127,4 11.672,9
610..  Lastniski vrednostni papirji 40,3 188,0 472,0 1.242,3 2.258,4 3.662,2 1.750,7 2.320,7 2.793,5 2.877,2 2.755,1 2.269,9
611.. Banka Slov enije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
612.. Drzav ni sektor 0,0 0,0 0,0 86,8 107,1 197,4 134,7 174,6 218,7 216,1 215,5 191,6
613.. Banke 4,2 19,0 37,0 52,9 94,6 127,5 57,8 42,0 55,3 36,6 34,5 18,8
614.. Ostali sektorji 36,1 169,0 435,0 1.102,6 2.056,6 3.337,3 1.558,2 2.104,2 2.519,5 2.624,4 2.505,1 2.059,5
619..  Dolzniski vrednostni papirji 276,1 363,4 799,5 1.515,6 2.874,1 8.885,6 8.884,9 8.976,2 9.107,0 9.471,1 9.372,3 9.403,1
620.. Obv eznice in zadolznice 276,1 363,4 791,2 1.509,7 2.732,6 7.175,0 7.532,7 7.833,4 8.340,0 8.429,0 8.153,9 8.310,4
621.. Banka Slov enije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2.527,4 3.197,4 3.746,3 3.924,7 3.899,5 3.532,8 3.804,9
622.. Drzav ni sektor 0,0 1.3 2,0 60,2 90,9 181,3 182,5 131,8 154,7 147,5 157,2 124,8
623.. Banke 171,0 194,9 369,6 907,7 1.802,0 3.120,9 2.685,0 2.234,4 2.169,8 2.225,6 2.202,1 2.119,3
624.. Ostali sektorji 105,2 167,2 419,6 541,7 839,7 1.3454 1.467,8 1.720,8 2.090,8 2.156,4 2.261,7 2.261,4
630.. Instrumenti denarnega trga 0,0 0,0 8,3 5,9 141,5 1.710,6 1.352,2 1.142,8 767,0 1.042,1 1.218,4 1.092,6
631.. Banka Slov enije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 684,7 337,4 20,0 15,0 15,0 284,5 374,1
632.. Drzav ni sektor 0,0 0,0 0,0 1,6 0,5 3,4 4,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,4
633.. Banke 0,0 0,0 5,4 1,3 133,4 993,6 985,0 1.113,5 7411 1.011,0 921,5 686,5
634.. Ostali sektorji 0,0 0,0 2,9 3,0 7,5 28,9 25,5 8,9 10,4 15,6 11,9 31,5
900.Z FINANCNI DERIVATIVI 0,0 0,3 1,5 14,5 26,7 131,8 83,1 89,7 122,1 120,5 108,6 110,4
703.Z OSTALE NALOZBE 6.093,8 6.556,6 7.838,1 9.906,0 11.092,6 16.297,9 16.808,0 17.126,5 16.864,8 18.441,3 18.232,2 18.528,7
706.. KOMERCIALNI KREDITI 1.908,4 1.922,0 2.121,7 2.871,9 3.272,0 3.737.1 3.975,4 3.767,4 3.936,9 4.228,9 4.282,1 4.324,6
707..  Drzavni sektor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
710..  Ostali sektorji 1.908,4 1.922,0 2.121,7 2.871,9 3.272,0 3.737,1 3.975,4 3.767,4 3.936,9 4.228,9 4.282,1 4.324,6
711.. Dolgorogni 24,5 15,2 13,2 16,0 25,4 38,5 40,1 44,9 26,7 22,9 24,2 42,1
712.. Kratkorog¢ni? 1.883,9 1.906,8 2.108,5 2.855,9 3.246,5 3.698,6 3.935,3 3.722,4 3.910,3 4.206,0 4.257,9 4.282,5
714.. POSOJILA 337,4 524,7 751,9 1.205,5 1.899,4 3.453,6 3.876,2 3.978,7 4.111,2 4.169,6 4.183,0 4.109,1
715..  Banka Slov enije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
719..  Drzavni sektor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 103,0 228,0 264,1 290,5
722.. Banke 199,4 299,6 489,3 838,1 1.300,7 3.029,0 3.288,2 3.311,2 3.310,2 3.247,3 3.222,9 3.142,2
723.. Dolgoroéna 167,5 237,9 413,2 639,6 1.008,6 2.102,3 2.660,6 2.510,7 2.290,5 2.288,2 2.442,3 2.387,6
724.. Kratkorog¢na 31,9 61,7 76,2 198,5 292,1 926,7 627,6 800,5 1.019,8 959,1 780,6 754,6
725..  Ostali sektorji 138,0 225,1 262,5 367,4 598,7 424,6 588,0 667,5 697,9 694,3 696,0 676,3
726.. Dolgoroéna 120,2 183,9 212,0 289,0 453,0 177,0 219,2 349,5 389,8 391,3 400,1 395,5
727.. Kratkoro¢na 17,9 41,2 50,5 78,4 145,7 247,6 368,8 318,0 308,1 303,0 296,0 280,8
730.. GOTOVINA IN VLOGE 2.425,8 2.702,7 3.408,9 4.4353 5.151,9 8.404,8 8.348,4 8.736,9 8.249,6 9.455,1 9.190,3 9.443,7
731..  Banka Slov enije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1.617,8 1.132,9 352,4 302,8 396,7 542,8 560,3
732..  Drzavni sektor 2,5 2,7 2,7 5,4 2,7 30,1 13,1 52 0,9 251,8 201,8 2,1
733.. Banke 1.167,4 918,5 905,7 1.506,5 1.445,7 2.232,3 1.928,7 2.554,6 1.121,0 1.634,0 1.317,7 1.680,1
734..  Ostali sektorji 1.255,9 1.781,5 2.500,4 2.923,4 3.703,5 4.524,5 5.273,7 5.824,8 6.824,9 7.172,6 7.128,0 7.201,2
734A Podjetja 32,9 56,1 121,2 69,3 89,8 122,8 113,1 125,7 120,0 139,5 157,7 178,3
734B Prebiv alstv o 1.223,0 1.725,4 2.379,2 2.854,1 3.613,7 4.401,7 5.160,6 5.699,1 6.704,8 7.033,1 6.970,3 7.022,9
736.. OSTALE TERJATVE 1.422,1 1.407,3 1.555,7 1.393,2 769,3 702,3 608,0 643,5 567,0 587,7 576,8 651,3
737..  Banka Slov enije 81,3 69,8 169,2 192,6 175,7 205,3 220,7 214,5 133,8 130,2 131,6 134,1
738.. Dolgoro¢ne 14,5 13,5 116,7 132,2 120,4 163,3 77,8 81,1 90,8 89,8 91,8 91,5
739.. Kratkoro¢ne 66,8 56,3 52,5 60,4 55,3 42,0 142,9 133,5 43,0 40,5 39,8 42,6
740..  Drzavni sektor 871,4 846,9 852,6 864,0 171,4 195,4 216,4 178,0 185,3 182,0 185,6 186,3
743.. Banke 321,6 354,9 358,6 159,1 171,1 107,3 96,2 89,9 46,3 48,4 50,1 61,2
744.. Dolgoro¢ne 15,1 16,9 18,4 45,5 45,4 44,3 43,8 44,0 42,7 34,6 36,6 54,3
745.. Kratkoro¢ne 306,5 338,0 340,3 113,6 125,8 63,0 52,4 45,9 3,6 13,7 13,6 6,9
746..  Ostali sektorji 147,8 135,7 175,3 177,6 251,1 194,4 74,7 161,1 201,6 227,0 209,4 269,8
T47.. Dolgoro¢ne 0,0 3,5 6,0 6,2 2,4 4,2 21,3 129,4 119,4 107,6 97,9 95,4
748.. Kratkoro¢ne 147,8 132,2 169,3 171,4 248,7 190,2 53,4 31,7 82,2 119,4 111,6 174,4
800.Z MEDNARODNE REZERVE 6.781,4 6.878,9 6.541,7 6.894,5 5.418,5 723,8 687,2 749,1 803,2 759,4 747,8 760,2
810..  Monetarno zlato 79,9 80,9 77,8 70,4 78,4 58,2 63,6 78,3 108,0 103,1 106,8 123,5
820.. Posebne pravice ¢rpanja 6,7 7,3 8,2 9,8 9,4 8,6 8,5 215,7 229,5 209,4 231,0 241,4
830.. Rezervna transa pri MDS 115,9 115,7 87,9 43,6 27,8 17,1 33,2 45,8 59,1 112,7 116,7 127,4
840.. Devizne rezerve 6.578,9 6.675,0 6.367,9 6.770,7 5.302,8 639,9 582,0 409,2 406,5 334,3 293,4 268,0
845.. Gotovina in vloge 2.510,0 1.634,7 690,3 1.271,1 925,8 17,0 61,2 52,7 86,2 79,1 70,0 60,4
808 A Gotovina in vloge pri centralnih bankah 0,2 0,2 7,7 36,6 7,5 0,5 0,6 0,6 59,0 50,5 48,7 52,1
808 B Gotovinain vloge pri MFI 2.509,8 1.634,5 682,6 1.234,6 918,3 16,5 60,6 52,1 27,2 28,6 21,4 8,3
860.. Vrednostni papirji 4.068,9 5.040,3 5.677,6 5.499,6 4.377,1 622,9 520,8 361,3 320,0 250,1 220,7 209,7
865.. LastniSki vrednostni papirji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
870.. Obv eznice in zadolznice 2.968,2 5.028,7 5.661,4 5.457,6 4.306,3 601,0 520,8 361,3 313,6 2431 213,8 209,7
875.. Instr. den. Trga 1.100,7 11,5 16,2 42,0 70,7 21,9 0,0 0,0 6,4 7,0 6,9 0,0
814... Finanéni deriv ativi 0,0 -4,8 0,3 5,1 2,6 1,1
880.. Ostale terjatve 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Koda Postavka 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 31.03.2011 30.06.2011 30.06.2011

995DZ OBVEZNOSTI 14.610,0 17.348,1 20.001,7 25.522,6 30.428,1 41.990,5 46.477,8 47.481,3  47.865,0 49.866,1 49.577,5 49.835,6
555.Z NEPOSREDNE NALOZBE V SLOVENI 3.947,9 5.046,8 5.579,6 6.133,6 6.822,3 9.7651 11.236,3 10.537,8 10.771,5 10.854,7 11.085,0 11.314,2
556.. Lastniski kapital in reinvestirani dok 3.466,2 4.438,6 4.874,1 5.607,4 6.283,1 6.776,0 7.472,8 7.440,2 7.497,9 7.582,4 7.620,7 7.626,5

556A Banke 492,1 520,9 5725 7057 1.026,4 1.218,0 1.449,1 1.484,3 1.429,1 1.443,7 1.493,9 1.498,4
556B Ostali sektorji 29742 3.917,7 4.301,6 4.901,7 5.256,7 5.558,0 6.023,7 5.955,9 6.068,9 6.138,7 6.126,7 6.128,2
580.. Ostali kapital” 7 481,6 608,2 7054 526,2 539,1 2.989,1 3.763,5 3.097,6 3.273,6 3.272,3 3.464,3 3.687,6
585.. Terjatve do povezanih druzb -324,1 -366,2 -295,7 -454,8 -3839 -772,5 -788,8 -738,0 -955,4 -1.025,9 -964,9 -909,1
585A Banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
585B Ostali sektorji -324,1 -366,2 -295,7 -454,8 -3839 -772,5 -788,8 -738,0 -955,4 -1.025,9 -964,9 -909,1
590.. Obveznosti do povezanih druzb 8057 9744 1.001,2 981,0 9280 3.761,6 4.552,3 3.835,6 4.229,0 4.298,3 4.429,3 4.596,7
590A Banke 147,2 158,5 136,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
590B Ostali sektorji 658,5 8160 8651 981,0 928,0 3.761,6 4.552,3 3.835,6 4.229,0 4.298,3 4.429,3 4.596,7
652.Z NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE 2.098,4 2.337,7 2.320,1 2.398,2 3.137,4 4.549,5 4.590,9 9.353,9 11.753,5 14.813,4 14.284,8 13.642,8
660.. Lastniski vrednostni papirji 107,0 2362 211,0 3069 6572 1.358,4 598,5 643,2 714,2 738,7 760,7 686,8
663.. Banke 32,2 30,7 34,8 45,6 53,1 148,9 58,1 64,9 70,2 72,5 102,7 81,4
664.. Ostali sektorji 74,8 2054 176,2 261,3 604,1 1.209,4 540,5 578,3 643,9 666,2 658,0 605,4
669.. Dolzniski vrednostni papirji 1.991,4 2.101,6 2.109,1 2.091,3 2.480,1 3.191,2 3.992,4 8.710,7 11.039,4 14.074,7 13.524,1 12.956,0
670.. Obv emice in zadolznice 1.9352 2.070,0 2.096,1 2.069,9 24564 3.191,2 3.992,4 8.710,7  11.039,4 14.074,7 13.524,1 12.956,0
671.. Banka Slov enije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
672.. Drzavni sektor 1.894,0 2.008,3 1.865,0 1.720,3 2.107,9 2.832,2 3.551,7 6.406,5 8.017,5 10.795,4 10.522,4 10.191,9
673.. Banke 19,6 33,4 221,4 336,3 331,8 352,7 436,9 2.033,0 2.771,7 3.032,2 2.744,8 2.497,9
674.. Ostali sektorji 21,6 28,3 9,7 13,3 16,7 6,2 3,8 2711 250,1 247,2 256,8 266,1
680.. Instrumenti denarnega trga 56,2 31,5 13,0 21,4 23,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
681.. Banka Slov enije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
682.. Drzavni sektor 56,2 31,5 13,0 21,4 23,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
683.. Banke 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
684.. Ostali sektorji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
905.Z FINANCNI DERIVATIVI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 76,4 227,5 204,4 312,5 210,1 256,6 258,4
753.Z OSTALE NALOZBE 8.563,7 9.963,6 12.102,0 16.990,7 20.468,4 27.599,5 30.423,0 27.385,2 25.027,4 23.987,8 23.951,1 24.620,2
756.. KOMERCIALNI KREDITI 1.730,3 1.693,5 1.879,0 2.855,2 3.337,0 3.8555 4.018,7 3.429,4 3.748,3 3.910,7 3.871,8 3.906,4
757..  Drzavni sektor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
758.. Dolgoro&ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
759.. Kratkoro¢ni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
760..  Ostali sektorji 1.730,3 1.693,5 1.878,9 2.855,2 3.337,0 3.8555 4.018,7 3.429,4 3.748,3 3.910,7 3.871,8 3.906,4
761.. Dolgoro¢ni 37,6 30,3 17,2 7,4 2,5 8,9 16,9 29,1 7,5 7,0 6,8 9,8
762.. Kratkoro¢ni? 1.692,7 1.663,2 1.861,7 2.847,8 3.334,5 3.846,6 4.001,8 3.400,3 3.740,9 3.903,7 3.865,0 3.896,6
764.. POSOJILA 5.932,4 7.013,4 8.699,9 11.612,1 13.576,8 15.636,2 17.987,2 15.583,2  14.653,6 14.229,3 13.911,1 14.176,7
765.. Banka Slovenije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
766.. Crpanje posajil pri MDS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
767.. Ostala dolgoro¢na 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
768.. Kratkoro¢na 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
769..  Drzavni sektor 467,7 3824  380,7 363,11 241,3  203,4 180,0 149,3 147,0 167,3 200,5 196,5
770.. Dolgoro¢na® 467,7 3824 380,7 363,11 241,3 2034 180,0 149,3 147,0 167,3 200,5 196,5
771.. Kratkoro¢na 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
772.. Banke 1.633,0 2.284,3 3.2555 5.929,6 7.354,6 11.374,9 12.704,7 9.740,2 9.127,0 8.574,5 8.315,3 8.350,3
773.. Dolgoro¢na 1.622,0 2.278,1 3.206,1 5.392,7 7.150,1 9.865,6 10.883,7 9.425,4 8.632,9 8.331,4 7.832,1 8.044,2
774.. Kratkoro¢na 11,0 6,1 49,4  536,8 204,5 1.509,2 1.821,0 314,9 4941 2431 483,3 306,1
775..  Ostali sektorji” 3.831,7 4.346,8 5.063,8 5.319,5 5.980,9 4.057,9 5.102,5 5.693,7 5.379,6 5.487,5 5.395,3 5.629,9
776.. Dolgoro¢na® 3.819,2 4.266,2 5.040,2 5.218,7 5.912,5 3.892,4 4.772,8 5.186,9 5.072,2 5.168,2 5.055,2 5.247,8
777.. Kratkoro¢na 12,5 80,6 23,5 100,8 68,5 165,5 329,7 506,7 307,4 319,3 340,1 382,1
780.. GOTOVINA IN VLOGE 6955 1.093,9 1.322,7 2.351,9 3.331,2 8.037,6 8.332,7 8.216,6 6.481,3 5.658,1 6.014,8 6.359,9
781..  Banka Slovenije 33,2 30,3 35,8 39,3 44,6 3.587,5 3.631,4 3.594,8 2.374,9 1.561,6 2.194,1 2.606,2
782..  Drzavni sektor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
783.. Banke 662,3 1.063,6 1.286,8 2.312,6 3.286,5 4.450,0 4.701,3 4.621,8 4.106,4 4.096,5 3.820,7 3.753,7
784..  Ostali sektorji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
786.. OSTALE OBVEZNOSTI 205,5 162,8  200,4 171,5 2234 70,2 84,5 155,9 144,2 189,7 153,4 177,2
787..  Banka Slovenije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
789.. Kratkoro¢ne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
790..  Drzavni sektor 9,8 8,4 7,9 9,4 8,9 0,0 4,2 2,9 2,0 4,5 9,9 9,6
791.. Dolgoro¢ne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,2 2,9 2,0 4,5 9,9 9,6
792.. Kratkoro¢ne 9,8 8,4 7,9 9,4 8,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
793.. Banke 110,1 64,1 90,7 64,5 46,2 38,8 43,6 19,2 8,1 60,2 18,7 18,1
794.. Dolgoro¢ne 63,9 55,1 57,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,5 17,6 5,0 0,5
795.. Kratkorone 46,1 9,0 33,1 64,5 46,2 38,8 43,6 19,2 2,6 42,6 13,7 17,6
796..  Ostali sektorji 85,6 90,4 101,9 97,6 168,2 31,5 36,7 133,6 134,1 125,1 124,9 149,6
797.. Dolgoro¢ne 3,6 2,1 10,0 6,6 1,8 9,9 11,1 25,1 37,2 26,7 26,7 333
798.. Kratkoro¢ne 82,0 88,3 91,9 91,0 166,4 21,5 25,6 108,5 96,9 98,4 98,1 116,3

Do Wjuéno leta 2005 so v ostali kapital med povezanimi bankami WKjugene podrejene terjatve/obveznosti; od leta 2006 naprej so ti podatki Vkjugeni v ostale nalozbe.
2) Od leta 2001 naprej sprememba poroéanja (prag poroanja 200.000 USD do 2001, vzorec podjetij od vikdjuéno 2001 naprej).

3 0d leta 2001 naprej so zapadle neplatane obresti in glawnica Vkjugeni v ostale terjatve/obveznosti (do WKju&no leta 2000 pa so v posajilih oz. komerc. kreditih).

) Prerazporeditev DARS iz drzawnega v ostale sektorje je upostevana od leta 2001 naprej.

® Podatki o obragunanih obrestih so Wjugeni v podatke o posajilih in dolgorognih komercialnih kreditih od leta 2002 napre.

©) Podatki 0 lastniskem kapitalu za leto 2009 so ocenjeni na podlagi stanj konec leta 2008 in pladilnobilanénih tokov vletu 2009.

7)Z novim sistemom poro&anja dolZniskih instrumentov (od januarja 2007 dalje) se med neposredne nalozbe poleg dolgov do neposrednega

Viagatelja Wjucujejo tudi morebitni dolgovi do drugih druZb vnjegovi skupini, zato je prisoten prelom v seriji.
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Slika: Neto pozicija stanja mednarodnih nalozb Slovenije (konec leta oz.
Cetrtlet. v mio EUR)
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Slika: Neposredne nalozbe
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Slika: Nalozbe v vrednostne papirje
(konec leta oz. Cetrtletja v mio EUR)
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Stanje  Placilna Ostale Stanje Placilna Ostale Stanje Q3-
2009  bilanca sprem. 2010 bilanca sprem. 2011
IMETJAvmio EUR 11.296,9 3839 2196 11.900,5 3514 -5789 11.672,9
Lastniski v.p. 2.320,7 2070 2658 27935 1,7 -5219 22699
Dolznigki v.p. 8.976,2 1769 -462 9.107,0 353,1 -57,0 9.4031
od tega
Obvemnice in zadolnice  7.833,4 5612 -54,6 8.340,0 369 665 8.3104
Instrumenti den.trga 11428 -384,3 85 767,0 316,2 94  1.092,6
OBVEZNOSTIvmio EUR  9.3539  2.331,0 68,7 11.753,5 22088 -3195 13.642,8
Lastnigki v.p. 643,2 1270 56,1 7142 1346 -1619 686,8
Dolzniski v.p. 8.710,7 22039 1248 11.0394 20743 -1576 12.956,0
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STANJE MEDNARODNIH NALOZB
30.09.2011 — datum preseka podatkov 13.12.2011
Neto pozicija

Neto pozicija stanja mednarodnih nalozb kaze, da ima
Slovenija konec septembra 2011 iz naslova nalozb v
financne instrumente 13.331,9 mio EUR ve¢ obveznosti
kot imetij. V seriji podatkov od leta 1994 prevladuje
negativna neto pozicija z nekaj izijemami. NajhitrejSa rast
negativne neto pozicije je bila v letu 2008, ko se je
povecCala za 5.214,9 mio EUR. Od takrat se je neto
pozicija do konca ftretjega Cetrtletia 2011 povecala za
745,0 mio EUR, struktura po instrumentih pa se je v tem
obdobju predvsem na strani obveznosti spremenila v
smeri manjS$anja deleza posaijil in vecanja deleza obveznic
in zadolznic.

Neposredne nalozbe

V juniju 2011 je bila izvedena obdelava letnih porocil o
lastniSkem kapitalu neposrednih nalozb za leto 2010.
Podatki za lastniSki kapital v letu 2011 pa so ocenjeni na
podlagi zadnjih znanih stanj (konec leta 2010) iz porocil o
kapitalski povezanosti (SN) in tokov placilne bilance v letu
2010. Iz letnih porocil za leto 2010 je razvidno, da je
stanje neposrednih nalozb Slovenije v tujini zna$alo
5.518,5 mio EUR. 70% te vrednosti predstavlja lastniski
kapital v tujini, preostalo pa neto terjatve do podjetij v
tujini. V prvih devetih mesecih 2011 ostaja raven te
postavke skoraj nespremenjena, domagdi investitorji pa so
si izplacali 50,1 mio EUR dividend (enako obdobje 2010
51,3 mio EUR).

Stanje tujih neposrednih nalozb v Sloveniji je konec leta
2010 znasalo 10.771,5 mio EUR. 70% te vrednosti
predstavlja lastniski kapital tujih investitorjev v Sloveniji,
preostalo pa neto obveznosti do tujih lastnikov. Konec
septembra 2011 je stanje tujih NN v Sloveniji za 542,6 mio
EUR viSje, od tega je Cetrtina povec€anja nalozb v lastniski
kapital, ostalo pa pove€ano neto financiranje s strani tujih
investitorjev. V prvih devetih mesecih 2011 so si tuji
lastniki izplacali 268,1 mio EUR dividend (enako obdobje
2010 384,5 mio EUR).

Nalozbe v vrednostne papirje

Stanje imetij iz naslova vrednostnih papirjev konec tretjega
Cetrtletia 2011 znasa 11.672,9 mio EUR, kar je 227,5 mio
EUR manj kot konec leta 2010. 80,6% imetij je v obliki
dolzniskih VP ostalo pa so lastniski VP. V letu 2010 so
nihanja cen tujih vrednostnih papirjev, ki so v lasti rezidentov
prispevala 219,6 mio EUR, v devetih mesecih 2011 pa 578,9
mio EUR k zniZzanju vrednosti imetij slovenskih reizdentov.
Vecje vrednostne spremembe v letu 2011 belezimo pri
lastniskih vrednostnih papirjih (18% zmanj$anje vrednosti
stanja).

Stanje obveznosti do tujine iz naslova vrednostnih
papirjev je konec tretjega Cetrtletia 2011 doseglo vrednost
13.642,8 mio EUR, kar je 1,8 milijarde EUR ve¢ kot konec
leta 2010 ter 3 kratnik stanja konec leta 2008. Vec¢inoma gre
za povec€an dolg v obliki drzavnih (6,4 miljard EUR) ter
ban¢énih (2,0 milijard EUR) obveznic z garancijo drzave v
primerjavi s koncem leta 2008. V letu 2010 je zadolZenost v
obliki tega instrumenta povecala predvsem drzava (1.611,0
mio EUR). Vecina sprememb stanja v letu 2010 je
pojasnjena s transakcijami nakupa in prodaje, ostale
spremembe (veinoma cenovne spremembe) pa so
prispevale 68,7 mio EUR k povecanju, v devetih mesecih
2011 pa 319,5 mio EUR k znizanju stanja obveznosti. Konec
tretiega Cetrtletia 2011 je 95% VP v obliki dolzniSkih VP.
Podobno kot pri imetjih je v letu 2011 opaziti relativho visoke
vrednostne spremembe lastniSkih vrednostnih papiriev (22%
zmanj$anja vrednosti stanja).



Ostale nalozbe

Komercialni krediti

Stanje komercialnih kreditov (med nepovezanimi osebami),
odobrenih tujini, je konec tretjega Cetrtletia 2011 znasalo
4.324,6 mio EUR in je glede na konec leta 2010 viSje za 387,7
mio EUR. Stanje komercialnih kreditov (med nepovezanimi
osebami), najetih v tujini, je konec tretjega Cetrtletia 2011
doseglo 3.906,4 mio EUR, kar je 158,1 mio EUR veC kot
konec leta 2010. Neto pozicija komercialnih kreditov med
nepovezanimi osebami konec tretjega Cetrtletja 2011 kaze neto
terjatve v znesku 418,2 mio EUR.

Posojila

Stanje posojil med nepovezanimi osebami, odobrenih tujini,
je konec tretjega Cetrtletia 2011 skoraj nespremenjeno glede
na konec leta 2010 in je doseglo vrednost 4.109,1 mio EUR.
76,5% vrednosti danih posojil je odobril tujini banéni sektor.
Drzavni sektor belezi konec septembra 2011 290,5 mio EUR
danih posojil Gr¢iji. Stanje posojil (med nepovezanimi
osebami), najetih v tujini, je konec tretjega Cetrtletia 2011
doseglo 14.176,7 mio EUR, kar je 476,9 mio EUR manj kot
konec leta 2010. Trend znizevanja zadolzenosti v obliki posojil
se kaze od konca 2008 dalje. V primerjavi z letom 2008 je
konec septembra 2011 zadolZenosti v obliki posojil niZja za
3,8 milijarde EUR, glavnino zniZzanja zadolzenosti predstavljajo
vracila posojil bancnega sektorja.

Gotovina in vioge

Imetja iz naslova gotovine in viog so konec tretjega Cetrtletja
2011 znaSala 9.443,7 mio EUR. Sektor prebivalstva v postavki
gotovina in vioge zajema podatke Banke za mednarodne
poravnave (BIS) o vlogah domacega prebivalstva pri bankah v
drzavah €lanicah BIS (konec septembra 2011 je teh vlog 966,9
mio EUR), od leta 2001 dalje pa tudi oceno o stanju tuje
gotovine, ki jo gospodinjstva hranijo doma.

Od leta 2007 stanje gotovine sektorja prebivalstva ocenjujemo
na podlagi ocen gotovinskih transakcij iz naslova turizma in
dohodkov od dela. V sistemu monetarne unije namrec¢
transakcij z nerezidenti ni mogoce vec loCevati na osnovi
valute transakcije. V podatkih za leto 2011 je uvedena zacasna
metodologija izraCuna te postavke razlozena v tocki 5
metodoloskih pojasnil na koncu tega gradiva. Konec
septembra 2011

Konec tretjega Ccetrtletia 2011 so obveznosti instrumenta
gotovina in vloge dosegle 6.359,9 mio EUR, od tega pripada
banénemu sektorju 59%, ostalo pa pripada sektorju Banke
Slovenije, kamor se od leta 2007 naprej vklju€uje tudi stanje
neto pozicije do Evrosistema.

Finanéni derivativi

Vir podatkov za finanéne derivative od leta 2007 za vse
sektorje razen centralne banke so Cetrtletna porocila za
namene statistike financnih racunov. Konec tretjega Cetrtletja
2011 je stanje imetij tega instrumenta doseglo 110,4 mio EUR
(od tega 83% pripada bankam), obveznosti pa so znaSale
258,4 mio EUR (banke udelezene s 98%).

Ostale terjatve in obveznosti
Ostale terjatve so konec tretjega Cetrtletia 2011 znaSale
651,3 ostale obveznosti pa 177,2 mio EUR in po vrednosti
instrumenta predstavljajo zanemarljiv delez celotnih imetij
(1,8%) ter obveznosti (le 0,4%).

Mednarodne rezerve

Stanje mednarodnih rezerv je konec septembra 2011 znaSalo
760,2 mio EUR (2% stanja imetij mednarodnih nalozb
Slovenije). Postavka ima v letu 2007 metodoloski prelom
zaradi drugacne definiciie mednarodnih denarnih rezerv v
pogojih evra. Skupne finan¢ne nalozbe centralne banke (brez
ostalih terjatev in finannih derivativov) v tujini so konec
septembra 2011 znaSale 5.499,5 mio EUR (15,1% stanja imetij
mednarodnih nalozb Slovenije).
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Slika: Neto komercialni krediti in posojila
(konec leta v mio EUR)
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Slika: Neto gotovina in vlioge ter ostale terjatve/obveznosti
(konec leta oz. cetrtletja v mio EUR)

4.000

3.500

3.000 <

2.500

2.000

1.500

1.000

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2010

2011 | 2011 | 2011

1.768 | 3.797 | 3.207 | 3.084

" dam

PNemgomv in vioge 1730 | 1609 | 2086 | 2083 | 1.821 | 367 16

B Neto ost. terjatve/obvezn. | 1.217 | 1.244 | 1.355 | 1.222 | 546 632 523 423 398 424 474

Slika: Mednarodne rezerve in ostale finanéne nalozbe BS
(konec leta oz. etrtletja v mio EUR)
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STANJE MEDNARODNIH NALOZB PO DRZAVAH OZ. SKUPINAH DRZAV (v mio EUR)

30.09.2011 (datum preseka podatkov 13.12.2011)

stanja v milijonih EUR

Imetja Obveznosti
N od Nalozbe v N od Tuje
Drzave oz. skupine |Neto pozicija Skupai eﬁo;: ne tuje Financni | Ostale | Mednarodne Skupai eﬁo;n;e ne nalozbe v | Finanni | Ostale
drzav upraj nao" ?V vrednostne [ derivativi|nalozbe| rezerve upraj nalo; V vrednostne | derivativi | nalozbe
tujini - Slov eniji -
papirje papirje
1=2-8 2=3+4+5+6+7 3 4 6 7 8=9+10+11+12 9 10 1 12
Svet -13.332 36.504 5.431 11.673 110 18.529 760 49.836 11.314 13.643 258 24.620
Evropska unija, od
tega -19.172 22.954 850 9.872 104 11.991 137 42.126 9.320 10.301 244 22.261
Avstrija -11.546 2.249 92 728 24 1.404 0 13.795 5.527 836 100 7.331
Belgija 369 776 3 516 4 254 0 407 263 28 0 116
Francija 375 2.129 19 1.628 10 471 0 1.755 668 2 0 1.085
Gréija 607 631 10 366 0 256 0 24 10 0 0 14
Irska -734 329 1 287 0 41 0 1.063 0 19 0 1.044
Italija -68 1.957 44 960 9 944 0 2.025 714 22 5 1.284
Nemdija -1.429 3.165 167 1.878 1 1.110 0 4.594 630 417 1 3.546
Nizozemska 1.053 1.824 279 937 4 603 0 771 528 21 2 220
Velika Britanija -5.179 885 6 612 22 205 39 6.063 350 4.535 66 1.113
EU institucije 304 5.400 0 106 0 5262 32 5.095 0 0 0 5.095
EFTA 612 820 53 151 1 573 42 1.432 873 34 1 524
Druge evropske
drzave, od tega 6.613 8.494 4181 244 4 4.065 1 1.881 647 206 12 1.016
Bosna in Hercegovina 1.163 1.316 621 37 2 656 0 153 11 6 3 132
Hrvaska 1.627 2.742 1.086 39 1 1616 1 1.115 505 156 3 451
Srbija 2.350 2.602 1.512 42 0 1.048 0 252 34 35 3 180
Cma Gora 295 384 175 3 0 207 0 89 0 5 1 83
Makedonija 491 557 390 24 1 143 0 67 1 4 1 62
ZDA 783 1.110 32 889 1 186 2 326 57 134 1 135
Ostale drzave 842 1.797 316 516 0 510 455 955 255 16 1 683
Nerazvrséeno* -1.787 1.328 0 0 0 1.205 123 3.115 163 2.952 0 1]

* V 'Nerazvr§ceno' so vkljuceni: (a) podatki o delu terjatev do drugih naslednic na ozemlju nekdanje SFRJ, ki jih poro¢a Sklad za sukcesijo RS;
(b) podatki o dolzniskih vrednostnih papirjih, izdanih na trgih v tujini; (c) podatki, katerih vir ne omogoca razdelitve po drzavah.

Po podatkih na dan 30.09.2011 (datum preseka podatkov
13.12.2011) sta negativni neto poziciji zabelezeni pri EU
(19.172 mio EUR) in EFTI (612 mio EUR). Med
posamicnimi drzavami najvecja negativna neto pozicija
(11.546 mio EUR) pripada Awvstriji in sicer vecinoma
zaradi posojil, neposrednih nalozb in vlog nerezidentov pri
bankah (skupaj 13.795 mio EUR obveznosti). Stanje
slovenskih terjatev do Avstrije znasa 2.249 mio EUR in je
pretezno v obliki gotovine in vlog bannega in ostalih
sektorjev ter vrednostnih papirjev. Naslednje vecje
negativne neto pozicije belezijo Velika Britanija (5.179
mio EUR) Nem¢éija (1.429 mio EUR) in Irska (734 mio
EUR).

Z drugimi evropskimi drzavami (brez EU in EFTE) podatki
izkazujejo pozitivno neto pozicijo v viSini 6.613 mio EUR.
Najvi§jo pozitivno neto pozicijo dosega Slovenija s Srbijo
(2.350 mio EUR), Hrvasko (1.627 mio EUR) ter Bosno in
Hercegovino (1.163 mio EUR). Do EU institucij
belezimo pozitivno pozicijo (304 mio EUR) med vecjimi
postavkami znotraj te skupine na strani obveznosti
belezimo neto pozicijo do Evrosistema (2,3 mrdl EUR), na
strani imetij pa zaCasno oceno nateCenih gotovinskih
transakcij z rezidenti EMU podrocja, ki od konca leta 2010
zna$a 4,9 mio EUR in predstavlja terjatev do ECB.

Slika: Neto pozicije postavk stanja mednarodnih nalozb Slovenije po

drzavah Q3 - 2011 v mio EUR

mednarodne denarne rezerve EI

ostalo L

svinain vioge [
gotovinain vioge

|=—
pasqiila h

komercialni krediti}
u |

——.
vrednostni papirji

—=

—

netoskupaj |

-20.000

19

-15.000

-10.000

-5.000 0 5.000

BNerazvr§teno DOstaledrzave BEx-YU OEU O Skupaj svet

10.000



BRUTO ZUNANJI DOLG - v mio EUR

31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 S1.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.122010 31.08.2011 30092011 31.102011 30.112011
BRUTO ZUNANJIDOIG - STANJIE 13225 15343 20495 24067 34783 30234 40204 40699 42628 42,714 42,544 41872
Ii. DRZAVNI SEKTOR 2.431 2.267 2.114 2.382 3.036 3.736 6.539 8.167 10.608 10.398 10.259 9.867
1.1. Kratkoro¢ni 40 21 31 33 0 0 0 0 0 0 0 0
1.1.1. Instrumenti denarnega trga 32 13 21 24 0 0 0 0 0 0 0 0
1.1.2. Posojila 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.1.3. Komercialni krediti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.1.4. Ostale dolznidke obveznosti 8 8 9 9 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2, Doigoroéni 2.391 2.246 2.083 2,345 3.336 3.736 6.355 8167 10,608 10,398 10.255 9.867
1.2.1. Obveznice in zadolznice 2.008 1.865 1.720 2,108 2.832 3.552 6407 8018 10398 10192 10054 0648
1.2.2. Posojila 382 381 363 241 203 180 149 147 200 197 196 210
1.2.3. Komercialni krediti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.4. Ostale dolzniske obveznosti 0 0 0 0 0 ! 3 2 10 10 9 9
|'2. DENARNA OBLAST 30 36 39 45 3.588 3.631 3.595 2.375 2.605 2.606  2.806 2.897
2.1. Kuatkorodni od tega kit 36 3% 45 3.588 3.603 3.360 2,125 2,364 2,357 2.564 2.647
2.13. Gotovina in vloge 30 36 39 45 3.588 3.603 3.360 2125 2364 2.357 2.564 2.647
2.2. Dolgoroéni 0 0 0 0 0 28 235 250 240 250 243 250
|l3. BANKE 3.445 4.854 8.043 11.019 16.216 17.886 16.414 16.013 14.969 14.620 14.468 14.126
3.1. Kraikorocai 573 625 1.463 1.592 3111 3.635 2.265 2,156 1524 1413 1.29% 1.283
3.1.1. Instrumenti denarnega trea 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1.2. Posoiila [} 49 537 204 1.509 1.821 313 494 301 306 249 153
3.1.3. Gotovina in vioge 558 543 862 1.342 1.563 1.776 1.931 1.694 1.172 1.089 1.02% 1.107
3.1.4. Ostale dolzniske obveznosti 9 33 65 46 39 4 19 3 51 18 22 24
3.2. Dolgoroéni 2.873 4.229 7.179 9427 13.106 14252 14.149 13.823 13445 13.207 13.168 12.843
3.2.1. Obveznice in zadolznice 33 221 336 332 353 437 2.033 2.772 2.727 2.498 2.604 2610
3.2.2. Posojila 2.278 3.206 5.393 7.150 9.866  10.884 9.425 8.633 8.035 8.044 7.894 7.623
3.23. Gotovina in vloge 506 744 1.450 1.945 2887 2031 2.691 2413 2682 2.665 2.669 2610
3.2.4. Osiale dolzmske obvesnosii 55 58 0 0 0 0 0 6 2 ] 0 0
4. OSTALISEKTORJI 6.159 7.054 8.286 9.503 7.951 9.162 9.528 9.512 9.508 9.925 9.873 9.884
4.1. Kratkoroini 1.832 1.977 3.040 3.569 4.034 4.357 4.016 4.145 4.004 4,368 4335 4.423
4.1.1. TInstrumenti denarnega trga 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.1.2. Posojila 81 24 101 68 166 330 507 307 363 382 400 101
4.1.3. Gotovina in vloge 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.14. Komercialni krediti 1.663 1.862 2848 3335 3.847 4.002 3.400 3.741 3543 3.870 3.819 3.903
4.1.5. Ostale dolzniske obveznosti 88 92 91 166 22 26 109 97 98 116 116 120
4.2. Dolgoroéni 4.327 5.077 5.246 5.934 3.917 4.805 5.512 5.367 5.504 5.557 5.538 5.462
4.2.1. Obveznice in zadolznice 28 10 13 17 6 4 271 250 265 266 265 258
4.2.2. Posojila * 4.266 5.040 5.219 5912 3.892 4.773 5.187 5.072 5.206 5.248 5.232 5.163
423 Gotovina in vloge 0 0 0 0 ] 0 ] 0 0 ] 0 0
424 Komercialni krediti 30 17 7 3 9 17 29 7 7 10 8 8
425 Ostale dolzniske obveznosti 2 10 7 2 10 11 25 37 27 33 33 32
5. NEPOSREDNE NALOZBE:
MEDPODJETNISKA POSOJILA 1.160 1.132 1.415 1.119 3.992 4.818 4.198 4.632 4.939 5.165 5.138 5.097
3.1. Dolzniske obveznosti do povezanih
podietij 185 131 433 191 230 266 362 403 428 526 478 431
5.2, Dolznidke obvernosti do
neposrednih investitorjev * 974 1.001 981 928 3.762 4552 3.836 4229 4512 4.639 4.660 4.667
[.\'E[O ZUNANJIDOLG -1.716 -882 922 3.395 6351 10.109 10.860 10.997 11.103 11.098 10.913 10.812

"V sistermu porocanja dofZniskih instrumentov (od januarja 2007 daije) se
med neposredne naloZbe poleg dolgov do neposrednega viagatela
vkljuéujejo tudi morebitni dolgovi do drugih druZb v njegovi skupini.
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ERUTO ZUMANMJI DOLG v mio EUR
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NETO POZICIJA DOLZNISKIH INSTRUMENTOV ( terjatve-

obveznosti) v mio EUR

31.12.2009( 31.12.2010 30.11.2011
Instrumenti denarnega trga 1.143 773 749
Obveznice in zadolznice -516 -2.386 -4.035
Gotovina in vioge 1.016 2.327 3.073
Posojila (vkljuéno z NN) -13.147 -12.139 -11.377
Komercialni krediti 338 189 420
Ostale dolzniSke obveznosti 306 239 358
SKUPAJ -10.860 -10.997 -10.812

SEKTORS KA RAZCLENTTEV dolga med kapitalsko povezanimi druzbami

a2 2010fg3 2010 [of 2010 a1 2011 [o2 2011]¢3 2011

TERJATVE v mio EUR 2.805' 2.857 3.035 3.125] 3068 3.001
od tog. acktonko ¥ %
Netantars fnastes dratie
(81213, 124,129 10 9 9 7 7 8
Nefimntasdrdbe (S11) | 90 | 91 91 ) 7]
OBVEZNOSTI v mio EUR 4369 4486 4.032 4729 4900] 5.104
ol tegn acktansko v %
Netantas fnastee dratie
(8123, 124, 125) 6 | 67 65 65 & | e
[ofimantan dbe (511) | 34 | 33 35 35 35 | a8

21

BRUTO ZUNANJI DOLG

Stanje bruto zunanjega dolga je na dan 30.11.2011 znaS$alo
41.872 mio EUR in se je glede na oktober 2011 znizalo za 672 mio
EUR.

Skupno povecanje bruto zunanjega dolga v letu 2011 znasa
1.173 mio EUR. K temu povecanju je prispeval drzavni sektor 1.700
mio EUR v obliki dolgoro¢nega dolga. Povecale so se obveznice in
zadolznice (za 1.630 mio EUR), posojila (za 63 mio EUR) in ostale
dolzniSke obveznosti (7 mio EUR). Dolg se je povecal tudi pri Banki
Slovenije (za 522 mio EUR) in pri ostalih sektorjih ob upo$tevanju
dolzniskih instrumentov, ki izvirajo iz neposrednih nalozb (za 837 mio
EUR). Pri banénem sektorju se je dolg zmanjsal za 1.887 mio EUR.
Zmanj$ala sta se kratkoro¢ni (za 907 mio EUR, od tega gotovina in
vloge za 587 mio EUR, posojila za 341 mio EUR) in dolgoro¢ni dolg
(za 980 mio EUR, od tega posojila za 1.010 mio EUR, obveznice in
zadolznice za 162 mio EUR, medtem ko so se gotovina in vioge
povecale za 197 mio EUR). Stanje bruto zunanjega dolga na ostalih
sektorjih ob upo$tevanju dolznidkih instrumentov, ki izvirajo iz
neposrednih nalozb, znasa konec leta 2010 4.632 mio EUR, konec
novembra 2011 pa 5.097 mio EUR.

Delez zasebnega negarantiranega dolga v letoSnjem letu ostaja na
stabilnih 57%.

Dolg drzavnega sektorja je konec novembra 2011 znaSal 9.867
mio EUR oz. 23,6% celotnega dolga. Dolg Banke Slovenije je konec
novembra 2011 dosegel 2.897mio EUR in se je povecal v primerjavi
z oktobrom 2011 za 91 mio EUR. Vecino dolga Banke Slovenije
predstavlja neto pozicija do Evrosistema, ki se vodi preko Banke
Slovenije in je konec novembra 2011 znaSala 2.635 mio EUR. Med
najbolj zadolzenimi sta poleg drzavnega tudi banéni sektor (33,7%)
in ostali sektorji (23,6%). V banénem sektorju se je stanje dolga v
primerjavi z mesecem oktobrom 2011 znizalo za 342 mio EUR.
Dolgorocni dolg se je znizal za 325 mio EUR, najve¢ iz naslova
posojil (271 mio EUR) ter gotovine in vlog (za 59 mio EUR), medtem
ko so se obveznice in zadolznice (za 6 mio EUR) povecale.
Kratkoro&ni dolg se je tudi znizal in sicer za 16 mio EUR , najvel
posojila (za 96 mio EUR), povecala pa se je gotovina in vloge (za 78
mio EUR) . Na ostalem sektorju se je glede na oktober 2011 zviSalo
stanje kratkoroénega dolga (za 88 mio EUR), dolgoroénega pa
znizalo (za 76 mio EUR).

Struktura obveznosti dolznisSkih instrumentov v novembru 2011
kaze najvecji delez v obliki posojil (44,5%), ostali pomembnejsi
instrumenti pa so Se: gotovina in vioge (15,2%), obveznice in
zadolznice (29,9%) ter komercialni krediti (9,3%). V Casovni vrsti
bruto zunanjega dolga predstavljajo posojila vrednostno pretezni del
zunanjega dolga.

Struktura imetij dolzniSkih instrumentov kaze drugacno
razporeditev kot pri obveznostih. Najvedji del imetij do nerezidentov
imajo konec novembra 2011 slovenski rezidenti v obliki gotovine in
vlog (30%) ter obveznic in zadolznic (27%), sledijo imetja v obliki
posojil (23%) ter komercialnih kreditov (14%). V izradunu za leto
2011 je za stanje gotovine sektorja prebivalstva uvedena
metodoloSka sprememba, ki je pojasnjena v tocki 5 poglavja
'MetodoloSka pojasnila’ v tem gradivu.

Neto pozicija dolzniskih instrumentov se je v letu 2005 prevesila v
neto dolg in konec novembra 2011 dosega 10.812 mio EUR.
Slovenski rezidenti so neto zadolzeni v obliki posojil (11.377 mio
EUR) ter obveznic in zadolznic (4.035 mio EUR). Ostali dolzniski
instrumenti kazejo neto imetja, od tega najve¢ gotovina in vloge
(3.073 mio EUR), sledijo instrumenti denarnega trga (749 mio EUR),
komercialni krediti (420 mio EUR) in ostale dolzniSke obveznosti
(358 mio EUR).

Glede na kapitalsko povezanost je novembra 2011 88,0% dolga
med kapitalsko nepovezanimi druzbami, 12,0% pa med kapitalsko
povezanimi druzbami. Dolg med kapitalsko povezanimi druzbami
pripada konec tretiega kvartala vecinoma (62%) nebanénim
finanénim druzbam, preostanek pa dolgujejo nefinan¢ne druzbe.

V celotni strukturi dolga predstavlja dolgoro¢ni dolg kapitalsko
nepovezanih druzb 67,9%, kratkoro¢ni pa 20,0% celotne vrednosti.



Nacionalna placilna bilanca v pogojih monetarne unije — sistem direktnega poroc¢anja

Banka Slovenije je v letu 2009 (ob reviziji podatkov za 2007 in 2008) zakljucila proces uvajanja sistema direktnega porocanja v placilni bilanci,
kar ji je narekovala evropska zakonodaja, Se zlasti pa delovanje Uredbe EC 2560/2001 o ¢ezmejnih placilih. Sistem direktnega poro¢anja zato
nadomesc€a podatke, ki so prvotno temeljili na podatkih placilnega prometa s tujino preko domacih poslovnih bank in podatke o placilih preko
raCunov v tujini. Po 1.1.2009 je zaradi delovanja enotnega sistema placilnega prometa v evrih (SEPA) mogoce pridobiti ustrezne podatke za
placilno bilan¢no statistiko le Se za posami¢na placila, vi§ja od 50.000 evrov. Podatki placilnega prometa s tujino, ki se nad pragom porocanja
8e vedno zbirajo sluZijo le za kontrolne namene in osveZevanje nabora direktnih poroCevalcev.

Sistem direktnega poro€anja temelji na naslednjih sklopih poro€il:

- blagovna menjava (podatki intra in ekstrastata),

- izvoz in uvoz storitev (za potovanja so vir podatki anket SURS od 2005 dalje),

- teko¢i in kapitalski transferji (poro¢ilo BST ter direktni vir MF za transferje z Evropskim proracunom)

- dolzniski in lastniski vrednostni papirji ter dohodki teh instrumentov (podatki KDD — od septembra 2003 dalje, porocilo VRP-od septembra
2003 , DVP- od januarja 2007 ter SN — od januarja 2008 dalje)

- neposredne nalozbe- lastniski kapital (porocilo SN od januarja 2008 dalje),

- posojila in ostali dolzniski instrumenti (porocilo KRD od januarja 2007 dalje, porocilo PORFI za ban¢ni sektor- od januarja 2005 dalje),
- kratkoro€ni komercialni krediti (poro€ilo SKV od 2002 dalje),

- mednarodne denarne rezerve in ostale postavke placilne bilance sektorja centralna banka,

- finanéni derivativi Banke Slovenije

- finan€ni derivativi ostalih sektorjev (iz Cetrtletnih poroCil za namene statistike finanénega racuna).

METODOLOSKA POJASNILA
1. OCENA REINVESTIRANIH DOBICKOV

Podatki o reinvestiranih dobickih za leto 2011 Se niso na voljo, zato je v mesecne podatke vklju€ena ocena (od triletnega mesecnega povprecja
dejanskih podatkov o celotnih dobi€kih, zmanjSanih za izredne dobicke (vir so letna porocila o nalozbah), se odstevajo dividende in drugi

dobicki, izpla¢ani v tekoéem mesecu).
2. STATISTICNA OBRAVNAVA MEDNARODNIH DENARNIH REZERV ob vstopu Slovenije v Evro obmodje

Z vstopom v Ekonomsko in monetarno unijo se je Slovenija uvrstila med drzave, ki nimajo svoje lastne monetarne politike, temve¢ so udelezene
v skupni monetarni politiki drzav ¢lanic. Banka Slovenije je postala ena izmed ¢lanic Evropskega sistema centralnih bank, ki s svojim delezem
nacionalnih mednarodnih denarnih rezerv prispeva k skupnim mednarodnim denarnim rezervam Ekonomske in monetarne unije.

V primerjavi s stanjem pred 1.1.2007 se je statisti€¢na obravnava mednarodnih denarnih rezerv v pogojih evra kot nacionalne valute spremenila.
Slovenija po tem datumu med mednarodnimi denarnimi rezervami poleg monetarnega zlata, rezervne transe ter SDR prikazuje le tisti del
prvovrstnih deviznih rezerv, ki je nominiran v ne-evro valuti in plasiran v ne-EMU drzave. Tak koncept mednarodnih denarnih rezerv imajo tudi
vse ostale drzave ¢lanice EMU.

Uvedba evra je v zacetku leta 2007 pomenila priblizZno 85% zmanj$anje obsega mednarodnih denarnih rezerv Banke Slovenije v primerjavi s
stanjem pred tem. To 85% zmanjSanje pomeni le prerazporeditev iz statisticno definiranega instrumenta mednarodnih denarnih rezerv na
ustrezne druge instrumente (gotovina in vloge ter vrednostni papirji) v okviru finanénega racuna.

Pri ostalih drzavah ¢lanicah je ob uvedbi evra prav tako opazen padec obsega mednarodnih denarnih rezerv. V povprecju so se starim drzavam
¢lanicam EMU rezerve zmanjsale za dobrih 30%, kar pomeni, da so imele na to¢ki uvedbe evra 30% rezervnih imetij takih, ki so bila bodisi
nominirana v valutah, ki jih je nasledil evro, bodisi v finan¢nih instrumentih izdajateljev rezidentov EMU obmogja.

Zaradi zgoraj navedenega so opravljene naslednje metodoloSke spremembe:

POSTAVKA TERJATVE / MEDNARODNE REZERVE (izkljucitev nalozb v drzavah ¢lanicah EMU in nalozb v
ostalih drzavah, ¢e so v EUR - s 01.01.2007)

Ta del podatkov se prenese v postavke TERJATVE/NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE/BANKA SLOVENIJE oz. OSTALE
NALOZBE/GOTOVINA IN VLOGE/BANKA SLOVENIJE.

POSTAVKA TERJATVE/NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE/BANKA SLOVENIJE (vkljuéitev nalozb v
vrednostne papirje drzav ¢lanic EMU in nalozb v vrednostne papirje ostalih drzav, ¢e so izdani v EUR - s
01.01.2007)

Ta del podatkov se prenese iz postavke MEDNARODNE REZERVE.

POSTAVKA TERJATVE/ OSTALE NALOZBE/ GOTOVINA IN VLOGE/ BANKA SLOVENIJE (vkljuditev nalozb v
drzavah c¢lanicah EMU in nalozb v ostalih drZzavah, ¢e so v EUR - s 01.01.2007)

Ta del podatkov se prenese iz postavke MEDNARODNE REZERVE.

STANJE MEDNARODNIH NALOZB
Serija podatkov stanja mednarodnih nalozb se je z uvedbo evra v letu 2007 metodoloSko prelomila na imetjih v
postavki mednarodne denarne rezerve, ter postavkah ostalih imetij. Med slednje se uvrS€ajo vsa imetja Banke

Slovenije, ki so bila v predhodnih obdobjih razvr§¢ena v mednarodne denarne rezerve in so nominirana v EUR
valuti ali pa so terjatev do izdajateljev iz obmocja EMU.
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3. POZICIJA BANKE SLOVENIJE DO EVROSISTEMA

POSTAVKA OBVEZNOSTI/ GOTOVINA IN VLOGE/ BANKA SLOVENIJE (vkijucitev pozicije BS do Evrosistema s
01.01.2007)

Z letom 2007 je v PLACILNO BILANCO, STANJE MEDNARODNIH NALOZB IN ZUNANJI DOLG po priporogilih ECB
vklju€en racun Banke Slovenije 188000 oz. 188001 (pozicija BS do Evrosistema), ki prikazuje neto rezultat med prilivi
in odlivi zaradi negotovinskega placevanja v evrih preko sistema TARGET in STEP2.

4. OCENA PROTIPOSTAVKE GOTOVINSKIH TRANSAKCIJ Z NEREZIDENTI IZ NASLOVA POTOVANJ IN
DOHODKOV OD DELA

Z vstopom v EMU je bilo potrebno spremeniti metodologijo zajema oziroma ocenjevanja podatkov iz naslova gotovinskih transakcij z
nerezidenti, ki so del postavk teko¢ega rauna v kapitalskem ra¢unu pa viri podatkov od 2007 zaradi uvedbe skupne valute niso ve¢
vsebovali teh transakcij. Gotovina prebivalstva se sedaj ocenjuje kot vsota razlik med gotovinskimi prilivi in odlivi iz naslova turizma
(celoten turizem zmanj$an za negotovinski del (kreditne kartice, organizirana potovanja s strani potovalnih agencij)) in gotovinskimi
prilivi in odlivi iz naslova dohodkov od dela.

5. Zacasna metodologija stanja gotovine sektorja prebivalstva od januarja 2011 dalje

Po letu 2007 se je stanje (tuje) gotovine sektorja prebivalstvo radunalo kot vsota tokov iz to¢ke 4. Vendar pa je ta sistem kumuliral
stanja do vrednosti, ki niso zaznane v nobeni drugi statistiki, kajti neto pritok tujih evrov tako monetarna statistika kot finanéni racuni
ne zaznata kot transakcijo s tujino. Zato se predpostavlja, da tuja gotovina, ki priteka v drzavo preko transakcij tocke 4 prej ali slej
pristane v domacem banénem sistemu, kjer pa ni razpoznana kot tuja gotovina, temve¢ kot domaca. Do redne revizije podatkov v
juniju 2012, ko bodo osvezeni podatki preteklih let (predvidoma 2010-2007) se bo v stanju mednarodnih nalozb od obdobja januar
2011 dalje zaustavilo ra¢unanje stanja tuje gotovine s sestevanjem placilnobilanénih tokov. Tako bo ta del postavke gotovine in viog
prebivalstva vseboval konstantno vrednost, kot jo je metodologija izraCuna stanja mednarodnih nalozb izkazovala konec decembra
2010 (6.056,0 milijarde EUR).

6. NOVI VIRI PODATKOYV uporabljeni ob reviziji podatkov za 2008 -2010 in dalje:

6.1. Vkljucitve podatkov transakcij z emisijskimi kuponi z nerezidenti

Kot ¢lanica EU je Slovenija vklju¢ena v European Union Emission Trading Scheme ali EU ETS. Pri Agenciji Republike Slovenije za
okolje se vodi nacionalni register emisijskih kuponov, s podatki o transakcijah (prodaja in nakup), predajah in razliénih prenosih teh
kuponov. Z vidika placilne bilance je potrebno vklju€iti podatke tako imenovani 'zunanjih prenosov', ki pomenijo transakcijo med
dvema razli¢énima nacionalnima registroma. Javno so dostopne zunanje transakcije z zamikom t+5 mesecev v SEF porogilu na
spletnih straneh UNFCCC (United Nations Framework Convention on Climate Change). Transakcije so izrazene v tonah, za potrebe
placilne bilance pa so preracunane v evre na podlagi ocene povpreCne cene obdobja. Tovrstne transakcije se vkljucijo med
storitveno menjavo znotraj postavke patenti in licence od 2008 dalje na podlagi letnega podatka.

6.2. Nakupi in prodaje nepremiénin na Hrvaskem

Od leta 2008 dalje so v placilno bilanco (v postavko neposredne nalozbe v tujini) vklju¢eni podatki o nakupih in prodajah nepremic€nin
na Hrvaskem s strani rezidentov Slovenije. Podatke smo prejeli od Hrvaske centralne banke.

6.3. Revizija postavke potovanja

Od leta 2008 dalje se je na izvozni strani revidirala postavka potovanja. Razlog revizije je v novih podatkih o povpreéni potrosnji
turistov z no€itvami (anketa TU_TURISTI je bila izvedena s strani SURSa za leto 2009 in je uporabljena v placilni bilanci od leta
2008) ter izletnikov in tranzitnikov (anketa TU_POTNIKI je bila izvedena s strani SURSa za leto 2010 in je uporabljena v placilni
bilanci od leta 2009). Po podatkih ankete TU_TURISTI se je povpreéna potros$nja turistov z no¢itvami zmanj$ala, medtem ko se je
povpreéna potrosnja izletnikov in tranzitnikov po podatkih ankete TU_POTNIKI povecala. Poleg izvoza potovan;j je rahlo revidiran
tudi uvoz potovanj, za kar je glavni razlog povecanje deleza transportnih storitev v celotnih odlivih iz naslova potovanj. Delez
transporta se je povecal iz 16 % (ocenjen v letu 2006) na 22 % (ocenjen v letu 2009).
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