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POMEMBNEJSE SPREMEMBE*

V prvih sedmih mesecih leta 2003 je primanjkljaj teko¢ega raéuna znasal 53,5 mio EUR, medtem ko je bil v enakem
obdobju leta 2002 dosezen presezek v viSini 202,7 mio EUR. V juliju 2003 je bil teko€i racun pozitiven in je znasal 9,7
mio EUR, medtem ko je bil v juliju 2002 dosezZen presezek v viSini 46,5 mio EUR.

Na presezek tekoCega racuna sta v tem obdobju pozitivno vplivala presezek storitev (311,2 mio EUR) in presezek
tekocih transferjev (35,6 mio EUR). Negativno pa sta vplivala primanjkljaja na trgovinski bilanci (298,1 mio EUR) in na
bilanci dohodkov (102,2 mio EUR).

Trgovinski del placilne bilance je bil v prvih sedmih mesecih leta 2003 v primanjkljaju v viSini 298,1 mio EUR, medtem
ko je bil v enakem obdobju leta 2002 v primanjkljaju v viSini 103,2 mio EUR. Glavni razlog za primanjkljaj lezi v vi§jem
povecanju uvoza blaga, kot se je povecal izvoz blaga. Izvoz se je povecal za 2,4 %, uvoz pa se je povecal za 5,3 %.

Julija 2003 je presezek pla€ilne podbilance storitev zna3al 6,0 mio EUR, medtem ko je bil julija 2002 zabelezen
primanjkljaj (v viSini 5,3 mio EUR). Izvoz storitev se je povecal za 21,4 mio EUR, uvoz storitev pa za 10,1 mio EUR. Pri
izvozu storitev sta se najbolj povecali postavki ostale poslovne storitve in potovanja, na drugi strani pa se je pri uvozu
storitev najbolj povecala postavka potovanja.

V juliju 2003 je bil v dohodkovnem delu placilne bilance zabelezen presezek, ki je znasal 10,8 mio EUR, medtem ko je
bil julija 2002 zabelezen primanijkljaj (v viSini 4,1 mio EUR).

Kapitalski in finan€ni racun je v obdobju od januarja do julija 2003 skoraj izravnan (1,1 mio EUR neto identificiranega
pritoka kapitala). Enako obdobje lani belezi odtok v visini 216,1 mio EUR.

Med pritoki od januarja do julija 2003 so najvisji neto pritoki iz naslova posojil v viSini 633,2 mio EUR ter
gotovine in vlog bank (356,0 mio EUR).

Glavni vir odtoka v obdobju januar - julij 2003 (brez rezerv) predstavlja postavka gotovina prebivalcev
(352,7 mio EUR) sledijo neposredne nalozbe (126,3 mio EUR) in komercialni krediti (110,2 mio EUR).

Mednarodne denarne rezerve Slovenije so se julija 2003 povecale za 17,3 mio EUR, v istem mesecu leta
2002 pa so se zmanjSale za 9,6 mio EUR. V sedmih mesecih leta 2003 so se mednarodne denarne rezerve
povecale za 288,3 mio EUR, medtem ko so se v enakem obdobju leta 2002 povecale za 582,8 mio EUR.

Konec julija 2003 je stanje mednarodnih denarnih rezerv znaSalo 6.917,3 mio EUR, stanje deviznih rezerv
poslovnih bank pa 1.140,0 mio EUR.



Placilna bilanca Slovenije v mio EUR (jan - julij

2003)

predhodni podatki, z dne 08.09.2003

tokovi v mio EUR

tokovi v mio EUR

januar - julij julij januar - julij julij
2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003
I. Teko¢i racun 202,7 -53,5 46,5 9,7 II. Kapitalski in finanéni racun -216,1 1,1 -67,4 13,8
1. Blago -103,2 -298,1 32,5 -14,9] A. Kapitalski racun 2,4 4,6 0,1 0,2
1.1. Izvoz blaga 6.505,3 6.658,6 1.000,4 1.017,0 1. Kapitalski transferi 1,1 3,9 0,1 0,3
Izvozf.o.b. 6.440,7 6.589,1 984,1 1.001,8 2. Patenti in licence 1,3 0,7 0,0 0,0
Prilagoditev zaobjema 64,6 69,5 16,4 15,3 B. Finan¢ni racun -218,5 -3,5 -67,5 13,6
1.2.  Uvoz blaga -6.608,4|  -6.956,7 -967,9] -1.031,9 1. Neposredne naloZbe 647,8 -126,3 16,9 -81,2
Uvozc.i.f. -6.751,5 -7.126,2 -987,7 -1.051,9 Domace v tujini -69,8 -140,0 -12,1 -22.6
Prilagoditev c.i.f./f.0.b. 255,3 269,5 37,3 39,8 Tuje v Sloveniji 717,6 13,7 29,0 -58,6
Prilagoditev zaobjema -112,3 -100,0 -17,6 -19,8 2. Nalozbe v vrednostne papirje 4,1 -32,3 24,1 -36,5
2. Storitve 3279 311,2 -5,3 6,0 Domace v tujini 3,0 -87,8 11,9 -19,2
Izvoz storitev 1.350,0 1.384,3 230,8 2522 Tuje v Sloveniji 1,1 55,5 12,2 -17,3
Uvoz storitev -1.022,1 -1.073,1 -236,0 -246,2 3. Ostale nalozbe -287.4 443.4 -118,1 148,6
2.1. Transport 149,0 152,1 24,3 25,31 3.1. Komercialni krediti -377,2 -110,2 -105,5 -57,2
2.2.  Potovanja 282,6 2854 3,8 -1,8] 3.2.  Posojila -15,3 633,2 88,4 151,0
2.3.  Konstrukcijske storitv 6,4 -8,3 1,9 -5,91 3.3.  Gotovina in vloge 178,9 -8,3 -91,2 52,8
2.4. Ostale poslovne storitv -16,6 -16,0 -149 471 3.4. Ostalo -73.,8 -71,2 -9,7 2,0
2.5.  Ostalo -93,5 -102,0 -20,4 -16,4
3. Dohodki -96,8 -102,2 -4,1 10,8 4. Mednarodne denarne rezerve -582,8 -288,3 9,6 -17,3
Prejemki 302,2 326,7 40,5 54,3 Zlato, SDR in rezervna imetja pri MDS -48.4 -17,3 -17.4 -19.,5
Izdatki -399,0 -428.9 -44,6 434 Devize -534,4 -271,0 27,0 2,1
4. Teko¢i transferi 74,8 35,6 23,4 7.8 Gotovina in vloge -272,8 807,7 38,2 4,2
V Slovenijo 276,6 251,7 48,3 38,1 Vrednostni papirji -261,6 -1.078,7 -11,3 -2,0
V tujino -201,7 -216,1 -24,9 -30,3
III. Neto napake in izpustitve 13,3 52,4 20,9 -23,5

HIINEAOTS VANV
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Teko¢i racun placilne bilance v mio EUR
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Mesec: julij 2003/2002
Saldo teko€ega racuna je bil v juliju 2003 pozitiven in je znasal 9,7 mio EUR, medtem ko je bil v juliju 2002 dosezen

presezek v viSini 46,5 mio EUR.

Julija 2003 je bil zabeleZen primanijkljaj trgovinske bilance v visini 14,9 mio EUR, julija 2002 pa preseZek v visini 32,5
mio EUR. Primanijkljaj je posledica visoke rasti uvoza blaga (za 6,6 %) in nizje rasti izvoza blaga (za 1,7 %). Presezek
storitev je v juliju 2003 znasal 6,0 mio EUR in se je v primerjavi z julijem 2002 povecal za 11,3 mio EUR. Saldo
dohodkovnega dela placilne bilance je bil v juliju 2003 v presezku in je zna$al 10,8 mio EUR, medtem ko je bil v juliju
2002 zabelezen primanjkljaj v visini 4,1 mio EUR. V juliju 2003 so bili tekogi transferi pozitivni v viSini 7,8 mio EUR,
medtem ko so bili v juliju 2002 visji za 15,6 mio EUR.

Obdobje: januar - julij 2003/2002

Saldo tekocega racuna je bil v obdobju od januarja do julija 2003 negativen in je znasal 53,5 mio EUR. V enakem
obdobju leta 2002 pa je bil dosezen presezek v viSini 202,7 mio EUR. V juliju 2003 je bil tekoCi racun pozitiven in je
znasal 9,7 mio EUR, v juliju 2002 pa je bil dosezen presezek v viSini 46,5 mio EUR.

Primanijkljaj trgovinske bilance je bil v prvih sedmih mesecih leta 2003 za 195,0 mio EUR visji, kot je bil zabelezen v
enakem obdobju leta 2002. Visji primanjkljaj je posledica viSjega uvoza blaga kot pa se je povecal izvoz blaga v tem
obdobju. PreseZek storitev se je v tem obdobju zniZal za 16,7 mio EUR. Primanjkljaj dohodkovnega dela je bil v
prou¢evanem obdobju visji za 5,4 mio EUR, presezek transferjev pa je bil nizji za 39,3 mio EUR.

Placilna bilanca Slovenije 5
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Menjava blaga v mio EUR
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Primanjkljaj v trgovinski bilanci je v obdobju od januarja do julija leta 2003 zna3al 298,1 mio EUR, v enakem obdobju
leta 2002 pa 103,2 mio EUR. V juliju leta 2003 je bil zabeleZzen primanjkljaj v viSini 14,9 mio EUR, v juliju leta 2002 pa
presezek v viSini 32,5 mio EUR.

Izvoz blaga je bil v prvih sedmih mesecih leta 2003 v primerjavi z enakim obdobjem leta 2002 visji za 153,4 mio EUR,
medtem ko je bil uvoz blaga visji za 348,3 mio EUR. Izvoz blaga je bil v juliju leta 2003 v primerjavi z julijem leta 2002 vis;ji
za 2,4 %, medtem ko je bil uvoz blaga visji za 5,3 %.

V obdobju od januarja do juliju leta 2003 je bila pokritost uvoza z izvozom 95,7 %, medtem ko je bila pokritost v
enakem obdobju leta 2002 enaka 98,4 %.
V juliju leta 2003 je bila pokritost uvoza z izvozom 98,6%, julija leta 2002 pa 103,4%.

Vir podatkov: SURS, Carinska uprava RS, BS
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Saldo trgovinske menjave z drzavami najvecgjimi
trgovinskimi partnericami v mio EUR
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V obdobju od januarja do julija 2003 je imela Slovenija v trgovinski bilanci primanjkljaj z drzavami EU, CEFTE in EFTE.
Primanjkljaj z drzavami EU, v primerjavi z enakim obdobjem leta 2002, se je povecal za 81,8 mio EUR, z drzavami
CEFTE zmanjSal za 0,8 mio EUR, z drzavami EFTE pa povecal za 19,1 mio EUR. Na drugi strani je imela Slovenija v
prouc¢evanem obdobju presezek z drzavami nekdanje Jugoslavije in nekdanje SZ. Presezek z drzavami nekdanje
Jugoslavije se je v prou¢evanem obdobju zmanjsal za 15,8 mio EUR, medtem ko se je z drzavami nekdanje SZ zmanjsal
za 17,3 mio EUR.

Med najpomembnejSimi trgovinskimi partneriji je v letu 2003 Slovenija s Hrvasko in Nem¢ijo ohranila presezek, medtem
ko je bil v menjavi z Avstrijo, Italijo in Francijo dosezZen primanjkljaj.

V prvih sedmih mesecih leta 2003 v primerjavi z enakim obdobjem leta 2002 se je presezek v menjavi z Nemcijo
zmanjSal za 126,2 mio EUR, s Hrvasko pa povecal za 9,5 mio EUR. Po drugi strani pa se je primanjkljaj v menjavi z
Auvstrijo povecal za 15,4 mio EUR, v menjavi s Francijo za 91,0 mio EUR, v menjavi z Italijo pa za 8,0 mio EUR.

Placilna bilanca Slovenije 7
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Izvoz blaga po skupinah proizvodov v mio EUR
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V obdobju od januarja do julija 2003 v primerjavi z enakim obdobjem leta 2002, se je povecal izvoz: pohistva (za 4,4 %),
medicinskih in farmacevtskih izdelkov (za 33,8 %) in elektricnih strojev (za 1,3 %), zmanjSala sta se izvoz oblek (za 13,9
%) in vozil (za 7,0 %).

V obdobju od januarja do julija 2003 v primerjavi z enakim obdobjem leta 2002, se je povecal uvoz: industrijskih strojev
(za 16,3 %), uvoz nafte (za 15,6 %) in uvoz vozil (za 4,6 %), medtem ko se je uvoz ostalih skupin proizvodov zmanjsal:
uvoz elektri¢nih strojev za 1,1 % in uvoz oblek za 5,3 %.

STRUKTURA 1ZVOZA IN UVOZA BLAGA januar - julij julij indeks
PO NAMENU (v mio EUR) 2002 2003 2002 2003 kumulat. mesec

1ZVOZ BLAGA, od tega za 6.440,5 6.589,1 984,3 1.001,8 102,3 101,8
- REPRODUKCIJO 3.081,5 3.224,4 464,7 484.1 104,6 104,2
- INVESTICIJE 900,3 929,2 151,9 154,8 103,2 101,9
- $IROKO PORABO 2.458,7 2.4355 367,7 362,8 99,1 98,7
UVOZ BLAGA, od tega za 6.748,0 7.126,2 987,3 1.051,9 105,6 106,5
- REPRODUKCIJO 4.007,4 4.180,3 582,7 609,6 104,3 104,6
- INVESTICIWE 1.167,7 1.323,1 182,0 207,5 113,3 114,0
- $IROKO PORABO 1.572,9 1.622,9 222,7 234,8 103,2 105,5

8 Placilna bilanca Slovenije



BANIKA SLOVENIE

Menjava storitev v mio EUR
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Presezek storitvene podbilance je julija 2003 znaSal 6,0 mio EUR, medtem ko je bil julija 2002
zabelezen primanjkljaj v viSini 5,3 mio EUR. Presezek je posledica vec¢jega povecanja izvoza (za 21,4
mio EUR) od uvoza (za 10,1 mio EUR) storitev. Na izvozni strani sta se najbolj pov ¢ali postavki
ostale poslovne storitve (za 17,2 mio EUR) in potovanja (za 6,1 mio EUR). Na uvozni strani se je
najbolj povecala postavka potovanja (za 11,7 mio EUR).

V prvih sedmih mesecih leta 2003 je presezek menjave storitev dosegel 311,2 mio EUR, kar je za 16,7
mio EUR manj kot v enakem obdobju leta 2002.

lzvoz storitev je julija 2003 znasal 252,2 mio EUR, julija 2002 pa 230,8 mio EUR.
V prvih sedmih mesecih leta 2003 je izvoz storitev znaSal 1384,3 mio EUR in je bil za 34,3 mio EUR
vi§ji od izvoza zabeleZenega v enakem obdobju preteklega leta.

Uvoz storitev je julija 2003 znasal 246,2 mio EUR v primerjavi z 236,0 mio EUR julija 2002
V prvih sedmih mesecih leta 2003 je uvoz storitev znaSal 1073,1 mio EUR in je bil za 51,0 mio EUR
vi§ji od uvoza zabeleZzenega v enakem obdobju preteklega leta.

Vladne storitve |

O Uvoz (jan-jul 2002)
Izvoz (jan-jul 2002)
Uvoz (jan-jul 2003)
H Izvoz (jan-jul 2003)

Osebne, kultur. in rekreac. storitve

Ostale poslovne storitve

Licence, patenti in avtor. pravice

Racunalnike in informac. storitve |

Finan¢ne storitve

Konstrukcijske storitve

—
=
£
o—
—
=

Komunikacijske storitve

e
ey  —

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0
Delez storitev v celotnih storitvah (v %)

Placilna bilanca Slovenije 9



BANKA SLOVENIIE

Menjava potovalnih storitev v mio EUR
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‘ Saldo lzZvoz — Uvoz ‘

Izvoz storitev potovanj je znasal julija 2003 135,4 mio EUR (leta 2002 pa 129,3 mio EUR), medtem ko je
uvoz potovanj dosegel 137,2 mio EUR (leta 2002 pa 125,5 mio EUR).

V prvih sedmih mesecih leta 2003 je znaSal izvoz potovalnih storitev 657,7 mio EUR, kar je za 13,9 mio EUR
vec kot v enakem obdobju leta 2002. Na drugi strani je uvoz potovalnih storitev v prou¢evanem obdobju leta
2003 znasal 372,3 mio EUR, kar je za 11,1 mio EUR vec¢ kot v enakem obdobju preteklega leta.

Pri izvozu potovanj je v prvih sedmih mesecih leta 2003 prodaja blaga v PCP (prostocarinskih prodajalnah)
znaSala 4,8% celotnega izvoza potovanj, medtem ko je bil njen delez v enakem obdobju leta 2002 visji, in
sicer je znaSal 5,1%. Prav tako je bil v letu 2002 visji delez izvoza na podlagi izobrazevanja in zdravljenja
(leta 2002 je znaSal 2,7%, leta 2003 pa 1,9%). Na drugi strani sta se v prou¢evanem obdobju deleza izvoza
potovanj na podlagi igralnic (iz 14,6% na 15,2%) in na podlagi turisti¢nih podjetij (iz 12,6% na 13,0%)
povecala.

OSTALO
ZDRAVLJENJE | IZOBRAZEVANJE 1zvoz
(prejeta plagila v | (prejeta plaila v tuji Turistiéna Prodaja blaga v
" " " i i i il SKUPAJ
tuji valuti) valuti) podjetja (prejeta|  PCP (prejeta lgralnice (prejeta) Drugo (prejeta | o, plagila s Ocena placil s
" - " " placila v tuji placila v tuji N N tolarsko
placila v tuji placila v tuji " " karticami N
valuti) Valuti) valuti) valuti) gotovino

1994 2.860 0 28.143 144.590 0 99.420 193 491.580 766.786
1995 4.367 954 66.566 151.867 102.230 109.209 4.392 397.205 836.789
1996 7.761 1.282 78.958 167.404 120.669 184.198 4.522 424.348 989.142
1997 5.325 1.720 85.770 145.444 140.878 198.151 7.923 462.679 1.047.891
1998 7.042 1.781 91.662 114.121 150.740 169.751 15.752 419.922 970.770
1999 4.793 2715 89.909 90.354 150.352 133.385 35.042 393.576 900.127
2000 11.264 4.467 119.427 87.196 142.876 146.699 68.788 464.126 1.044.842
2001 6.743 13.399 140.484 71.134 151.016 146.252 103.681 488.114 1.120.822
2002 12.511 12.807 161.187 60.131 158.644 121.006 113.037 501.461 1.140.785

januar 2003 1.050 967 9.310 3.729 18.170 10.082 8.802 29.779 81.889

februar 2003 534 1.124 7.843 3.183 14.456 8.083 7.847 24.414 67.484

marec 2003 931 77 9.041 2763 11.815 10.399 8.556 30.036 74.318

april 2003 790 763 13.013 4.032 13.553 11.899 9.927 37.605 91.580
maj 2003 1.122 858 13.857 6.303 15.365 11.377 9.626 42.046 100.553
junij 200 1.267 479 14.737 5.498 12.021 13.162 10.657 48.607 106.427
julij 2003 1.565 565 17.535 5.839 14.731 15.579 14.450 65.140 135.403
1-7 2003 7.259 5.532 85.335 31.346 100.110 80.581 69.865 277.625 657.653

1-7 2002 9.757 7.500 81.118 32.983 93.862 69.496 64.710 284.325 643.751

ZDRAVLJENJE: zdravstvene storitve turistom, zdravili§¢a, stroski zdravniske oskrbe
1ZOBRAZEVANJE: stroski $olanja, vkljuéno stipendije in Solnine, stroski specializacije.
OSTALO: delitev na pomembnej$e sestavine glede na razpoloZljive vire podatkov
Turistiéna podjetja: storitve turisti¢nih agencij, hotelov in drugih nastanitvenih objektov - prejeta placila v tuji valuti.
Prodaja blaga v PCP: prodajna vrednost blaga prodanega nerezidentom za tujo valuto (vir: ankete PCP).
Igralnice: neto odkup tuje gotovine in Eekov od iger na sreco.
Drugo: prodaja drugega blaga in drugih storitev turistom za tujo valuto.
Ostala placila s karticami: placila s karticami (ki se Stejejo v turizem) razen za zdravljenje, izobrazevanje, v turistiénih podjetjih, PCP-jih in igralnicah
Ocena placil s tolarsko gotovino:
prodaja tolarjev nerezidentom (ocenjena na podlagi $tevila cestnih mejnih prehodov tujih potnikov in $tevila nocitev tujih turistov),
neto izplacila tolarjev z deviznih raunov nerezidentov in
neto nakup domace valute v tujini.

10 Placilna bilanca Slovenije



150

125

BANIKA SLOVENIE
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Nastanitvena statistika tujih turistov v Sloveniji kaze, da je v prvih sedmih mesecih leta 2003 Slovenijo
obiskalo 743.666 tujih turistov, kar je za 3% veC kot v enakem obdobju leta 2002. Tuiji turisti so imeli v letu
2003 za 5% vec nocitev kot v letu 2002.

Turisti (potniki) po drzavah stalnega bivaliS¢a

2003 2002 Sprememba (2003/2002 v %)

jan - jul julij jan - jul julij jan - jul julij
Avstrija 113.438 15.571 107.654 14.521 54 7.2
BIH 16.903 3.056 16.169 2.744 45 11,4
Cestka 16.811 6.909 17.288 7.815 2,8 -11,6
Francija 17.941 5.726 14.710 4.256 22,0 34,5
Hrvaska 58.362 6.410 56.947 7.159 2,5 -10,5
Italija 143.245 22.928 138.927 22.351 3,1 2,6
Srbija in Crna gora 11.924 2141 10.525 1.809 13,3 18,4
Madzarska 22.288 4.427 19.815 4.359 12,5 1,6
Nemcija 119.147 26.376 131.965 32534 -9,7 -18,9
Nizozemska 30.857 18.241 25.117 14.371 229 26,9
Poljska 11.319 4.481 13.521 6.236 -16,3 -28,1
Ruska federacija 8.891 2.440 8.894 2.698 0,0 -9,6
Svica 12.920 3.834 12.325 3.625 4.8 58
Velika Britanija 26.848 8.275 24.170 7.209 11,1 14,8
ZDA 17.056 3.348 17.402 4.186 -2,0 -20,0
Ostale drzave 115.716 44.082 108.184 39.241 7,0 12,3
Skupaj 743.666 178.245 723.613 175.114 2,8 1,8
Vir: SURS

Placilna bilanca Slovenije
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Julija 2003 v primerjavi z julijem 2002 sta bil izvoz transportnih storitev (za 4,6%) in uvoz transportnih
storitev (za 5,2%) vi§ja. Pri izvozu (za 3,2 mio EUR) in pri uvozu (za 2,3 mio EUR) se je najbolj povecal
Zelezniski transport.

V prvih mih m ih leta 2 je znaSal presezek transportnih storitev 152,1 mio EUR in je bil rahlo visji
(za 3,1 mio EUR) od presezka dosezenega v enakem obdobju leta 2002.

Izvoz transportnih storitev je znaSal v prvih sedmih mesecih leta 2003 379,2 mio EUR. Povecanje glede na
primerljivo obdobje leta 2002 znada 16,9 mio EUR in je predvsem posledica povelanja ZelezniSkega
transporta.

Uvoz transportnih storitev je v prvih sedmih mesecih leta 2003 znasal 227,1 mio EUR kar je za 13,8 mio
EUR vec kot v enakem obdobju leta 2002. Povecale so se vse postavke uvoza transporta, najbolj pa zelezniski
transport.

v mio EUR 2003 2002 Razlika (2003-2002
julij jan-jul julij jan-jul julij jan-jul
SALDO 25,3 152,1 24,3 149,0 1,0 31
VAoV 4
Transport 63,9 379,2 61,1 362,3 29 16,9
Pomorski transport 5,8 40,1 55 42,3 0,3 -2,2
ZraCni transport 8,1 42,7 8,5 43,8 -0,4 -1,1
Cestni transport 25,0 150,0 25,4 145,6 -0,4 4.5
Zeleznigki transport 14,9 81,4 11,7 67,7 3,2 13,7
Ostali transpor 10,1 65,0 10,1 63,0 0,1 2,0
uvoz
Transport -38,6 -227,1 -36,7 -213,3 1,9 13,8
Pomorski transport -3,9 -26,8 -3,5 -26,5 0,4 0,4
Zracni transport -5,8 -30,4 -4,3 -26,5 1,4 3,9
Cestni transport -6,3 -37,5 -7,6 -37,4 -1,2 0,2
Zeleznigki transport -10,9 -58,1 -8,6 -51,0 2,3 71
Ostali transpor -11,6 -74,2 -12,7 -72,0 -1,0 2,2

Opomba: Razlika: - (minus)=zmanj$anje; + (plus)=povecanj
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Julija 2003 je bil zabeleZen presezek dohodkov od dela in kapitala v visini 10,8 mio EUR, medtem ko je bil
julija 2002 zabeleZzen majhen (4,1 mio EUR) primanijkljaj. Pri tem so se povecali prejemki za 13,8 mio EUR
in zmanj3ali izdatki za 1,1 mio EUR.

Julija 2003 so se v primerjavi z julijem 2002 prejemki od dela (za 0,6 mio EUR) in prejemki od kapitala (za
13,2 mio EUR) povecali (med njimi najbolj prejemki od nalozb v dolzniSke vrednostne papirje). Pri izdatkih
so se izdatki od dela (za 0,4 mio EUR) povecali in izdatki od kapitala (za 1,5 mio EUR) zmanjsali.

rvih sedmih m ih leta 2 je bil zabeleZen primanijkljaj dohodkov od dela in kapitala v viSini 102,2
mio EUR. V primerjavi z enakim obdobjem leta 2002 se je primanjkljaj povecal (za 5,4 mio EUR). Pri tem so
e prejemki povecali za 24,5 mio EUR, izdatki pa za 29,9 mio EUR.

v mio EUR 2003 2002 Razlika (2003-2002)

Jul  Jan-Jul Jul Jan-Jul Jul Jan-Jul

SALDO 10,8 -102,2 -4,1  -96,8 14,9 -5,4
1 Prejemki 54,3 326,7 40,5 302,2 13,8 24,5
1.1 Od dela 17,1 120,2 16,5 116,5 0,6 3,7
1.2 Od kapitala 37,2 206,5 23,9 185,77 13,2 20,8
1.2.1 Od nep. nalozb 5,2 9,1 1,5 53 3,7 3,9
1.2.2 Od vred. papirjev 24,2 1305 10,7 103,4 13,6 271
1.2.2.2 Od nalozb v dolzniske vrednostne pap 24,2 130,5 10,7 103,4 13,6 27,1
1.2.3 0Od ostalih nalozb 7,7 66,9 11,7 77,0 -4,0 -10,1
1.2.3.1 Banka Slovenije 3,4 35,7 6,5 43,2 -3,1 -7,6
1.2.3.2 Uradni sektor 0,0 0,0 0,1 0,7 -0,1 -0,6
1.2.3.3 Banke 3,0 23,4 3,9 27,9 -0,9 -4,5
1.2.3.4 Ostali sektorji 1,2 7,8 1,2 5,2 0,0 2,6
2 lzdatki -43,4 -428,9 -44,6 -399,0 -1,1 29,9
2.1 Oddela -3,3 -23,4 -2,8 -19,9 0,4 3,5
2.2 Od kapitala -40,2 -405,5 -41,7 -379,1 -1,5 26,4
2.2.1 Od nep. nalozb -17,6 -79,3 -12,6 -83,8 5,0 -4,4
2.2.2 0Od vred. papirjev -2,3 -170,5 -2,0 -137,6 0,2 33,0
2.2.2.2 0Od nalozb v dolzniSke vrednostne pay  -2,3 -170,5 -2,0 -137,6 0,2 33,0
2.2.3 0Od ostalih nalozb -20,3 -155,7 -27,0 -157,8 -6,7 -2,1
2.2.3.1 Banka Slovenije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.3.2 Uradni sektor -1,2 -13,8 -2,7 224 -1,4 -8,6
2.2.3.3 Banke -6,0 -48,9 -54  -39.3 0,7 9,6
2.2.3.4 Ostali sektorji -13,0 -92,9 -19,0  -96,1 -6,0 -3,1

Opomba: Razlika: - (minus)=zmanjsanje; + (plus)=povecanje
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TekocCi transferi v mio EUR
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Presezek tekocih transferjev je julija 2003 znaSal 7,8 mio EUR, medtem ko je bil julija 200
presezek visji za 15,6 mio EUR. Pri tem so se zmanjsali tekoci transferi v Slovenijo (za 10,2 mio
EUR) in povecali tekoci transferi v tujino (za 5,4 mio EUR). Pri tekocih transferih v Slovenijo so se
transferi drzavnega sektorja zmanjsali za 4,5 mio EUR (med njimi najbolj pomo¢i in darila — za 3,
mio EUR), transferi ostalih sektorjev pa za 5,7 mio EUR (pri tem najbolj zapus$cine, prezivnine in
druga darila — za 3,7 mio EUR). Pri tek ¢ih transferjih v tujino so se transferi drzavnega sektorj
zmanjsali za 1,6 mio EUR, transferi ostalih sektorjev pa povecali za 7,0 mio EUR (med njimi najbol
transferi povezani z zavarovanjem — za 3,6 mio EUR in sodni depoziti, kazni in takse — za 1,1 mio
EUR).

V prvih sedmih mesecih leta 2003 je presezek tekocih transferjev znasal 35,6 mio EUR, v enake
obdobju leta 2002 pa 74,8 mio EUR. Prejemki so se zmanjSali za 24,9 mio EUR, izdatki pa so se
pov cali za 14,4 mio EUR.

2003 2002 Razlika (2003-2002)

Jul Jan-Jul Jul  Jan-Jul Jul  Jan-Jul
1. Tekoditransferi 7.8 35,6 234 74,8 -15,6 -39,3
1.1 V Slovenijo 38,1 251,7 48,3 276,6 -10,2 -24,9
1.1.1 Drzavni sektor 55 253 10,0 34,7 -4,5 -9,5
1.1.2 Ostali sektorji 325 2264 38,3 2418 -57 -15,4
1.1.2.1 Nakazila zdomcev 1,0 7,2 1,8 11,4 -0,8 -4,3
1.1.2.2 Zavarovanja 1,7 7,0 1,6 9,4 02 -24
1.1.2.3 Ostali transferi 298 2122 34,8 220,9 -5,1 -88
1.2 V tujino -30,3 -216,1 -249  -201,7 54 14,4
1.2.1 Drzavni sektor -8,6 -85,9 -10,2 -90,3 -16 -4,4
1.2.2 Ostali sektorji =217 -130,2 -147 1115 7,0 18,7
1.2.2.1 Nakazila zdomcev -0,1 -0,3 -0,1 -0,2 0,0 0,1
1.2.2.2 Zavarovanja -4,8 -324 -1,2 -22,9 36 9,5
1.2.2.3 Ostali transferi -16,8 -97,5 -134 -884 34 9,1

Opomba: Razlika: - (minus)=zmanj$anje; + (plus)=povecanje
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Neto pritok kapitala in teko€i racun
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1 Neto pritok kapitala - Vtem: neposredne in portfolio nalozbe
- posojila v Slovenijo - gotovina in vloge prebivalstva
=—Tekod¢i raéun

Neto pritok kapitala je leta 1999 zna3al 536,8 mio EUR, leta 2000 724,4 mio EUR, leta 2001 1.343,8 mio
EUR, leta 2002 pa 1.516,0 mio EUR; glavni vir so pove€ana najeta posojila, v letu 2001 tudi opazno vecje
tuje neposredne naloZbe, ki so bile tudi v letu 2002 glavni vir pritokov kapitala.

Z letom 1999 se je povecala tudi raven prodaje drzavnih dolZnidkih vrednostnih papirjev, t.i. evroobveznic,
(ki v vsem obravnavanem obdobju bistveno vpliva na kategorijo portfeljskih in neposrednih nalozb) katero je
leta 2001 v neto izrazu zniZalo avgustovsko odplacilo evroobveznic iz leta 1996.

V letu 2001 je v primerjavi s prej$njim letom vplivalo na zniZzevanje neto pritoka kapitala (poleg omenjenega
odplacila evroobveznic) tudi znizanje najemanja posojil v tujini, medtem ko ga je v zadnjih mesecih leta
povecCeval Se porast vlog prebivalstva v tujem denarju. V letu 2001 je znaSal neto pritok kapitala skupaj s
saldom tekocCega racuna 1.313,8 mio EUR. Banka Slovenije je v letu 2001 neto financirala tujino z 1.447,7
mio EUR povec¢animi mednarodnimi rezervami, v letu 2000 pa le s 186,8 mio EUR.

V letu 2002 je znaSal neto pritok kapitala brez mednarodnih denarnih rezerv Banke Slovenije 1.516,0 mio
EUR. Med pritoki 2002 so dale€ najvisji neto pritoki neposrednih nalozb nerezidentov v Sloveniji (1.827,6
mio EUR), sledijo neto pritoki gotovine in viog bank (481,8 mio EUR) ter posojil (neto 285,3 mio EUR).
Glavni vir odtoka v letu 2002 (brez rezerv) predstavljata postavki gotovina prebivalcev (591,2 mio EUR) ter
komercialni krediti (378,6 mio EUR) — med njimi predvsem kratkoro€ni. Banka Slovenije je v letu 2002 neto
financirala tujino z 1.940,6 mio EUR povec&anja mednarodnih denarnih rezerv.

Julija 2003 belezimo neto pritok kapitala (brez mednarodnih denarnih rezerv in statisticne napake) 30,9 mio
EUR. K neto pritoku so najve¢ prispevala pove€ana posojila med nepovezanimi druzbami. Mednarodne
denarne rezerve so se ta mesec povecale in predstavljajo 17,3 mio EUR odtoka kapitala.

Placilna bilanca Slovenije 15
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Kapitalski in finan¢ni raun pla€ilne bilance

NETO PRITOKI KAPITALA PO INSTRUMENTIH januar - julij julij
FINANCNEGA RACUNA (v mio EUR) 2002 2003 2003
1. Neposredne nalozbe 647,8 -126,3 -81,2
2. Portfolio nalozbe 4,1 -32,3 -36,5
3. Posojil -15,3 633,2 151,0
Banke (brez BS) -33,1 357,9 69,9
Ostali sektorji 17,8 2752 81,1
4. Komercialni krediti -377,2 -110,2 -57,2
5. Gotovina in vloge 178,9 -8,3 52,8
Banke (brez BS) 601,6 356,0 91,7
Ostali sektorji -422.7 -364,3 -38,9
od tega: prebivalstvo -404,8 -352,7 -39,1
6. Ostalo -73,8 -71,2 2,0
7. Neto pritok kapitala brez mednarodnih denarnih rezer
(1+2+3+4+5+6) 364,4 284,8 30,9
8. Mednarodne denarne rezerve -582,8 -288,3 -17,3
9. FINANCNI RACUN (7+8) -218,5 -3,5 13,6
10. KAPITALSKI RACUN 2,4 1,1 13,8
11. KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN (9+10) -216,1 2,4 27,4
Statisticna napaka 13,3 52,4 23,5

V prvih sedmih mesecih leta 2003 je znaSal neto pritok kapitala brez mednarodnih denarnih rezerv 284,8
mio EUR. V enakem obdobju 2002 je bil dosezen neto pritok v viSini 364,4 mio EUR.

gotovine in vlog bank (356,0 mio EUR).

Glavni vir odtoka v obdobju januar - julij 2003 (brez rezerv) predstavlja postavka gotovina prebivalcev
(356,0 mio EUR), neposredne nalozbe (126,3 mio EUR) ter komercialni krediti (110,2 mio EUR).

V primerljivem obdobju lani je bil zabelezen neto pritok kapitala v viSini 364,4 mio EUR. Opaziti je podobno
gibanje imetij tuje gotovine prebivalcev (odtok 404,8 mio EUR). V strukturi pritokov so izstopale neposredne
nalozbe (647,8 mio EUR; letos pa postavka belezi odtok!) in gotovina in vioge bank (601,6 mio EUR). Letos
belezimo bistveno vedji pritok kapitala iz naslova posojil (633,2 mio EUR — lani celo odtok 15,3 mio EUR), ki
je po velikostnem redu nadomestil lanski pritok neposrednih nalozb.

Julija 2003 belezimo neto pritok kapitala (brez mednarodnih denarnih rezerv ) 30,9 mio EUR. Glavni vir
pritoka je ta mesec postavka posojil (151,0 mio EUR; od tega banke 69,9 mio EUR, ostali sektorji 81,1 mio
EUR) ter gotovina in vloge bank (91,7 mio EUR).

Med odtoki belezimo neposredne (81,2 mio EUR) in portfolio naloZzbe (36,5 mio EUR), pove€anja neto
terjatev iz naslova komercialnih kreditov (57,2 mio EUR), pove&anje imetij tuje gotovine prebivalcev (39,1
mio EUR) in povecanje mednarodnih denarnih rezerv (17,3 mio EUR).



Neposredne nalozbe in nalozbe v vrednostne papirje

januar - julij julij
NEPOS REDNE NALOZBE IN NALOZBE V

VREDNOS TNE PAPIRJE(v mio EUR) 2002 2003 2003
NEPOSREDNE NALOZBE 647,8 -126,3 -81,2
Domace v tujini -69,8 -140,0 -22,6
Lastniski kapital -47.4 -155,3 21,4
Reinvestirani dobic¢ki 3,1 3,1 0,4
Ostali kapital -25.5 12,1 -1,6
Tuje v Sloveniji 717,6 13,7 -58,6
Lastniski kapital 360,6 -154,7 -0,4
Reinvestirani dobicki 33,5 33,5 4.8
Ostali kapital 323,5 135,0 -62,9
NALOZBE V VRED. PAPIRJE 4,1 -32,3 -36,5
Domace v tujin 3,0 -87,8 -19,2
Tuje v Sloveniji 1,1 55,5 -17,3
Lastniski vrednostni papirji 15,2 7,2 -1,3
DolZniski vrednostni papirji -14,1 48,3 -15,9
od tega: drzavni sektor -9,2 50,7 11,5

Julija 2003 belezimo 81,2 mio EUR neto odtokov postavke neposrednih nalozb. Od tega je bilo 22,6 mio
EUR povedanja neposrednih nalozb Slovenije v tujini ter 58,6 mio EUR zmanjSanja neposrednih nalozb
nerezidentov v Sloveniji (predvsem na racun posojil povezanih druzb).

V prvih sedmih mesecih leta 2003 beleZimo skupno 13,7 mio EUR tujih neposrednih nalozb v Sloveniji in
140,0 mio EUR slovenskih naloZb v tujini.V enakem obdobju leta 2002 je bilo bistveno vec pritokov tujih
neposrednih naloZb v Sloveniji (717,6 mio EUR) vendar postavka sezonsko ni primerljiva.

Posojila med kapitalsko povezanimi rezidenti in nerezidenti (z vsaj 10% kapitalsko udelezbo) se v
skladu s priporo€ili Mednarodnega denarnega sklada prikazujejo kot del neposrednih naloZb v postavki
ostali kapital. Tako beleZimo v obdobju januar — julij 2003 povecanje neto obveznosti podjetij z neposredno
nalozbo v visini 147,1 mio EUR (enako obdobje leta 2002 kaze povecanje obveznosti 298,1 mio EUR).

V juliju 2003 postavka nalozbe v vrednostne papirje belezi 36,5 mio EUR neto odtoka kapitala. Znotraj te
postavke je najve¢ sprememb zaradi trgovanja z drzavnimi evro obveznicami in zakladnimi menicami.

V obdobju od januarja do julija 2003 je neto odtok na tej postavki znasal 32,3 mio EUR (87,8 mio EUR
odtoka iz naslova domacih nalozb v tuje vrednostne papirje, 55,5 mio EUR pritoka pa od tujih nalozb v
domace vrednostne papirje). V letoSnjem letu je Slovenija tako na podro¢ju neposrednih kot portfolio nalozb
neto investitor v tujino (lani je bila neto prejemnica).

Po podatkih KDD so v juliju 2003 tujci kupili za 10,7 mio EUR vrednostnih papirjev, v avgustu pa za 39,6
mio EUR. V prvih osmih mesecih leta 2003 so neto nakupi s strani tujcev dosegli 240 mio EUR, pri imer je
bila ve€ina nakupov povezanih z naloZbami v zakladne menice (januar do junij) in obveznice (april do avgust).
Ob upostevanju zapadlosti zakladnih menic, je bilo v tem obdobju za 141,1 mio EUR neto priliva.
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Posojila v mio EUR

. Jjanuar -julij julij
POSOJILA v mio EUR 2002 2003 2003
A. MED NEPOVEZANIMI DRUZBAMI
A1. Terjatve -132,7 -14,3 6,6
Banke -46,8 -33,6 2,7
Ostali sektorji -85,9 19,4 3,9
A2. Obveznosti 117,4 647,4 144.,4
Uradni sektor -20,3 -20,6 -4.1
Banke 13,7 391,5 67,2
Ostali sektoriji 124,0 276,5 81,2
A3. Neto (A1.+A2.) -15,3 633,2 151,0
B. MED POVEZANIMI DRUZBAMI - ostali
kapital neposrednih nalozb
B1. Terjatve -38,8 -163,6 -26,3
B2. Obveznosti 336,9 310,7 -38,3
B3. Neto (B1.+B2.) 298,1 147,1 -64,6
C. NETO POSOJILA (A3. +B3.) 282,7 780,3 86,5

Posojila med kapitalsko nepovezanimi rezidenti in nerezidenti v obdobju januar — julij 2003 kaZejo
633,2 mio EUR neto pritoka kapitala. V enakem obdobju leta 2002 pa je bil zabeleZzen neto odtok 15,3 mio
EUR. Bistvena razlika med obema obdobjema je razli€no obnaSanje sektorja bank in ostalih sektorjev. Med
tem, ko so se lani banke minimalno zadolzevale (neto povecanje za 13,7 mio EUR) so se letos v sedmih
mesecih neto zadolzile za 391,5 mio EUR. Ostali sektorji so letos prav tako bistveno povecali svojo zadolZzenost
(lani 124,0 mio EUR, letos pa 276,5 mio EUR).

Julija 2003 belezimo relativno visok neto pritok posojil med kapitalsko nepovezanimi rezidenti in nerezidenti
(151,0 mio EUR), med tem ko so posojila med povezanimi druzbami predstavljala neto odtok kapitala (64,6
mio EUR).

Posojila med kapitalsko povezanimi rezidenti in nerezidenti, ki so del postavke neposredne nalozbe
(ostali kapital), v prvih sedmih mesecih leta 2003 kazejo, pove€anje neto zadolzenosti za 147,1 mio EUR.
Velika vecina tega povecanija je rezultat strukturne spremembe postavke neposredne nalozbe (prekvalifikacija
lastniS8kega deleza v posojilo) v juniju 2003. Enako obdobje lani kaze 298,1 mio EUR neto povecanja
zadolZzenosti med povezanimi druzbami.’

Pregled neto pozicije vseh posojil (ne glede na kapitalsko povezanost) v obdobju januar — julij 2003
pokaZze, da je Slovenija neto prejemnica posojil v znesku 780,3 mio EUR, kar je precej ve¢ kot v enakem
obdobju leta 2002 (le 282,7 mio EUR). 81,1% dodatne zadolZenosti so prispevale nepovezane druzbe
(najve¢ banke).

' Podatki za ostali kapital neposrednih nalozb za leto 2002 se bodo ob reviziji podatkov placilne bilance
spremenili zaradi upostevanja kreditov med povezanimi osebami za nalozbe, ki so nastale v letu 2002 (vir
letna porocila) in zaradi izlo€itve vseh dolgoro¢nih kreditov med povezanimi finanénimi posredniki iz
neposrednih nalozb z izjemo kreditov, ki imajo naravo podrejene terjatve (t.i. permanent debt). Ta sprememba
predstavlja metodolosko uskladitev glede na peto izdajo PriroCnika o placilni bilanci.
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Komercialni krediti v mio EUR
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Julija 2003 so se za 57,8 mio EUR povecale neto terjatve iz naslova kratkoro¢nih komercialnih kreditov,
lani v enakem mesecu pa so se povecale za 106,9 mio EUR. Kumulativa sedmih mesecev leta 2003 kaze
113,8 mio EUR neto povecanih terjatev kratkoro€nih komercialnih kreditov.

Julija letos belezimo primanjkljaj v blagovni menjavi v viSini 14,9 mio EUR. Pokritost izvoza s placili je
letoSnjega julija 92,4% pokritost uvoza s pladili pa je visja in znaSa 98,7%.
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BANKA SLOVENIIE

Kratkoroéni komercialni krediti po drzavah v mio EUR

Kratkoroéni komercialni krediti po drzavah v milijonih EUR

A. TERJATVE B. OBVEZNOSTI C. NETO TERJATVE
Ju"j 2003 Zacetno | Transak- Ostalo Tecajne  Konéno | Zacetno |Transak- Ostalo Teéajne Konéno | Transak-| Konéno
stanje cije razlike stanje stanje cije razlike stanje cije stanje

Drzave nekdanj

Jugoslavije 823,2 8,9 -0,6 -0,1 831,3 165,2 1,7 -0,2 -0,1 166,7 7,2 664,6
HRVASKA 426,0 -0,5 -0,3 -0,1 425,2 97,5 0,8 0,0 0,0 98,2 -1,3 326,9
BOSNA IN

HERCEGOV INA 152,3 0,7 -0,1 0,0 152,8 29,6 1,5 0,0 0,0 31,1 -0,8 121,7
MAKEDONWUA 60,4 0,5 -0,1 0,0 60,8 4,6 0,0 -0,2 0,0 4,4 0,5 56,4
SRBIJA IN CRNA

GORA 184,5 8,2 -0,1 0,0 192,5 33,5 -0,5 0,0 0,0 33,0 8,7 159,5

Drzave nekdanj

Sovjetske Zveze;

od tega: 159,2 10,7 0,0 -0,1 169,7 58,3 2,0 0,0 -0,1 60,3 8,7 109,5
RUSKA

FEDERACUA 121,2 8,7 0,0 -0,1 129,8 50,7 2,7 0,0 -0,1 53,3 6,0 76,5
UKRAJINA 21,3 1,6 0,0 0,0 22,9 2,8 -0,4 0,0 0,0 2,4 2,1 20,5
BELORUSIA 5,1 0,4 0,0 0,0 5,4 2,2 -0,1 0,0 0,0 2,0 0,5 34
LITVA 3,5 -0,2 0,0 0,0 3,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,4 -0,3 2,9
KAZAHSTAN 3,6 -0,2 0,0 0,0 3,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2 -0,3 3,2
UZBEKISTAN 0,4 0,1 0,0 0,0 0,5 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,4
ESTONUA 0,8 -0,2 0,0 0,0 0,6 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 -0,3 0,5
LATVIJA 1,6 0,2 0,0 0,0 1,8 1,8 -0,4 0,0 0,0 1,4 0,6 0,5

Evropska Unija 1.312,3 -27,6 -0,4 -0,6 1.283,8 1.552,6 -27,1 -0,8 -0,6 1.524,1 -0,4 -240,3
FRANCUA 147,6 -15,8 0,0 0,0 131,8 146,2 -18,5 -0,1 -0,1 1274 2,7 4,4
SVEDSKA 18,4 0,7 0,0 0,0 19,1 16,9 1,0 -0,1 0,0 17,8 -0,3 1,2
NEMCIA 449,0 -15,5 -0,2 0,0 433,2 375,0 2,9 0,0 0,0 377,9 -18,4 55,3
DANSKA 19,0 -1,2 0,0 0,0 17,8 11,5 0,1 0,0 0,0 11,6 -1,2 6,2
PORTUGALSKA 5,6 0,1 0,0 0,0 57 1,1 0,1 0,0 0,0 1,2 0,0 4,5
GRCUA 10,6 -0,9 0,0 0,0 9,8 2,5 0,3 0,0 0,0 2,8 -1,1 7,0
LUKSEMBURG 3,6 -0,3 0,0 0,0 3,3 15,1 0,2 0,0 0,0 15,3 -0,5 -12,0
BELGIWA 15,9 -0,8 0,0 0,0 15,2 30,4 -1,6 0,0 0,0 28,9 0,8 -13,7
FINSKA 3,5 0,2 0,0 0,0 3,7 4,6 -0,5 0,0 0,0 4.1 0,7 -0,5
SPANIJA 33,7 -0,7 0,0 0,0 33,0 33,1 1,1 0,0 0,0 34,2 -1,9 -1,2
VEL. BRITANUA 60,4 4,2 0,0 -0,5 64,1 51,8 1,8 0,0 -0,2 53,4 2,3 10,7
IRSKA 71 -0,4 0,0 0,0 6,7 9,5 -0,8 0,0 0,0 8,6 0,4 -2,0
NIZOZEMSKA 30,1 -1,6 0,0 0,0 28,5 40,3 -0,1 0,0 0,0 40,2 -1,5 -11,7
ITALUA 313,2 1,9 -0,2 0,0 314,9 386,8 8,2 -0,8 -0,1 394,2 -6,3 -79,3
AVSTRUA 194,6 2,6 0,0 0,0 197,2 427,6 -21,2 0,1 -0,1 406,4 23,8 -209,2

EFTA 55,8 -1,0 0,0 0,0 54,8 101,9 -5,7 -0,1 0,0 96,0 4,8 -41,3
NORVESKA 8,7 -0,4 0,0 0,0 8,3 3,4 0,9 0,0 0,0 4,3 -1,3 3,9
SVICA 44,3 -0,3 0,0 0,0 44,0 96,1 -6,6 -0,1 0,0 89,5 6,3 -45,5
ISLANDWA 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
LIECHTENSTEIN 2,8 -0,4 0,0 0,0 2,4 2,3 -0,2 0,0 0,0 2,1 -0,2 0,3

CEFTA 236,2 10,2 0,0 0,0 246,4 119,1 -3,3 -0,5 0,0 115,3 13,5 131,1
POLJSKA 99,1 6,0 0,0 0,0 105,2 18,4 -0,3 0,0 0,0 18,2 6,3 87,0
SLOVASKA 21,7 -0,2 0,0 0,0 21,5 17,0 -1,7 0,0 0,0 15,3 1,6 6,2
MADZARSKA 39,6 0,0 0,0 0,0 39,7 32,8 0,4 -0,4 0,0 32,8 -0,3 6,9
CESKA REPUBLIKA 36,9 1,6 0,0 0,0 38,5 44,7 -2,3 -0,1 0,0 42,3 3,9 -3,8
BOLGARWA 13,5 0,6 0,0 0,0 14,1 33 0,9 0,0 0,0 4,2 -0,2 9,9
ROMUNWA 25,4 2,1 0,0 0,0 27,4 2,9 -0,3 0,0 0,0 2,6 2,3 24,9

ZDA 119,6 -5,3 -0,1 -0,1 114,1 47,6 -6,6 0,0 0,0 41,0 1,4 73,2

Ostale drzav 159,5 0,8 0,0 -0,2 160,2 130,7 -3,7 0,0 -0,1 126,8 4,6 33,4

Nerazporejeno

SKUPAJ - SVET 2.865,9 -3,2 -1,1 -1,1 2.860,4 2.175,4 -42,8 -1,6 -0,8  2.130,2 39,6 730,2

KRATKOROCNI KOMERCIALNI KREDITI PO DRZAVAH — neposredno poro&anje podietij

V prvih sedmih mesecih leta 2003 so se terjatve (transakcije) po podatkih iz neposrednih
porocil povecale za 281,5 mio EUR vec kot obveznosti, od tega najve¢ do drzav bivSe
Jugoslavije (109,4 mio EUR). Do ZDA so se neto terjatve povecale za 56,1 mio EUR, do
drzav EU pa za 42,6 mio EUR. Neto obveznosti so se v tem obdobju najbolj povecale do
Francije (v viSini 14,7 mio EUR).

Tudi julija 2003 so do tujine zabeleZene neto terjatve v viSini 39,6 mio EUR. Najbolj so se
terjatve v primerjavi z obveznostmi povecale do drzav CEFTE in sicer v viSini 13,5 mio
EUR. Do drzav bivSe SZ so bile terjatve vecje od obveznosti za 8,7 mio EUR, do drzav
bivSe Jugoslavije pa za 7,2 mio EUR. Neto obveznosti so julija 2003 izkazovale drzave EU
(0,4 mio EUR).
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Placilni roki (trimese¢na drseCa povprec€ja) na terjatvah so julija 2003 znasali v
povprec€ju 86 dni, kar predstavlja skrajSanje v primerjavi z junijem 2003 (za 0,4%),
skrajSanje v primerjavi z julijem 2002 (za 2,6 %) ter skrajSanje s celoletnim
povprecCjem za leto 2002 (za 1,2 %). Podobna slika je prisotna na obveznostih, kjer
so placilni roki (trimese&na drsec€a povprecja) znasali julija 2003 v povprecju 63 dni in
so bili v primerjavi z junijem 2003 krajSi za 3,3 %, v primerjavi z julijem 2002 krajSi za
3,4 % in v primerjavi s celoletnim povprecjem leta 2002 krajsi za 2,5 %.

Na terjatvah se placilni roki EU (najpomembnejSa partnerica Slovenije pri
mednarodni menjavi) nahajajo pod svetovnim povprecjem (za 22,5 %). Na drugi
strani pa se placilni roki za drzave nekdanje Jugoslavije (druga najpomembnejsa
partnerica Slovenije) nahajajo nad svetovnim povprecjem (za 63,2 %). Na
obveznostih pa se placilni roki tako za EU (za 7,9 %) kot za drzave nekdanje
Jugoslavije (za 24,4 %) nahajajo nad svetovnim povprecjem.



BANKA SLOVENIIE

Kratkoroéni komercialni krediti (neto stanja) v mio
EUR
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Konec julija 2003 je bilo izkazanih za 730,2 mio EUR neto terjatev iz naslova
kratkoronega trgovinskega kreditiranja Slovenije do tujine (stanja), kar je za 1,6%
veC kot v predhodnem mesecu. Do drzav bivSe Jugoslavije je bilo odprtih za 664,6
mio EUR vec terjatev kot obveznosti (od tega do Hrvaske 326,9 mio EUR, do Srbije
in Cre gore 159,5 mio EUR, do BIH pa 121,7 mio EUR).

Stanje neto terjatev do drzav ¢lanic CEFTE je znaSalo 131,1 mio EUR, do drzav
nekdanje SZ 109,5 mio EUR, do ZDA pa 73,2 mio EUR. Do drzav EU so bile
izkazane neto obveznosti v visini 240,3 mio EUR, od tega najve¢ do Avstrije v viSini
209,2 mio EUR.
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BANIKA SLOVENIE

Devizne rezerve Banke Slovenije in poslovnih bank
(stanje konec meseca v mio EUR)
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Mednarodne denarne rezerve Slovenije so se na podlagi transakcij julija 2003 povecale za 17,3 mio EUR.
Avgusta 2003 so bile iz transakcij mednarodnih denarnih rezerv za leto 2003 izlo€ene spremembe, ki izvirajo
iz tekoCega trznega vrednotenja stanj, kar je usklajeno z BPM5. Tako so se v prvih sedmih mesecih 2003
mednarodne denarne rezerve povecale skupaj za 288,3 mio EUR.

Konec julija 2003 je stanje mednarodnih denarnih rezerv znaSalo 6.917,3 mio EUR, stanje deviznih rezerv
poslovnih bank pa 1.140,0 mio EUR.

Konec letoSnjega julija so bile mednarodne denarne rezerve enake 5,7 letoSnjega povpreénega mesecnega
uvoza blaga in storitev, konec julija 2002 pa so zna$ale 4,8 povpre¢nega uvoza v obdobju januar - julij 2002.

Placilna bilanca Slovenije 23



Placilna bilanca Slovenije v mia SIT (julij

2003)

\predhodni podatki, z dne 08.09.2003

tokovi v mia SI

tokovi v mia SI

januar - julij julij januar - julij julij
200 2003 200 2003 200 2003 200 2003
I. Tekodi raun 46,0 -11,9 10,6 2,4 II. Kapitalski in finan¢ni racun -49,1 -0,2 -15,3 3,1
1. Bla -22,8 -69,2 7,4 -3,5 A. Kapitalski racun 0,5 1,1 0,0 0,1
1.1. Izvoz bl 1.461,1 1.548,0 226,8 238,1 1. Kapitalski transferi 0,2 0,9 0,0 0,1
Izvozf.0.b. 1.446,6 1.531,8 223,1 234,5 2. Patenti in licence 0,3 0,2 0,0 0,0
Prilagoditev zaobjema 14,5 16,2 3,7 3,6 B. Finan¢ni ra¢ -49,7 -1,3 -15,3 3,1
1.2. Uvozblaga -1.483,9 -1.617,2 -219,4 -241,6 1. Neposredne nalozb 144,9 -30,0 3,8 -19,1
Uvozc.if. -1.516,0f  -1.656,5 -223,9 -246,3 Domace v tujini -15,7 -32,6 -2,8 -5,3
Prilagoditev c.i.f./f.0.b. 57,3 62,6 8,5 9,3 Tuje v Sloveniji 160,6 2,7 6,5 -13,8
Prilagoditev zaobjema -25,2 -23,3 -4,0 -4,6 2. Nalozbe v vrednostne papirje 1,0 -1,5 5,5 -8,5
2. Storitv 73,5 72,3 -1,2 14 Domace v tujini 0,7 -20,4 2,7 -4,5
Izvoz storitev 303,3 321,9 52,3 59,0 Tuje v Sloveniji 0,3 12,9 2,8 -4,0
Uvoz storitev -229,8 -249,7 -53,5 -57,6 3. Ostale nalozb -65,0 103,4 -26,8 34,8
2.1. Transport 33,5 354 5,5 5,9 3.1. Komercialni krediti -85,0 -25.7 -23,9 -13,4
2.2.  Potovanja 63,4 66,2 0,9 -0,4] 3.2. Posojila -3,1 147,5 20,1 354
2.3.  Konstrukcijske storitv 1,4 -1,9 0,4 -1,4| 3.3.  Gotovina in vloge 39,8 -1,9 -20,7 12,4
2.4.  Ostale poslovne storitv -3,7 -3,7 -3,4 1,1 34. Ostalo -16,6 -16,5 2,2 0,5
2.5.  Ostalo -21,0 -23,7 -4,6 -3,8
3. Dohodk -21,6 -23,3 -0,9 2,6 4. Mednarodne denarne rezerv -130,6 -67,2 2,2 -4,1
Prejemki 67,8 76,0 9,2 12,7 Zlato, SDR in rezervna imetja pri MDY -10,8 -4,1 -39 -4,6
Izdatki -89,5 -99,2 -10,1 -10,1 Devize -119,8 -63,2 6,1 0,5
4. Tekodi transfer 16,8 8,2 53 1,8 Gotovina in vloge -61,7 188,3 8,7 1,0
V Slovenijo 62,1 58,5 10,9 8,9 Vrednostni papirji -58,1 -251,5 -2,6 -0,5
V tujino -45,3 -50,3 -5,6 7,1
III. Neto napake in izpustitve 3,2 12,1 4,7 -5,5
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Placilna bilanca Slovenije v mio USD (julij

2003)

predhodni podatki, z dne 08.09.2003

tokoviv mio USD

tokoviv mio USD

januar - julij julij januar - julij julij
2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003
I. Tekodi racun 192,3 -52,1 46,8 12,3 II. Kapitalski in finanéni racun -208,0 -7,9 -67,2 14,4
1. Blago -81,4 -328,4 32,5 -16,8 A. Kapitalski ra¢un 2,1 5,3 0,1 0,3
1.1. Izvoz blaga 5.938,3 7.396,0 992,6 1.157,4 1. Kapitalski transferi 1,0 4,5 0,1 0,3
Izvoz f.0.b. 5.878,7 7.318,5 976,3 1.140,0 2. Patentiin licence 1,1 0,8 0,0 0,0
Prilagoditev zaobjema 59,6 77,5 16,2 17,4 B. Finan¢ni radun -210,2 -13,2 -67,3 14,1
1.2. Uvoz blaga -6.019,7 -7.724,3 -960,1 -1.174,2 1. Neposredne naloZbe 579,5 -146,8 15,8 -93,3
Uvoz c.i.f. -6.150,2 -7.912,2 -979,7 -1.197,0 Domace v tujini -64,5 -155,5 -12,2 -25,8
Prilagoditev c.i.f./f.0.b. 232,6 2992 37,0 453 Tuje v Sloveniji 644,0 8,8 28,0 -67,5
Prilagoditev zaobjema -102,1 -111,3 -17,4 -22.,5 2. Nalozbe vvrednostnepapirje 6,6 -33,8 23,9 -41,9
2. Storitve 2954 3434 -5,2 6,8 Domace v tujini 4,3 -96.5 11,7 -22,0
Izvoz storitev 1.236,4 1.540,8 229,2 286,8 Tuje v Sloveniji 2,3 62,7 12,2 -20,0
Uvoz storitev -941,1 -1.197,3 -234.4 -280,0 3. Ostale naloZbe -274,7 500,4 -116,8 168,9
2.1. Transport 136,4 169,5 24,1 28,8 3.1. Komercialni krediti -3549 -122,0 -104,6 -65.,4
2.2. Potovanja 254.,4 314,1 3,8 -2,1 3.2. Posojila -2,9 711,5 88,0 172,1
2.3. Konstrukcijske storitve 5,9 -9.,4 1,8 -6,7 3.3. Gotovina in vloge 150,8 -10,8 -90,6 59,9
2.4. Ostale poslovne storitve -15,2 -18,0 -14,7 5,4 3.4. Ostalo -67.,6 -78.,3 -9.,7 2.3
2.5. Ostalo -86,1 -112,8 -20,3 -18,6
3. Dohodki -89.4 -106,5 -3,6 13,4 4. Mednarodne denarne rezerve -521,7 -333,1 9,8 -19.,5
Prejemki 274,7 362,3 40,2 61,8 Zlato, SDR in rezervna imetja priM DS -43,6 -19,0 -17,0 -21,9
Izdatki -364,2 -468,7 -43,8 -48.,4 Devize -478,1 -314,1 26,8 2,4
4. Teko¢i transferi 67,8 39,3 23,2 8.8 Gotovina in vloge -252,1 876,3 38,0 4,7
V Slovenijo 252,3 279,2 47,9 433 Vrednostni p ap irji -226,0 -1.190,4 -11,2 -2,3
V tujino -184,5 -239,9 -24,7 -34,5
III. Neto napake in izpustitve 15,7 60,0 20,4 -26,6
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BANKA SLOVENIIE

V prikazu Stanja mednarodnih nalozb Slovenije za leto 2002 izpostavljamo zlasti lastniSke finan¢ne
instrumente. Povezava novega standarda o Bruto zunanjem dolgu oziroma njegove konsistentnosti
z Stanjem mednarodnih nalozb ,v posebnem poglavju predstavitve novega standarda, omogoca
nadaljnjo analizo dolzniSkih instrumentov, ki so zajeti v okviru postavke Ostale nalozbe znotraj
Stanja mednarodnih nalozb.

Neto pozicija stanja mednarodnih nalozb Slovenije 1994-2002 (konec leta v mio EUR)
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Stanje mednarodnih nalozb drzave izraza vrednost financnih terjatev in obveznosti rezidentov do nerezidentov
na doloCen dan. Finanéne terjatve in obveznosti v prikazu Stanja mednarodnih nalozb zajemajo tako lastniSke
kot dolzniSke finanéne instrumente. Razlika med finan¢nimi terjatvami in obveznostmi je neto pozicija stanja
mednarodnih nalozb.

V obdobju od leta 1994 je neto pozicija Slovenije iz naslova stanja mednarodnih nalozb presla iz neto

terjatev v letih 1994 in 1995 v neto obveznosti v naslednjih letih. Neto obveznosti so konec leta 2002
znasale 1.398 mio EUR in so bile primerljive ravni iz leta 2001.
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Stanje mednarodnih nalozb Slovenije 1994-2002

SLOVENIE

Postavka 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
NETO POZICIJA 600,2| 360,4| -418,9] -361,4| -842,2|-1.970,5| -2.545,5| -1.451,9| -1.398,0
IMETJA 4.830,3|5.338,8|5.771,2(6.947,2( 7.210,2( 7.834,2| 8.923,0|11.264,8|13.083,6
NEPOSREDNE NALOZBE V TUJINI 288,6] 3823 370,6| 416,2] 5428 624,7 825,3] 1.139,2| 1.416,9
NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE 50,6 83,0 75,7 50,6 33,8 130,1 188,5 284,9 310,6
OSTALE NALOZBE 3.269,1| 3.452,5| 3.471,9| 3.477,3| 3.528,9 3.920,1| 4.473,3| 4.857,0| 4.574,7
MEDNARODNE REZERVE 1.222,0] 1.420,9| 1.853,0| 3.003,1 3.104,6] 3.159,3] 3.435,9| 4.983,7| 6.781,4
OBVEZNOSTI 4.230,0(4.978,3|6.190,1( 7.308,7(8.052,4 9.804,6|11.468,5|12.716,8| 14.481,6
NEPOSREDNE NALOZBE V SLOVENIJI| 1.080,8| 1.376,0| 1.611,6] 1.999,8| 2.369,5| 2.675,0/ 3.109,8| 2.952,4] 3.918,1
NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE 72,5 81,2 918,0] 1.156,6( 1.212,9] 1.656,3| 1.927,9| 2.142,3| 2.095,6
OSTALE NALOZBE 3.076,7| 3.521,1| 3.660,5| 4.152,2| 4.470,1[ 5.473,4| 6.430,7| 7.622,0] 8.467,9

Pregled stanja mednarodnih naloZb po osnovni delitvi instrumentov
IMETJA,; struktura imetij se je od leta 1994 do 2002 poc€asi spreminjala tako,
+ da je rasel delez mednarodnih denarnih rezerv (leta 1994 25,3%, let 2002 pa 51,8% vseh imetij)
* padal pa je delez ostalih nalozb v tujini (leta 1994 67,7%, leta 2002 pa 35,0%)
+ v zadnjih letih je opaziti pove€anje deleza neposrednih nalozb v tujini (konec leta 2002 dosega 10,8% vseh

imetij

* nalozbe v vrednostne papirje predstavljajo najmanjsi del vseh imetij

OBVEZNOST]; glavni premiki v strukturi obveznosti v prou€evanih letih so na postavki
* nalozbe v vrednostne papirje, ki je leta 1994 predstavljala 1,7%, leta 2002 pa ze 14,5% vseh obveznosti do

tujine

* relativno pa je padel pomen postavke ostalih nalozb (1994 72,7%, leta 2002 pa 58,5% vseh obveznosti do

tujine)

* postavka neposredne naloZbe tujcev v Slovenijo ima ves €as stabilen deleZ v vseh obveznostih in je konec
leta 2002 predstavljala 27,1% vseh obveznosti.
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Slovenske neposredne nalozbe v tujini po drzavah (konec leta v mio Eur)
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mmmm Nalozbe v druge drzave
Slovenske neposredne nalozbe v tujini (Skupaj)

Slovenske neposredne nalozZbe v tujini so konec leta 2002 zna3ale 1.417 mrd Eur, kar je za 277,7 mio EUR
veC kot ob koncu leta 2001. Slovenija najve€ investira v drzave nekdanje Jugoslavije (konec leta 2002 kar
59% celotnih nalozb v tujini). Med drzavami nekdanje Jugoslavije je najpomembnejSa Hrvaska s 37%
celotnih slovenskih investicij v tujino. Od drzav EU, ki imajo skupaj 292,0 mio EUR, je najpomembnejsa
partnerica Nemgéija z 8%, sledi Nizozemska s 6% (nova nalozba v letu 2002) ter Avstrija s 4% vrednosti
slovenskih nalozb.

1z plagilno-bilan&nih transakcij je v letu 2003 zaznati nadaljnjo pospeseno rast neposrednih investicij Slovenije
v tujini.



31.12.19%4 31121995  31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002

Dejavnost moEUR % mioEUR % moEUR % moEUR % moEUR % moEUR % moEUR % moEUR % moEUR %
Kmetijstvo, lov, gozdarstvo 19 1 20 1 28 1 28 1 20 0 1,0 0 08 0 20 0 09 0
Ribistvo 00 0 00 O 00 O 00 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00 0
Rudarstvo 00 0 00 O 00 O 01 0 01 0 01 0 02 0 01 0 01 0
Predelovalne dejavnosti 1202 42 180,0 47 1825 49 242 %A 20658 54 3453 55 474,2 57 655,5 58 973 5%
Oskrba z elektriko, plinomin vodo 406 14 425 1 M4 1 422 10 471 9 47,6 8 459 6 51 0 14,8 1
Gradbenistvo 71 2 121 3 92 2 75 2 83 2 70 1 78 1 6,0 1 09 0
Trgovina, poprav. mot. vozl in izd. Siroke porabe 330 M 384 10 82 2 4,7 -1 358 7 30,6 5 748 9 159,6 14 1842 13
Gostinstvo 02 0 03 O 02 O 03 0 03 0 03 0 03 0 03 0 03 0
Promet, skladiSCenje in zveze 236 8 214 7 39 9 397 10 30,3 6 459 7 54,3 7 67,9 6 67,9
Finan¢no posrednistvo 370 13 523 14 671 18 774 19 742 14 80,7 13 97,6 12 131,1 12 1172 8
Poslov. z nepremic., najem in posl. storitve 244 8 27 7 248 7 2,6 6 4838 9 66,0 1 689 8 110,7 10 2176 15
Dej. javne uprave in obrambe, obvez. soc. zavarov. 01 0 01 0 01 O 01 0 01 0 01 0 0,1 0 02 0 04 0
[zobrazevanje 00 0 00 O 00 O 00 0 00 0 00 0 0,0 0 01 0 01 0
Zdravstvo in socialno varstvo 00 0 00 O 00 O 00 0 00 0 00 0 0,0 0 00 0 00 0
Dr. javne, skup. in oseb. storit. dejavnosti 04 0 04 O 03 0 01 0 02 0 02 0 02 0 0,7 0 154 1
Skupaj 2886 100 3823 100 3706 100 4162 100 5428 100 624,7 100 8253 100 1.139,2 100 14169 100

Najvec v tujino vlagajo slovenska podjetja iz sektorja nefinan¢nih druzb (92%), sledijo banke (6%) in drugi

finan&ni posredniki (2%).

Glede dejavnosti razvrstitev slovenskih investitorjev v tujino kaze, da najve¢ vlagajo investitor;ji iz

. predelovalne dejavnosti (56%),

. dejavnosti poslovanja z nepremiéninami (15% - tudi najvecja sprememba glede na leto prej le
10%),

. trgovinske dejavnosti (13%) in

. finanénega posrednistva (8%).

ynsouaefep od uiln} A 8qzojeu aupaisodau a}SUsA0|S
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Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji po drzavah (konec leta v mio Eur)
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mmmm Ostale drzave

Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji (Skupaj)

Neposredne nalozbe tujcev v Sloveniji so konec leta 2002 znaSale 3.918,1 mio EUR, kar je za 965,7 mio
EUR vec kot ob koncu leta 2001. Med tujimi drzavami v Slovenijo najve€ investirajo drzave EU (konec leta
2002 kar 78% celotnih nalozb v Slovenijo). NajpomembnejSe drzave EU za Slovenijo so: Avstrija (s 30% v
celotnih nalozbah v Slovenijo), Nem¢ija (11%) in Francija (10 %). Od ostalih drzav v letu 2002 belezimo
porast Svicarskih naloZb, ki predstavljajo 11% vseh tujih nalozb (leto prej le 3%).



31.121994 31.121995 31.12.1996 31.121997 31.121998 31.121999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002

Dejavnost moEUR % moEUR % moEUR % moEUR % moEUR % moEUR % moEUR % moEUR % mioEUR %

Krmetijstvo, lov, gozdarstvo 02 00 03 00 04 00 15 01 06 00 09 00 05 00 09 00 1,0 00
Rudarstvo 09 01 09 01 09 01 08 00 07 00 06 00 04 00 01 00 -18 00
Predelovalne dejavnosti 4894 453 5803 422 6092 415 8461 423 12578 531 12058 484 13440 432 14130 479 1.765,7 45,1
Oskrba z elektriko, plinomin vodo m8 24 2362 172 2133 132 2040 102 108 05 253 09 216 07 331 11 393 10
Gradbenistvo 16 01 22 02 28 02 36 02 38 02 76 03 50 02 -1,0 00 33 01
Trgovina, poprav. mot. vozl in izd. Siroke porabe 160,7 14,9 1885 137 2502 155 426 171 3734 158 396 149 4717 152 535 182 568,8 145
Gostinstvo 70 07 105 08 39 02 139 07 165 07 175 07 188 06 218 07 16,8 04
Promet, skladiSéenje in zveze 150 14 162 12 145 09 Mn7 21 432 18 428 16 536 17 124 41 1710 44
Financno posrednistvo 800 74 146 141 2727 169 2868 143 33,1 162 5316 199 704 241 3815 129 7379 188
Poslov. z nepremic., najemin posl. storitve 814 75 1207 94 1584 98 2309 15 2520 106 3268 122 4180 134 4253 144 54,7 152
Dej. javne uprave in obrarmbe, obvez. soc. zavarov. 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
[zobrazevanje 02 00 03 00 04 00 04 00 04 00 03 00 03 00 02 00 03 00
Zdravstvo in sociano varstvo 01 00 01 00 19 01 11 01 10 00 07 00 14 00 22 01 22 01
Dr. javne, skup. in oseb. storit. dejavnosti 30 03 167 12 234 14 29 13 254 11 26 10 242 08 164 06 19,0 05
Skupaj 1.080,8 100,0 1.376,0 100,0 1.611,6 1000 19998 1000 23695 1000 26750 1000 31098 1000 29524 1000 3.918,1 100,0

Najve€ tujih nalozb belezi sektor nefinancnih druzb (81%), sledi sektor bank z 16% vrednosti vseh tujih
neposrednih nalozb (velik porast prav v letu 2002).
Neposredne nalozbe tujcev v Sloveniji po panogah so imele v letu 2002 podobno strukturo kot v prejSnjih

letih. Tujci najve¢ vlagajo v

. predelovalno dejavnost (kar 45 % vseh nalozb v Slovenijo, v letu 2002 352,7 mio EUR povecanja)
in
. finanéno posrednistvo z 19% (v letu 2002 356,3 mio EUR povecanja) vrednosti vseh tujih

neposrednih nalozb.

ynsounelop od 1lusano|g A 8gqzojeu aupaisodau aln|
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Struktura neposrednih nalozb

Struktura neposrednih nalozb tujcev v Struktura neposrednih nalozb
Slovenijo Slovenije v tujino
Ostali
kapital
13% Ostali
kapital
37%

astniski

LastniSki kapital
kapital 63%
87%

Konec leta 2002 je bila vrednost neposrednih naloZb Slovenije v tujini sestavljena iz 63% lastniSkega
kapitala, preostalih 37% pa pomeni neto terjatev do tujih kapitalsko povezanih druzb.

Struktura vrednosti tujih neposrednih nalozb v Sloveniji kaze, da je 87% vrednosti nalozb v obliki lastniSkega
kapitala, ostali kapital pa prispeva 13% vrednosti in pomeni neto zadolzenost do tujih viagateljev.

Na strani imetij in obveznosti se na postavki neposredne nalozbe lepo odraza znacilnost dolgoro¢nega
interesa neposrednih investitorjev tudi preko dolzniSkega financiranja, ki poteka ve€inoma v smeri investitor
— neposredna nalozba. Tako financiranje je relativno vecje pri nalozbah Slovenije v tujino kot pri nalozbah
tujcev v Sloveniji — neposredni investitorji nastopajo tudi kot vir dolzniSkega financiranja poslovanja svojih
kapitalsko povezanih podijetij.

Razmerje med lastniSkim in ostalim kapitalom je v letih 2001 in 2002 podobno, pred tem pa je ta postavka
vklju€evala pri povezanih bankah in finan&nih posrednikih vse dolgoroéno financiranje (ne le podrejenih
terjatev — metodoloSka prilagoditev).



Portfolio nalozbe v lastniSke vrednostne papirje

stanja konec leta v milijonih EUR

Lastniski vrednostni papirji 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Imetja 12,2 13,4 12,7 14,0 14,3 32,3 39,5 24,7 34,4
Obveznosti 374 49,0 107,9 142,0 119,0 162,6 180,4 193,3 104,2

Lastnidki vrednostni papirji - naloZzbe pod 10% v kapitalu

Stanje imetij iz naslova lastniskih vrednostnih papirjev je konec leta 2002 doseglo 34,4 mio EUR. Na tej
postavki ni opaziti vecjih sprememb.

Na strani obveznosti do tujine se je stanje nalozb v lastniSke vrednostne papirje povecevalo vse do leta
2001, ko je doseglo 193,3 mio EUR, v letu 2002 pa belezimo le 104,2 mio EUR. Vzrok tega zmanjSanja
stanja v letu 2002 je vecinoma odkup portfolio lastniSkih delezev tujcev pri vegjih prevzemih na podrocju
predelovalne dejavnosti in finanénega posrednistva.

Dolzniski vrednostni papirji

Najpomembnejsi delez v dolzniSkih vrednostnih papirjih oziroma v vrednostnih papirjih nasploh ima od
leta 1996 drzavni sektor iz naslova izdajanja evroobveznic.

V obdobju 1996-2001 se je stanje izdanih evroobveznic povecevalo, konec leta 2002 pa se je v primerjavi z
letom 2001 zmanjSalo za 1% in je znaSalo 1.894,0 mio EUR.
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Mednarodni denarni sklad je konec leta 2001 pripravil osnutek “Final Draft” posebnega statisti¢nega standarda
objavljanja podatkov (SDDS) imenovanega “External Debt Statistics, Guide for Compilers and Users”.
Junija 2003 je standard v celoti tudi objavil na spletni strani: http://www.imf.org/external/pubs/ft/eds/Eng/
Guide/index.htm. Poleg standarda “International Reserves and Foreign Currency Liquidity” - o Mednarodni
likvidnosti je to drugi po vrsti poseben statisti¢ni standard usmerjen v pridobivanje preventivnih informacij za
ustrezno ukrepanje in ohranjanje dolgoro¢ne finanéne stabilnosti v posameznih drzavah. V razvoju oziroma
pripravi je Se standard o makro-indikatorjih nadzora; “Macroprudential Indicators”.

Slovenija je Ze 2. avgusta 1996 prostovoljno pristopila k posebnim statisticnim standardom IMF. Od 7. julija
2000 pa Slovenija na tem podrogju izpolnjuje vse kriterije in dosega t.i. status “full subscriber”, ki odraza
transparentnost makroekonomske statistike.

Dosedanja metodologija

« “External Debt: Definition, Statistical Coverage and Methodology”, 1988 - “Grey Book”; Svetovna banka,
Banka za mednarodne poravnave, Mednarodni denarni sklad, OECD.

+ Definicija dolga:

* pogodbeno razmerje,

» koncept DOD - “Disbursed and Outstanding Debt” - odobren in &rpan dolg.

» Sistem porocanja zasnovan na moznosti upravljanja z dolgom (plani odplacil).

Dosedanja statistika zunanjega dolga Slovenije je temeljila na priro€niku izdanem s strani Svetovne banke,
Banke za mednarodne poravnave, Mednarodnega denarnega sklada in Organizacije za ekonomsko
sodelovanje in razvoj iz leta 1988 “External Debt: Definition, Statistical Coverage and Methodology” poznanim
tudi kot “Grey Book”. Siva knjiga je odrazala tradicionalni pogled na statistiko zunanjega dolga in je v ospredje
postavljala zadolZevanje pri bankah in vladah obi¢ajno s strani javnega sektorja. Pri tem je izhajala iz
pogodbeno dogovorjenih obveznosti med rezidenti in nerezidenti, niso pa bili vklju€eni vsi dolZniski instrumenti,
kar je osnovna znacilnost novega standarda. “But the new framework also discusses and clarifies many
items not discussed or decided in the Grey Book, particularly in respect to the range of instruments that are
classified as external debt..”"

Definicija zunanjega dolga po “Sivi knjigi se glasi:

“Gross external debt is the amount, at any given time, of disbursed and outstanding contractual liabilities of
residents of a country to nonresidents to repay principal,with or without interest, or to pay interest, with or
with-out principal.”

“The measure of external debt using this definition commonly known as disbursed and outstanding debt
(DOD) and is valued on a nominal-value basis. Under this definition, there must be a contractual liability to
make principal or interest payments, or both. The contractual liability—used in the wide sense of entailing a
legal obligation—must be a

claim of a non-resident on a resident to qualify as external debt, and only that part of the liability that is
outstanding and disbursed qualifies as debt.”

Siva knjiga je odrazala tradicionalni pogled na definicijo (Disbursed and Outstanding Debt - odobren in
¢rpan dolg kot definicija dolzniSke obveznosti 0z. dolga) in statistiko zunanjega dolga. Tipi¢no se je pri tem
v Stevilnih drzavah izhajalo iz podatkov na osnovi pogodbeno dolo¢enih dolZniskih razmerij med rezidenti in
nerezidenti ter uporabljalo metodo merjenja na osnovi denarnih tokov (nominalna vrednost). Pozornost je
bila usmerjena zlasti na pogodbeni -dolgoro€ni dolg, Se zlasti javno in javno garantirani.

' Originalni teksti v nadaljevanju so povzeti iz uvodnega poglavja v standardu, External Debt Statistics:Guide
for Compilers and Users, Final Draft, Nov, 2001, in samega standarda, Junij 2003, International Monetary
Fund. (http://www.imf.org/external/pubs/ft/eds/Eng/Guide/index.htm)



Razlogi za novo metodologijo v Sloveniji

Stopnja gospodarske razvitosti: 10.000 USD / prebivalca

Liberalizacija kapitalskega raCuna koncu 90-ih let

Izdaja Sistema nacionalnih radunov (SNA) in peta izdaja Priro€nika za placilno bilanco v letu 1993
Navodila Mednarodnega denarnega sklada za sestavljavce in uporabnike podatkov zunanjega dolga: “External
debt Statistics: Guide for Compilers and Users” nadomes¢€ajo predhodna navodila Svetovne banke iz leta
1988: “External Debt: Definition, Statistical Coverage and Methodology”

Zgoraj opisani sistem zajema podatkov na osnovi metodologije “Sive knjige” je bil znacilen tudi za Slovenijo
in je temeljil na pogodbenem odnosu ter tako zbrani zunanji dolg delil na javni, javno garantirani in zasebni
ne-garantirani dolg. Omenjena “Siva knjiga” je dajala tovrstne napotke zlasti razvijajo€im se drzavam. Vsekakor
glede na stopnjo gospodarske razvitosti je pozorno spremljanje zlasti javnega in javno garantiranega dolga
lahko Se vedno v ospredju pri posameznih drzavah. Slovenija pa koncu devetdesetih let presega mejo
10.000 USD na prebivalca, ki jo formalno izlo¢a iz kroga razvijajoCih se drzav. Prav tako Slovenija, sicer za
razliko od nekaterih primerljivih pridruzenih ¢lanic EU, Sele koncu devetdesetih let oziroma v zacetku 21.
stoletja dejansko liberalizira kapitalske tokove s tujino. Tudi preko samo pogodbenih razmerij (npr. instrument
posojil) je npr. v obdobju 1998 — 2003 zaznati bistven porast v privathem ne-garantiranem dolgu in postopno
stagnacijo javnega in javno garantiranega dolga v Sloveniji.

Pomemben statisti¢en mejnik v 90-ih letih v svetu predstavlja izdaja Sistema nacionalnih raunov (SNA) in
pete izdaje Priro¢nika za placilno bilanco v letu 1993, ki odraZata potrebo po merjenju izjemnega porasta
mednarodnih finan&nih tokov s strani privatnega sektorja in pojave novih finan&nih instrumentov v globalizaciji,
deregulaciji in finan&nih inovacijah 90-ih let.

Koncept statistike o Bruto zunanjem dolgu

Koncept statistike o Bruto zunanjem dolgu
Opredelitev bruto zunanjega dolga
Dolzniski del obveznosti iz stanja mednarodnih nalozb (lIP)

Novi priro¢nik IMF za statistiko zunanjega dolga tako v primerjavi s starim uvaja SirSo kategorijo “Gross
External Debt”. Definicija Bruto zunanjega dolga temelji na sploSnem obligacijskem oziroma dolzniSko —
upniskem razmerju med rezidentom in nerezidentom in zahteva, glede na predhodno definicijo, bolj rigorozno
spremljanje privatnega sektorja. Dejansko standard predstavlja sektorsko-instrumentalno Siritev zajema
podatkov v okviru zunanjega dolga, zlasti pri privatnem sektorju ter pri instrumentih na sploh. “The important
need for data on debt maturity profiles and currency breakdowns has been highlighted in international fora
and, together with improving coverage of private sector debt liabilities.”, ...”But the new framework also
discuss and clarifies many items not discussed in the Grey Book, particularly in respect to the range of
instruments that are classified as external debt.”

V Banki Slovenije smo obstojeCo statistiko spremljanja zunanjega dolga dogradili za potrebe merjenja
kategorije bruto zunanjega dolga po novem standardu, tako kot priporo€a tudi sam priro€nik. Bistvena je
popolna konsistentnost s statistiko Stanja mednarodnih nalozb.

Dejansko pa gre za izkazovanje vseh dolZniSkih obveznosti rezidentov do nerezidentov razvrs€ene po sektorjih
in finanénih instrumentih v ekonomiji, standardiziranih z NSA 93 in BOP Manual 5th Edition, ki se je Ze do
sedaj prikazovala v stanju mednarodnih nalozb, ki vkljuuje tudi lastniSke terjatve in obveznosti.

Bruto zunanji dolg, glede na obveznosti prikazane v Stanju mednarodnih nalozb ne vklju€uje lastniSkega
kapitala in potencialnih obveznosti (na primer iz izvedenih finanénih instrumentov). VkljuCene pa so vse
zapadle neplac¢ane obveznosti (glavnica in obresti).
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- Koncept statistike o Bruto zunanjem dolgu
- Instrumenti bruto zunanjega dolga
- Vrednotenje zunanjega dolga

Dolzniski instrumenti:

1. dolzni8ki vrednostni papirji
instrumenti denarnega trga
obveznice in zadolZnice

2. komercialni (trgovinski) krediti
kratkoro€ni
dolgoroéni

3. posojila
kratkoro€na
dolgoroéna

4. gotovina in vloge

5. ostale obveznosti

Nov standard omogo¢a tri nacine vrednotenja zunanjega dolga:

- na nominalni osnovi vkljuéno z nate€enenimi (obracunanimi) stroski obresti

- na nominalni osnovi brez nate€enih stroSkov obresti

- na trzni osnovi.

Zaradi konsistentnosti oziroma usklajenosti z drugimi makroekonomskimi statistikami je za Slovenijo izbrana
metoda izkazovanja obveznosti v nominalni vrednosti brez nate€enih obresti.

Bruto zunanji dolg Slovenije

Stanje 31.12.2002 OSTALI SEKTORJI
DRZAVNI BANCNI Nebanéne Gospodinjstva OD TEGA

PRUIGNAMIDOC  SEATOR SBAOR fantne IeICT® "IN giupey KPR PO
druzbe storitev

Skupaj 24242 2.467,2 1.219,5 4.255,3 93,1 5.567,9 11.483,0 1.023,7
Kratkorocni 66,0 441.,5 6,6 1.792,0 13,1 1.811,7 2.319,2

Instrumenti denarnega trga 56,2 0,0 0,0 56,2

Posojila 11,0 3,8 12,3 0,3 16,4 27,4

Gotovina in vioge 382,9 382,9

Komercialni krediti 1.695,9 1.695,9 1.695,9

Ostale dolzniske obveznosti 9,8 47,6 2,8 83,8 12,8 99,4 156,8
Dolgorocni 2.358,2 2.025,7 1.212,9 2.463,3 80,0 3.756,2 8.140,1

Obveznice in zadolznice 1.894,0 19,6 21,6 21,6 1.935,2

Posojila 464,2 1.662,9 1.212,9 2.403,6 79,9 3.696,4 5.823,5

Gotovina in vioge 279,3 279,3

Komercialni krediti 34,7 0,1 34,8 34,8

Ostale dolzniske obveznosti 63,9 34 34 67,3

ZadolZenost Slovenije po novem standardu konec leta 2002 je znaSala 11.483 milijonov evrov. Dolg
drzavnega sektorja predstavlja 21,1%, dolg banénega sektorja 21,5%, dolg ostalih sektorjev 48,5% in dolg
do povezanih oseb 8,9%. Obveznosti do povezanih oseb se ne spremljajo po ro€nosti in instrumentih. Ob
neupostevanju obveznosti do povezanih oseb, znasa kratkoroéni dolg (zapadlost do enega leta)
2.319 milijonov evrov oz. 22,2% in dolgoroé€ni dolg 8.140 milijonov evrov oz. 77,8%.

V ostalih sektorjih med nebanénimi finanénimi druzbami prevladujejo druzbe, ki se ukvarjajo z dejavnostjo
finanénega zakupa. Nefinan&ne druzbe najemajo predvsem dolgoro&na finan&na posojila, pladila blaga in
storitev pa se izvajajo z odlozenim placilom (kratkoro¢ni komercialni krediti). Delez gospodinjstev in neprofitnih
izvajalcev storitev v celotnem bruto zunanjem dolgu je s 93mio Eur le 0,8%.



Konsistentnost z Stanjem mednarodnih nalozb (31.12.2002)

vmrd EUR
NETO POZICIJA 14 = NETO POZICIJA 14
IMETJA-skupaj 13,6 = IMETJA-skupaj 13,6
OBVEZNOSTI-skupaj 15,0 = OBVEZNOSTI-skupaj 15,0
LASTNISKI KAPITAL IN LAST. VRED.PAPIRJI 35 = LASTNISKI KAPITAL IN LAST. VRED.PAPIRJI| 3,5
DOLZNISKE OBVEZNOSTI 11,5 = BRUTO ZUNANJI DOLG 115
ZUNANIJI DOLG (metodologija Svetovne banke-Grey Book) 84
Dolgorocni dolg 83
Javni in javnogarantirani dolg 3,1 Javni in javnogarantirani dolg ** 32
Zasebni negarantirani dolg * 52 ] _w4TP Zasebni negarantirani dolg 83
Kratkoro¢ni dolg * 0,1 A6
DOLZNISKI INSTRUMENTI, KI SO BILI PRIKAZANI Del dolzniskih instrumentov zasebnega
SAMO V TABELI STANJE MEDNARODNIH NALOZB 3,1 negarantiranega bruto zunanjega dolga-skupaj 3,6
Instrumenti denarnega trga - drzavni sektor  ** 0,1
Kratkoro¢ni komercialni krediti-ostali sektorji 1,7 = Kratkoro¢ni komercialni krediti 1,7
Gotovina in vloge-banke 0,7 = Gotovina in vloge 0,7
Ostale dolzniske obveznosti-banke in ostali sektorji 0.2 = Ostale dolzniSke obveznosti 02
Obveznosti do povezanih podjetij-kratkoro¢ni komerc.krediti * 04— * Neposredne nalozbe-medpodijetniSka posojila 1,0

* Novi standard pri obveznostih med povezanimi osebami ne predpisuje ¢lenitve po instrumentih; v znesku 1,0 mrd EUR so tako vklju¢eni:
kratkoro¢ni komercialni krediti v visini 0,4 mrd EUR, ter posojila (kratkoro¢na in dolgoro¢na) v visini 0,6 mrd EUR.
** Podatki KDD

Dolzniske obveznosti nerezidentov, ki se vklju€ujejo v novo metodologijo zunanjega dolga, so bile in bodo
sestavni del izkazanega stanja mednarodnih nalozb. Gornja tabela prikazuje posamezne dolzniSke
instrumente privatnega negarantiranega dolga kot sestavine definicije Bruto zunanjega dolga (levo) znotraj
celotnega objavljenega stanja mednarodnih nalozb.

Edino razliko med konceptom Bruto zunanjega dolga in obveznostim izkazanim v Stanju mednarodnih nalozb
predstavljajo lastniSke obveznosti, ki Ze po svoji osnovni pravni in ekonomski naravi ne sodijo v dolg.
Bruto zunaniji dolg poleg zunanjega dolga vklju€uje Se vse ostale dolZniSke finan&ne instrumente privatnega
negarantiranega dolga ter instrumente, ki se pojavljajo z popolno liberalizacijo finanénega in kapitalskega
racuna placilne bilance (npr. nakupi drzavnih obveznic s strani nerezidentov na sekundarnem trgu kapitala).
Iz gornje tabele je razvidno, da so obveznosti iz dolZniSkih instrumentov in njihovo stanje koncu leta 2003, ki
se poleg “tradicionalnih” vklju€ujejo v Bruto zunaniji dolg, sledece:

-Obveznosti iz naslova kratkoro€nih komercialnih kreditov predvsem sektorja nefinaénih druzb; 1,7 mrd Eur,
poleg tega Se do povezanih oseb v viSini 0,4 mrd Eur, - Obveznosti iz naslova gotovine in vlog nerezidentov
pri bankah; 0,7 mrd Eur, - Instrumenti denarnega trga izdani s strani drzavnega sektorja 0,1 mrd Eur, -Druge
dolzniSke obveznosti bank in ostalih sektorjev (predvsem nefinacnih druzb) 0,2 mrd Eur.

Tabela nazorno kaze dosedanje objavljanje vseh dolzniSkih obveznosti rezidentov v okviru “International
Investment Position” oziroma Stanja mednarodnih nalozb Slovenije, kot jih sedaj definira metodologija Bruto
zunanjega dolga. Ze dosedanja definicija zunanjega dolga pa je vklju¢evala tudi 5,3 mrd Eur privatnega
(pretezno dolgoro¢nega) negarantiranega dolga, ki je temeljil na pogodbenih odnosih rezidentov z nerezidenti.
Del tega dolga je sedaj Se dodatno identificiran (analitiéno opredeljen) kot dolg med lastnisko povezanimi
osebami (rezidenti — nerezidenti) — 0,6 mrd Eur (skupaj koncu leta 2002 v viSini 1 mrd Eur).

V zgornji tabeli so upoStevane terjatve in obveznosti do povezanih oseb po bruto principu, medtem ko so v
tabelah Stanja mednarodni nalozb Slovenije le-te prikazane po neto principu: na strani imetij so prikazane
terjatve in obveznosti do povezanih podjetij v postavki neposredne nalozbe v tujini — ostali kapital; na strani
obveznosti so prikazane terjatve in obveznosti do povezanih podjetij v postavki neposredne nalozbe tujcev
v Sloveniji — ostali kapital.
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Zadnji podatki - 30. junij 2003 - bruto zunaniji dolg

Stanje 30.06.2003 OSTALI SEKTORJI
3 x Gospodinjstva OD TEGA
BRUTO ZUNANJI DOLG ZEZK?C/:: :Q?T%i Nebancne \ finanéne i :epro;itni _ SKUPAJ POVEZANE
v mio EUR financne = sbe izvajalci  SKUPaj OSEBE
druzbe storitev

Skupaj 2.438,7 2.991,6 1.341,1 4.324,0 91,2 5.756,3 12.563,9 1.377,3
Kratkorocni 104,5 592,0 12,2 1.824,0 14,6 1.850,8 2.547,3

Instrumenti denarnega trga 95,4 1,9 1,9 97,3

Posojila 15,7 5.1 14,8 0,4 20,3 36,0

Gotovina in vioge 565,9 565,9

Komercialni krediti 1.700,2 1.700,2 1.700,2

Ostale dolzni$ke obveznosti 9,1 10,4 7.1 1071 14,2 1284 1479
Dolgorocni 2.334,2 2.399,6 1.328,9 2.500,0 76,6 3.905,5 8.639,3

Obveznice in zadolznice 1.900,4 26,4 28,0 28,0 1.954,8

Posojila 4338 1.970,7 1.328,9 2.440,3 76,5 3.8457 6.250,2

Gotovina in vioge 3432 343,2

Komercialni krediti 31,7 0,1 31,8 31,8

Ostale dolzniSke obveznosti 59,3 59,3

Bruto zunanji dolg Slovenije je od konca leta 2002 do 30.6.2003 porasel za 1.080 mio Eur, in sicer na 12.563
mio Eur. 9,4% rast je posledica velikih finan¢nih pritokov v obliki posojil banénemu sektorju (neto porast
obveznosti za 525 mio Eur) in ostalim sektorjem (za 188 mio Eur). Preko lastniSko povezanih oseb, ki
sektorsko in instrumentalno zgoraj niso prikazane razélenjeno pa so se finanéne obveznosti povecale za

353 mio Eur v prvi polovici letoSnjega leta.

Zadnji podatki - 30. junij 2003- Neto zunaniji dolg

Stanje 30.06.2003 OSTALI SEKTORJI
5 x Gospodinjstva ODTEGA
NETO ZUNANJI DOLG 2‘332‘; BANKA SI‘BS(NFC(;'R ':n':‘an'lcn': Nefinanéne in_r?::_rojﬁ_tni scupsj | SKUPA) POVEZANE
vmio EUR SLOVENIJE drusbe druzbe |zvaj_aIC| OSEBE
storitev

Skupaj 24387 69582 1.0736 1.1673 1.952,8 4310 2.689,1 -537,2 219,6
Kratkorocni 1045 -1.754,9 -924.8 32 -468,0 -503,8 -968,6 -3.543,8

Instrumenti denarnega trga 954 1,9 19 97,3

Posajil -27,3 19 -62,6 -1,1 -61,8 -89,1

Gotovina in ioge -1.693,5 -568,3 -3.3 -41 -476,8 -2.261,8

Komercialni krediti -3741 -374 1 -3741

Ostale dolzniSke obveznosti 9,1 -614 -329,2 4.6 78 -25,9 -13,5 -395,0
Dolgorocni 23342 52033 19984 1.164,1 2420,8 728 36577 2.787,0

Obveznice in zadolznice 19004  -5.0787 -152,9 -1294 27,0 -19 -104,3  -3.435,5

Posajil 433,8 1.7680 1.2935 23794 747 37476 59494

Gotovina in ioge 3432 343,2

Komercialni krediti 144 0,0 144 14,4

Ostale dolniske obveznosti -124,6 40,1 -84,5
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Slovenija konec junija 2003 izkazuje neto terjatve do nerezidentov (tujine) v visini 537 mio Eur.

Sektor drzave ima zgolj obveznosti do nerezidentov v visini 2,44 mrd Eur, pretezno iz naslova izdanih
obveznic in zadolZnic (1,9 mrd Eur) in prejetih posojil (433 mio Eur).

Banka Slovenije, ki vimenu in za racun drZave vodi in upravlja z mednarodnimi denarnimi rezervami, izkazuje,
konec junija 2003, le terjatve iz naslova dolzniSkih instrumentov do nerezidentov v viSini 6.958 mio Eur.
Ostali sektorji izkazujejo neto obveznosti v viSini 2.689 mio Eur, med njimi gospodinjstva in neprofitnih
izvajalci storitev izkazujejo neto terjatve konec junija 2003 v viSini 431 mio Eur.

Lastnisko povezane osebe imajo konec junija 2003 za ca. 220 mio Eur neto obveznosti iz naslova dolzniSkih
instrumentov.

Neto zunaniji dolg Slovenije od leta 1995 do 30. 6. 2003
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—10Obveznosti I Terjatve —— Neto zunaniji dolg

Neto zunaniji dolg je po novem standardu Mednarodnega denarnega sklada definiran kot razlika med
obveznostmi in terjatvami iz naslova dolzniSkih instrumentov. Od konca leta 1995 do sredine leta
2003, z izjemo leta 1999 in 2000, je imela Slovenija negativen neto zunaniji dolg, kar pomeni da je nastopala
kot neto posojilodajalka do nerezidentov (pretezne tujine). Terjatve rezidentov do nerezidentov iz naslova
dolzni8kih instrumentov so bile vecje kot obveznosti.

V letih 1999-2000 so bile obveznosti vecje od terjatev.

Neto pozicija Slovenije se v prou¢evanem obdobju giblje v stabilnih okvir +/- 1 mrd Eur, pri Eemer prevladuje
poprecna neto negativna pozicija, ki predstavlja neto upnisko pozicijo Slovenije do tujin (nerezidentov).

Po zadnjih podatkih je 30. julija 2003 neto zunaniji dolg dosegel vrednost -537,2 mio Eur, kar pomeni, da so
bile terjatve visje od obveznosti.

Placilna bilanca Slovenije 7
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Javno in javno garantirani ter zasebni negarantirani dolg (1995-2003)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 jun.03

mio EUR

[dJavni in javno garantirani dolg Wl Zasebni negarantirani dolg

Tudi novi standard priporo¢a nadaljevanje spremljanja javno-garantiranega dolga, tistega dela zunanjega
dolga, ki ga najemajo sektorji rezidentov oziroma ekonomski subjekti izven sektorja drzave in za katerih
zunanje obveznosti jamc¢i drzava.

Tako je narasel skupni zunaniji javni in javno-garantirani dolg iz 1.178 mio Eur koncu v letu 1995 na 3.289
mio Eur konec junija 2003, zasebni negarantirani dolg pa od 3.097 mio Eur v letu 1995 na 9.275 mio Eur
konec junija 2003.

Po letu 2001 je opazna stagnacija javno in javno-garantiranega dolga na ravni 3,3 mrd ERU medtem ko
zasledimo moc¢no dinamiko rasti zasebnega negarantiranega zunanjega dolga, kjer se je bruto zunaniji dolg
od konca leta 1998 do konca leta 2002 skoraj podvajil (iz 4.452 mio Eur na 8.277 mio Eur) in $e naprej hitro
raste v prvi polovici leta 2003.

mio EUR 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 jun.03
Javni injavno garantirani dolg ~ 1.178  1.657  1.875 2.007 2462 2883 3.122 3204 3.290
Zasebni negarantirani dolg 3.097 3724 4290 4452 5550 6.607 7280 8277 9.273
Skupaj 4275 5381 6165 6459 8.012 9490 10402 11.481 12.563

Glede zunanjega javnega in javno-garantiranega dolga je potrebno omeniti prevzem nealociranega zunanjega
dolga po sporazumu NFA iz leta 1996 v viSini 18 % celotnega nealociranega zunanjega dolga bivSe SFRJ.
Poleg tega je RS prevzemala v razli¢nih obdobjih v skladu s sklenjenimi dogovori v okviru bilateralnih
pogajanj s posameznimi drzavami PariSkega kluba 16.39% nealociranega celotnega zunanjega dolga bivse
SFRJ.

Skupni prevzeti zunanji dolg bivSe SFRJ po tekoCem te€aju Eur znasa 523 mio Eur oziroma skoraj 16 %
javnega in javno garantiranega zunanjega dolga.

8 Placilna bilanca Slovenije
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Dinamika zunanjega zadolzevanja po sektorjih
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Iz slike je razvidno, da se je bruto zunanji dolg posameznih sektorjev ekonomije v prou¢evanem obdobju
poveceval.

Drzavni sektor je imel v letu 1995 dolga v viSini 606 mio Eur oziroma 14,2% v celotnem bruto zunanjem
dolgu leta 1995. Junija 2003 predstavlja dolg drzave 19,4% celotnega dolga oziroma 2.439 mio Eur.

Banke so leta 1995 imele bruto zunanjega dolga v viSini 549 mio Eur oz. njihov dolg je predstavljal 12,8%
celotnega bruto zunanjega dolga. V juniju 2003 pa ban¢ni dolg predstavlja ze 23,8% celotnega bruto zunanjega
dolga (2.991,6 mio Eur) Slovenije.

Dolg ostalih sektorjev v letu 1995 predstavlja 56,1% bruto zunanjega dolga. Konec junija 2003 znasa bruto
zunaniji dolg ostalih sektorjev 5.756,4 mio Eur (45,8%).

Povezane osebe - pravne osebe, ki so lastniSko oziroma kapitalsko povezane z nerezidenti (nerezidenti
so lastniki 10% ali ve¢ kapitala) so izkazovale konec leta 1995 bruto zunanjega dolga v viSini 722 mio Eur,
kar je pomenilo 16,9% celotnega bruto zunanjega dolga. V sedmih letih in pol se je njihov dolg podvoijil na
1.377,3 mio Eur konec junija 2003 in danes predstavlja 11,0% celotnega bruto zunanjega dolga. Slednje
kaZe na rahlo hitrejSe zadolZevanje pri rezidentih, ki so lastniSko oziroma kapitalsko povezani z nerezidenti
kot pri tistih rezidentih, kjer takdno lastnisko upniSko razmerje ne obstaja.

V pogledu bruto zadolZevanja v prou¢evanem obdobju, zlasti pa v zadnjih treh letih, najbolj izstopata sektor
bank in sektor nefinacnih druzb (podjetij).

Placilna bilanca Slovenije 9
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Dinamika zadolzevanja - ban¢ni sektor
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Bruto zunanji dolg ban¢nega sektorja znasa junija 2003 2.992 mio Eur in predstavlja 23,8% celotnega bruto
zunanjega dolga Slovenije.

Z vidika uporabljenih dolzniSkih instrumentov pri zunanjem zadolzevanju bancnega sektorja so v ospredju:
1. Posajila, ki so se v osmih letih povecala za za 6,5 krat, iz zaCetnih 303 mio Eur v letu 1995, na 1.986,3
mio Eur konec junija 2003. V celotnem banénem bruto zunanjem dolgu pa junija 2003 posoijila predstavljajo
66,4%.

2. gotovina in vloge, ki so v osmih letih ostale na ravni 30% banénega bruto zunanjega dolga. V absolutnem

merilu pa so se obveznosti iz naslova prejete gotovine in vlog s strani bank povecale iz 170 mio Eur konec
leta 1995 na 909 mio Eur konec junija 2003.
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Dinamika zadolzevanja - ostali sektoriji
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V ostalih sektorjih so vklju¢ene nebancne finan¢ne druzbe, nefinanéne druzbe ter gospodinjstva in neprofitni
izvajalci storitev. Bruto zunaniji dolg navedenih sektorjev je narasel iz 2.395 mio Eur koncu let 1995 na 5.756
mio Eur zadnjega dne junija 2003. Pretezni del bruto zunanjega dolga odpade na nefinan¢ne druzbe ( 4,3
mrd Eur koncem junija 2003) in na nebanéne finanéne druzbe (1,3 mrd Eur koncem junija 2003). Bruto
zunanja zadolzenost sektorja prebivalstva je zanemarljiva (91 mio Eur v sredini leta 2003).

Pregled bruto zunanjega dolga ostalih sektorjev po posameznih instrumentih pokaze, da konec leta 1995
najvedji delez predstavljale obveznosti iz naslova prejetih komercialnih kreditov v visini 1.351 mio Eur oz.
56,4%, sledijo posojila z 952 mio Eur oz. 39,7%, ostale dolzniSke obveznosti z 73 mio EUZ oz. 3,0% in
dolzniski vrednostni papirji s 19 mio Eur oz. 0,8%.

V obdobju od leta 1995 do 2003 pa je opazen izrazit porast zadolzevanja z najemom posajil s strani ostalih
sektorjev (zlasti nefinaénih druzb), katerih obveznosti po tej osnovi koncem junija 2003 znasajo 3.866 mio
Eur in predstavljajo prevladujo¢ - 67,1% delez celotnega bruto zunanjega dolga ostalih sektorjev. Sledijo
obveznosti iz komercialnih kreditov, ki so v skladu z dinamiko gospodarske rasti oziroma zunanje menjave
presle na viSjo raven - 1.732 mio Eur koncem junija 2003 (30,1% vseh zunanjih dolZniskih obveznosti ostalih
sektorjev). Druge bruto zunanje dolZniSke obveznosti ostalih sektorjev konec junija 2003 znasajo 128 mio
Eur (0z. 2,2%), izdani dolzni8ki vrednostni papirji pa 30 mio Eur (oz. 0,5%).
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Dinamika zadolzevanja - drzavni sektor

——10bv eznice
I Posojila
——1Komercialni krediti
—3¥— Skupaj

mio EUR

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 jun.03

Drzavni sektor se je zadolZeval v tujini v preteklosti preteZzno z dvema instrumentoma:

* Z najemanjem posojil, po katerih je bilo konec leta 1995 stanje dolga 601 mio Eur, konec junij 2003 pa 434
mio,

* z izdajanjem evroobveznic v letih 1996 — 2001. Stanje zunanjega dolga po tem instrumentu konec junija
2003 znasa 1.995 mio Eur.

* Bruto zunaniji dolg sektorja drzave v zadnijih treh letih ostaja na ravni 2,1 — 2,4 mrd Eur.

Zapadlost zunanjega dolga

za stanje na dan 30.06.2003 |Zapadlost v 1. letu Zapadlost v 2. letu Skupaj |Kasnejsa zapadlost| Skupaj
v mio EUR takoj 0-3mes 4-6mes 7-9mes 10-12mes  Skupaj| 13-18 mes 19-24 mes| v 2 letih
DRZAVNI SEKTOR
glavnica 0 22 42 16 216 296 27 524 846 1.592 2.439
obresti 0 5 4 55 71 135 8 113 255 415 670
0
BANKE 0
glavnica 0 714 106 50 272 1.142 184 485 1.811 1.180  2.991
obresti 0 10 23 11 22 66 27 25 118 141 259
0
OSTALI SEKTORJI 0
glavnica 99 1.876 180 182 156 2.493 320 247 3.060 2.697 5.757
obresti 29 34 47 39 42 191 73 66 330 486 816
0
POVEZANE OSEBE 0
glavnica 12 615 20 5 8 660 62 7 729 649 1.378
obresti 9 7 10 7 6 39 22 10 71 117 188
0
SKUPAJ 0
glavnica 111 3.227 348 253 652 4.590 593 1.263 6.446 6.118 12.564
obresti 38 56 84 112 141 431 130 214 774 1.159 1.933
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Novi standard statistike Bruto zunanjega dolga priporo¢a spremljanje odplacil glavnice in obresti po preostali
zapadlosti, to je v letu dni vnaprej po posameznih Eetrtletjih, v naslednjem letu po polletjih in v preostalem
obdobju s skupnem znesku. Plan odpladil se prikazuje loeno po sektorjih dolZznikov.

V postavki “takoj” so prikazane zapadle neplaane obveznosti. 1z preglednice je razvidno, da drzavni sektor
in banke nimajo neporavnanih obveznosti do tujine. Le te se v normalnem obsegu pri¢akovano pojavljajo v
okviru ostalih sektorjev.

V obdobju 0-3 mesecev so vklju€eni pri ostalih sektorjih vsi kratkoro€ni komercialni krediti, pri bankah pa

vse kratkoro€ne vloge nerezidentov.

Indikatorji ustrezne ravni deviznih rezerv

DINAMICNIKAZALNIKIDOLG stanja konec obdobja, v mio EUR

1999 2000 2001 2002 jun.03
A. Kratkorocni dolg po zapadlost (7): 3374 4382 4569 4445 5136
- servisiranje dolga (tok) (2) 904 1847 1818 1551 2002
- kratkoro&ni komercialni krediti 2033 2068 2126 2137 2184
- vloge nerezidentov 437 467 624 757 950
B. Mednarodne denarne rezerve BS 3159 3436 4984 6781 6964
C. Skupne devizne rezerve 4104 4705 6513 7826 7982
D. NelastniSke terjatve Slovenije do tujine (3) 7697 8700 10825 12584 13101
E. NelastniSke obveznosti Slovenije do tujine (4) 8012 9490 10403 11482 12564
Indikatorji zadostnosti deviznih rezerv:
- z medn.denarnimi rezervami BS (B/A) 0,94 0,78 1,09 1,53 1,36
- s skupnimi deviznimi rezervami (C/A) 1,22 1,07 1,43 1,76 1,55
NelastniSke terjatve / nelastniSke obveznosti (D/E) 0,96 0,92 1,04 1,10 1,04

1) Bruto kratkoro€ni dolg po zapadlosti zaje ma vse nelastni$ ke obveznosti do tujine, ki (lahko) zapadejo v placilo v naslednjih 12 mesecih: servisiranje
zunanjega dolga (posojila, dolgoroéni komercialni krediti), kratkoro€ni komercialni krediti, vloge ner

2) Zaradi narav e indikatorja so podatki premaknjeni za 12 mese cevnazaj: tako je npr. servisiranje v letu 2000 prikazano vletu 1999
3) Zajeta celotna stran terjate v premozenjske bilance Slovenije do tujine, razen lastniskih
4) Bruto zunanji dolg Slovenij

V obdobju 1999 — 2002 so se kazalniki likvidnosti in solventnosti merjeni z vidika pokrivanja zunanijih dolZniskih
obveznosti ekonomije, ki zapadejo v roku enega leta, z likvidnimi oblikami terjatev (mednarodne denarne
rezerve, skupne devizne rezerve, vse — bruto zunanje dolzniSke terjatve — ne lastniske terjatve Slovenije). V
prou¢evanem obdobju do konca leta 2002 ugotavljamo konstantno izboljSevanje indikatorjev zadostnosti
deviznih rezerv, njihovo poslabSanje pa je zaznati v prvi polovici letoSnjega leta.

Dinamicni indikator zunanje zadolZenosti, merjen z razmerjem med mednarodnimi denarnimi rezervami in
kratkoro€nim dolgom konec junija 2003 zna$a 1,36. Dinami¢ni indikator zadostnosti deviznih rezerv merjen
z razmerjem med skupnimi deviznimi rezervami in kratkoro¢nim dolgom pa junija 2003 znasa 1,55.

Indikator nelastniskih terjatve / nelastniSke obveznosti izkazuje neto dolzniSko pozicijo po definiciji Bruto
zunanjega dolga. V primeru Slovenije je kazalnik vecji od 1 kar izkazuje neto upnisko pozicijo.

V skladu z navedenim zahtevajo stati¢ni kazalniki bruto zunanjega dolga previdno interpretacijo v okviru
celotne ekonomske situacije posamezne drzave, zlasti z vidika viSine obrestnih mer, gospodarske rasti in
razvitosti trgov kapitala.

Pomen kazalnikov stanja (statini kazalniki) v primerjavi z dinami€¢nimi kazalniki pa zmanjSuje tudi dejstvo,
da dolzniski instrumenti niso neposredno povezani ne z izvozom, ne z bruto druzbenim proizvodom. Zaradi
tega je bolj smiselna uporaba dinami¢nih kazalnikov bruto zunanjega dolga, ki so osredotoceni na vidike
likvidnosti in solventnosti, najprimerneje pa je podatke o dolgu obravnavati v SirSem makroekonomskem
kontekstu.





