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Z izrazitim poslabsanjem epidemioloskih razmer in ponovno uvedbo omejitvenih
ukrepov so se gospodarske razmere v €etrtem Cetrtletju 2020 spet zaostrile. Pogoji
poslovanja se izrazito zaostrujejo tudi za banke, ki so kljub temu v prvih desetih
mesecih leta Se vedno ved¢inoma poslovale z razmeroma visokim dobickom. Dobic¢ek
bank pred obdavéitvijo je v obdobju januar—oktober 2020 znasal 454 mio EUR oziroma
le 17 % manj kot lani v enakem obdobju, vendar pa je pomemben del glede na razmere
dokaj ugodnega rezultata posledica enkratnega uéinka. Kreditna aktivnost bank se je
letos moc¢no znizala, hkrati pa se nadaljuje trend povecevanja viog, kar se na aktivni
strani odraza v povec€anju najbolj likvidnih oblik nalozb. Banke se Se naprej sooc¢ajo z
zmanjSevanjem prihodkov. Neto obrestni prihodki se zaradi upada kreditne rasti in
padajocih donosnosti nalozb zmanjsSujejo. Od zacetka pandemije imajo negativno rast
tudi neto opravnine, najpomembnejsi del neobrestnih prihodkov. Banéni sistem je
letos prvi€ po ve€ letih izkazoval stroske oslabitev in rezervacij, vendar je njihov delez
v ustvarjenem bruto dohodku Se razmeroma majhen. Pomemben razlog za to so
odlogi kreditnih obveznosti, vendar ocenjujemo, da se bodo v prihodnje ti stroski
povisali. Delez nedonosnih izpostaviljenosti (NPE) se je do vkljuéno septembra
zmanjSeval, oktobra pa se je v sektorju podjetij od zaéetka pandemije prvi¢ povecal.
Odpornost banénega sistema trenutno ostaja visoka zaradi dobrega likvidnostnega in
kapitalskega polozaja.

Bilanéna vsota banénega sistema se je v prvih desetih mesecih leta povecala za
2,7 mrd EUR na 43,9 mrd EUR. Njena medletna rast se je letos pospeSila in oktobra
dosegla 8,1 %. Ob obseZznem povecanju vlog nebanénega sektorja in upadu kreditiranja
banke povecujejo najbolj likvidne oblike nalozb, zlasti terjatve do centralne banke. Med
nalozbami bank se ohranja tudi razmeroma velik delez vrednostnih papirjev, ki na ravni
ban¢nega sistema presega petino aktive. Med obveznostmi so se letos nadpovpre¢no glede
na predhodna leta povecale vioge nebanénega sektorja.

Kreditna aktivhost bank se je zaradi pandemije in njenih negativnih posledic za
gospodarsko aktivnost, vkljuéno s pove¢ano negotovostjo, moéno zmanjsala, vendar
so razlike med posameznimi vrstami posojil velike. Posojila nebanénemu sektorju so se
do konca oktobra povecala le za 175 mio EUR, medletna rast pa znizala na 0,8 %. Razlika
med prirastom vlog v banénem sistemu in prirastom posojil se je tako spet povecala.

Rast posojil gospodinjstvom se je oktobra znizala na 0,8 % medletno. ZmanjSevanje
obsega posojil gospodinjstvom je bilo prisotno zlasti v prvi polovici letoSnjega leta, od julija
pa se je njihov obseg po ozivitvi aktivhosti po prvem valu epidemije poveceval. Po
priCakovanju se je nadaljevalo zmanjSevanje obsega potro3niskih posojil, medletna rast se je
oktobra znizala na —6,6 %. Ocenjujemo, da so med pomembnimi razlogi za ta gibanja
poveCana sploSna negotovost, nizji prihodki prebivalstva in veCja previdnost pri
zadolZzevanju. Po drugi strani je medletna rast stanovanjskih posojil oktobra pri 4,4 % ostala
razmeroma solidna, kar lahko pripiSemo tudi trenutnemu stanju na trgu nepremiénin.
Namreg, kljub krizi Covid-19 je gibanje vecline kazalnikov trga nepremicnin §e vedno stabilno.
V prihodnje bodo gibanja na trgu nepremi¢nin odvisna predvsem od trajanja aktualne krize in
hitrosti okrevanja gospodarstva, odloCujo¢ bo zlasti vpliv drugega vala epidemije.

Rast posojil podjetjem se je med letom upo€asnjevala in avgusta presla v upad, kar je
mogocCe pripisati zlasti zmanjSanemu povpraSevanju zaradi velikega upada gospodarske
aktivnosti in negotovosti glede prihodnjega razvoja dogodkov. Skladno s pri¢akovanji se je
povpradevanje po posojilih mo¢no zmanjSalo, zlasti po posojilih za investicije. V strukturi
povpradevanja je poraslo povpraSevanje po posojilih za tekoCe poslovanje in likvidnostne
namene. Tudi v tem segmentu baninega poslovanja bo prihodnja posojilna aktivhost
ve€inoma odvisha od hitrosti in intenzivnosti gospodarskega okrevanja.



Po veémese€énem upadanju nedonosnih izpostavljenosti kljub krizi Covid-19 sta se
oktobra njihov obseg in delez povecala. To povecanje je zaznano v portfelju nefinan¢nih
podietij, pri Cemer opazamo povec¢anje nedonosnih terjatev do podjetij iz tistih panog, ki jih je
padec oziroma ustavitev poslovanja najbolj prizadela. Ze od zadetka te krize pa se pove¢ano
kreditno tveganje zZe odraza v prerazvrstitvah komitentov v skupino izpostavljenosti s
poveCanim kreditnim tveganjem, ki e niso v statusu neplacila. Ta prerazvr§€anja so prav
tako najizrazitejSa v portfelju podjetij, vendar pa tudi v portfeljin prebivalstva in tujcev.
Pokritost portfelja z oslabitvami, tako na nedonosnem kot na donosnem delu portfelja, se
poveduije.

Vioge nebanénega sektorja so v obdobju pandemije glavni dejavnik povecevanja
bilanéne vsote na strani financiranja bank. Rast vlog nebanénega sektorja se je oktobra
medletno poviSala na 10,5 %, pri gospodinjstvih na 10,2 % in pri podjetjih na 13,3 %,
medtem ko je letoSnje nominalno povecanje vlog znaSalo 2,2 mrd EUR. Pove€anje viog
gospodinjstev, ki so se povecCale predvsem v drugem Ccetrtletju leta, je po nadi oceni
predvsem posledica nizje zasebne potroSnje ob socasnih ukrepih drzave za blazenje
posledic pandemije na trgu dela. Kot Ze nekaj let se Se naprej poveluje delez vpoglednih
vlog, ki trenutno predstavljajo Zze 77 % vseh vlog nebanénega sektorja, in kar 59 % bilan¢ne
vsote bank.

Ob zaostrenih pogojih poslovanja se je dobickonosnost banénega sistema letos
zmanjsala, dohodkovno tveganje pa je visoko. V obdobju prvih desetih mesecev je
dobiek pred obdavditvijo na ravni banénega sistema znaSal 454 mio EUR in za lanskim v
enakem obdobju zaostajal za 17 %. Razmeroma majhen zaostanek je ve€inoma posledica
enkratnega ucinka visjih neobrestnih prihodkov zaradi zdruZitve dveh bank v septembru. Vse
manj ugodna gibanja pri ustvarjanju neto obrestnih in neobrestnih prihodkov bank zaradi
upada kreditiranja in poslabSanih gospodarskih razmer ter zmerno povecCanje stroSkov
oslabitev in rezervacij vplivajo na postopno zmanjSevanje dobi¢konosnosti bank.

Slovenski ban¢ni sistem ostaja odporen na povecana tveganja, saj je ostal dobro
kapitaliziran, likvidnost se je kljub zaostrenim razmeram $Se izboljSala. Skupna
kapitalska ustreznost na konsolidirani osnovi se je v tretiem Cetrtletju 2020 zviSala na 20,0 %,
CET1 pana 18,2 %, pri Eemer sta oba koli¢nika $e naprej presegala povprecje evroobmodja.
Verjetno poslabsanje kakovosti kredithega portfelja in zmanjSana dobiCkonosnost bank se
bosta lahko odrazila tudi v poslabSanem kapitalskem polozaju bank. Primarna likvidnost se je
na ravni sistema povecala na zgodovinsko najvecji delez v bilan¢ni vsoti, delez sekundarne
likvidnosti pa je ostal stabilen. Koli¢nik LCR ostaja visoko nad regulatorno zahtevo in med
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Metodoloske opombe:

Po podatkih od vkljuéno marca 2012 so v tabelah in slikah upostevani podatki bank, ki jih te poro¢ajo Banki Slovenije v skladu z
Navodilom za izvajanje »Sklepa o poro€anju monetarnih financnih institucij (poro€ilo o knjigovodskih postavkah z obrestnimi
merami — PORFI)« in ne ve€ v skladu z »Navodilom o poSiljanju mesecnih porocil o knjigovodskem stanju racunov (KNB)«.
Zaradi sprememb postavk izkaza finanénega polozaja prihaja do dolocenih razlik pri nekaterih kategorijah.

Postavka A.V. »KREDITI« vklju€uje dve novi podpostavki, in sicer (a) DolzniSki vrednostni papirji, ki so se predhodno delno
poroc¢ali med podpostavkama »Krediti bankam« in »Krediti strankam, ki niso banke« ter (b) Druga finanéna sredstva, ki se
nanasa na ¢eke in druge finanéne terjatve, ki so se predhodno porocale v postavki A.XV. DRUGA SREDSTVA.

Postavka P.IV. FINANCNE OBVEZNOSTI, MERJENE PO ODPLACNI VREDNOSTI vkljuéuje novo podpostavko »Druge
finanéne obveznosti«, ki so se do zdaj delno porocale v postavki P.XI. DRUGE OBVEZNOSTI in v delu, ki se nanasa na
neizvrSena placila v tujino, med podpostavkama »Vloge bank« in »Vloge strank, ki niso banke«

Vir za podatke izkaza finan€nega polozaja je za obdobje od 1. 1.2011 mesecno poroCilo o knjigovodskih postavkah z
obrestnimi merami, za obdobja pred tem datumom pa KNB.

Vir za podatke izkaza poslovnega izida je od 1. 5. 2011 mesecno porocilo o knjigovodskih postavkah z obrestnimi merami, za
obdobja pred tem datumom pa KNB.

Banke v letu 2020 prehajajo na nov nacin izkazovanja obresti od oslabljenega oziroma prilagojenega dela finan¢nih sredstev
zaradi kreditnega tveganja v skladu s pojasnilom Odbora za razlago MSRP (IFRIC) iz marca 2019 in ponazoritvijo tega pojasnila
na primeru z dne 22. julija 2019, ki sta dostopni na spletni strani https://www.ifrs.org/news-and-events/2019/07/ ifrs-9-webinar-
curing-of-a-credit-impaired-financial-asset/. Zaradi prehoda na novi nacin se poviSa bruto izpostavljenost ter popravki vrednosti
zaradi oslabitev oz. prilagoditve poStene vrednosti zaradi kreditnega tveganja.

* Podatki o poslovanju bank v tej publikaciji temeljijo na knjigovodskih podatkih bank, ki se metodoloSko razlikujejo od
statisti¢nih podatkov. Podatki o posaijilih se razlikujejo Se zato, ker podatki v tej publikaciji vklju€ujejo tudi posojila tujcem, ki
upostevajo neto princip (zneski, zmanjSani za popravke vrednosti) in ne vklju€ujejo netrznih vrednostnih papirjev.



1. Makroekonomsko okolje

Tveganja, ki izhajajo iz makroekonomskega okolja, z drugim valom pandemije oziroma
s poslabsanjem epidemioloskih razmer in ponovno uvedbo omejitvenih ukrepov
ostajajo visoka. Potem ko je gospodarska aktivnost evroobmocja v tretjem Cetrtletju mocno
okrevala in bila po podatkih prilagojenih u€inku sezone glede na prejdnje Cetrtletje vecja za
12,5 %, medletno pa manjSa za 4,3 %, so se gospodarske razmere oktobra ponovno
zaostrile. Upodasnitev okrevanja se je odrazila v kazalnikih zaupanja in kazalniku
gospodarske klime, ki je po hitri rasti med aprilom in septembrom novembra znova upadel.
Po decembrskih makroekonomskih napovedih ECB, naj bi se realni BDP evroobmocja letos
medletno zmanj$al za 7,3 %, medtem ko naj bi v letu 2021 sledilo okrevanje s 3,9-odstotno
rastjo. Ob ponovnem poslabSanju epidemioloskih razmer v Stevilnih drzavah evroobmocja,
ponovni uvedbi strogih omejitvenih ukrepov in hkrati priblizevanju obdobja, ko bo na voljo
cepivo, ostaja potek gospodarskega okrevanja negotov. Poleg poteka zdravstvene krize bo
pomembno povezan s podaljSanjem ukrepov za pomoc¢ prebivalstvu in gospodarstvu
oziroma z nadaljnjimi ukrepi razli¢nih politik.

Podobno kot v evroobmocéju je tudi v Sloveniji po izrazitem upadu BDP v drugem
Cetrtletju poleti sledilo precejSnje okrevanje, vendar pa je bila gospodarska aktivnost v
tretjem cetrtletju medletno Se vedno manjsa za 2,6 %. Gospodarsko okrevanje se je
kazalo v hitri rasti kazalnikov zaupanja, ki so se do septembra moéno okrepili, a ostali pod
vecCletnim povpredjem. Prav tako se je precej izboljSala gospodarska klima. Oktobra in
novembra so se obeti za nadaljevanje gospodarskega okrevanja s poslabdanjem domace in
mednarodne epidemioloSke situacije in ponovno uvedbo omejitvenih ukrepov spet
poslabsali. Razmere na trgu dela se tudi zaradi vseh ukrepov drzave zaenkrat niso bistveno
spremenile. Stevilo brezposelnih je v tretiem &etrtletju ostalo podobno kot v drugem,
posledi¢no je tudi stopnja brezposelnosti s 5,1 % ostala skoraj nespremenjena. UCinki med
letom sprejetih interventnih ukrepov za ohranjanje delovnih mest tako vztrajajo, sprejeti pa so
bili tudi novi ukrepi, ki pomembno prispevajo k prepreCevanju pove€evanja brezposelnosti.
Prisotni ostajajo deflacijski pritiski, saj se je letni upad cen Zivljenjskih potreb&¢€in, merjenih s
HICP, z 1,1 % nadaljeval tudi novembra. Vpliv pandemije na javne finance je izrazit, saj so
se zaradi vseh fiskalnih ukrepov moéno povecali izdatki drzave, hkrati pa so z velikim
upadom gospodarske aktivnosti upadli tudi javnofinanéni prihodki. Za letos se tako pri¢akuje
8,6-odstotni primanjkljaj drzave z izrazitim pove€anjem javnega dolga, ki bo presegel 82 %.
Ob nadaljevanju spodbujevalne denarne politike ostajajo pogoji za zadolZevanje ugodni, k
¢emur pomembno prispeva tudi pozitivna bonitetna ocena drzave, oboje pa se odraza v
negativni zahtevani donosnosti na drzavne obveznice.

Slika 1.1:  Kazalniki zaupanja Slika1.2:  Rast BDP in prispevki k rasti BDP —
izdatkovna stran
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2. Nalozbe bank

Medletna rast bilanéne vsote banénega sistema se je v letu 2020 pospesila in oktobra
dosegla 8,2 %, kar je skoraj dve odstotni tocki ve¢ kot decembra lani. Bilan¢na vsota se
je letos povecala za 2,7 mrd EUR, k emur je najbolj prispevalo povecanje (zlasti vpoglednih)
vlog nebanénega sektorja, ki se ob upadu kreditiranja odraza v povec€evanju najbolj likvidnih
oblik nalozb bank. Likvidna sredstva so se letos povecala za 2,3 mrd EUR, njihov delez v
bilan¢ni vsoti pa se je povecal na visokih 18,4 %. NaloZbe v vrednostne papirje letos rastejo
poCasneje od bilanéne vsote, medletno je njihov obseg primerljiv z lanskim v oktobru, Se
vedno pa presegajo petino bilanéne vsote. Ob upadu posojilne aktivnosti bank se je povecala
razlika med obsegom vlog nebanénega sektorja in obsegom posojil nebanénemu sektorju.
Banke se tako sooc&ajo z izzivom, kam usmeriti presezek sredstev, pridobljenih z viogami.

Slika 2.1:  Rast nalozb bank Slika 2.2:  Rast posojil po sektorjih in vrstah
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Rast posojil nebanénemu sektorju se je letos mo¢no znizala, oktobra na 0,8 %
medletno. Ob tem se je mocno upocCasnila rast posojil gospodinjstvom, rast posoijil
nefinanénim druzbam pa je bila oktobra negativna Ze tretji mesec zapored. Rast posojil
gospodinjstvom kljub znizanju ostaja pozitivha in je oktobra zna$ala 0,8 % medletno, kar je
5,4 odstotne to¢ke manj kot decembra lani. ZniZanje rasti je posledica upada potroSniskega
kreditiranja bank. Rast potro$niskih posojil bank se je z razglasitvijo epidemije v marcu letos
zaCela hitro upoCasnjevati in je maja postala negativna. K znizanju rasti je pripomogel tudi
uCinek osnove, saj so do lanskega oktobra potroSniSka posojila izrazito narascala. V
naslednjih mesecih se je upad teh posojil e poglabljal, oktobra na —6,6 % medletno. Obseg
potro$niskih posojil se je letos zmanj$al za 152 mio EUR.! Letos se je upocasnila tudi
medletna rast stanovanjskih posoijil, vendar bistveno manj, zgolj za 1,2 odstotne tocke, na
4,4 %. To lahko pripiSemo tudi razmeroma ugodnim gibanjem na trgu nepremicnin: kljub
aktualni krizi je gibanje veline kazalnikov trga nepremicnin ostalo razmeroma stabilno,
njihova rast pa zmerna. Vseeno ocenjujemo, da bo vpliv krize na trg nepremi¢nin odvisen od
njenega trajanja in hitrosti sploSnega okrevanja gospodarstva, predvsem pa bo odlo€ujo¢
vpliv drugegal/jesenskega vala epidemije. Posojila podjetiem so se potem, ko so v prvem
Cetrtletju letos Se postopno narascala,? v naslednjih mesecih vse do vkljuéno avgusta
zmanjSevala, kar se odraza tudi v anketno poroCani zaostritvi kreditnih standardov BLS za
podjetjia ob sicer skoraj nespremenjenem (anketnem) povprasevanju podijetij po posojilih.?

L Dejavniki povpraSevanja po trajnih proizvodih so bili v letu 2020 izrazito razli¢ni. Dostopnost teh dobrin je bila v prvem in
drugem valu epidemije mocno okrnjena, povecala sta se previdnostno in t. i. prisilno var€evanje, vpliv epidemije na dohodke pa
je izrazitejSi med zaposlenimi v storitvenih dejavnostih, zlasti v panogi gostinstva, turizma, osebne nege ipd., v katerih so ze
sicer place podpovprecne. To potrjujejo podatki o delezu zaposlenih, vkljuéenih v shemo za¢asnega ¢akanja na delo, ki je bil v
teh panogah najvedji. Ob stabilizaciji razmer pri¢akujemo nadomescanje izpadle potro$nje trajnih proizvodov, nakazano Ze v
tretjem cetrtletju s 4,3-odstotno medletno rastjo, ter postopno vrnitev strukture potro$nje na predkrizno raven (glej tudi Napovedi
gospodarskih gibanj v Sloveniji, december 2020).

2V zagetku leta so narascala predvsem dolgorodna posojila, marca, ob zagetku pandemije Covid-19, pa zlasti likvidnostna
posoijila kot posledica aktiviranja kreditnih linij.

3 Gre za kvalitativne ocene bank v Sloveniji, ki sodelujejo v anketi BLS (Bank Lending Survey), te banke so septembra po

trznem delezu na podlagi solo knjigovodskih podatkov bank predstavljale 60 % bilancne vsote.



Medletna rast posojil podjetjem je od avgusta negativna, oktobra je znaSala —1,5 %.

Gibanje posojilne aktivnosti, ki je zelo pomembno za ustvarjanje neto obrestnih
prihodkov bank, bo v prihodnje pod velikim vplivom negotovosti gospodarskega
okrevanja. Slab3i gospodarski obeti in negotovost prihodnjih razmer na trgu dela ohranjajo
tveganje nizke kreditne aktivnosti bank v razmerju do gospodinjstev. Podobno velja za
podjetja, pri katerih se je z velikim upadom letoSnje gospodarske aktivnhosti medletna rast
kreditiranja moc€no znizala in je po januarju 2017 spet negativna. Povprasevanje po posaijilih,
Zlasti za investicije, se je mo¢no zmanjsalo.

V strukturi posojil podjetjiem se povecuje delez banénih posojil, odobrenih ali
odlozenih zaradi lajSanja posledic krize Covid-19. Oktobra so posojila, sklenjena ali
podalj§ana zaradi trenutne krize, dosegla 21 % stanj posojil podjetjem. Ceprav je bila vegina
teh posojil sklenjena ali odloZzena Ze v prvih mesecih krize, se njihov obseg Se povecluje.
Zaradi podaljSevanja zdravstvene krize in posledicno tudi omejevalnih ukrepov za
prepreitev Sirjenja virusa je mogoce priCakovati dodaten porast teh posojil v naslednjih
mesecih. Njihovi deleZi so izrazito vedji v dejavnostih, ki so najbolj prizadete z delno ali
popolno ustavitvijo dejavnosti. V gostinstvu je delez dosegel skoraj 70 % stanja posojil pri
bankah, 7 odstotnih tock vel kot julija, ko je priSlo do zatasnega ponovnega odprija
dejavnosti. V javnih storitvah je ta deleZz presegel 30 %. Podobni so tudi delezi posojil,
povezanih s Covid-19, v predelovalnih dejavnostih in poslovanju z nepremi¢ninami. Glede na
vrsto posojila je najmanjsSi delez posojil, povezanih s sedanjo krizo, pri posojilih za obratna
sredstva, 18 %, medtem ko pri posojilih za investicije dosega dobrih 25 %.

Slika 2.3:  Delez posojil podjetjem, povezanih  Slika 2.4:  Struktura posojil podjetjem glede na

z pandemijo po dejavnostih povezavo s pandemijo po namenu
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Opomba: Pri posojilih po interventnih zakonih in tistih, ki niso po interventnih zakonih, so vklju¢ena le posoijila, odobrena zaradi
premostitev likvidnostnih tezav dolznikov zaradi epidemije Covid-19. Vecino posojil po interventnih zakonih predstavljajo
odlozena posojila, medtem ko med tistimi, ki niso po interventnih zakonih, prevladujejo likvidnostna posojila.

Vir: Banka Slovenije.
Okvir: Analiza podjetij, ki so odlozila placilo obveznosti do bank zaradi krize Covid-19

Med ukrepi za blazitev posledic krize Covid-19* je moznost odloga placila obveznosti
do bank moé€no vplivala na podjetja in tudi na banke. Za oceno sistemskega tveganja za
finan€no stabilnost, ki lahko izhaja iz odloZenih pladil podjetij, je pomembno razumeti,
kakSnim podjetjem so banke odobrile odlog placila.

Na splosno lahko zakljuéimo (slika 2.5), da so imela podjetja, ki jim je bil odobren
odlog placila obveznosti do bank, slabsi likvidnostni polozaj od drugih podijetij.
Likvidnostni polozaj podjetij (merjen z delezem denarnih sredstev v vseh sredstvih v

4 Zakon o interventnem ukrepu odloga placila obveznosti kreditojemalcev (ZIUOPOK).



letu 2019), ki so odlozila placila, je bil slabsi kot pri podjetjih, ki niso odlozila placil, in sicer
predvsem v gostinstvu, gradbeniStvu in predelovalnih dejavnostih. Podjetja so placilo
obveznosti o€itno odlozila tudi zaradi slabSega likvidnostnega poloZaja Ze pred krizo, ki je
sicer imela vecje posledice pri dejavnostih, kjer je pri poslovanju potreben osebni stik.

Slika 2.5: Denarna sredstva v vseh sredstvin Slika 2.6: Kazalnik finan¢ni vzvod5 (dolg
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Opomba: Podatki o odlogu posoijila so pridobljeni iz kreditnega registra. Kazalniki so izraCunani samo za podjetja, ki so imela
leta 2019 po podatkih Ajpesa dolg pri bankah (v Sloveniji in/ali v tujini). Podatki iz Ajpesa se nanaSajo na leto 2019,
podatki iz kreditnega registra o odlogih pa se nanasajo avgust 2020.

Vir: AJPES, Banka Slovenije, preracuni BS.

Podjetja, ki so odlozila placilo obveznosti do bank, so na splosno bolj zadolzena kot
ostala podjetja (slika 2.6). Finan¢ni vzvod podjetij, ki so odlozila placilo obveznosti, je
znasal kar 150 %, medtem ko je bil ta pri podjetjih, ki niso imela odloga, nizji, 102-odstoten.
Podjetja so se v zadnjih letih mo¢no razdolzZila, finan€ni vzvod sektorja podjetij je leta 2019
znasal 94 %, vendar je bil finanéni vzvod podijetij, ki so imela dolg pri bankah vegji, 109-
odsoten. Financ¢ni vzvod podijetij, ki so odlozila placilo obveznosti do bank, je visok predvsem
v dejavnosti poslovanja z nepremic¢ninami in trgovini. Le v gostinstvu, kjer je bil delez odlogov
najvedji, in finanénem posrednidtvu je bila zadolZzenost podjetij z odlogom nizja kot pri
podjetjih brez odloga. Tudi kazalnik neto finan¢ni dolg/EBITDA® (slika 2.7) kaze, da podjetja
iz poslovanja z nepremi¢ninami, trgovine in tudi finan€nega posrednistva tezje odplacujejo
svoje obveznosti. To morda kaze, da bi lahko imela ta podjetja po poteku odlogov vec tezav
z zaCetkom ponovnega odplacevanja obveznosti do bank.

5 Finanéni vzvod je merjen kot razmerje med dolznigkimi obveznostmi in lastnigkim kapitalom.

6 Kazalnik neto finanéni dolg/EBITDA je merjen kot razmerje med finanénimi obveznostmi, zmanj$animi za denarna sredstva, in
denarnim tokom iz poslovanja ter kaze sposobnost podjetja za redno odplacevanje dolga (obresti in glavnice). Kazalnik pove,
koliko let bo podjetje z ustvarjenim denarnim tokom moralo odplacevati dolg (ob predpostavki nespremenjenega neto dolga in
EBITDA). Podjetja z nizjo vrednostjo kazalnika svoje obveznosti odpladujejo z manjsim tveganjem.



Slika 2.7:  Kazalnik neto finan¢ni dolg/EBITDA Slika 2.8:  Denarna sredstva v vseh sredstvih
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Opomba: Podatki o odlogu posojila so pridobljeni iz kreditnega registra. Kazalniki so izraCunani samo za podjetja, ki so imela
leta 2019 po podatkih Ajpesa dolg pri bankah (v Sloveniji in/ali v tujini). Podatki iz Ajpesa se nanaSajo na leto 2019,
podatki iz kreditnega registra o odlogih pa se nanasajo avgust 2020.

Vir: AJPES, Banka Slovenije, preracuni BS.

Pri le €etrtini podjetij glede na skupen znesek odlozenih obveznosti in glede na Stevilo
podjetij z odlogom znasa finanéni vzvod 100 ali manj. Pregled bolj zadolZenih podijetij
(opredeljenih kot podjetja, ki so imela finanéni vzvod nad srednjo vrednostjo, tj. nad 146 %), ki so
odlozila obveznosti, kaze, da so imela ta tudi manj denarnih sredstev v vseh sredstvih kot podijetja, ki
so bila manj zadolzena (slika 2.8). To je opazno v dejavnostih informacije in komunikacije, trgovina,
gradbenistvo ter promet in skladiS€enje. Kar polovica podjetij, ki so odlozila placilo, je bila v slabSem
likvidnostnem polozaju (delez denarnih sredstev v vseh sredstvih je bil enak ali manjSi od enega
odstotka), hkrati pa so bila precej zadolzena (finanéni vzvod teh podjetij je presegal 154 %). Med
podjetji z odlogom placila obveznosti je v primerjavi s podijetji brez odloga precej vedji delez podijetij, ki
jih je mogoc€e opredeliti kot manj likvidna in bolj zadolZena, ter precej manjsi delez podijetij, ki jih je
mogoce opredeliti kot bolj likvidna in manj zadolZzena (sliki 2.9 in 2.10).

Slika2.9: Podjeta z odlogom plagila Slika2.10: Podjetia brez odloga pladila
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Opomba: Podatki o odlogu posojila so pridobljeni iz kreditnega registra. Kazalniki so izracunani samo za podjetja, ki so imela
leta 2019 po podatkih Ajpesa dolg pri bankah (v Sloveniji in/ali v tujini). Podatki iz Ajpesa se nanasajo na leto 2019,
podatki iz kreditnega registra o odlogih pa se nanasajo na avgust 2020. Likvidnost podijetij je opredeljena z denarnimi
sredstvi glede na vsa sredstva, pri ¢emer so manj likvidna podjetja opredeljena kot tista, ki imajo vrednost kazalnika
enako ali pod srednjo vrednostjo (tj. 2 %), bolj likvidna pa tista, katerih kazalnik je nad to vrednostjo. ZadolZzenost
podijetij je opredeljena z dolgom glede na kapital, pri Cemer so manj zadolZena podjetja opredeljena kot tista, ki imajo
vrednost kazalnika enako ali pod srednjo vrednostjo (tj. 146 %), bolj zadolZzena pa tista, katerih kazalnik je nad to
vrednostjo.

Vir: AJPES, Banka Slovenije, preracuni BS.



3. Kakovost nalozb bank

Posledice krize so se oktobra prvi¢ zacele kazati tudi pri povec¢anju deleza nedonosnih
izpostavljenosti. Ugodni ucinki blazilnih ukrepov drzave in dovoljene proznosti pri obravnavi
kreditnega tveganja v bankah v teh izrednih pogojih’ so prepredili porast NPE, ki bi se brez
teh ukrepov kmalu pojavil pri velikem Stevilu komitentov. Oktobra se je delez NPE povecal
prvi¢ od zaCetka pandemije, in sicer za 0,1 0.t. na 1,9 %.8 PovecCanje izhaja iz sektorja
podijetij, ki ga je padec oziroma ustavitev poslovanja najbolj prizadela. Delez NPE v podjetjih
se je oktobra povecal za 0,1 0.t. na 3,8 %, pri Cemer po porastu obsega in deleza NPE
izstopa gostinstvo (za 13 mio EUR oz. za 2,3 0. t.). Porasti NPE so prisotni tudi v drugih s
krizo bolj prizadetih dejavnostih: v predelovalnih dejavnostih za 0,2 o. t., javnih storitvah za
0,50.t.,° minimalno tudi v prometu. Tudi v portfelju prebivalstva je priSlo do manjSega
poveCanja obsega NPE, vendar so pri vseh vrstah posojil deleZi od junija nespremenjeni,
2,7 % pri potro$niskih in 1,7 % pri stanovanjskih posojilih.

Povecanje kreditnega tveganja ze od samega zaéetka pandemije spremljajo
prerazvrstitve komitentov v skupino izpostavljenosti s povecanim kreditnim
tveganjem, ki Se niso v statusu neplaéila. Delez te skupine (2) po MSRP 9 v celotnem
portfelju bank'® se je od zacetka krize povecal za 1,5 o. t. na 5,9 %, v sektorju podjetij pa je
poveCanje zna3alo 4,7 0.t., na 11,5 %. Tudi po tem kazalniku moéno izstopajo zgoraj
nastete dejavnosti, v gostinstvu na primer z ze 36,6-odstotnim deleZzem v oktobru. Nadaljnje
prerazvr§€anje teh izpostavljenosti med NPE za zdaj Se blazijo sprejeti ukrepi in napotki
regulatornih in nadzornih indtitucij. Zaradi podaljSevanja epidemije in posledi¢no uvedenih
omejevalnih ukrepov je mogoCe pri€akovati naras€anje izpostavljenosti, za katere bodo
banke presodile, da se po koncu odlogov ne bodo zacele redno poplacevati, ker dolzniki ne
bodo sposobni nadaljevati poslovanja in odplacevati dolgov. V teh primerih se prehodi med
NPE lahko zgodijo $e pred koncem obdobij odobrenih odlogov.

Slika 3.1:  Delez NPE po dejavnostih podjetij Slika 3.2:  Delez izpostavljenosti v skupini 2
kreditnega tveganja
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Vir: Banka Slovenije.

Ze od zadetka slabsanja gospodarskih razmer nara$éa pokritost portfelia z
oslabitvami, tako na nedonosnem kot tudi na donosnem delu portfelja. Pokritost
donosnih izpostavljenosti z oslabitvami se je najhitreje povecevala v portfelju podijetij in
potrosniSkih posojil, poCasneje, a z jasno tendenco rasti, pa tudi v portfelju tujcev in
stanovanjskih posojil. Tudi rast pokritosti NPE z oslabitvami se je v letoSnjem letu nekoliko

7V zatetku decembra je EBA podalj$ala veljavnost Smernic o zakonskih in zasebnih moratorijih na odplacevanje posoajil,
sklenjenih zaradi pandemije Covid-19. Banka Slovenije je 14. decembra na podlagi te spremembe sprejela novelo Sklepa o
uporabi teh smernic za banke pod njenim nadzorom.

8 Del povecanja izhaja iz spremenjenega izkazovanja obresti od oslablienega oziroma prilagojenega dela finanénih sredstev
zaradi kreditnega tveganja (glej opombo na str. 20).

9 Del javnih storitev, registriran v sektorju S.11, nefinanéna podjetja.

10V tistem delu, ki se razvr§¢a v skupine kreditnega tveganja.



pospesila in avgusta dosegla 52 %, v primerjavi s slabimi 50 % pred za¢etkom pandemije. V
naslednjih dveh mesecih se je pokritost NPE ponovno zmanjSala. Ob odpisovanju ali prodaiji
starih NPE se iz portfelja skupaj z NPE izlo€ijo tudi pripadajoCe nadpovpreéno visoke
oslabitve. Hkrati je zaradi hitrejSega prerazvrd€anja izpostavljenosti v skupino z vedcjim
kreditnim tveganjem mogoce pri¢akovati tudi dodatno oblikovanje oslabitev zanje.

4. Dobickonosnost bank

Dohodkovno tveganje v banénem sistemu je pove€ano in naras¢a, saj se banke ob
pandemiji soo¢ajo z vse bolj zaostrenimi pogoji poslovanja. Vse manj ugodne razmere
ustvarjanja prihodkov bank zaradi upada kreditiranja, povezanega s poslabSanjem
gospodarskih razmer, ter za zdaj $e zmerno povecCevanje stroSkov oslabitev in rezervacij
vplivajo na zmanjSanje dobi¢konosnosti bank. Dobi¢ek bank pred obdav€itvijo se je letos ze
znizal — v obdobju januar—oktober 2020 je znaSal 454 mio EUR, kar je 17 % manj kot lani v
enakem obdobju. Donosnost na kapital je znasala 11,1 %, lani v enakem obdobju pa
13,7 %. Razmeroma majhno zaostajanje dobi¢ka na ravni banénega sistema za lanskim v
enakem obdobju je posledica enkratnega ucinka zdruzitve dveh bank, kar se je odrazilo v
vi§jih neobrestnih prihodkih (slabo ime, 202 mio EUR) in imelo neposreden uginek na
dobiCek. Pogoji na strani ustvarjanja prihodkov bank so se poslab$ali, pri bankah pa spet
prevladuje neto oblikovanje stroSkov oslabitev in rezervacij, ki bodo kratko- in srednjero¢no
klju€ni dejavnik dobickonosnosti bank. Neto neobrestni prihodki na ravni ban¢nega sistema
so presegli lanske za €etrtino, brez omenjenih ucinkov pa bi medletno zaostajali za lanskimi
kar za 16 %. Letos se zmanjSuje tudi obseg neto opravnin, najpomembnejSega dela
neobrestnih prihodkov (-2,2 %), neto opravninska marza bank pa se je ob rasti bilan¢ne
vsote Se dodatno znizala, oktobra na le 0,77 %, na najnizZjo vrednost po zacetku leta 2014.12

Slika4.1: Medletne rasti neto obrestnih Slika 4.2:  Spremembe komponent
prihodkov, neto obrestovane aktive nastanka/porabe dobicka v 1-10
in neto obrestna marza 2020 glede na 1-10 2019.
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Opomba: Povecanje neto obrestnih prihodkov na ravni banénega sistema v letu 2020 je rezultat enkratnih ucinkov zdruzitve
dveh bank v septembru (slabo ime v visini 202 mio EUR), kar je vplivalo na povec¢anje neobrestnih prihodkov v
banénem sistemu.

Vir: Banka Slovenije.

Neto obrestni prihodki bank se znizujejo; njihovo medletno upadanje, ki ga opazamo
od aprila, je oktobra znasalo 4,8 %. K temu prispevajo letoSnji upad rasti kreditiranja in vse
nizje donosnosti na banfne naloZbe. Neto obrestna marza tako ohranja vztrajen trend
znizevanja, do konca oktobra se je tako za zadnje enoletno obdobje znizala na 1,63 %.1* Na
zmanjSanje neto obresti najbolj vpliva znizevanje obrestnih prihodkov, ki so do oktobra

1 Srednja vrednost (mediana) bank za ROE pred obdav¢itvijo pokaze, da se je ta letos znizala za Cetrtino. Vrednost mediane
bank ROE ob koncu leta 2019 je znaSala 9,9 %, oktobra 2020 pa 7,5 %.

12 Neobrestne prihodke izpostavljamo, ker so z njimi banke v letih 2019 in 2020 (1-10) ustvarile vecino bruto dohodka, sicer
neto obrestni prihodki previadujejo nad neto obrestnimi. Dolgorocno povprecje sestave bruto dohodka bank za obdobje 2001—
2019 pokaze, da so banke z neto obrestnimi prihodki ustvarile 63 % bruto dohodka, z neobrestnimi pa 37 %.

13 |zradun neto obrestne marze za vsakokratna 3-mese¢na obdobja pokaZe, da se je vrednost neto obrestne marze za bolj
kratkoro€na obdobja poleti priblizala 1,5 %.



medletno upadli za 3,3 %. K temu upadu je najveC prispevalo veliko znizanje obrestnih
prihodkov iz vrednostnih papirjev, medtem ko je bil obseg obrestnih prihodkov iz posojil enak
lanskemu v enakem obdobju. K spremembi (zmanjSanju) neto obrestnih prihodkov vecino,
ve€ kot tri Cetrtine, prispeva aktivna, prihodkovna stran, zlasti zaradi visoke rasti najbolj
likvidnih, vendar nizko donosnih delov aktive. Zaradi moznih odlogov placil obveznosti
kreditojemalcev, ki jih omogo€a ZIUOPOK, za zdaj Se ni vecjega zmanjSanja obrestnih
prihodkov. V prihodnje lahko pri¢akujemo tudi zmanj$evanje rasti posojil, kar bo dodatno
zmanjSalo obrestne prihodke.

Banke razmeroma dobro obvladujejo operativhe stroske. Njihova rast se v zadnjih
mesecih znizuje, oktobra na 3,9 % medletno, a je pove€anje obsega operativnih stroSkov
predvsem rezultat metodolo$kega ucinka,'* sicer bi za lanskimi nekoliko zaostajali. Zaradi
omenjenega izrednega povecanja neobrestnih prihodkov in bruto dohodka se je na 51 %
izboljSal kazalnik CIR (angl. Cost-to-Income ratio, operativni stroski v bruto dohodku bank).
ZmanijSuje se tudi delez operativnih stroskov v bilan¢ni vsoti.

V banénem sistemu letos po treh letih neto spro$¢anja banke spet neto oblikujejo
oslabitve in rezervacije, za katere lahko pri¢éakujemo, da bodo v prihodnosti Se
narascale. Njihov delez v ustvarjenem bruto dohodku ostaja razmeroma majhen, predstavija
manj kot desetino bruto dohodka (9,4 %), na kar za zdaj vplivajo odlogi, v prihodnje pa lahko
ob negotovih epidemioloskih in gospodarskih razmerah pri€akujemo poveéevanje stroSkov
oslabitev in rezervacij,*® tudi zaradi zahtev mednarodnih raGunovodskih standardov. To bo ob
hkrati manj ugodnih gibanjih prihodkov bank zniZzevalo njihovo dobi¢konosnost.

Slika 4.3:  Operativni stro3ki, stroski dela in delez Slika 4.4:  Dobi¢ek bank pred obdavcitvijo in
operativnih stroSkov v bilan¢ni vsoti donosnost na  kapital pred
obdavgitvijo (ROE)
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5. Kapitalska ustreznost in likvidnost bank

Banéni sistem je kljub zaostrenim gospodarskim razmeram ostal dobro kapitaliziran.
Skupna kapitalska ustreznost na konsolidirani osnovi se je letos do septembra povecala na
20,0 %, kolicnik CET1 pa na 18,2 %, pri Cemer sta oba koliCnika presegala povprecje
evroobmocdja. Kapital CET1 se je letos povecal z dobicki preteklega poslovnega leta, ki so jih
v skladu z makrobonitetnim ukrepom Banke Slovenije banke zadrzale v celoti. Prispevek
zadrzanih dobi¢kov v povec€anju kapitala CET1 je na ravni bannega sistema zna$al 8,6 %.
Poleg kapitala CET1 se je z instrumenti podrejenega dolga povecal tudi kapital Tier 2,

14 Spremenjeno uvriéanje stroskov, povezanih z vplagili bank v Sklad za jamstvo vlog.

15 v obdobju januar—oktober 2020 je neto stro$ke oslabitev in rezervacij izkazovalo 14 od 16 kreditnih institucij (bank in
hranilnic). Kot navajamo Ze v prej$njih porocilih, lahko predvidevamo, da se bo poslabSevanje ekonomskih razmer odrazilo v
poviSani stopnji neplacil in hitrem povec€evanju pri¢akovanih izgub iz kreditnega tveganja iz naslova prehodov v skupino 3.
Zaradi narave racunovodskega standarda MSRP 9 se priCakuje dodatno oblikovanje oslabitev in rezervacij tudi v skupinah 1
in 2.



vendar je kljub povec€anju delez kapitala Tier 2 v celotnem regulatornem kapitalu z 8,8 % za
Cetrtino manjsi v primerjavi s povpreCjem evroobmodja. Tveganju prilagojena aktiva se
znizuje predvsem zaradi zmanjSanja kreditiranja podjetij in upocCasnhjene rasti posojil
gospodinjstvom. Skoraj vse banke so letos izboljSale kapitalsko ustreznost, vendar razlike
med njimi Se naprej ostajajo precejSnje. Pricakujemo, da se bo ob predvidenem poslab$anju
kakovosti kreditnega portfelja in dobi¢konosnosti bank poslab3al tudi kapitalski polozaj bank.
S posledicami gospodarskega Soka se bodo teZje soocile banke z nizjimi kapitalskimi
presezki in tiste z vedjimi izpostavljenostmi do sektorjev, ki so v tej krizi najbolj prizadeti
(promet, gostinstvo in druge storitvene dejavnosti).

Slika 5.1:  Koliénik CET1 na posamicni osnovi in Slika 5.2:  Koli¢nik likvidnostnega kritja (LCR)
izpostavljenost do podjetij v prizadetih po bankah
panogah po bankah, Q3 2020
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Vir: Banka Slovenije, ECB (SDW).

Krepitev likvidnosti banénega sistema se je nadaljevala tudi po gospodarskem Soku,
ki je nastal zaradi pandemije Covid-19. Primarna likvidnost'® se je letos do oktobra mo¢no
povecala za 2,3 mrd EUR na 8 mrd EUR ter s tem dosegla zgodovinsko najvedji delez v
bilan¢ni vsoti, to je 18,4 %. Rast najbolj likvidnih oblik nalozb je posledica izrazite rasti vlog
nebantnega sektorja in zmanjSanja kreditne aktivnosti predvsem v obdobju po razglasitvi
pandemije Covid-19. Delez sekundarne likvidnosti'’ je ostal stabilen pri 18 % bilan¢ne vsote.
Ban¢ni sistem je Se naprej dosegal visoko vrednost kazalnika likvidnostnega kritja (LCR), ki
je oktobra s 319 % predstavljala ve€ kot trikratnik regulatorne zahteve (100 %). To pomeni,
da ima slovenski ban¢ni sistem visoko sposobnost pokrivanja neto likvidnostnih odlivov v
kratkoro€nem stresnem obdobju in se med drzavami Evropske unije po vrednosti kazalnika
LCR uvrsca na cetrto mesto.'® Razlike v vrednosti kazalnika LCR so med bankami ostale
precejSnje, pri Cemer so vse dosegale minimalno regulatorno zahtevo. Delez prostega sklada
finanénega premozenja za zavarovanje pri Evrosistemu se je po sodelovanju nekaterih bank
na junijski operaciji TLTRO-III nekoliko zmanj3al. Na ravni banénega sistema se je v tretiem
Cetrtletju 2020 gibal okoli 65 %, kar bankam omogocCa pridobitev dodatnih sredstev na
operacijah ECB v primeru likvidnostnih potreb. Ob zaostrovanju epidemiolo$kih in posledi¢no
gospodarskih razmer bi se lahko trenutno ugoden likvidnostni polozaj bancnega sistema v
prihodnje poslab3al, s Cimer bi se teZje sooCile predvsem banke z niZjimi likvidnostnimi
presezki.

16 Primarna likvidnost vkljuGuje: denar v blagajni, sredstva pri centralni banki in druge vioge na vpogled.

17 Sekundarna likvidnost temelji na podatkih likvidnostne lestvice in vklju¢uje vrednostne papirje Republike Slovenije in tuje trzne
vrednostne papirje najmanj bonitete BBB.

18 Upostevani so zadnji razpolozljivi podatki na konsolidirani osnovi: za drzave evroobmocja junij 2020, za Slovenijo
oktober 2020.



6. Viri financiranja bank

Vioge nebancénega sektorja so ostale stabilen vir financiranja tudi po razglasitvi
pandemije Covid-19. Oktobra so bile vloge neban¢nega sektorja medletno visje za 10,5 %,
predvsem zaradi rasti viog gospodinjstev in podjetij. Vloge gospodinjstev so se po stagnaciji
v tretjem Cetrtletju oktobra povecale za 125 mio EUR na 21,8 mrd EUR in bile tako za 10,2 %
vi§je kot oktobra lani. Ob ponovni zaustavitvi nekaterih gospodarskih dejavnosti in javnega
zivljenja ter s tem zmanj$anju moznosti za troSenje dobrin in storitev lahko pri¢akujemo, da
se bo obseg vlog gospodinjstev v zadnjih mesecih letoSnjega leta ponovno povecal. K temu
bo najverjetneje prispevalo tudi zadrZzano vedenje potrodnikov zaradi negotovega razvoja
epidemiolo$kih in gospodarskih razmer. Ob tem lahko pri€akujemo, da se bo nadaljeval
predvsem trend rasti vlog na vpogled, ki varéevalcem omogoca takojSnjo dostopnost do
privarevanih sredstev v primeru potreb. Delez vpoglednih vlog je oktobra zna3al 77,3 %
vseh viog nebanénega sektorja oziroma 82 % vseh vlog gospodinjstev. Delez vlog
gospodinjstev na vpogled se je ob letoSnjih zaostrenih razmerah povecal tudi v drugih
drzavah evroobmocja, ob tem pa Slovenija Se vedno ostaja med drzavami z najvecjimi delezi
omenjenih vlog. Vloge podjetij so bile oktobra medletno visje za 13,3 %, pri tem pa mesecne
spremembe teh viog ostajajo volatilne. Podjetja bodo privarevana sredstva na racunih pri
bankah, oktobra so ta znaSala 7,7 mrd EUR, najverjetneje postopno zmanjSevala, Se zlasti
tista, ki so v teh razmerah najbolj prizadeta. Bancni sistem ostaja manj odvisen od drugih
virov financiranja. Delez grosistiCnih virov financiranja je oktobra znaSal 6,4 % bilan¢ne
vsote, obveznosti do Evrosistema pa le 3,2 %.

Slika6.1:  Rast vlog po sektorjih Slika 6.2: Delez vpoglednih vlog v vilogah
gospodinjstev po drzavah
evroobmocja
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Opomba: Na sliki desno je zadnji razpoloZljivi podatek za bilanéno vsoto po drzavah evroobmocja za junij 2020.

Vir: Banka Slovenije, ECB (SDW), Statistika evroobmocja, lastni izracuni.

7. Kapitalski trgi in vzajemni skladi

Okrevanje delniskih borznih indeksov na evropskih borzah in rast ameriskih delniskih
borznih indeksov se je nadaljevala v tretjem ¢etrtletju ter tudi v oktobru in novembru.
Zahtevane donosnosti drzavnih obveznic ostajajo na rekordno nizki ravni. PomembnejSa
evropska borzna indeksa, kot sta nems$ki Dax in francoski CAC, sta konec novembra od
vrhov, dosezZenih pred razglasitvijo pandemije, zaostajala samo za 3 % oziroma 8 %,
medtem ko je ameriski S&P500 ta vrh Ze presegel za 7 %. Predsedniske volitve v ZDA in
spodbudni rezultati farmacevtskih druzb pri razvoju cepiva proti Covid-19 so Se dodatno
okrepili tamkaj8njo rast borznih indeksov. Volatilnost delniSkih indeksov se je v tretjem
Cetrtletju spustila skoraj na raven dolgoro¢nega povprecja, a se je v oktobru in novembru
ponovno poviSala, saj so Stevilne drzave po Evropi ponovno zacCele zaustavljati javno
Zivljenje zaradi zajezitve vnoviénega povecevanja Stevila okuzb. Slednje za zdaj ni moc¢neje
vplivalo na obvezniSke trge, kjer so ostale zahtevane donosnosti in pribitki na desetletne
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drzavne obveznice tudi v novembru na rekordno nizki ravni tretjega Cetrtletja 2020 oziroma
obdobja pred razglasitvijo pandemije.

Slika 7.1:  Okrevanje izbranih borznih Slika 7.2:  Povpreéna donosnost in pribitki

indeksov drzavnih obveznic
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Vir: Bloomberg, Banka Slovenije.

Okrevanje na domac¢em delniSkem trgu je bilo ob koncu tretjega Cetrtletja nekoliko
mocénejSe od evropskega povprecja. Domaci delniSki borzni indeks SBI TOP je konec
septembra 2020 zaostajal od vrha, doseZenega pred razglasitvijo pandemije, za 14 %,
medem ko je reprezentativni borzni indeks za zahodno Evropo zaostajal za 16 %. V oktobru
in novembru je bila rast na domaci borzi poCasnejSa od evropskega povprecja. Promet z
delnicami na domaci borzi je v tretjem Cetrtletju 2020 ostal z 69 mio EUR na podobni ravni
kot v enakem obdobju leta 2019, medtem ko je v prvih devetih mesecih presegel lanskoletni
promet v enakem obdobju za 46 %. V oktobru se je vrednost poslov medletno povecala za
5 %, kljub temu pa ostala pod povprecjem leta 2020. Najvel prometa v letu 2020 je bilo sicer
ustvarjenega v prvem cetrtletju 2020, ko je bilo samo v marcu opravljenega skoraj toliko
prometa kot v celotnem tretjem &etrtletju 2020.

Slika 7.3:  Trzna kapitalizacija na Ljubljanski Slika 7.4:  Neto nalozbe v domace vzajemne

borzi sklade
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Vir: Bloomberg, Banka Slovenije.

Domaci vzajemni skladi so v tretjem Cetrtletju poroc€ali o pove¢anem neto prilivu
sredstev. Vlagatelji so v tretjiem Cetrtletju v primerjavi z enakim obdobjem leta 2019 ve¢ kot
potrojili neto vplacila na 47 mio EUR. Gospodinjstva in zavarovalnice skupaj s pokojninskimi
druzbami ostajajo najvedji neto vplac¢niki v sklade. V tretjem Ccetrtletiju so neto vplaali
40 mio EUR, glavnina sredstev pa je bila namenjena v delniSke sklade. Nekoliko povecano
zanimanje za investiranje v vzajemne sklade so v letoSnjem letu izkazala tudi podjetja, ki so
se v zadnjih letih predvsem umikala iz vzajemnih skladov. Neto nalozbe podjetij, Ceprav
absolutno gledano ostajajo nizke, izstopajo v tretiem Cetrtletju (skoraj 7 mio EUR), ko so
podijetja glavnino nalozb namenila denarnim in obvezniskim skladom. Neto nalozbe so ostale
pozitivne tudi v oktobru, ko se je zacCel po Evropi Siriti drugi val epidemije.
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8. Poslovanije lizinskih druzb

Lizinske druzbe® so tudi v tretjem cetrtletju poro¢ale o medlethem upadu novih
poslov, kar je Se dodatno vplivalo na medletni padec celotnega dobi¢ka. Vrednost novih
poslov se je klijub povec¢anemu Stevilu poroCevalcev® v tretiem Cetrtletiu 2020 medletno
zmanjSala za 1,7 %, medtem ko se je v prvih devetih mesecih medletno zmanjSala za kar
18,6 %. Trend upadanja novih poslov s podjetji je pandemija v letoSnjem letu le $e dodatno
okrepila, gospodinjstva pa ostajajo glavni vir novih poslov. Vrednost poslov z gospodinjstvi
se je v tretjem Cetrtletju medletno povecala za 10,9 % (brez upoStevanja novih poroCevalcev
pa za 5,5 %).

Slika 8.1:  Novi lizinski posli Slika 8.2:  Stanje lizin8kih poslov in delez
zamud nad 90 dni
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Vir: Banka Slovenije.

Zamude nad 90 dni so se septembra medletno dodatno zmanjsale in predstavljale
4,3 % stanja poslov. Ob tem se je za 1,1 % zmanjSala tudi vrednost stanja poslov.
Umirjanje zniZzevanja stanja poslov v letu 2020 je posledica zaklju¢evanja umika lizinskih
druzb iz nepremicninskih poslov, ki je bil izrazit v letu 2018 in prvi polovici leta 2019. Letos je
na stanje poslov pozitivno vplivala tudi vkljucitev treh novih porocevalcev.? Bilan¢na vsota in
kapital sta se v enakem obdobju in na primerljivi osnovi*?> zmanj$ala za 1,1 % in 0,5 %,
medtem ko se je celotni dobi¢ek zaradi upada novih poslov zmanjsal za 42,2 %.

Slika 8.3:  Novi banéni posli — finan&ni najem Slika 8.4:  Stanje ban&nih poslov — finanéni
najem
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Vir: Banka Slovenije.

19 Obravnavamo tiste druzbe, ki skladno s Sklepom o poro&anju institucij, ki izvajajo dejavnost, poro¢ajo Banki Slovenije.

20V letu 2020 so bile v vzorec poro¢anja vkljuene tri lizinke druzbe, od katerih bo ena zamenjala druzbo v likvidaciji. Delez teh
je v prvih devetih mesecih leta 2020 predstavljal 6 % novih poslov.

21 Na primerljivi osnovi bi se stanje poslov medletno zmanj3alo za 3,8 %, medtem ko je vrednost stanja poslov vkljuenih druzb
v letu 2020 predstavljala 2,8 % stanja poslov.

2 Na medletno primerjavo bilan¢nih podatkov je pomembno vplivala izkljugitev lizindke druzbe iz vzorca porogevalcev v
letu 2020. Brez umika podatkov izklju¢enega podjetja v letu 2019 bi se bilan¢na vsota in kapital v enakem obdobju zmanjSali za
8,8 % in 21,1 %, celotni dobiek pa za 55,1 %.
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Banke so tudi v tretjem cCetrtletju 2020 zabelezile medletno rast poslov iz finanénega
najema. Trend povecevanja prisotnosti bank na podrocju finanénega najema?® se povecuje
vse od leta 2016, ko so banke zalele prevzemati posle svojih héerinskih druzb, ki so se
ukvarjale s temi posli. Rast novih poslov se je medletno okrepila tudi v tretiem Cetrtletju 2020,
ko se je vrednost novih banc¢nih poslov finanénega najema povecala za 20 %, medtem ko se
je stanje tovrstnih poslov septembra medletno povecalo za 14,5 %. Visok obseg novih poslov
v drugem cCetrtletju lahko kaze prednost banénih lizingov, ki so kljub omejitvam v delovanju
gospodarstva lahko sklepali nove posle. Ob tem so se izrazito povecali posli s podijetji. Z
rastjo poslov se povecuje tudi pomen bank v tem segmentu poslovanja.

9. Anketa o banénih posojilih (BLS)

Po anketi o banc¢nih posojilih (Bank Lending Survey)* so se kreditni standardi pri
posojilih podjetjiem in gospodinjstvom v Sloveniji letos zaostrili. Potem ko so se pri
gospodinjstvih kreditni standardi zaradi uvedbe makrobonitetnih ukrepov moc¢no zaostrili v
zadnjem Cetrtletju leta 2019, se je zaostrovanje kreditnih standardov s strani bank poro¢evalk
nadaljevalo tudi v prvem polletju, v tretiem Cetrtletju ob zaCasnem izboljSanem optimizmu v
gospodarskem okolju pa potem ne ve€. Po drugi strani so se kreditni standardi bank
poroc¢evalk pri podjetjih zaostrovali v vseh treh Cetrtletjih leta, najizraziteje kljub pove¢anemu
optimizmu prav v tretjem Cetrtletju.

Slika9.1:  Kreditni standardi pri  posojilih Slika9.2:  PovpraSevanje podjetij po posojilih z

podjetiem z dejavniki vpliva v dejavniki vpliva v Sloveniji
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Vir: ECB; Banka Slovenije.

Za spremembe v povprasevanju po posojilih gospodinjstev je znacilna veéja dinamika
kot pri podjetjih. PovpraSevanje podjetij po posajilih pri slovenskih bankah poro¢evalkah se
je v prvinh dveh Ccetrtletjin leta nekoliko povec€alo, v ftretiem Ccetrtletju pa zmanjsalo.
PoslabSane gospodarske razmere in obeti ter omejitve delovanja gospodarstva so v prvem
polletju imeli za posledico zelo moéno zmanjSanje povpraSevanja gospodinjstev po
stanovanjskih in potrosniskih posojilih. Slovenske banke poroCevalke so za drugo in tretje
Cetrtletje priCakovale izrazito povec€anje povprasevanja podjetij po ban¢nih posojilih, vendar
se to ni uresni€ilo. V zadnjem poro€anju v oktobru poroCevalke za zadnje Cetrtletje 2020 ne
nacrtujejo sprememb kreditnih standardov, le ena banka od $&tirih je pricakovala povecanje
povprasevanja po stanovanjskih posojilih. Pri potrosniSkih posojilih porocevalke niso
pricakovale sprememb. Pri tem je treba upoStevati, da bi bile ocene oziroma pri¢akovanja
bank v trenutnih razmerah lahko bolj pesimistiéne, saj je bila anketa opravljena pred izrazitim
poslabsanjem epidemioloskih razmer.

2 Upostevamo banke, ki skladno s Sklepom o poro¢anju institucij, ki izvajajo dejavnost najema poro¢ajo Banki Slovenije.

2 Za anketo BLS velja, kot je navedeno v opombi na 2. strani: slovenske banke porogevalke so na osnovi solo podatkov
septembra predstavljale 60-odstotni delez v bilanéni vsoti in 57 % pri posojilih BLS glede na celoten ban¢ni sistem, naj hkrati
poudarimo, da je $tevilo anketiranih bank majhno; podatke po anketi BLS od septembra oziroma oktobra poroé¢ajo stiri banke.
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Rezultati oktobrske BLS v evroobmoédju kazejo zmerno zaostrovanje kreditnih
standardov pri podjetniSkih posojilih in znatnejSe zaostrovanje kreditnih standardov
pri gospodinjstvih. Kreditni standardi pri podjetjih so se zaostrili zaradi poveCanega
zaznavanja tveganja s strani bank, medtem ko drugi dejavniki niso imeli veCjega vpliva.
Banke pri¢akujejo nadaljnje zaostrovanje kreditnih standardov pri podjetjih tudi v zadnjem
Cetrtletju leta 2020, kot glavni razlog pa navajajo zamik v okrevanju gospodarstva zaradi
negativnih ucinkov drugega vala pandemije in negotovosti glede podaljSanja fiskalnih
ukrepov za ublazitev posledic pandemije. ZnatnejSe zaostrovanje kreditnih standardov pri
stanovanjskih in potrosniskih posojilih pojasnjujejo s slabSanjem ekonomskih napovedi in
kreditne sposobnosti zaposlenih v dejavnostih, bolj izpostavljenih posledicam pandemije
Covid-19.

Slovenske banke in tudi banke evroobmocgja ocenjujejo, da ukrepi monetarne politike
ECB pozitivno vplivajo na likvidnostno stanje bank in pogoje financiranja na trgu
oziroma blazijo vpliv pandemije na pogoje posojanja bank. Hkrati ugotavljajo, da nakupi
vrednostnih papirjev, ki zmanjSujejo donose oziroma obrestne mere, in negativha obrestna
mera za odprto ponudbo mejnega depozita vplivajo na zmanjSevanje (neto) obrestnih
prihodkov in posledi¢no tudi dobiCkonosnosti bank. Po drugi strani pa »tiering« oziroma
dvostopenjski sistem obrestovanja obveznih rezerv vpliva v smeri izboljSanja
dobi¢konosnosti bank.

10. Prikaz tveganj in odpornosti ban€énega sistema

Tabela 10.1: Prikaz tveganj in odpornosti banénega sistema

Prikaz tveganj in odpornosti

Tendenca
Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q120 Q220 Q320 Q420 spremembe
na lestvici

Sistemsko tveganje

Makroekonomsko tveganje - - - - - =
Dohodkovno tveganje ﬁ
Kreditno tveganje - - - - ﬁ
Tveganje, ki izhaja iz lizin§kih druzb - - - - =>
Tveganje, ki izhaja iz nepremi¢ninskega trga ﬁ
Tveganje financiranja =
Obrestno tveganje =

Odpornost na sistemska tveganja

Barvna lastvica:
Tveganja Zmerno povigano
Odpornost srednja nizka

Opomba: Pri prikazu tveganj in odpornosti se ocena na barvni lestvici nanasa na oceno do enega Cetrtletja vnaprej. Puscica
predstavlja pricakovano spremembo tveganja oziroma odpornosti na lestvici (navzgor ali navzdol) v nekoliko dalj$em horizontu,
okrog enega leta. Pri tveganjih usmeritev pus€ice navzgor (navzdol) pomeni pove€anje (zmanjsanje) tveganja, pri odpornosti pa
njeno krepitev (slabitev). Prikaz tveganj in odpornosti v banénem sektorju temelji na analizi kljunih tveganj in odpornosti za
slovenski bancni sistem ter je opredeljen kot sklop kvantitativnih in kvalitativnih kazalnikov za opredelitev in merjenje
sistemskega tveganja in odpornosti.

Vir: Banka Slovenije.
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11. Model zgodnjega opozarjanja v realnem ¢asu: verjetnost finan€ne krize v Sloveniji
v obdobju enega leta

Makrofinan¢na gibanja ob izbruhu Covid-19 so aprila nakazala veliko pove€anje verjetnosti
finan¢ne krize?® v evroobmodju in Sloveniji. Ko je bil vzpostavljen nadzor nad epidemiolo$ko
situacijo, se je od maja ocenjena verjetnost krize za Slovenijo zmanjSevala in padla pod prag
signalizacije.?® Od sredine septembra se je ocenjena verjetnost krize znova povzpela nad
prag signalizacije. Verjetnost krize, kot jo ocenjuje model, je bila v prvih dneh decembra blizu
13 %, medtem ko je bila za vzorec evropskih drzav mediana verjetnosti krize 21 %. Sicer je
od zacletka izbruha Covid-19 verjetnost krize za Slovenijo ostala ve¢inoma pod povpreéno
verjetnostjo krize vzorca.

Ocenjena verjetnost krize je manjSa od ravni iz leta 2008 ob svetovni finan¢ni krizi in ravni ob
zacCetku dolzniSke krize v evroobmocju leta 2011. V nasprotju z omenjenima sistemskima
kriznima dogodkoma razmerje med servisiranjem dolga in dohodkom ter pribitek na drzavne
obveznice ne prispevata bistveno k tveganju. Razen kratkega skoka na zacCetku aprila
delniski trgi prav tako ne kazejo na mo¢no povecanje tveganj. Povecal pa se je prispevek k
tveganju iz naklona krivulje donosa in kazalnikov zaupanja potrosnikov.

Slika 11.1: Verjetnost finan¢ne krize v Sloveniji Slika 11.2: Verjetnost finanéne krize v Sloveniji

s prispevajocimi dejavniki in drzavah, zajetih v vzorcu
100 % 100 Y%
Cene delnic
90 m Pribitek na 10-letno drZavno obveznico 90
m Naklon krivulie donosa 1
80 mDSR 80 ‘

m Zaupanje potrodnikov
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Opomba: Na levi sliki je prikazana verjetnost krize za Slovenijo v celotnem obdobju vzorca z razlenitvijo prispevajocih
dejavnikov. Na desni sliki svetlo modro obmocdje prikazuje verjetnosti v drzavah, zajetih v vzorcu, ki spadajo v interval
enega standardnega odklona okrog povprecja — skoraj dve tretjini vzorca. Zadnji podatek: 2. december 2020.

Vir: Banka Slovenije.
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Prag signalizacije

% Pristop pri modelu zgodnjega opozarjanja sledi pristopu ECB iz junija 2020. Spremenljivke modela vkljuujejo: stopnjo
servisiranja dolga nefinanénega zasebnega sektorja (letha sprememba, z zamikom dveh Cetrtletij zaradi zamikov pri objavi),
kazalnik zaupanja potro$nikov (anketa Evropske komisije, z enomesec¢nim zamikom), pribitke pri drzavnih obveznicah (obrestni
pribitek za 10-letne drzavne obveznice glede na povprecje evroobmocja), letno rast te€ajev delnic, realizirano volatilnost te¢ajev
delnic v zadnjem mesecu in naklon krivulije netveganega donosa. Rast teCajev lastniSkih vrednostnih papirjev in volatilnost,
merjena glede na delniSke indekse, sta pri predstavitvi rezultatov zdruZena v kategorijo »cene delnic«. Podatki o cenah delnic,
naklonu krivulje netveganega donosa in pribitkih pri drzavnih obveznicah so na dnevni frekvenci. Vzorec vklju¢uje 18 drzav
evroobmogja ter Dansko, Svedsko in ZdruZeno kraljestvo. Vzorec pokriva obdobje od januarja 2004 do avgusta 2020.
Identifikacija in datiranje sistemskih finan¢nih kriz temeljita na podatkovni zbirki ECB/ESRB o krizah, opisani v ¢lanku avtorjev
Lo Duca et al. (2017).

% Pri pragu se uposteva kompromis med laznimi opozorili o krizi in zgreSenimi resni¢nimi kriznimi dogodki, vecja utez pa se
dodeli prepre€evanju tega, da bi spregledali dogodek resni¢ne krize.
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BANKA SLOVENIJE

EVROSISTEM

1. KLJUCNA GIBANJA V BANCNEM SISTEMU

Slika 1.1: Rast nalozb bank Slika 1.2: Posojila po sektorjih in vrstah posojil
70 medletne”rasti v %' . medletna rastv %
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.30 -20
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Opomba: Kategorija "Finan¢na sredstva / vrednostni papirji" vkljuu- Vir: Banka Slovenije.
je tudi dolzniske vrednostne papirje iz skupine kreditov in terjatev.
Vir: Banka Slovenije.
Slika 1.3: Vloge po sektorjih Slika 1.4: Donosnost na kapital (ROE), neto obrestna
marza ter stroski oslabitev in rezervacij v bilan¢ni vsoti
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Vir: Banka Slovenije. I
Opomba: Kazalnika neto obrestna marza na obrestonosno aktivo in neto stroski
oslabitev in rezervacij na bilanéno vsoto, sta vedno izratunana za zadnjih 12
mesecev. Donosnost na kapital ROE pred obdav¢itvijo je znotraj leta izratunan
kumulativno do vkljuéno zadnjega razpolozljivega podatka (septembra 2020).
Vir: Banka Slovenije.

Slika 1.5: NPE, NPL in terjatve v zamudi nad 90 dni, gjikg 1.6: Delez NPE po skupinah komitentov
stanja in delezi
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Vir: Banka Slovenije. Vir: Banka Slovenije.
Slika 1.7: Gibanje koli¢nika likvidnostnega kritja Slika 1.8: Gibanje koli¢nikov kapitalske ustreznosti v
primerjavi z evroobmocjem na konsolidirani osnovi
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BANKA SLOVENIJE

EVROSISTEM

2. GLAVNE ZNACILNOSTI IN IZKAZI POSLOVANJA BANK'
Tabela 2.1: Bilanca stanja bank in hranilnic po stanju 31. 10. 2020

Stanje  Struktura Stanje  Struktura Stanje  Struktura Prir. vmio EUR Rastv %

Stanja v mio EUR; rasti v % dec.08 v% dec.19 V% okt.20 V% okt.20 v 2020 okt20  medletno

Aktiva 47.948 100,0 41213  100,0 43.888 100,0 368,8 2.6749 0,8 8,1

Denar v blagajni, stanje na rac. pri CB in vpog|. vloge pri bankah 1.250 26 5.783 14,0 8.082 18,4 228,5 2.298,7 29 68,4

Krediti bankam po odpl. vrednosti (vklj. s CB) 4101 8,6 1.592 39 1.673 3,8 10,8 81,5 0,7 -2,3

domacim bankam 2673 56 758 18 630 14 91 -128,6 -14 -18,3

tujim bankam 1.428 30 834 2,0 1.044 24 19,9 210,1 19 10,9

kratkorocni krediti bankam 2.056 43 563 14 445 1,0 24 -117,6 05  -362

dolgorocni krediti bankam 2.046 43 1.029 25 1.228 28 132 199,1 11 211

Krediti nebanénemu sektorju* 33.718 70,3 23.520 57,1 23.695 54,0 139,8 1753 0,6 (K]

od tega nefinanénim druzbam 20.260 423 8.877 215 8.945 204 278 68,0 03 -15

gospodinjstvom 7.558 15,8 10.703 26,0 10.751 245 54,7 478 0,5 0,8

od tega stanovanjski 6.493 15,8 6.714 15,3 51,0 220,6 08 44

potro3niski 2.809 6,8 2.657 6,1 4,5 -152,4 -0,2 -6,6

drzavi 506 1.1 1.634 4,0 1532 35 -3,6 -101,8 -0,2 6,2

drugim. fin. org. 2.829 59 1.239 3,0 1.236 2,8 2,7 =37 0,2 16,8

tujcem 2515 52 1.036 25 1.202 2,7 63,1 166,4 55 15,0

Druga finan. sredstva iz skupine kred. in terj. (po odpl. vredn.) 0 0,0 148 0,4 134 0,3 18,4 -13,6 15,9 -34,6

Vrednostni papirji (VP)/ffinanéna sredstva (FS)** 7.323 15,3 8.838 214 8.980 20,5 -26,9 141,9 0,3 0,2

a) FS v posesti za trgovanje 1477 25 63 0,2 62 0,1 1,3 1,3 2,1 47,8

od tega dolzniski VP 571 12 8 0,0 2 0,0 2,2 55 0,0 -96,0

...dolzniski VP drzave 56 0,1 8 0,0 2 0,0 2,2 55 0,0 -96,0

b) FS, obvezno merjena po PV prek PJ, ki niso v pos. za trgovanje 0 0,0 52 0,1 74 0,2 6,0 226 8,8 16,4

od tega dolzniskiVP 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

c) FS, doloéena za merjenje po PV prek Pl 179 04 6 0,0 6 0,0 0,0 0,0 0,1 0,9

od tega dolzniski VP 163 03 6 0,0 6 0,0 0,0 0,0 0,1 0,9

...dolznigki VP drzave 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

d) FS merjena po PV prek DVD 4.552 9,5 5.012 12,2 5.874 134 -32,7 862,7 0,6 18,2

od tega dolzniski VP 4.318 9,0 4.807 11,7 5.680 12,9 -26,7 872,7 05 19,5

-..dolzniski VP drzave 2.875 6,0 3.385 82 3.884 88 -6,1 4992 02 187

¢) Dolzniski VP po odplaéni vrednosti 1.415 3,0 3.706 9,0 2.964 6,8 11 -742,1 0,0 22,9

od tega doizniski VP drzave 1.182 25 2.862 69 2.305 53 10,6 -556,7 05 242
Nalozbe v kapital odvisnih druzb, skupaj obvladovanih druzb in pridruzenih

drusb 627 1,3 509 1,2 517 1,2 0,0 7.9 0,0 1,0

Ostala aktiva 928 19 823 2,0 806 18 1,8 -16,8 0,2 3,7

Pasiva 47.948 100,0 41213 100,0 43.888 100,0 368,8 2.6749 08 8,1

Finanéne obveznosti, merjene po odplacni vrednosti (vioge) 41.895 87,4 35.803 86,9 38.663 88,1 320,0 2.860,4 08 10,0

a) Fin. obveznosti do CB (Evrosistema) 1.229 2,6 983 24 1.383 3,2 -0,5 399,5 0,0 425

b) Obveznosti do bank 18.168 37,9 2.821 6,8 2.555 58 93,1 -266,2 38 17,3

od tega do domacih bank 2.065 43 856 21 795 18 -34 614 -0,4 73

od tega do tujih bank 16.098 33,6 1.965 48 1.760 40 96,5 -204,8 58 21,2

c) Obveznosti do neban. sekt. (vioge NS) 20.883 43,6 31.069 754 33.292 759 2179 2.222,9 0,7 10,5

od tega do nefinancnih druzb (podjetij) 3.728 78 6.758 16,4 7675 175 228 917,9 03 13,3

gospodinjstev 13.407 28,0 20.365 494 21.773 496 124,6 14084 0,6 10,2

drzave 1.879 39 1.037 25 956 2,2 16,1 -80,9 17 9,9

drugih finanénih organizacij 1.065 2,2 1.243 3,0 1.230 2,8 39,2 -12,9 33 6,3

tujcev 475 1,0 1.228 30 1.206 2,7 19,7 -22,0 17 49,2

d) Dolzniski vrednostni papirji 1.276 2,7 600 1,5 1.063 24 A7 462,6 02 120,0

e) Ostale financne obveznosti, merjene po odplacni vrednosti*** 1.568 33 329 0,8 3711 0,8 1,2 41,6 31 =231

Rezervacije 176 04 187 0,5 177 04 -5,7 -10,2 31 4,5

Kapital 4.010 84 4.963 12,0 4.778 10,9 50,3 -185,1 1,1 33

Ostala pasiva 1.867 39 260 0,6 269 0,6 42 9,7 1,6 -10,9

BILANCNA VSOTA 47,948 1000 41.213 100,0 43.888  100,0 368,8 2.674,9 0,8 8,1

Opombe: * Krediti nebanénemu sektorju, brez namena za trgovanje, zajemajo "Kredite in druga finanéna sredstva po odplacni vrednosti (iz A. V. iz "Metodologije za izdelavo
rekapitulacije izkaza finan€nega poloZaja", kategorijo "Krediti (in druga finan¢na sredstva), dolo¢eni za merjenje po PV prek PI" (iz A.lll), kategorijo "Krediti (in druga finan¢na sredstva),
doloceni za merjenje po PV prek DVD" (iz A.IV) in kategorijo "Krediti (in druga finan¢na sredstva), merjeni po PV prek DVD.

**Finanéna sredstva/vrednostni papirji v aktivi zajemajo celotna finanéna sredstva iz A.ll., vkljuéno s krediti namenjenimi trgovanju, iz ostalih skupin finanénih sredstev (A.lll., A.IV. in
A.V.) so zajeti lastniski in dolzniSki vrednostni papirji, brez kreditov.

***Do 31. 12. 2017 vklju¢uje tudi podrejene obveznosti, z metodologijo MSRP9 je postavka "podrejene obveznosti" ukinjena, te obveznosti so vklju¢ene med obveznosti do bank.

"Podatki o poslovanju bank v tej publikaciji temeljijo na knjigovodskih podatkih bank, ki se metodologko razlikujejo od statisti¢nih podatkov. Podat-
ki o posojilih se razlikujejo Se zato, ker podatki v tej publikaciji vklju€ujejo tudi posojila tujcem, upostevajo neto princip (zneski zmanjSani za po-
pravke vrednosti) ter ne vklju€ujejo netrznih vrednostnih papirjev.

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 2.2: 1zkaz poslovnega izida 2018, 2019 in 2020

" a8 sk 2019 Smkt 2019 Stk 2020 Smk  Medlrast
vmio EUR; rasti v % v% v% jan.-okt. v% jan.-okt. v% ]]aar;zitt%%/
Prihodki od obresti 7753 790,0 653,2 6317 -33
Odhodki od obresti 103,6 1073 894 95,2 65
Ciste obresti 671,7 58,2 682,7 54,4 563,8 53,2 536,5 46,5 48
Neobrestni prihodki 4816 48 5734 456 4958 468 6177 535 246

od tega neto opravnine 3154 273 3338 26,6 2791 26,3 2730 237 2,2

od tega Cisti dobickifizgube iz

FS inobvez. namenjenih 13,0 11 121 1,0 15 11 12,2 11 58

trgovanju
Bruto dohodek 11533 100,0 1.256,1 100,0 1.059,6 100,0 11542 100,0 89
Operativni stroski 6695  -58,0 -709,3 -56,5 -568,9 -53,7 -591,4 51,2 39
Neto dohodek 4838 420 546,8 435 490,7 463 562,9 488 14,7
Neto oslabitve in rezervacije 471 41 457 3,6 59,6 5,6 -108,6 94 -282,3
Dobicek pred obdavéitvijo 5309 46,0 592,5 472 550,2 519 4543 39,4 A74
Davki -35,7 62,0 61,1 -255 -58,2
Dobicek po obdaveitvi 4952 5305 4892 4288 123

Vir: Banka Slovenije.

Tabela 2.3: Nekateri kazalci poslovanja

2019 2020 0kt.2019 0kt.2020
V% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 jan-okt jan-okt (zazadnjh12mesecev) (za zadnjih 12 mesecev)
Profitabilnost
MarZa finanénega posrednistva* 310 305 305 288 301 313 320 325 319 318
Donosnost aktive pred obd. (ROA) 027 042 099 119 138 148 166 1,28 1,59 117
Donosnost kapitala pred obd. (ROE) 269 363 796 958 1107 1216 1375 1110 13,02 10,02
Obrestna marZa na obrestonosno akfivo 218 2,06 191 183 1,84 1,79 1,79 1,60 181 163
Neto neobrestni prihodkiloper. stroski 5805 6005 6853 6267 7193 8084 8715 10445 83,73 95,01
Stroski poslovanja
Stroski dela/povp. aktiva 092 097 101 102 102 100 098 090 1,00 093
Drugi stroskilpovp. aktiva 081 08 080 078 073 077 073 076 0,76 080
Kvaliteta aktive
Popravki in prilagoditev vrednosti za kreditne izgube
kreditov banénemu in nebanénemu sektorju, brez 8,98 784 5,38 4,09 2,64 153 1,84 143 / /

namena za frgovanie v bruto aktivi

Bruto dohodek/povp. akt.*
Vir: Banka Slovenije.
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3. OBRESTNE MERE BANK

Tabela 3.1: Primerjava slovenskih obrestnih mer z obrestnimi merami v evroobmodju za nove posle
sklenjene z variabilno obrestno mero v odstotkih

Posojila Vlioge gospodinjstev
Obrestna Gospodinjstvom Podjetiem do 1 leta nad 1 letom
mera Stanovanjska Potrosniska do 1 mio EUR nad 1 mio EUR
v % ECB EMU SLO EMU SLO EMU SLO EMU SLO EMU SLO EMU SLO
dec.12 0,75 2,9 2,9 5,2 4,9 3,8 5,8 2,3 4,9 2,7 2,2 2,4 4,0
dec.13 0,25 2,8 3.3 5,5 5,1 3,8 5,5 2,3 4,5 1,6 1,5 1,8 2,8
dec.14 0,05 2,4 2,9 5.1 4,8 3,1 4,5 1,8 3.4 1,0 0,7 1,2 1,4
dec.15 0,05 2,0 2,2 4,8 4,2 2,6 2,9 1,6 2,2 0,7 0,3 0,8 0,7
dec.16 0,00 1,8 2,0 4,7 4,2 2,3 2,5 1.4 2,6 0.4 0,2 0.5 0,5
dec.17 0,00 1,7 2,0 4,5 4.4 21 2,4 1,3 2,0 0,3 0,1 0,5 0,5
dec.18 0,00 1,6 1,9 4,9 4,6 2,0 2,2 1,3 1,8 0,3 0,2 0,5 0,6
jan.19 0,00 1,6 1,9 5,3 4,5 2,0 2,3 1,2 1,5 0,3 0,2 0,5 0,5
feb.19 0,00 1,6 1,9 5,3 4.5 2,0 2,3 1,2 1,6 0,3 0,2 0,5 .5
mar.19 0,00 1,6 2,0 5.4 4.6 2,0 2,2 1,2 1,6 0,3 0,2 0.6 0,5
apr.19 0,00 1,6 1,9 5,6 4,5 2,0 2,4 1,2 1,7 0,3 0,2 0,6 0,4
maj.19 0,00 1,6 1,9 5,6 4,5 2,0 2,3 1,1 1,8 0,3 0,2 0,6 0.4
jun.19 0,00 1,5 1,9 5,4 4.5 1,9 2,2 1,1 1,3 0,3 0,2 0,6 0.4
jul.19 0,00 1,5 1,9 5,7 4,6 2,0 2,2 1,2 1,8 0,3 0,2 0,6 0,4
avg.19 0,00 1,5 1,9 6,2 4.6 1,9 2.3 1,1 1.8 0,3 0,2 0,5 0,4
sep.19 0,00 1,5 1,8 5,6 4,6 1,9 2,2 1,1 1,3 0,3 0,2 0,6 0,4
okt.19 0,00 1,4 1,8 5,9 4,7 1,9 2,3 1,2 1,8 0,2 0,2 0,6 0,4
nov.19 0,00 1,4 1.8 5,4 4,6 1,9 2,3 1,2 1,4 0,2 0,2 0,5 0.4
dec.19 0,00 1,5 1.8 5,4 4,6 1,9 2,2 1,2 1,4 0,2 0,2 0,5 0,3
jan.20 0,00 1,5 1,8 5,6 4,7 2,0 2,3 1,1 1,3 0,3 0,1 0,5 0,3
feb.20 0,00 1,4 1,8 5,6 4,6 1,9 2,4 1,1 1,4 0,3 0,0 0,5 0,3
mar.20 0,00 1,4 1,8 5,6 4,5 1,8 2,3 1,1 1,4 0,3 0,2 0,4 0,3
apr.20 0,00 1,3 2,0 3,7 4.4 1,4 2,7 1,2 2,0 0,2 0,2 0,5 0,2
maj.20 0,00 1,5 2,0 4,2 4.4 1,4 2,4 1,2 1,9 0,2 0,2 0,5 0,3
jun.20 0,00 1,4 1,9 4,5 4,6 1,6 2,3 1,2 1,5 0,2 0,2 0,5 0,3
jul.20 0,00 1,4 1,8 4,8 4,6 1,7 2,3 1,2 1,9 0,2 0,2 0,5 0,3
avg.20 0,00 1,4 1,7 5,5 4,7 1,7 2,2 1,3 2,4 0,2 0,2 0,5 0,3
sep.20 0,00 1.4 1,7 5,1 4.7 1,8 2,2 1,2 2,0 0,2 0,1 0.5 0,3
okt.20 0,00 1,7 4,6 2,3 1,6 0,1 0,3
Opomba: Vloge gospodinjstev so razélenjene po roénosti, ne glede na nacin obrestovanja (skupaj so zdruzene fiksne in

variabilne obrestne mere).

Tabela 3.2: Primerjava slovenskih obrestnih mer z obrestnimi merami v evroobmocju za nove posle
sklenjene s fiksno obrestno mero v odstotkih

Posojila

Gospodinjstvom Podjetiem

Stanovanjska Potrosniska do 1 mio EUR nad 1 mio EUR
v % EMU SLO EMU SLO EMU SLO EMU SLO
dec.12 3.3 5,5 6,8 7.2 3.7 6.9 3,0 5,3
dec.13 3.2 6.4 6.8 7.2 3.6 5.5 2,9 4,6
dec.14 2,6 4.4 6,2 6.8 2,9 5,4 2,1 2,9
dec.15 2,49 3.2 5,9 5,5 2,5 3.8 1,9 3,0
dec.16 1,8 2,6 5,5 6,0 2,0 3,2 1,6 2,2
dec.17 1,9 2,9 5,49 6,1 2,0 3.4 1,5 1,8
dec.18 1.9 2,9 5,5 6.2 2,0 3.3 1,6 1,5
jan.19 1,9 2,9 5,8 6,2 2,0 3.3 1,6 0,9
feb.19 1,9 2,9 5,7 6,2 2,0 3.5 1,6 1,5
mar.19 1,8 2,9 5,6 6,2 2,0 4,0 1,6 .6
apr.19 1,8 2,9 5,6 6,1 2,0 3.6 1,4 1,5
maj.19 1,7 2,9 5,8 6,2 2,0 4,0 1,5 1,1
jun.19 1.7 2,9 5,7 6,2 1.9 3.8 1.4 1,6
julL.19 1.6 2,9 5,7 6.2 1.9 3.2 1,4 1,3
avg.19 1,5 2,8 5,8 6.1 1,9 4,2 1.4 3,7
sep.19 1,5 2.8 5,6 6,1 1,8 3.2 1,3 1,4
okt.19 1,4 2,7 5,6 6,2 1,8 3.6 1,3 1,2
nov.19 1,5 2,7 5,5 6,2 1,8 3,7 1,3 1,5
dec.19 1.4 2,7 5,3 6,2 1,7 3,5 1.4 1,1
jan.20 1.4 2,7 5,7 6.2 1.8 3.1 1,3 1,0
feb.20 1.4 2,6 5,6 6.1 1.8 3.8 1,3 1,4
mar.20 1.4 2.6 5,5 6,1 1,7 3,0 1,2 1,3
apr.20 1.4 2.8 5,5 6,1 1,6 2,9 1,3 2,9
mayj.20 1.4 2,6 5,3 6,1 1,6 2,8 1,3 1,8
jun.20 1.4 2,5 5,1 6,1 1,7 2,8 1,4 1,2
jul.20 1,4 2.4 5,3 6,1 1,7 3.5 1,4 2,3
avg.20 1.4 2,3 5,4 6,1 1,7 2,9 1,2 1,9
sep.20 1.4 2,3 5,3 6,0 1,7 3.2 1,3 1,2
okt.20 1.4 2,2 5,3 6.1 1,7 3.4 1.4 1.4

Vir: Banka Slovenije, ECB.
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4. KAKOVOST KREDITNEGA PORTFELJA BANK?

Tabela 4.1: Nedonosne izpostavljenosti po skupinah komitentov

Izpostavijenosti Nedonosne izpostavljenosti (NPE)

vmio EUR v % vmio EUR v %
dec.19 sep.20 okt20 dec.19 sep.20 okt.20 dec.19 sep.20 okt20 dec.19 sep.20 okt.20
Podjetja 14272 14426 14414 31,3 30,0 29,8 636 539 548 45 3,7 38
DFO 1372 1379 1.367 3,0 29 2,8 11 9 8 0,8 0,7 0,6
Gospodinjstva 11.794 11.868 11.935 259 247 247 247 233 236 21 2,0 2,0
obrtniki 691 686 688 1,5 14 1,4 28 28 28 4,0 4.1 4.1
prebivalstvo 11.104 11.182 11.247 24,4 23,3 23,3 219 205 208 2,0 1,8 1,8
Tujci 7587 7.881 7914 16,6 16,4 16,4 99 93 92 1,3 1,2 1,2
Drzava 5176 5329 5.337 114 11,1 11,0 12 12 12 0,2 0,2 0,2
Banke in hranilnice 897 853 856 2,0 1,8 1,8 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Centralna banka 4440 6.350 6.523 9,7 13,2 13,5 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Skupaj 45592 48.086 48.346 100,0 100,0 100,0 1.006 886 897 2,2 1,8 1,9

Opomba: Podatki o nedonosnih izpostavljenostih so izraéunani na podlagi spremenjenega poro¢anja bank po Navodilu za izvajanje Sklepa o
poroc¢anju monetarnih finanénih institucij v skladu s CRD IV oz. EBA definicijo, objavljene z Izvedbeno uredbo Komisije (EU) §t.
2015/227 (Uradni list EU, §t. 48/2015 z dne 20.2.2015).

Tabela 4.2: RazvrS¢ene terjatve v zamudi nad 90 dni po skupinah komitentov

Razwrs¢ene terjatve

Terjatve zzamudami nad 90 dni

vmio EUR vV % v mio EUR vV %

dec.19 sep.20 okt20 dec.19 sep.20 okt20 dec.19 sep.20 okt20 dec.19 sep.20 okt.20
Podjetja 14.041 14206 14.214 34,6 33,7 33,5 201 193 178 14 1,4 1,3
DFO 1369 1378 1.366 34 3,3 3,2 5 3 3 0,3 0,2 0,2
Gospodinjstva 11.794 11.867 11.934 29,1 28,1 28,1 214 189 197 1,8 1,6 1,7
obrtniki 691 686 688 1,7 1,6 1,6 20 18 18 2,9 2,6 2,6
prebivalstvo 11.103 11.181 11.246 274 26,5 26,5 194 171 179 1,8 1,5 1,6
Tuijci 4846 4507 4.571 11,9 10,7 10,8 41 44 42 0,8 1,0 0,9
Drzava 3.175 3.087 3.077 78 7,3 7,2 6 5 5 0,2 0,2 0,2
Banke in hranilnice 916 794 798 2,3 1,9 1,9 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Centralna banka 4440 6.350 6.523 10,9 15,1 15,4 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Skupaj 40.581 42.190 42.482 100,0 100,0 100,0 466 433 426 1,1 1,0 1,0

Tabela 4.3: Nedonosne izpostavljenosti do nefinanénih podjetij po dejavnostih

kpostavienosti Nedonosne izpostavijenosti Deles NPE
(NPE)
vmio EUR vmio EUR v %

dec.19 sep.20 okt.20 dec.19 sep.20 okt.20 dec.19 sep.20 okt.20
Kmetijstvo, gozdarstvo, rib., rud. 128 129 128 3 3 2 2,0 2,0 1,9
Predelovalne dejavnosti 4.019 4.047 4.030 114 87 96 2.8 22 2,4
Elektrika, plin in voda, saniranje ok. 1.297 1.411 1.413 8 9 9 0,6 0,6 0,6
Gradbenistvo 1.159 1.222 1.219 84 64 60 7,3 52 49
Trgovina 2.558 2.549 2.544 229 204 197 9,0 8,0 7,7
Promet in skladiS¢enje 1.751 1.667 1.668 20 23 24 1,2 14 14
Gostinstvo 475 538 541 40 40 53 8,4 75 9,8
Informacije in komunikacije 654 633 639 6 5 5 0,9 0,8 0,8
Finanéno posrednistvo 61 66 65 0 0 0 0,7 0,0 0,0
Poslovanje z nepremicninami 585 589 579 46 36 33 7.9 6,2 58
Strokovne in druge poslovne de;. 1.327 1.327 1.342 65 49 49 49 3,7 3,6
Javne storitve 257 247 247 20 18 20 7.9 74 79
Skupaj 14272 14426 14414 636 539 548 45 3,7 3,8

Vir: Banka Slovenije.

Banke v letu 2020 prehajajo na nov nacin izkazovanja obresti od oslabljenega oziroma prilagojenega dela finan¢nih sredstev zaradi kredit-
nega tveganja v skladu s pojasnilom Odbora za razlago MSRP (IFRIC) iz marca 2019 in ponazoritvijo tega pojasnila na primeru z dne 22.
julija 2019, ki sta dostopna na spletni strani https://www.ifrs.org/news-and-events/2019/07/ifrs-9-webinar-curing-of-a-credit-impaired-financial-
asset/. Zaradi prehoda na novi nacin je na dan 31.10.2020 bruto izpostavljenost vi§ja za 7,6 mio EUR, popravki vrednosti zaradi oslabitev za
6,3 mio EUR in prilagoditve poStene vrednosti zaradi kreditnega tveganja za 1,3 mio EUR.
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Tabela 4.4: Razvri&ene terjatve v zamudi nad 90 dni do nefinan&nih podjetij po dejavnostih

Razwsene terjatve Razvrscene terjatve.z zamudo Delez razvr$¢enih te.rjatevz.
nad 90 dni zamudo nad 90 po dejavnostih
vmio EUR vmio EUR v %

dec.19 sep.20 okt.20 dec.19 sep.20 okt.20 dec.19 sep.20 okt.20
Kmetijstvo, gozdarstvo, rib., rud. 131 132 131 1 1 1 0,6 0,7 0,7
Predelovalne dejavnosti 4.006 4.035 4.018 42 35 35 1.1 0,9 0,9
Elektrika, plin in voda, saniranje ok. 1.290 1.405 1.406 4 5 5 0,3 0,4 0,4
Gradbenistvo 1.157 1.220 1.218 58 38 36 5,0 3,1 3,0
Trgovina 2434 2437 2436 36 44 33 1,5 1,8 1,4
Promet in skladiS¢enje 1.721 1.636 1.653 5 7 7 0,3 0,4 0,4
Gostinstvo 471 534 536 18 20 19 3,9 3,7 3,6
Informacije in komunikacije 632 605 611 1 1 1 0,1 0,1 0,1
Finan¢no posrednistvo 61 66 65 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Poslovanje z nepremi¢ninami 582 586 575 5 10 8 0,9 1,8 14
Strokovne in druge poslovne de;j. 1.298 1.302 1.316 31 31 31 24 24 24
Javne storitve 257 248 247 1 1 1 0,3 0,4 0,4
Skupaj 14.041 14.206  14.214 201 193 178 1.4 14 1,3

Vir: Banka Slovenije.



BANKA SLOVENIJE

EVROSISTEM

5. POSLOVANJE LIZINSKIH DRUZB

Tabela 5.1 : Novoodobreni posli po sektorjih in tipu posla (v mio EUR)

Gl Nepremicnine Premicnine
s NFD Gosp. Drugi sekt. Tujina Skupaj nep. NFD Gosp. Drugi sekt. Tujina Skupaj prem.
2013 152,6 9,6 2,6 1,0 165,9 346,4 3737 12 3,6 724.9
2014 2138 44 22,2 04 240,8 356,5 416,7 23 34 779,0
2015 39,5 39 13 0,3 45,0 407,2 4441 1,8 5.8 858,9
2016 49,4 44 24 0,0 56,2 4724 4403 11 6,3 920,0
2017 39,5 2,8 10,8 2,9 56,0 520,5 4778 9,6 6,3 1.014,2
2018 9,2 03 0,9 0,0 10,5 567,3 510,4 13 07 1.079,7
2019 53 0,1 1,0 0,0 6,4 558,8 531,7 22 72 1.099,9
2019 mar. 33 0,0 1,0 0,0 44 139,6 136,6 0,7 6,5 2834
jun. 08 0,0 0,8 160,6 140,0 04 0,3 301,4
sep. 0,2 0,0 0,2 118,9 1259 06 0,2 2456
dec. 09 0,1 0,0 1,0 139,7 1291 05 0,2 269,6
2020 mar. 1,3 0,1 0,1 1,5 111,6 126,5 0,1 0,1 2384
jun. 09 0,0 0,2 1,1 78,1 118,1 1,7 0,2 198,0
sep. 2,1 0,1 2,2 99,0 139,6 0,6 0,3 239,5
Vir: Banka Slovenije.
Tabela: 5.2: Stanje poslov po sektorjih in tipu posla (v mio EUR)
Nepremicnine Premicnine
Obdobje
NFD Gosp. Drugi sekt. Tujina Skupaj nep. NFD Gosp. Drugi sekt. Tujina Skupaj prem.
2013 1.3429 120,0 158,2 17 16229 7819 936,7 10,7 55,0 1.784,3
2014 1.087,3 97,6 118,7 1,7 1.305,5 7452 945,1 72 47,8 1.7453
2015 8994 79,2 96,7 2,0 1.077,3 712,7 963,8 56 50,0 1.732,0
2016 556,5 59,9 52,5 3,2 672,2 710,6 9334 3,7 237 1671,3
2017 468,8 49,2 44,0 2,0 564,0 816,5 1.018,8 12,5 44 1.852,2
2018 286,3 35,8 29,7 1.3 3531 888.,4 1.074,2 14,5 2,6 1.979,7
2019 165,3 279 218 07 2158 909,1 1.151,0 133 75 2.080,9
2019 mar. 2314 32,2 294 1,2 2941 897,2 1.099,8 13,9 8,2 2.019,2
jun. 210,2 30,9 28,7 1,0 270,8 926,0 1.129,0 13,6 83 2.076,8
sep. 1764 29,0 256 1,0 232,1 916,6 1.131,9 13,3 8,1 2.069,8
dec. 165,3 279 21,8 07 215,8 909,1 1.151,0 13,3 75 2.080,9
2020 mar. 161,7 26,7 17,3 0,6 206,3 904,1 1.171,2 12,6 7.2 2.095,1
jun. 152,2 258 18,1 0,4 196,5 8775 1.178,9 12,8 57 2.075,0
sep. 149,9 25,5 15,5 0,3 1911 865,0 1.202,3 12,7 5,7 2.085,7

Vir: Banka Slovenije.
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Novoodobreni posli po ro¢nosti (vmio EUR)

. Do 1 leta 1-5 let 5-10 let Nad 10 let Skupaj
Obdobje
Prem. | Nepr. Prem. | Nepr. Prem. | Nepr. Prem. | Nepr. Prem. Nepr. Vsi posli
2013 125,7 100,4 296,8 12,3 299,6 15,8 2.8 374 7249 165,9 890,8
2014 124,9 50,0 339,0 771 314,6 74,9 0,6 38,8 779,0 240,8 1.019,8
2015 151,1 13,7 350,3 9,6 353,3 12,0 4,3 9,7 858,9 45,0 903,9
2016 178,2 31,5 352,8 8,1 385,5 11,8 3,6 4,7 920,0 56,2 976,2
2017 210,8 34,0 368,7 3,8 434,2 2,0 0,4 16,2 1.014,2 56,0 1.070,2
2018 2117 0,3 3714 0,5 496,3 2,5 0,4 72 1.079,7 10,5 1.090,2
2019 226,9 1,5 3717 0,3 501,1 1,5 0,3 3,1 1.099,9 6,4 1.106,3
2019 mar. 60,9 1,2 100,8 0,1 121,4 0,6 0,2 25 2834 4.4 2878
jun. 68,4 0,2 91,8 0,2 1411 0,1 0,4 3014 0,8 302,2
sep. 46,4 0,0 84,4 0,0 1147 0,2 0,0 2456 0,2 2458
dec. 51,1 0,0 947 0,1 123,8 0,7 0,2 269,6 1,0 270,5
2020 mar. 42,2 0,1 84,9 0,3 110,8 0,0 04 1.1 2384 1,5 239,8
jun. 18,2 0,0 75,8 0,0 104,0 1.1 198,0 1,1 199,1
sep. 34,7 0,1 84,6 0,0 120,1 0,0 0,1 2,1 239,5 2,2 2417
Stanje poslov po ro¢nosti (vmio EUR)
X Do 1 leta 1-5 let 5-10 let Nad 10 let Skupaj
Obdobje
Prem. Nepr. Prem. Nepr. Prem. | Nepr. Prem. Nepr. Prem. Nepr. Vsi posli
2013 353,2 358,2 1.124,7 471,0 268,8 476,1 37,6 317,5 1.784,3 1.622,9 3.407,2
2014 316,3 215,2 1.125,7 519,8 288,5 365,8 14,8 2047 1.7453 1.305,5 3.050,7
2015 305,0 172,3 1.099,0 504,2 315,7 2957 12,3 105,1 1.732,0 1.077,3 2.809,3
2016 228,2 164,0 1.113,8 290,3 3229 155,5 6,4 62,3 1.671,3 672,2 2.343,5
2017 2511 161.,4 1.243,3 189,6 353,0 157,5 4,8 55,5 1.852,2 564,0 2416,2
2018 226.6 106.1 1.332.9 109.2 419.6 102.6 0.7 353 1.979.7 353.1 2.332.9
2019 232,8 73,4 1.390,8 59,3 456,6 61,2 0,7 21,8 2.080,9 2158 2.296,7
2019 mar. 235,8 104,9 1.355,5 71,5 4277 84,6 0,8 33,1 2.019,7 2941 2.313,8
jun. 252,0 96,0 1.376,9 65,9 4471 78,8 0,7 30,0 2.076,8 270,8 2.347,6
sep 247.,3 72,5 1.374,8 62,3 447,0 74,7 0,7 22,5 2.069,8 2321 2.301,9
dec 232,8 73,4 1.390,8 59,3 456,6 61,2 0,7 21,8 2.080,9 2158 2.296,7
2020 mar. 218,7 72,3 1.418,0 58,6 457,5 53,1 0,9 22,4 2.095,1 206,3 2.301,4
jun. 197.8 72,6 1.411,7 56,4 464,8 46,3 0,6 21,2 2.075,0 196,5 22715
sep. 192,9 70,8 1.424 1 49,8 468,1 50,0 0,6 20,6 2.085,7 191,1 2.276,9
Tabela 5.4: Stanje lizinSkih poslov z NFD po tipu in dejavnosti posla
Stanje lizin§kih poslovz NFD po dejavnostih vmio EUR - Nepremicnine
. . |Elekt., plin,| Gradbe- X Prom., Gostin- |Info.kom.d| _. Posl.z |Strok.,dru Jawne .
Obdobje Kmet., rud.| Pred. Dej. vodg nisto Trgo-vina sKlad. stvo =5, Fin.posr. T, B 9 . Skupaj nepr.
2013 6,2 53,5 6,5 106,7 637,2 14,0 56,2 8,8 3,5 344,6 64,8 41,0 1.342,9
2014 5,6 39,3 2,8 102,3 462,6 13,5 40,5 75 6,3 308,7 60,7 37,6 1.087,3
2015 55 33,8 74 86,1 399,7 11,2 35,7 72 1,8 2422 43,3 25,6 899,4
2016 55 27,2 0,9 211 204,2 73 227 72 2,8 213,9 18,6 223 553,7
2017 0,1 30,0 1.1 25,2 135,9 10,5 19,3 71 4.8 158,9 41,3 33,6 467,9
2018 15,0 0,9 8,8 110,0 6,3 12,3 51 3,2 66,9 33,4 243 286,3
2019 11,4 0,5 4,6 74,7 5,0 8,4 3,1 2,2 13,1 28,5 13,8 165,3
2019 mar. 13,0 0,8 79 88,6 6,0 12,2 3,9 2,5 40,0 34,8 21,8 2314
jun. 12,7 0,5 5,9 76,0 57 11,5 34 24 374 31,9 22,8 210,2
sep. 12,3 0,5 54 78,3 53 10,1 33 23 13,3 30,7 14,9 176,4
dec. 1,4 0,5 4,6 74,7 5,0 8,4 3,1 2,2 13,1 28,5 13,8 165,3
2020 mar. 0,0 1,2 0,8 4.4 73,4 4,7 8,1 29 2,2 12,6 28,0 13,4 161,7
jun. 11,0 0,7 4,3 67,6 4.4 8,0 2.8 21 12,6 27,0 11,8 152,2
sep. 10,7 0,6 44 66,5 6,0 6,2 2,6 2,0 12,1 26,5 12,3 149,9
Stanje lizin§kih poslovz NFD po dejavnostih vmio EUR - Premicnine
Obdobje Kmet., rud. | Pred. Dej. Ele\ll((t).c,‘zlln,| Gr:iaédt\k:;— Trgo-vina ZE;,’{’ Gostin-stvo Info.l;;:.;m.d | Fin.posr. n:s:al.nZ\. Str:kd.,ed;ug thz:,int\Z Skupaj prem.
2013 9,4 1484 51,6 77,8 153,8 152,3 29,9 20,9 6,0 9,9 771 447 7818
2014 10,1 1324 41,9 75,5 146,0 163,5 344 229 3,6 9,4 68,0 37,6 7452
2015 9,5 113,2 38,8 71,0 1459 162,8 434 134 3,6 6,2 70,5 34,4 712,7
2016 11,9 96,7 27,2 65,7 139,1 196,4 52,5 12,3 44 49 66,4 33,1 710,6
2017 8,6 107,1 284 73,0 1634 237,0 46,6 27,5 55 4,8 76,0 38,6 816,5
2018 9,4 129,2 17,6 92,8 167,7 289,9 26,3 242 4.9 5,6 87,1 337 888,4
2019 mar. 9,7 129,2 17,6 94,7 181,6 2913 231 21,6 5,0 6,2 83,2 337 897,1
jun. 10,3 132,0 17,3 99,7 183,8 2955 224 224 54 54 99,3 32,3 925,9
sep. 10,7 131,5 17,7 100,0 182,9 288,6 215 22,0 54 58 99,6 30,9 916,5
dec. 11,4 134,0 18,0 98,3 183,3 285,3 21,6 231 53 58 92,0 30,8 909,1
2020 mar. 12,6 127,9 18,0 99,2 1751 2759 19,6 18,8 51 6,2 116,1 29,5 904,0
jun. 11,9 126,3 18,0 102,0 1634 265,7 18,5 18,1 5,0 6,0 113,2 29,3 8775
sep. 11,6 124,9 17,6 100,4 164,3 2557 17,8 18,5 4,5 6,6 114,0 28,9 865,0

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 5.5: Zamude poslov z NFD po tipu in dejavnosti posla v %

Zamude zNFD po dejavnosti v % (Nepremicnine) Skupaj
. Kmet., . Elekt., Gradbe- Trgo- Prom., Gostin- | Info.kom. | _ Posl.z |Strok.,druge| Javne Skupaj (neprem.
Obdob :
el rud. Pred. Dej. plin, voda nistvo vina sklad. stvo dej. IAIEEEE: neprem. dej. storitve nepr. [inprem.)
2013 85,3 10,3 0,0 15,7 2,8 04 15,7 43 9,2 2,2 13,3 6,0 55 9,5
2014 93,7 17,2 0,0 42,9 5,2 3,5 21,2 4,9 53 4,2 20,4 74 10,8 13,1
2015 95,2 14,5 43 45,8 55 7.1 239 5,6 3,9 8,9 231 135 13,0 13,5
2016 96,6 43 0,5 38,7 8,1 1,1 14,2 0,2 4,6 6,3 14,1 12,3 9,6 9,1
2017 63,6 6,3 0,0 41,0 13,9 27,6 231 0,2 36,0 6,6 48,3 74 15,6 10,6
2018 9,6 1,0 47,9 14,7 21 22,4 0,0 1,4 8,4 51,2 55 171 7,7
2019 11,6 0,0 21,5 21,5 2,3 27,6 0,0 2,2 32,8 74,0 1.1 28,0 75
2019 mar. 14,0 0,0 48,1 18,2 1,9 27,8 0,1 2,0 69,5 46,7 1,3 30,1 9,9
jun. 14,8 0,0 235 21,2 2,4 25,8 0,0 21 68,3 69,6 0,8 33,5 9,8
sep. 15,3 0,0 23,9 20,6 2,3 27,6 0,0 21 36,1 72,4 1.2 28,0 8,2
dec. 11,6 0,0 215 21,5 2,3 27,6 0,0 2,2 32,8 74,0 11 28,0 75
2020 mar. 0,0 11,7 0,0 22,4 22,0 2,6 26,9 0,0 2,0 33,1 75,3 1.3 28,6 7.6
jun. 12,1 0,0 23,0 23,9 2,8 27,7 0,0 2,0 33,9 76,0 1,5 30,1 7,7
sep. 12,6 0,0 27,7 23,0 1,5 35,4 0,0 2,1 34,6 77,3 0,2 29,9 7,7
- — —
Zamude zNFD po dejavnosti v % (Premicnine) Srupef
. Kmet., . Elekt., Gradbe- Trgo- Prom., Gostin- | Info.kom. | _. Posl.z |Strok.,druge| Javne Skupaj (neprem.
Obdob, .Dej.| . . ) ) d . . ) ;
el rud. Pred. Dej plin, voda nistvo vina sklad. stvo dej. Fin.posr neprem. dej. storitve prem. [inprem.)
2013 18,6 11,7 12,4 46,7 11,9 9,9 21,3 3,0 13,2 26,6 19,5 17,9 16,5 9,5
2014 15,0 13,8 15,8 43,6 124 75 214 2,3 311 334 237 9,7 16,3 13,1
2015 15,0 10,7 134 39,0 11,6 53 18,4 7.2 32,6 42,2 19,2 9,5 14,3 13,5
2016 133 7.9 15,8 26,7 6,9 2,0 10,3 9,0 20,7 20,9 8,5 78 8,6 9,1
2017 78 8,1 13,7 15,8 58 5,6 54 3,9 8,8 13,5 6,2 15,4 7,7 10,6
2018 54 56 6,7 10,9 3,0 4,4 24 44 0,9 3,5 1,8 41 4,7 7,7
2019 46 53 6,0 4,2 24 44 1,9 4,6 0,5 1,5 1,4 44 3,8 75
2019 mar. 5,0 55 6,5 10,7 2,8 4,5 2,6 4,8 0,9 1,4 1,6 41 4,6 9,9
jun. 5,0 54 6,5 10,2 2,7 4,3 1,9 47 0,7 1,7 1,3 43 44 9,8
sep. 4,8 54 6,6 10,1 2,4 4,5 2,0 4,8 0,7 1,5 1,3 44 44 8,2
dec. 4,6 53 6,0 4,2 24 4,4 1,9 4,6 0,5 1,5 1.4 44 3,8 7,5
2020 mar. 42 56 6,0 4,2 2,6 4,8 21 56 04 1.4 0,7 4,6 3,8 7,6
jun. 43 53 6,0 3,9 2,7 5,0 2,3 5,9 0,5 14 0,7 4,6 3,8 7,7
sep. 4,4 5,2 6,2 4,0 2,7 5,1 2,8 5,7 0,5 1,3 0,7 4,7 3,8 7,7
Vir: Banka Slovenije.
Tabela 5.6: UspeSnost poslovanja in viri financiranja lizinskih druzb
Stopnje rasti (v %)
Q3 2020
2015 2016 2017 2018 2019 Q32020 | 2015 2016 2017 2018 2019 (medletno)
Bilan¢na vsota (vmio EUR) 2.869 2675 2809 2711 2548 2428 1741 -6,7 5,0 -3,5 -6,0 -8,8
Kapital (vmio EUR) 260 400 479 527 551 436 97 539 197 10,0 46 =211
Celotni dobi¢ek oziroma izguba (vmio EUR) 24 51 82 88 124 39 524 1119 621 68 414 -55,1
ROA - donos na sredstva (v %) 0,7 1,8 3,0 31 4,6 3,0
ROE - donos na kapital (v %) 9,6 169 198 172 223 154
Finanéne in poslovne obveznosti (vmio EUR) 2518 2189 2259 2133 1.947 1943 17,7 -131 32 -5,6 -8,7 -53
obv. do bank in podijetij v skupini/bil. vsota (v %) 88 82 80 79 76 80
NaloZbene nepremicnine 629 567 389 362 69 43 235 98 -315 -70 -80,8 -84,0
nalozbene nepremicnine/sredstva (v %) 22 21 14 13 3 2
Finan. odh. izoslab. in odpis. finan. nal. (vmio EUR) 118 61 54 43 34 27 48 -480 -114 -214 -20,2 6,2

Vir: Banka Slovenije.
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