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Skladno z Zakonom o organu in skladu za redevanje bank (v nadaljevanju: ZOSRB,
Uradni list RS, §t. 97/14, 91/15, 44/16 — ZRPPB in 27/17) je Banka Slovenije leta 2015
vzpostavila Sklad za reSevanje bank. Skladno z Zakonom o sistemu jamstva za vloge
(v nadaljevanju: ZSJV, Uradni list RS, &t. 27/16 in 17/22) je Banka Slovenije leta 2016
vzpostavila Sklad za jamstvo vlog. Sredstva vsakega izmed skladov se uporabijo
izkljuéno za zakonsko opredeljeni namen.

Svet Banke Slovenije je s ciliem u€inkovitejSega izvajanja nalozbene politike in minimi-
ziranja stroSkov upravljanja skladov v letu 2018 sprejel sklep, da strokovne sluzbe
vzpostavijo skupno upravljanje sredstev Sklada za reSevanje bank in Sklada za jam-
stvo vlog. Od 1. januarja 2019 Banka Slovenije upravlja skupni sklad — Sklad za reSe-
vanje in jamstvo vlog, v katerega je nalozila sredstva obeh prej omenjenih skladov.
Sklad za resevanje bank je bil pred tem upravljan aktivno, Sklad za jamstvo vliog pa
pasivno (njegova sredstva so bila do leta 2019 na racunu pri Banki Slovenije). Skupni
sklad z enotno nalozbeno politiko sledi strateSkim usmeritvam ter okviru nalozbene
politike Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo viog™

Ne glede na skupno upravljanje sredstev v okviru skupnega sklada predstavlja
posamezni sklad, vklju¢no s svojim delezem v skupnem skladu, premozenje, lo¢eno
od drugega premozenja v skupnem skladu in drugega premozenja Banke Slovenije ali
v upravljanju Banke Slovenije. Banka Slovenije zagotavlja vodenje lo¢enih evidenc na
ravni posameznega sklada. Nalozbeni politiki obeh skladov sledita podobnim zahtevam
glede likvidnosti, varnosti in donosnosti nalozb. Posledi¢no je nabor primernih
nalozbenih oblik za oba sklada enak in upravljanje v enem skladu (portfelju), z
nedvoumnim pripisovanjem ucinkov upravljanja obema skladoma, stroSkovno najbolj
u€inkovito. Skladu za reSevanje bank in Skladu za jamstvo vlog v skupnem skladu
pripadata deleZa, sorazmerna viSini njunih sredstev. Banka Slovenije dnevno vrednoti
sredstva in ugotavlja skladnost s pravili nalozbene politike.

Stroski upravljanja Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo vlog zajemajo
neposredne stroske sklada (npr. stroski zunanje revizije, stroski tujih bank) stroske,
povezane z upravljanjem in delovanjem sklada (npr. stroSki dela in stroskih storitev,
uporabljenih pri upravljanju sklada), ter sorazmerni del splosSnih stroSkov Banke
Slovenije (npr. vzdrzevanje osnovnih sredstev, obratovalni stroSki). Delez stroSkov
upravljanja posameznega sklada je sorazmeren udelezbi sklada v skupnem skladu,
razen stroSkov zunanje revizije posameznega sklada, ki nastanejo izkljuéno v zvezi s
posameznim skladom in zato bremenijo posamezni sklad v celotni viSini.

Vrednost sredstev Sklada za reSevanje in jamstvo vlog je bila prvi dan skupnega
upravljanja (1. januarja 2019) dologena na podlagi seStevkov vrednosti sredstev
Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo viog. Vrednost sredstev Sklada za
reSevanje bank je 1.januarja 2019 znaSala 190.850.213 evrov, kar je predstavljalo

1 Sklep o nalozbeni politiki in stroskih upravljanja sklada za resevanje bank in Sklep o naloZbeni politii in strogkih
upravljanja sklada za jamstvo vlog sta objavljena na http://www.bsi.si/.
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78,4 odstotka Sklada za reS3evanje in jamstvo vlog. Vrednost sredstev Sklada za
jamstvo vlog je na dan 1. januarja 2019 znaSala 52.464.858 evrov, kar je predstavljalo
21,6 odstotka Sklada za reSevanje in jamstvo vlog.

Na dan 31. decembra 2023 je vrednost Sklada za reSevanje in jamstvo vlog znaSala
385.055.984 EUR, od tega je delez Sklada za reSevanje bank znaSal 49,4 odstotka
oziroma 190.257.868 EUR, delez Sklada za jamstvo vlog pa 50,6 odstotka oziroma
194.788.098 EUR.

Vplacila bank &lanic sistema jamstva za vloge v Sklad za jamstvo vlog so v letu 2023
znaSala 38.937.642,30 EUR in so bila v premozenju Sklada za reSevanje in jamstvo
vlog upostevana na dan vplacila posamezne banke.

Banka Slovenije je skupni sklad - Sklad za reSevanje in jamstvo viog, upravljala lo¢eno
od lastnega premozenja. V skladu z ZOSRB in ZSJV je Svet Banke Slovenije s Skle-
pom o nalozbeni politiki in stro$kih upravljanja sklada za reSevanje bank ter Sklepom
0 nalozbeni politiki in stroskih upravljanja sklada za jamstvo vlog oblikoval naloZzbeno
politiko skupnega sklada tako, da zagotavlja nizko tveganje in visoko likvidnost sred-
stev s ciliem, da se zagotavlja stalna in takojSnja razpoloZljivost sredstev ter ohranja
vrednost nalozb. Poslediéno so bili za nalozbe skupnega sklada v letu 2023 primerni:

= evrske obveznice ali kratkoro¢ni vrednostni papirji centralne ali regionalne ravni
drzave, agencij drzav, naddrzavnih institucij ali podjetij, katerih druga najboljSa dol-
gorocna bonitetna ocena ne sme biti nizja od A- oziroma BBB- v primeru dolZnika
drzavnega dolga;

= stanje na radunu pri tuji poslovni banki ali pri Banki Slovenije ter

»=  banéni depoziti z maksimalno ro€nostjo 14 dni.

Pri tem modificirano trajanje sredstev skupnega sklada ni smelo preseci zastavljene
meje 2.

Na finanéne trge so v letu 2023 vplivale predvsem odloCitve pomembnejsih centralnih
bank. Slednje so vecji del leta, zaradi Se vedno visokih nivojev inflacije, nadaljevale s
pospeseno normalizacijo denarnih politik. Fed je med januarjem in julijem dvignil
klju€no obrestno mero za dodatno eno odstotno to¢ko, ECB pa je v obdobju med janu-
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Tabela 1: Spremembe
obrestnih mer na
denarnem trgu in trznih
donosnosti posameznih
obveznic evroobmoc¢ja z
razlicno zapadlostjo

arjem in septembrom klju¢ne obrestne mere dvignila za dodatni dve odstotni tocki. Do-
datno je ECB z julijem prekinila reinvestiranje zapadlih glavnic obveznic v okviru pro-
grama APP, decembra pa je napovedala tudi zmanjSanje reinvestiranja v okviru pro-
grama PEPP v drugi polovici 2024 in zakljuCek reinvestiranja s koncem 2024. Proti
koncu leta so med trznimi udelezenci sicer prevladala priCakovanja, da so pomemb-
nejSe centralne banke zakljuCile s ciklom dvigovanja klju¢nih obrestnih mer na racun
umirjanja rasti inflacije in nekaterih objav slabSih gospodarskih podatkov, predvsem v
evrskem obmodju.

Leto 2023 je zaznamoval tudi mo¢nejsi porast nenaklonjenosti tveganjem v marcu, ko
so se zaradi bega depozitov in zaprtja treh US regionalnih bank moéno povecale skrbi
glede stabilnosti US in tudi globalnega finanénega sistema. Te so vrh dosegle z orga-
nizirano prodajo Svicarske banke Credit Suisse. V nadaljevanju leta so skrbi zaradi
Stevilnih ukrepov sprejetih s strani US oblasti in Fed hitro pojenjale, zaradi ¢esar je
negativen ucinek na finanénih trgih izzvenel. Poleg tega so bili finan¢ni trgi v 2023 pod
vplivom razli¢nih geopoliticnih dejavnikov (nadaljevanje vojne v Ukrajini, spopadi v |z-
raelu), ki so vplivali na ob&asno povi$ano volatilnost.

Zaradi krepitve pri¢akovanj, da bo ECB in ostale pomembnejs$e centralne banke v 2024
priela z zniZzevanjem klju¢nih obrestnih mer, so predvsem proti koncu leta 2023 mo¢-
neje upadle trzne donosnosti nemskih drzavnih obveznic. Izjemo so predstavljale trzne
donosnosti kratkoro¢nih obveznic (zapadlost pod enim letom), ki so v letu 2023 porasle
pod vplivom §tevilnih dvigov kljuénih obrestnih mer s strani ECB. Dodatno je krepitev
obetov hitrejSe normalizacije denarne politike ECB proti koncu leta prispevala k upadu
pribitkov vecine kreditno bolj tveganih evrskih obveznic, do katerih je izpostavljen port-
felj sklada (obveznice perifernih drzav EMU, agencijske in podjetniSke obveznice).

Instrument / Trg 31.12.2022  31.12.2023 A 2023
€STR 1,89% 3,88% A +199 bt
2w DEPO 1,98% 3,98% A +200 bt
3M EURIBOR 2,13% 391% A +178 bt
DE 1y 2,55% 3,15% A +59 bt
ES 1y 2,64% 3,19% A +55 bt
IT 1y 3,07% 3,33% A +26 bt
EU CORP 1y 3,13% 3,73% A +61 bt
DE 2y 2,74% 2,39% V¥ -35 bt
ES 2y 2,89% 2,94% A +6 Dbt
IT 2y 3,24% 2,98% V -26 bt
EU CORP 2y 3,60% 3,40% V¥ -20 bt
DE 5y 2,57% 1,94% V -62 bt
ES 5y 3,14% 2,61% V -54 bt
IT 5y 4,00% 3,06% V -94 bt
EU CORP 5y 3,92% 3,15% V -78 bt

Vir: Bloomberg

* Opomba: 2W DEPO so kotacije za 2-tedenske depozite s strani posrednika na denarnem trgu Carl Kliem.
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Slika 1: Gibanje obrestnih
mer denarnega trga (v %)

T S ey g o N SRR

dec21 feb22 apr22 jun22 avg.22 okt22 dec22 feb23 apr23 jun23 avg.23 okt23 dec.23

2-tedenski DEPO (CKLX) 6-mesecni EURIBOR 3-mesecni EURIBOR
1-mesecni EURIBOR 1-letni EURIBOR

Vir: Bloomberg.

Sredstva skupnega sklada so se nalagala v likvidne drzavne, naddrzavne, regionalne,
agencijske in podjetniSke dolzniSke instrumente. V letu 2023 so bila sredstva plasirana
tudi v kratkoro€ne depozite pri poslovnih bankah, saj so bile obrestne mere na tovrstne
depozite visje od obrestne mere za stanje na racunu pri Banki Slovenije. V skladu z
odlogitvijo Sveta ECB so se sredstva na racunu pri Banki Slovenije z zacetkom maja
2023 namrec obrestovala po obrestni meri €STR, znizani za 20 bazi¢nih toc¢k. V letu
2023 smo viSje nivoje trznih donosnosti obveznic izkoristili za nekolikSno zviSanje
obrestne izpostavljenosti (modificirano trajanje) sklada blizje zgornji dovoljeni ravni.
Glede na roc¢nost je bilo 59 % nalozb skupnega sklada v razredu z zapadlostjo do
enega leta, 16 % v razredu z zapadlostjo med enim letom in tremi leti ter 25 % v razredu
z zapadlostjo nad tremi leti.
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Zakon o organu in skladu za reSevanje bank (Uradni list RS, §t. 97/14, 91/15, 44/16 —
ZRPPB in 27/17, v nadaljevanju ZOSRB) in Zakon o sistemu jamstva za vloge (Uradni
list RS, §t. 27/16 in 17/22, v nadaljevanju ZSJV) nalagata Banki Slovenije, da ob koncu
poslovnega leta izdela lo¢ene racunovodske izkaze Sklada za reSevanje bank in
Sklada za jamstvo vlog.

NaloZbena politika obeh skladov sledi podobnim zahtevam glede likvidnosti, varnosti
in donosnosti nalozb. S ciljem ucinkovitejSega izvajanja nalozbene politike Banka Slo-
venije od 1. januarja 2019 sredstva obeh skladov dejavno upravlja v enem, skupnem
portfelju. Sklad za reSevanje bank in Sklad za jamstvo viog imata v skupnem skladu
(Sklad za reSevanje in jamstvo vlog, v nadaljevanju Sklad) sorazmeren delez v visSini
njunih nalozb v seStevku nalozb obeh skladov. Za Sklad se pripravijo lo¢eni racuno-
vodski izkazi, ki jih revidira pooblas&eni revizor.

Obveznosti, ki jih prevzame Sklad, se popla¢ajo iz premozenja Sklada, Banka Slove-
nije za te obveznosti ne odgovarja.
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4.2 Porocilo neodvisnega revizorja
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FOroclio neodvisinega revizorja

Svetu Banke Slovenije:

MNase mnenje

Po nagem mnenju raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavijajo finan &ni
polozaj Sklada za regevanje in jamstvo viog (»Sklad«) na dan 31. 12. 2023, ter finanéno uspesnost in
dename tokove za tedaj konéano leto v skladu s Slovenskimi ratunovedskimi standardi.

Kaj smo revidirali

Raéunovodski izkazi sklada obsegajo naslednje:

* bilanco stanja na dan 31. 12. 2023,

s izkaz poslovnega izida za tedaj konéane leto,

+ izkaz denarnih tokov za tedaj konano leto,

e izkaz gibanja vrednosti enot sklada v obtoku za tedaj konéano leto,

« pojasnila k ratunovodskim izkazom, ki vsebujejo raunovodske usmeritve in pojasnila k
ratunovodskim izkazom.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Na$a odgovornost na
podlagi teh standardov je opisana v porofilu v delu Revizorjeva odgovomost za revizijo racunovadskih
izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Neodvisnost

V skladu z Mednarodnim kodeksom etike za raéunovodske strokovnjake (vkljuéno z Mednarodnimi
standardi neodvisnosti) (Kodeks IESBA), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
raéunovodske strokovnjake, ter etiénimi zahtevami, ki se nanadajo na revizijo ratunovodskih izkazov v
Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od Sklada. Potrjujemo, da smo izpolnili druge etiéne obveznosti
v skladu s temi zahtevami in Kodeksom |[ESBA,

Svet Banke Slovenije je cdgovoren za pripravo raéunovodskih izkazov v skladu s Slovenskimi
ratunovodskimi standardi, in za tako notranje kontroliranje, kot je potrebno v skladu z odloditvijo Sveta
Banke Slovenije, da omogoéi pripravo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaénih
navedb zaradi prevare ali napake.

Svet Banke Slovenije je pri pripravi raéunovodskih izkazov odgovoren za oceno sposobnosti Sklada,
da nadaljuje kot delujoée podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujoéim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujodega podjetja, kot podlago za raéunovedenje, razen ¢e namerava Svet Banke

PricewatarhouseCoopers d.o.0.

Cesta v Klege 15, 51000 Ljubliana, Slovenija

T: +386 (1)5836 000, F:+386 (1) SB35 099, www.pwe.com/si

Mafitna &t.: 5717159, davina &1.. SI35498161

D j wiisana v sodri register prl CRra2nem somlbEu v Liubani pod viadng §t 12156800 = skiepom Srg. 200110427 Z dne 19, 07, 2007 pod viadng dtewilka 12156200
#9r v regisar reviziskin gl p Siovensiem inktitutu 28 revizio pod Heviko RO-A01484. Viding vpisanega canovnRga kapiala ji 34,802 EUR. Seznam raposkenin
revizonay £ vefEnno lEenco 2a geio e na vojo na ssdedu dniibe
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Slovenije Sklad likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali &e nima druge moZnosti, kot da napravi eno ali
drugo.

Pristojni za upravijanje so odgovorni za nadzorovanje postopka raéunovodskega poroéanja Sklada.

Masa cilja sta pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napacénih navedb zaradi prevare ali napake, in izdaja porotila necdvisnega revizorja, ki
vkljutuje nae mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je viscka stopnja zagetovila, vendar pa ni garancija, da
bo revizija, opravijena v skladu z MSR, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, kadar ta obstaja.
Napaéne navedbe lahko nastanejo zaradi prevare ali napake in velja, da so pomembne, ¢e bi lahko
posamiéno ali skupaj razumno pritakovali, da vplivajo na poslovne odlotitve uporabnikov, sprejete na
podlagi teh ratunovodskih izkazov.

Kot del revizije v skladu z MSR uporabljamo strokovno prescjo in ohranjamo poklicno nezaupljivost
med revizijo. Prav tako:

» prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaénih navedb v ratunovodskih izkazih zaradi
prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke v odziv na taka tveganja in
pridobimo revizijske dokaze, ki so zadostni in ustrezni, da zagotavijajo podlago za nase mnenje.
Tveganje, da ne bi odkrili pomembno napaéne navedbe, ki je posledica prevare, je visje kot
tveqanje, ki je posledica napake, saj lahko prevara vkljuéuje tajno dogovarjanje, ponarejanje,
namerne opustitve, napaéne predstavitve ali izogibanje notranjim kontrolam;

« pridobimo razumevanje o notranjem kentroliranju, ki je pomembno za revizijo, da bi oblikovali
revizijske postopke, ki so ustrezni v danih okoli§€inah, vendar pa ne za izraZanje mnenja o
uginkovitosti notranjega kontroliranja Sklada;

« presodimo ustreznost uporabljenih raéunovedskih usmeritev in sprejemijivost ratunovodskih ocen
ter z njimi povezanih razkritij, ki jih je pripravil Svet Banke Slovenije;

+ ugotavljameo ustreznost uporabe podiage ratunovodenja za delujoce podjetje s strani Sveta Banke
Slovenije in ali na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov obstaja pomembna negotovost v
povezavi z dogodki ali pogoji, ki lahko vzbudijo bistven dvom glede sposobnosti Sklada, da
nadaljuje kot delujoée podjetje. Ce presodime, da obstaja pomembna negotovost, morama v
revizorjevem poroéilu opozoriti na s tem povezana razkritja v raéunovodskih izkazih ali prilagoditi
mnenje, e so taka razkritja neustrezna. Nasi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, ki smo jih
pridobili do datuma poroéila revizorja. Vendar lahke prihodnji dogodki ali pogeji povzrogijo, da
Sklad preneha delovati kot delujofe podjetje,

« ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo in vsebino racunovodskih izkazov, vkljuéno z razkritji,
in ali raéunovodski izkazi predstavijgjo osnovne posle in dogodke na naéin, ki dosega posteno
predstavitev.

S Svetom Banke Slovenije se, med drugimi zadevami, pogovorimo o naértovanem obsegu in
&asovnem nadriu revizije in bistvenih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno z bistvenimi pornanjkljivostmi pri
notranjem kontroliranju, ki jih ugotovimo med revizijo.

Zain v imenu druZbe PricewaterhouseCoopers d.o.0.:

M pwe PricewaterhouseCoopers d.o.o.
2
Damj Ein

Direktor, poobladéeni revizor
4.4 2024
Ljubliana, Slovenija

Letno porogilo Sklada za reSevanje in jamstvo viog za leto 2023 Banka Slovenije
Junij 2024



Tabela 1: Bilanca stanja

na dan 31. december 2023 SREDSTVA (v EUR) Pojasnila 31.12.2023 31.12.2022
in 31. december 2022 Denama sredstva - -
2 Depoziti pri bankah in posajila - -
3 Vrednostni papirji in instrumenti denamega frga, s katerimi - -
se frguje na organiziranem frgu vred. papirjev
4 Instrumenti denarnega frga prvovrsinih izdajateljev - -
5 Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1 190.257.868  182.401.382
6 Sestavljeni in izvedene finanéni instrument - -
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega froa
8 Terjatve - -
9 Aktivne Easovne razmejitve
10 Skupaj sredstva (od 1 do 9) 190.257.868  182.401.382
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (v EUR)
1 1 Poslovne obveznost - -
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih - -
finanénih instrumentov
b) Obveznosti iz upravljanja - -
c) Obveznost za placilo davka - -
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih - -
izplacil delni¢arjem
€) Druge poslovne obveznosti - -
2 Finan¢ne obveznost - -
a) Posojila - -
b) Obveznosti iz izvedenih finan¢nih instrumentov - -
c) Druge finanéne obv eznosti - -
3 Pasivne Casovne razmejitve 6.500 6.500
4 Obveznost do imetnikov investicijskih kuponov 3 190.251.368  182.394.882
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 191.070.937  191.070.937
b) VplaCani presezek enot premoZenja - -
¢) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posSteni vrednosti - -
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz -8.676.055 -200.426
prejSnjih obraCunskih obdobij
e) Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali izguba obraunskega obdobja 7.856.486 -8.475.629
5 Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 190.257.868  182.401.382
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Tabela 2: Izkaz (v EUR) Pojasnila 2023 2022
E95|0_Vn|fgavizlidz 123 leto, 1 Prihodki od obrest 7 8.182.616 1.160.561
decembra 2023 in 2022 2 Prinodki od dividend - -
3 Drugi finan¢ni prihodki - -
4 1ztrzeni dobicki pri nalozbah 306.111 -
5 Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 7.133.453 5.931
6 Drugi prihodki 10 24.260 31.640
7 Skupaj prihodki (od 1 do 6) 15.646.440 1.198.133
8 Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 1 82.664 68.879
9 Odhodki v zvezi z banko skrbnico 12 29.267 17.106
10 Odhodki v zvezi z revidiranjem 13 6.500 6.500
11 Odhodki v zvezi z obveS¢anjem imetnikov investicijskih - -
kuponov
12 Odhodki v zvezi s frgovanjem - -
13 Odhodki za obresti 14 14.836 655.305
14 Drugi finan¢ni odhodki - -
15 IztrZene izgube pri nalozbah 15 12.993 149.868
16 NeiztrZene izgube pri nalozbah 16 16.400 14.522.229
17 Odhodki iz naslova slabitve nalozb - -
18 Drugi odhodki - -
19 Skupaj odhodki (od 8 do 18) 162.660 15.419.887
20 Cisti poslovni izid obracunskega obdobja (7 - 19) 17 15.483.781 -14.221.754
Tabela 3: Izkaz fiena_lrnih (v EUR) 2023 2022
tokov za leto, ki se je — — -
konéalo 31. decembra 1 Prejemki od povecanja kapitala sklada 38.937.644 32.150.582
2023 in 2022 2 |zdatki zaradi zmanjSanja kapitala sklada 13.000 13.000
3 Dobicek, izplatan med obradunskim obdobjem ali druga izplaila
delni¢arjem
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 38.924.644 32.137.582
5 Prejemki pri prodaji nalozb 290.235.476 74.520.609
6 Izdatek pri nakupu nalozb 426.043.797  149.307.590
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 23.062 31.479
8 Izdatki za placilo obveznosti 116.640 91.807
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju -135.901.899  -74.847.309
premozenja (5-6+7-8)
10 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in pri upravljanju -96.977.256  -42.709.727
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev sklada (12 + 13) 48.066.967  145.044.222
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 96.977.256  -42.709.727
13 Zagetno stanje denarnih sredstev sklada 145.044.222  187.753.950
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Tabela 4: 1zkaz gibanja kapitala za leto, ki se je kon€alo 31. decembra 2023 in 2022

V. Rezerve,
nastale VL. VIL Cisti
IV. zaradi Preneseni  poslovni
Il. Revalorizac vrednotenja Cisti izid
I. Vpoklicani  Kapitalske Ill. Rezerve ijske po posteni  poslovni poslovnega
(v EUR) kapital rezerve iz dobicka rezerve  vrednosti izid leta VIII. Skupaj
A1 Stanje na dan 31.12.2021 313.031.960 - - - - 2282922 -2.593.167  312.721.715
A2 Stanje na dan 01.01.2022 313.031.960 - - - - 2282922 -2593.167  312.721.715
B1 Spremembe lastniskega 32.137.582 - - - - - - 32137.582
kapitala
Dodatna vplacila kapitala 32.150.582 - - - - - - 32.150.582
Vratilo kapitala -13.000 - - - - - - -13.000
B2 Celotni vseobsegajoCi - - - - - - 14221754 -14.221.754
donos
Cisti poslovni izid - - - - - - 14221754 -14.221.754
B3 Spremembe v kapitalu - - - - - -2.593.167 2.593.167 -
Razporeditev preostalega - - - - - 2593167 2.593.167 -
dela Cistega dobicka
primerjalnega
poroCev alskega obdobja
Koncno stanje na 345.169.541 - - - - -310.245 -14.221.754  330.637.542
C 31.12.2022
A1 Stanje na dan 31.12.2022 345.169.541 - - - - -310.245 -14.221.754  330.637.542
A2 Stanje na dan 01.01.2023 345.169.541 - - - - -310.245 -14.221.754  330.637.542
Spremembe lastniskega 38.924.644 - - - . - - 38924644
B1 kapitala
Dodatna vplagila kapitala 38.937.644 - - - - - - 38937644
Vratilo kapitala -13.000 - - - - - - -13.000
B2 Celotni vseobsegajoci - - - - - - 15.483.781 15.483.781
donos
Cisti poslovni izid - - - - - - 15.483.781 15.483.781
B3 Spremembe v kapitalu i i i i - 2175 1421754 i
Razporeditev preostalega - - - - - 14221754 14.221.754 -
dela Cistega dobicka
primerjalnega
porocev alskega obdobja
Konéno stanje na 384.094.185 - - - - -14.532.000 15.483.781  385.045.966
C 31.12.2023
Pojasnila na straneh 14 do 17 so sestavni del raunovodskih izkazov.
Nerevidirane racunovodske izkaze je Svet Banke Slovenije potrdil 4. marca 2024.
Kon¢&ni raCunovodski izkazi so bili s strani Sveta Banke Slovenije potrjeni 4. aprila 2024
in podpisani s strani predsednika Sveta Banke Slovenije:
mag. Bostjan Vasle
predsednik Sveta Banke in
guverner Banke Slovenije
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Za pripravo racunovodskih izkazov Sklada se smiselno uporabljajo zakonske podlage
in doloCbe, veljavne za investicijske sklade. RaCunovodski izkazi so pripravijeni v
skladu s Slovenskimi raCunovodskimi standardi.

Letni racunovodski izkazi so sestavljeni po dolocilih Sklepa o racunovodskih izkazih ter
letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 163/22, v nada-
ljievanju Sklep) ter zajemajo bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih to-
kov, izkaz gibanja vrednosti enot sklada v obtoku in pojasnila k raéunovodskim izka-
zom.

Sheme radunovodskih izkazov so doloene v prilogi 1 k navedenemu Sklepu.

Sredstva in obveznosti do virov sredstev, spremembe sredstev in spremembe obve-
znosti do virov sredstev, prihodki in odhodki ter ugotavljanje in razporeditev rezultata
poslovanja Sklada se izkazujejo na sinteti¢nih in analiticnih kontih Kontnega nacrta za
vzajemne sklade (priloga 3 Sklepa).

Izkaz gibanja kapitala vsebuje prikazane spremembe sestavin kapitala v poslovhem
letu, pri Eemer se smiselno uporablja dolo¢be SRS 23 - Oblike izkaza gibanja kapitala
za zunanje poslovno porocanje.

Podatki v raunovodskih izkazih se izkazujejo v EUR. Vse vrednosti so zaokrozene v
EUR brez centov.

Sredstvo ali obveznost se pripozna v bilanci stanja, ko je verjetno, da se bodo skladu
v prihodnosti zaradi njega poveCale oziroma zmanjSale gospodarske koristi, da so bila
vsa bodoc&a tveganja in povracila prenesena na sklad, ter ko ima sredstvo ali obveznost
ceno oziroma vrednost, ki jo je mogo€e zanesljivo izmeriti.

Transakcije finan€nih sredstev in obveznosti se odraZzajo na racunih na dan, na kate-
rega so bile poravnane.

Sredstva sklada so ovrednotena po posteni vrednosti.

Prihodki in odhodki so pripoznani v poslovnem letu, v katerem so zasluzeni oziroma
povzroceni.

Realizirani prihodki in odhodki ter pozitivni in negativni u€inki vrednotenja se evidenti-
rajo v izkazu poslovnega izida.

Premije in diskonti od kupljenih vrednostnih papirjev se amortizirajo preko preostalega
obdobja do dospelosti vrednostnega papirja z uporabo metode notranje stopnje do-
nosa. lzraunavajo in evidentirajo se dnevno ter prikazujejo kot del obrestnega pri-
hodka/odhodka.
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Banka Slovenije upravlja premozenje sklada. Sklad ima na dan 31.12.2023 sredstva
na ra¢unu pri Banki Slovenije in posledi¢no izkazuje terjatev do Banke Slovenije za
obresti na ta sredstva.

Ocenjujemo, da ni bilo pomembnih poslovnih dogodkov po datumu bilance stanja, ki bi
vplivali na predstavljene raCunovodske izkaze, upostevajoc€ tudi vpliv trenutne geopoli-
tiCne situacije.

Sklad ni davéni zavezanec.

Racunovodske izkaze je revidiralo podjetje PricewaterhouseCoopers d.o.0., ki je bilo
imenovano za zunanjega revizorja Sklada za poslovna leta 2021 do 2023.

Vpliv trenutne geopoliti€ne situacije na poslovanje sklada in njegove nalozbe je pojas-
njen v poslovnem delu letnega porocila.

1. Postavka Denarna sredstva zajema dobroimetje Sklada v EUR na raunu pri
Banki Slovenije in pri tuji poslovni banki.

2. Postavka Depoziti pri bankah in posojila zajema kratkoro¢ne vezane vloge pri
bankah v tujini, denominirane v EUR, z maksimalno ro€nostjo 14 dni, za katere se
v skladu s pogodbenimi dolo€ili dnevno obragunavajo pripadajoce obresti.

3. Postavka Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se tr-
guje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, zajema naloZbe v obveznice
in kratkoro&ne vrednostne papirje tujih izdajateljev, denominirane v EUR, skupaj z
nateCenimi obrestmi. Nalozbe so ovrednotene po posteni vrednosti z uposteva-
njem trznih cen na dan 29. december 2023.

4. Postavka Terjatve vkljuuje obresti od sredstev, ki jih ima Sklad na racunu pri
Banki Slovenije, ter terjatev za provizijo iz naslova posojanja vrednostnih papirjev.
Sredstva Sklada, naloZena v vrednostne papirje, so vkljuéena v program avtomat-
skega posojanja vrednostnih papirjev Euroclear Bank SA/NV.

5. Postavka Pasivne éasovne razmejitve predstavlja vnaprej vradunane stroske ozi-
roma odhodke, ki nastajajo na podlagi enakomernega obremenjevanja poslovnega
izida s pri€akovanimi stro3ki, ki v obradunskem obdobju Se niso bili zaracunani.
Pasivne ¢asovne razmejitve zajemajo:

— vracunane stroSke plagilnega prometa in poravnave vrednostnih papirjev;
— vradunane stroSke revidiranja raunovodskih izkazov obravnavanega leta.
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6. Postavka Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov obsega ustanovna
denarna sredstva, ki sta jih vplacala Sklad za reSevanje bank in Sklad za jamstvo
vlog z namenom skupnega upravljanja njunih nalozb, preneseni Cisti poslovni izid
predhodnih poslovnih let in nerazdeljeni €isti poslovni izid tekoCega poslovnega
leta.

7. Prihodki od obresti obsegajo prihodke od obresti iz vrednostnih papirjev, vezanih
vlog in sredstev na raCunu pri Banki Slovenije.

8. lztrzeni dobicki pri nalozbah predstavljajo pozitivne razlike med prodajno vre-
dnostjo in amortizirano nabavno vrednostjo vrednostnih papirjev.

9. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah predstavljajo pozitivhe u€inke vrednotenja vre-
dnostnih papirjev, ki so izraCunani kot razlika med trzno vrednostjo in amortizirano
nabavno vrednostjo na dan 31.12.2023.

10. Drugi prihodki zajemajo prihodke iz naslova posojanja vrednostnih papirjev in pri-
hodke od denarnih kazni pri poravnavah vrednostnih papirjev. V letu 2022 drugi
prihodki vklju€ujejo tudi znesek poracuna razlike med ocenjenimi in dejanskimi
stroski upravljanja Sklada za leto 2021.

11. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajo stroSke, povezane z upravlja-
njem in delovanjem Sklada, ki jih za svoje storitve mesecno zaracunava Banka
Slovenije. Med te stroSke spadajo stroski dela in stroSki storitev, uporabljenih pri
upravljanju Sklada, ter sorazmerni del splosnih stroSkov Banke Slovenije (na pri-
mer vzdrZevanje osnovnih sredstev, obratovalni stroski).

Pripoznani strosek v letu 2023 predstavlja ocenjeni letni stroSek upravljanja Sklada.
Stroski upravljanja, ki jih zaracuna Banka Slovenije, ne smejo presegati dejanskih stro-
Skov upravljanja. Banka Slovenije tako po zaklju¢ku poslovnega leta opravi izraéun
stroskov upravljanja Sklada na podlagi dejanskih podatkov v knjigovodskih evidencah
Banke Slovenije. Razlika v primerjavi z ocenjenimi stroski, ki so bremenili Sklad v
obravnavanem poslovnem letu, se bo evidentirala kot stro$ek/prihodek Sklada v na-
slednjem poslovnem letu.

Za leto 2023 so bili skupni stroSki delovanja Sklada, ki se delijo na neposredne stroske
in stroSke upravljanja, ocenjeni v visini 102.647 EUR.

Ocena neposrednih stroSkov (zunanja revizija, strodki plagilnega prometa in porav-
nave) je znaSala 26.500 EUR. Ti stroSki so se pripoznali v knjigovodskih evidencah v
letu 2023 v njihovi dejanski viSini 35.767 EUR (glej postavko izkaza poslovnega izida
9 'Odhodki v zvezi z banko skrbnico' in 10 'Odhodki v zvezi z revidiranjem').

Stroski upravljanja so bili ocenjeni v viSini 76.147 EUR in so bili v letu 2023 evidentirani
v navedenem znesku. V letu 2023 je bil kot odhodek izkazan tudi pora¢una razlike med
ocenjenimi in dejanskimi stroSki upravljanja Sklada za leto 2022 v vi8ini 6.517 EUR.

12. Odhodki v zvezi z banko skrbnico predstavljajo stroSke pladilnega prometa (vo-
denje racuna, stroski transakcij in prenosov) in poravnave vrednostnih papirjev, ki
jih zaraCunava tuja poslovna banka za opravljanje svojih storitev.

13. Odhodki v zvezi z revidiranjem so vraunani stroSki zunanje revizije poslovanja
Sklada.
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14. Odhodki za obresti obsegajo odhodke od obresti iz vrednostnih papirjev, v letu
2022 pa tudi odhodke od sredstev na racunu pri Banki Slovenije in tuji poslovni
banki, ki so posledica negativnih donosov oziroma negativnih obrestnih mer.

15. lztrzene izgube pri nalozbah predstavljajo negativne razlike med prodajno vre-
dnostjo in amortizirano nabavno vrednostjo vrednostnih papirjev.

16. Neiztrzene izgube pri nalozbah predstavljajo negativne u€inke vrednotenja vre-
dnostnih papirjev, ki so izraCunani kot razlika med trzno vrednostjo in amortizirano
nabavno vrednostjo na dan 31.12.2023.

17. 17.Cisti dobiéek ali izguba je razlika med celotnimi prihodki in odhodki Sklada, ki
so realizirani pri delovanju Sklada. Cisti dobitek za leto 2023 znasa 15.483.781
EUR.
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