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Predstavitev Sklada za reSevanje in jamstvo viog
Skupno upravljanje sredstev Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo vlog

Skladno z Zakonom o organu in skladu za reSevanje bank (v nadaljevanju: ZOSRB, Uradni
list RS, &t. 97/14, 91/15, 44/16 — ZRPPB in 27/17) je Banka Slovenije leta 2015 vzpostavila
Sklad za reSevanje bank. Skladno z Zakonom o sistemu jamstva za vloge (v nadaljevanju:
ZSJV, Uradni list RS, §t. 27/16) je Banka Slovenije leta 2016 vzpostavila Sklad za jamstvo
vlog. Sredstva vsakega od skladov se uporabijo izkljuéno za zakonsko opredeljeni namen.

Svet Banke Slovenije je s ciliem ucinkovitejSega izvajanja nalozbene politike in minimiziranja
stroSkov upravljanja skladov v letu 2018 sprejel sklep, da strokovne sluZbe vzpostavijo skupno
upravljanje sredstev Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo vilog. Od 1. januarja 2019
Banka Slovenije upravlja skupni sklad — Sklad za reSevanje in jamstvo vlog, v katerega je
nalozila sredstva obeh prej omenjenih skladov. Sklad za reSevanje bank je bil pred tem
upravljan aktivno, Sklad za jamstvo vlog pa pasivno (njegova sredstva so bila do leta 2019 na
racunu pri Banki Slovenije). Skupni sklad z enotno nalozbeno politiko sledi strateSkim
usmeritvam ter okviru naloZzbene politike Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo viog.

Ne glede na skupno upravljanje sredstev v okviru skupnega sklada predstavlja posamezni
sklad, vklju¢no s svojim delezem v skupnem skladu, premoZenje, loeno od drugega
premozenja v skupnem skladu in drugega premozenja Banke Slovenije ali v upravljanju Banke
Slovenije. Banka Slovenije zagotavlja vodenje lo€enih evidenc na ravni sklada. Nalozbeni
politiki obeh skladov sledita podobnim zahtevam glede likvidnosti, varnosti in donosnosti
nalozb. Posledi¢no je nabor primernih nalozbenih oblik za oba sklada enak in upravljanje v
enem skladu (portfelju), z nedvoumnim pripisovanjem ucinkov upravljanja obema skladoma,
je stroSkovno najbolj ucinkovito. Skladu za reSevanje bank in Skladu za jamstvo vliog v
skupnem skladu pripadata deleza, sorazmerna viSini njunih sredstev. Banka Slovenije dnevno
vrednoti sredstva in ugotavlja skladnost s pravili nalozbene politike.

StroSki upravljanja Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo vlog zajemajo neposredne
stroSke sklada (npr. stroSki zunanje revizije, stroski tujih bank) ter stroSke, povezane z
upravljanjem in delovanjem sklada (npr. stroSki dela in stroskih storitev, uporabljenih pri
upravljanju sklada), ter sorazmerni del splodnih strodkov Banke Slovenije (npr. vzdrZzevanje
osnovnih sredstev, obratovalni stroski). Delez stroSkov upravljanja posameznega sklada je
sorazmeren udelezbi sklada v skupnem skladu, razen stroSkov zunanje revizije posameznega
sklada, ki nastanejo izkljuéno v zvezi s posameznim skladom in zato bremenijo posamezni
sklad v celotni viSini.

Zacetna razdelitev in vrednotenje sredstev skupnega sklada

Vrednost sredstev Sklada za reSevanje in jamstvo vlog je bila prvi dan skupnega upravljanja
(1. januarja 2019) dolo€ena na podlagi seStevkov vrednosti sredstev Sklada za reSevanje bank
in Sklada za jamstvo vlog. Vrednost sredstev Sklada za reSevanje bank je 1. januarja 2019
znasala 190.850.213 evrov, kar je predstavljalo 78,4 odstotka Sklada za reSevanje in jamstvo
vlog. Vrednost sredstev Sklada za jamstvo vlog je na dan 1.januarja 2019 znaSala
52.464.858 evrov, kar je predstavljalo 21,6 odstotka Sklada za reSevanje in jamstvo viog.

1 Sklep o nalozbeni politiki in stroskih upravljanja sklada za resevanje bank ter Sklep o nalozbeni politiki in
stroSkih upravljanja sklada za jamstvo vlog sta objavljena na http://www.bsi.si/.
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Vrednost sredstev sklada se je v letu 2019 povecala zaradi vplacil bank v Sklad za jamstvo
vlog v skupni viSini 20.817.442 evrov in zaradi donosa sklada. Na dan 31. decembra 2019 je
vrednost Sklada za reSevanje in jamstvo vlog znaSala 265.183.875 evrov, od tega je delez
Sklada za reSevanje bank znaSal 72,3 odstotka oziroma 191.719.053 evrov, delez Sklada za
jamstvo vlog pa 27,7 odstotka oziroma 73.464.822 evrov. Vrednost sredstev sklada se je v
letu 2020 povecala zaradi vplacil bank v Sklad za jamstvo vliog v skupni viSini 22.130.593 evrov
in zaradi donosa sklada. Na dan 31. decembra 2020 je vrednost Sklada za reSevanje in
jamstvo vlog znaSala 288.533.828 evrov, od tega je delez Sklada za reSevanje bank znasal
66,7 odstotka oziroma 192.518.969 evrov, delez Sklada za jamstvo vlog pa 33,3 odstotka
oziroma 96.014.859 evrov.

Nalozbena politika sklada

Banka Slovenije je skupni sklad — Sklad za reSevanje in jamstvo vlog — upravljala lo¢eno od
lastnega premozenja. V skladu z ZOSRB in ZSJV je Svet Banke Slovenije s Sklepom o
nalozbeni politiki in stroSkih upravljanja sklada za reSevanje bank ter Sklepom o nalozbeni
politiki in stroskih upravljanja sklada za jamstvo vlog oblikoval nalozbeno politiko skupnega
sklada tako, da zagotavlja nizko tveganje in visoko likvidnost sredstev s ciljem, da se zagotavlja
stalna in takojSnja razpolozljivost sredstev ter ohranja vrednost nalozb. Posledi¢no so bili za
nalozbe skupnega sklada v letu 2020 primerni:

i.  evrske obveznice ali kratkoroCni vrednostni papirji centralne ali regionalne ravni
drzave, agencij drzav, nadnacionalnih institucij ali podjetij, katerih druga
najboljSa dolgoro¢na bonitetna ocena ne sme biti nizja od A- oziroma BBB- v
primeru dolznika drzavnega dolga;

ii.  stanje na racunu pri tuji poslovni banki ali pri Banki Slovenije ter

ii.  banc&ni depoziti z maksimalno ro¢nostjo 14 dni.

Pri tem modificirano trajanje sredstev skupnega sklada ni smelo preseci zastavljene meje 2.

Upravljanje sklada v letu 2020
Dogajanje na finanénih trgih

Na nalozbe skupnega sklada je v letu 2020 vplivala predvsem pandemija covida-19 ter
odgovor fiskalne in denarne politike na zaostrene razmere v gospodarstvu, ki so bile posledica
omejitvenih ukrepov za prepre€evanje Sirjenja pandemije. Hitro Sirjenje pandemije covida-19
iz Kitajske po celem svetu je v prvi polovici leta vplivalo na izrazito pove€ano nenaklonjenost
tveganju. Vecina drzav se je odzvala z ukrepi za omejitev Sirjenja pandemije (omejitve gibanja
ljudi, omejevanje proizvodnje in storitev ter drugi ukrepi), kar je vplivalo negativno na
poslovanje podjetij, gospodarske kazalnike (v drugem kvartalu najvedji Cetrtletni padec
nemskega BDP v povojni zgodovini ter najvecji padec ameriSkega BDP na letni ravni po letu
1940) in priCakovanja prihodnje gospodarske rasti.

Na hitro poslabSevanje razmer v gospodarstvu so se odzvale centralne banke z nizanjem
klju€nih obrestnih mer (amerisSki Fed je dvakrat zniZzal obrestno mero Fed funds, skupno za
150 bazi¢nih to€k na razpon od 0 % do 0,25 %), najavami dodatnih odkupov v okviru
programov kvantitativhega spro$¢anja (ECB je najprej povecala program APP, nato pa uvedla
Se program PEPP in ga kasneje $e povecala na skupno 1.350 milijarde EUR; Fed je poleg
ostalih ukrepov napovedal neomejeno kvantitativno rahljanje) ter drugimi stimulativnimi ukrepi
(Fed je uvedel program direktnega posojanja podjetjem ter druge programe za pomo¢€ najbolj
prizadetim sektorjem gospodarstva).

Letno porocilo Sklada za reSevanje in jamstvo vlog za leto 2020 3



BANKA
SLOVENIJE

EVROSISTEM

Prav tako so drzave najavile obsezne fiskalne ukrepe za ublazitev posledic pandemije, z
enakim namenom je bil oblikovan tudi skupen evropski sklad za okrevanje. Vecja farmacevtska
podjetja so ze v zaCetku leta priela s tekmo za razvoj cepiva proti covidu-19 in proti koncu
leta se je po odobritvah regulatorjev Ze pricelo mnoziéno cepljenje s cepivi ve€ proizvajalcev.
Poleg pandemije covida-19 je na finanéne trge v manjsi meri vplivalo tudi ponovno
zaostrovanje trgovinskih odnosov med ZDA in Kitajsko, izvolitev Bidna za ameriSkega
predsednika ter dogovor med EU in ZdruZenim kraljestvom (ZK) o odnosih po izstopu ZK iz
EU.

Zaradi skrbi glede Sirjenja pandemije covida-19 ter njenih negativnih posledic na gospodarstvo
in uvedbe dodatnih stimulativnih ukrepov centralnih bank so trzne donosnosti nemskih
drzavnih obveznic v letu 2020 upadle, v marcu celo na rekordno nizke nivoje. Pribitki kreditno
tveganih obveznic, do katerih je izpostavljen portfelj sklada (obveznice perifernih drzav,
podjetniSske obveznice), so v prvi polovici leta mo¢no porasli zaradi skrbi glede pandemije
covida-19, v nadaljevanju leta pa so zaradi stimulativnih ukrepov denarne in fiskalne politike
ter optimizma glede cepiva proti covidu-19 mocno upadli in leto zaklju€ili na nizjih ravneh.
Podobno so v prvi polovici leta zaradi pove€ane nenaklonjenosti tveganju porasle obrestne
mere na denarnem trgu, v nadaljevanju leta pa upadle zaradi visoke presezne likvidnosti v
sistemu in dodatnih stimulativnih ukrepov ECB.

Tabela 1: Spremembe obrestnih mer na denarnem trgu in trznih donosnosti posameznih
obveznic evroobmoc¢ja z razlicno zapadlostjo

Instrument / trg 31.12.2019 31.12. 2020 A 2020

EONIA -0,45% -0,50% V -5bt

2w DEPO —-0,47% -0,50% V -3 bt

3M EURIBOR -0,38% -0,55% ¥ 16 bt
DE 1y -0,66% -0,74% V -8 bt

ES 1y -0,46% -0,63% V¥ 16 bt
IT1y -0,19% -047% V¥ -28 bt
EU CORP 1y -0,21% -0,32% V¥ 11 bt
DE 2y -0,61% -0,72% V¥ 10 bt
ES 2y -0,40% -0,63% V¥ -23 bt
IT 2y -0,06% -0,42% V¥ -36 bt
EU CORP 2y -0,09% -0,24% V¥ -15 bt
DE 5y -0,48% -0,74% V¥ -27 bt
ES 5y -0,08% -0,40% V¥ -31bt
IT 5y 0,68% -0,01% V¥ 69 bt
EU CORP 5y 0,27% -0,04% V¥ -30 bt

Vir: Bloomberg.* Opomba: 2W DEPO so kotacije za 2-tedenske depozite s strani posrednika na denarnem trgu
Carl Kliem.
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Slika 1: Gibanje obrestnih mer denarnega trga (v %)
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Obrestne mere denarnega trga so bile tudi v letu 2020 negativne. Posledi¢no je Sklad za
reSevanje in jamstvo vlog, namesto nalaganja v kratkoro¢ne depozite, sredstva pustil na
racunu pri Banki Slovenije, kjer je bila obrestna mera prav tako negativha (obrestna mera
mejnega depozita), vendar viSja od obrestnih mer na denarnem trgu. Poleg tega je skupni
sklad zaradi pri¢akovanj sploSnega padca trznih donosnosti (in s tem porasta vrednosti nalozb)
ohranjal obrestno izpostavljenost (modificirano trajanje) relativno blizu maksimalno dovoljene
ravni. Glede na preostalo ro¢nost je bilo 58 % nalozb skupnega sklada v razredu z zapadlostjo
do enega leta, 14 % v razredu z zapadlostjo med enim letom in tremi leti ter 28 % v razredu z

zapadlostjo nad tremi leti.
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Racunovodski izkazi
Sklada za reSevanje in jamstvo viog
za leto 2020
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Pregled odgovornosti Banke Slovenije

Zakon o organu in skladu za reSevanje bank (Uradni list RS, §t. 97/14, 91/15, 44/16 — ZRPPB in 27/17,
v nadaljevanju ZOSRB) in Zakon o sistemu jamstva za vloge (Uradni list RS, §t. 27/16, v nadaljevaniju
ZSJV) nalagata Banki Slovenije, da ob koncu poslovnega leta izdela lo¢ene racunovodske izkaze
Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo viog.

Nalozbena politika obeh skladov sledi podobnim zahtevam glede likvidnosti, varnosti in donosnosti
nalozb. S ciljem ucinkovitejSega izvajanja nalozbene politike Banka Slovenije od 1. januarja 2019
sredstva obeh skladov dejavno upravlja v enem, skupnem portfelju. Sklad za reSevanje bank in Sklad
za jamstvo vlog imata v skupnem skladu (Sklad za reSevanje in jamstvo vlog, v nadaljevanju Sklad)
sorazmeren delez v viSini njunih nalozb v sestevku nalozb obeh skladov. Za Sklad se pripravijo lo¢eni
racunovodski izkazi, ki jih revidira pooblas&eni revizor.

Obveznosti, ki jih prevzame Sklad, se poplacajo iz premozenja Sklada, Banka Slovenije za te obveznosti
ne odgovarja.
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POROEILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Svetu Banke Slovenije

Mnenje

Revidirali smo racunovodske izkaze Sklada za resevanje in jamstvo viog (v nadaljevanju »Sklad«), ki vkljuéujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2020 ter izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov
za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nasem mnenju so prilozeni raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev bilance stanja
Sklada na dan 31. decembra 2020 ter njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu
s Slovenskimi radunovodskimi standardi.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi teh pravil so
opisane v tem porodilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu z
Mednarodnim kodeksom etike za racunovodske strokovnjake (vkljuéno z Mednarodnimi standardi neodvisnosti), ki
ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi
zahtevami, ki se nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od Sklada
in, da smo izpolnili vse druge eti¢ne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostha in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.
Odgovornost Sveta Banke Slovenije za racunovodske izkaze Sklada

Svet Banke Slovenije je odgovoren za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi raéunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloditvijo Sveta Banke
Slovenije potrebno, da omogodi pripravo racunovodskih izkazov, ki he vsebujejo pomembno napacne navedbe
zaradi prevare ali napake.

Svet Banke Slovenije je pri pripravi raéunovodskih izkazov Sklada odgovoren za oceno njegove sposobnosti, da
nadaljuje kot delujo¢e podijetie, razkritie zadev, povezanih z delujoéim podjetiem in uporabo predpostavke
delujoGega podjetja kot podlago za racunovodenje, razen ¢e namerava Svet Banke Slovenije Sklad likvidirati ali
zaustaviti poslovanje, ali e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so racunovodski izkazi kot celota brez pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porodilo, ki vkljuduje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo
nudi visoko stopnjo zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravijena v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, ¢e ta obstaja. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare
ali napake, ter se smatrajo za pomembne, ¢e je upraviéeno pridakovati, da posamiéno ali skupaj, vplivajo na
gospodarske odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicho
nezaupljivost. Prav tako:

* prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napadhe navedbe v radunovodskih izkazih, bodisi zaradi napake
ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne
in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napac¢ne
navedbe, ki izvira iz prevare, je vi$je od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljucuje skrivhe dogovore,
ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam;

+ pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki
so okoli§éinam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o udinkovitosti notranjih kontrol druzbe;

+ presodimo ustreznost uporablienih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost rac¢unovodskih ocen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva;

172
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* na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pormembne negotovosti glede dogodkov in okolis&in, ki
vzbujajo dvom v sposobnost Sklada, da nadaljuje kot delujoge podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske
uporabe predpostavke delujocega podjetja kot podlage racunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne
negotovosti, smo dolzni v revizorjevem porogilu opozoriti na ustrezna razkritja v racunovodskih izkazih ali, ¢e so
taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskin dokazih, pridobljenih do
datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okoliséine lahko povzrogijo prenehanje druzbe
kot delujo¢ega podijetja;

+ ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo, vsebino ra¢unovodskih izkazov vkljuéno z razkritji, in ali
racunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nadin, da je doseZena postena predstavitev.

Svet Banke Slovenije med drugim obves&amo o naértovanem obsegu in &asu revidiranja in o pomembnih revizijskih
ugotovitvah, vklju¢no s pomanijkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

Ljubljana, 19.03.2021

/)
Primoz Kovadié
Pooblagéeni revizor

ung d.o.o.
111, ljubljana

ERNST & YOUNG

Revizija, poslovno
svetovanje d.o.o., Ljubljana 1

212
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SREDSTVA
(vEUR)

Pojasnila

31.12. 2020

31.12.2019

1 Denarna sredstva
2 Depoziti pri bankah in posojila

3 Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

4 Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev
5 Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov

6 Sestavljeni in izvedeni finan¢ni instrumenti

7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga

8 Nalozbe v plemenite kovine

9 Nalozbene nepremicnine

10 Nalozbe v namenske druzbe
11 Terjatve

12 Aktivne ¢asovne razmejitve
13 Skupaj sredstva (od 1 do 12)

156.718.082

131.887.000

666

288.605.748

136.637.771

128.608.731

117

265.246.620

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
(vEUR)

Pojasnila

31.12. 2020

31.12. 2019

1 Poslovne obveznosti

a)  Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finan€nih instrumentov
b)  Obveznosti iz upravljanja

c)  Obveznosti za placilo davka

d)  Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih

izplacil delniCarjem
e)  Druge poslovne obveznosti
2 Finanéne obveznosti
a) Posojila
b)  Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov
c) Druge finan¢ne obveznosti
3 Pasivne ¢asovne razmejitve
4 Kapital
a)  Vpoklicani kapital
b) Kapitalske rezerve

Rezerve iz dobicka

o O

Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti

)
)
)
e)  Preneseni isti poslovni izid

f)  Cisti poslovni izid poslovnega leta

5 Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4)

67.940

67.940
3.980
288.533.828
286.250.906

1.057.462
1.225.460
288.605.748

58.831
3.914
265.183.875
264.126.413

1.057.462
265.246.620

Letno porocilo Sklada za reSevanje in jamstvo vlog za leto 2020

10



BANKA

SLOVENIJE

EV

ROSISTEM

Izkaz poslovnega izida za leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2020 in 2019

(vEUR) Pojasnila 2020 2019
1 Prihodki od obresti 7 425.056 412.145
2 Prihodki od dividend -
3 Drugi finanni prihodki - -
4 |ztrzeni dobicki pri nalozbah 8 45.759 9.304
5 Neiztrzeni dobicki pri naloZbah 9 2.050.239 1.665.760
6 Drugi prihodki 10 41.858 11.733
7 Skupaj prihodki (od 1 do 6) 2.562.912 2.098.943
8 Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 11 72.586 174.152
9 Odhodki v zvezi z banko skrbnico 12 12.059 9.222
10 Odhodki v zvezi z revidiranjem 13 3.050 3.050
11 Odhodki v zvezi z obve$¢anjem imetnikov investicijskih i
kuponov
12 Odhodki v zvezi s trgovanjem -
13 Odhodki za obresti 14 780.669 635.094
14 Drugi finanéni odhodki .
15 Iztrzene izgube pri nalozbah 15 432133
16 Neiztrzene izgube pri nalozbah 16 36.955 219.964
17 Odhodki iz naslova slabitve nalozb -
18 Drugi odhodki . .
19 Skupaj odhodki (od 8 do 18) 1.337.452 1.041.481
20 Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (7 - 19) 17 1.225.460 1.057.462
Izkaz denarnih tokov za leto, ki se je kon€alo 31. decembra 2020 in 2019
(vEUR) 2020 2019
1 Prejemki od povecanja kapitala sklada 22.130.593 264.132.513
2 |zdatki zaradi zmanj$anja kapitala sklada 6.100 6.100
3 Dobicek, izpla¢an med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila delni¢arjem . .
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 -2 - 3) 22.124.493 264.126.413
5 Prejemki pri prodaji nalozb 61.150.418 19.727.170
6 |zdatek pri nakupu nalozb 63.148.281 147.044.918
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 41.309 4.900
8 Izdatki za placilo obveznosti 87.629 175.794
9 Er;ie:)ek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5 - 6 -2.044.182 _127.488.642
10 P;(::;i:ikepr)l;:j&nlkg)v (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in pri upravljanju 20.080.311 136.637.771
11 Konéno stanje denarnih sredstev sklada (12 + 13) 156.718.082 136.637.771
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 20.080.311 136.637.771
13 Zacetno stanje denarnih sredstev sklada 136.637.771 -
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Izkaz gibanja kapitala za leti, ki sta se kon¢ali 31. decembra 2020 in 2019

(VEUR)

l. Vpoklicani
kapital

Il. Kapitalske . V. \ VI VL.

Rezerve, Preneseni Cisti
nastale zaradi Cisti poslovni izid
vrednotenja poslovni  poslovnega
po posteni izid leta
vrednosti

Revalori-
zacijske
rezerve

Rezerve iz
dobicka

rezerve

VIIL.
Skupaj

A2  Stanje nadan
1.1.2019

B1  Spremembe
lastniSkega
kapitala
Dodatna vplacila
kapitala

B2  Celotni
vseobsegajoci
donos
Cisti poslovni izid

B3  Spremembe v
kapitalu

c Konéno stanje
na 31.12. 2019

243.315.071

20.811.342

20.811.342

264.126.413

- 1.057.462

- 1.057.462

- 1.057.462

243.315.071

20.811.342

20.811.342

1.057.462

1.057.462

265.183.875

A1  Stanje nadan
31.12.2019

A2  Stanje nadan
1.1.2020

B1  Spremembe
lastniskega
kapitala
Dodatna vplacila
kapitala

B2  Celotni
vseobsegajoci
donos
Cisti poslovni izid

B3  Spremembe v
kapitalu
Razporeditev
preostalega dela
Cistega dobicka
primerjalnega
poroCevalskega
obdobja

c Konéno stanje
na 31. 12. 2020

264.126.413

264.126.413

22.124.493

22.124.493

286.250.906

- 1.057.462

- 1.057.462

- 1.225.460

- 1.225.460

1.057.462  -1.057.462

1.057.462

-1.057.462

1.057.462 1.225.460

265.183.875

265.183.875

22.124.493

22.124.493

1.225.460

1.225.460

288.533.828

Pojasnila na straneh od 13 do 15 so sestavni del raCunovodskih izkazov.

Nerevidirani racunovodski izkazi so bili s strani Sveta Banke Slovenije potrjeni 2. marca 2021.

Revidirani racunovodski izkazi so bili s strani Sveta Banke Slovenije potrjeni 30. marca 2021 in
podpisani s strani guvernerja Banke Slovenije:

\

B o (\/L S
Mag. Bostjah Vasle

predsednik Sveta Banke in
guverner Banke Slovenije

UWM
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Pojasnila k raGunovodskim izkazom

Racunovodska nacela in standardi

Za pripravo radunovodskih izkazov Sklada se smiselno uporabljajo zakonske podlage in dolo¢be,
veljavne za investicijske sklade.

Letni raCunovodski izkazi so sestavljeni po dolodilih Sklepa o raCunovodskih izkazih ter letnem in
polletnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 100/15, §t. 42/17 in §t. 50/19, v nadaljevanju
Sklep) ter zajemajo bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja kapitala
ter pojasnila k raunovodskim izkazom.

Sheme radunovodskih izkazov so dolo¢ene v prilogi 1 k navedenemu Sklepu.

Sredstva in obveznosti do virov sredstev, spremembe sredstev in spremembe obveznosti do virov
sredstev, prihodki in odhodki ter ugotavljanje in razporeditev rezultata poslovanja Sklada se izkazujejo
na sinteti¢nih in analiti¢nih kontih Kontnega nacrta za vzajemne sklade (priloga 3 Sklepa).

Izkaz gibanja kapitala vsebuje prikazane spremembe sestavin kapitala v poslovnem letu, pri Cemer se
smiselno uporablja dolo¢be SRS 23 — Oblike izkaza gibanja kapitala za zunanje poslovno porocanje.

Podatki v raunovodskih izkazih se izkazujejo v evrih. Vse vrednosti so zaokroZene v evrih brez centov.

Prepoznavanje sredstev in obveznosti

Sredstvo ali obveznost se pripozna v bilanci stanja, ko je verjetno, da se bodo Skladu v prihodnosti
zaradi njega povelale oziroma zmanjSale gospodarske koristi, da so bila vsa bodoga tveganja in
povracila prenesena na Sklad, ter ko ima sredstvo ali obveznost ceno oziroma vrednost, ki jo je mogoce
zanesljivo izmeriti.

Transakcije finanénih sredstev in obveznosti se odrazajo na racunih na dan, na katerega so bile
poravnane.

Sredstva Sklada so ovrednotena po posteni vrednosti.

Pripoznavanje prihodkov
Prihodki in odhodki so pripoznani v poslovnem letu, v katerem so zasluZeni oziroma povzroéeni.

Realizirani prihodki in odhodki ter pozitivni in negativni ucinki vrednotenja se evidentirajo v izkazu
poslovnega izida.

Premije in diskonti od kupljenih vrednostnih papirjev se amortizirajo preko preostalega obdobja do
dospelosti vrednostnega papirja z uporabo metode notranje stopnje donosa. Izracunavajo in evidentirajo
se dnevno ter prikazujejo kot del obrestnega prihodka/odhodka.

Razkrivanje povezanih strank

Banka Slovenije upravlja premozenje Sklada. Sklad ima na dan 31. 12. 2020 sredstva na ra¢unu pri

Banki Slovenije in posledi¢no izkazuje obveznost do Banke Slovenije za negativne obresti na ta
sredstva.
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Dogodki po datumu bilance stanja
Ocenjujemo, da ni bilo pomembnih poslovnih dogodkov po datumu bilance stanja, ki bi vplivali na
predstavljene raunovodske izkaze.

Obdavcitev

Sklad ni davéni zavezanec.

Revidiranje raéunovodskih izkazov

Racunovodske izkaze je revidiralo podjetje Ernst&Young d.o.o., ki je bilo imenovano za zunanjega

revizorja Sklada za poslovni leti 2019 in 2020.

Vpliv pandemije covida-19 na poslovanje Sklada

Vpliv pandemije covida-19 na poslovanje Sklada in njegove naloZbe je pojasnjen v poslovnem delu

Letnega porocila Sklada.

Pojasnila k bilanci stanja

1. Postavka Denarna sredstva zajema dobroimetje Sklada v evrih na racunu pri Banki Slovenije.

2. Postavka Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, zajema naloZbe v obveznice tujih izdajateljev,
denominirane v evrih, skupaj z nate€enimi obrestmi. Nalozbe so ovrednotene po posteni vrednosti
z upostevanjem trznih cen na dan 31. decembra 2020.

3. Postavka Terjatve vkljuCuje terjatev za provizijo iz naslova posojanja vrednostnih papirjev.
Sredstva Sklada, nalozena v vrednostne papirje, so vklju¢ena v program avtomatskega posojanja

vrednostnih papirjev Euroclear Bank SA/NV.

4. Postavka Finanéne obveznosti zajema obresti od sredstev, ki jih ima Sklad na raéunu pri Banki
Slovenije.

5. Postavka Pasivne €asovne razmejitve predstavlja vnaprej vracunane stroSke oziroma odhodke,
ki nastajajo na podlagi enakomernega obremenjevanja poslovnega izida s pri¢akovanimi stroski, ki
v obraCunskem obdobju Se niso bili zaraCunani. Pasivhne ¢asovne razmejitve zajemajo:

- vradunane strodke placilnega prometa in poravnave vrednostnih papirjev;
- vracunane stroSke revidiranja raunovodskih izkazov obravnavanega leta.

6. Postavka Kapital obsega ustanovna denarna sredstva, ki sta jih vplacala Sklad za reSevanje bank
in Sklad za jamstvo vlog z namenom skupnega upravljanja njunih nalozb, €isti poslovni izid
predhodnega poslovnega leta ter Cisti poslovni izid teko¢ega poslovnega leta.

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

7. Prihodki od obresti obsegajo prihodke od obresti iz vrednostnih papirjev.

8. lztrzeni dobic¢ki pri nalozbah predstavijajo pozitivne razlike med prodajno vrednostjo in
amortizirano nabavno vrednostjo vrednostnih papirjev.
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Neiztrzeni dobicki pri nalozbah predstavljajo pozitivne ucinke vrednotenja vrednostnih papirjev,
ki so izraCunani kot razlika med trzno vrednostjo in amortizirano nabavno vrednostjo na dan
31.12. 2020.

Drugi prihodki zajemajo prihodke iz naslova posojanja vrednostnih papirjev in znesek poracuna
stroSkov upravljanja Sklada za leto 2019.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajo stroSke, povezane z upravljanjem in
delovanjem Sklada, ki jih za svoje storitve mesecno zaracunava Banka Slovenije. Med te stroSke
spadajo stroski dela in stroSki storitev, uporabljenih pri upravljanju Sklada, ter sorazmerni del
splosnih stroskov Banke Slovenije (na primer vzdrzevanje osnovnih sredstev, obratovalni stroski).

Pripoznani stroSek v letu 2020 predstavlja ocenjeni letni stroSek upravljanja Sklada. Stroski
upravljanja, ki jih zaratuna Banka Slovenije, ne smejo presegati dejanskih stroSkov upravljanja.
Banka Slovenije tako po zaklju¢ku poslovnega leta opravi izracun stroskov upravljanja Sklada na
podlagi dejanskih podatkov v knjigovodskih evidencah Banke Slovenije. Razlika v primerjavi z
ocenjenimi stroski, ki so bremenili Sklad v obravnavanem poslovnem letu, se bo evidentirala kot
stroSek/prihodek Sklada v naslednjem poslovnem letu.

Za leto 2020 so bili skupni stroski delovanja Sklada, ki se delijo na neposredne stroske in stroSke
upravljanja, ocenjeni v visini 85.636 evrov.

Ocena neposrednih stroSkov (zunanja revizija, stroSki placilnega prometa in poravnave) je zna$ala
13.050 evrov. Ti strodki so se pripoznali v knjigovodskih evidencah v letu 2020 v njihovi dejanski
vi8ini 15.109 evrov (glej postavko izkaza poslovnega izida 9 'Odhodki v zvezi z banko skrbnico' in
10 'Odhodki v zvezi z revidiranjem'). StroSki upravljanja so bili ocenjeni v viSini 72.586 evrov in so
bili v letu 2020 evidentirani v navedenem znesku.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico predstavljajo stroSke pladilnega prometa (vodenje racuna,
stroski transakcij in prenosov) in poravnave vrednostnih papirjev, ki jih zaracunava tuja poslovna
banka za opravljanje svojih storitev.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so vracunani stroski zunanje revizije poslovanja Sklada.

Odhodki za obresti obsegajo odhodke od obresti iz vrednostnih papirjev in sredstev na racunu pri
Banki Slovenije in tuji poslovni banki, ki so posledica negativnih donosov oziroma negativnih
obrestnih mer.

Iztrzene izgube pri nalozbah predstavljajo negativne razlike med prodajno vrednostjo in
amortizirano nabavno vrednostjo vrednostnih papirjev.

Neiztrzene izgube pri nalozbah predstavljajo negativhe ucinke vrednotenja vrednostnih papirjev,
ki so izraCunani kot razlika med trzno vrednostjo in amortizirano nabavno vrednostjo na dan
31.12. 2020.

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja je razlika med celotnimi prihodki in odhodki Sklada,
ki so realizirani pri delovanju Sklada. Cisti poslovni izid za leto 2020 je pozitiven v viSini 1.225.460
evrov.
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