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Vir podatkov v gradivu je mesecno poroc€ilo osmih bank, izbranih po kriteriju bilanéne
vsote, o realiziranih aktivnih obrestnih merah za nova posojila. Poro€anje je pri
potro$niskih posojilih omejeno po kriterijih zneska posameznega posojila in/ali po Stevilu
pogodb, o katerih se poroca. Ostale vrste posojil so zajete v celoti.

Skupna obrestna mera je izrazena v odstotku na letni ravni in je sestavljena iz nominalne
obrestne mere (pri tolarskih posojilih lahko iz tolarske ali devizne revalorizacijske
klavzule in pribitka nanje), referenéne obrestne mere in subvencije.

Podatki so na voljo od januarja 2003.
Za tuja posojila je vir podatkov poro€anje o kreditnih poslih s tujino.

*

V gradivu smo obrestne mere raz€lenili po naslednjih kriterijih:

Brez referenénih om Z referenéno om
Variabilna tolarska z domacimi
] Variabilna referen¢nimi om (NLB IOM, NLB
Tolarska th;;:fsnfa tolarska brez | PRIME, REFTOM, SIOM, SITIBOR3M,
referenéne TBZ BS 60)
Variabilna tolarska om s TOM
Z devizno Om z devizno klavzulo brez Om z devizno klavzulo in tujo referen¢no
klavzulo referenCne om
Devizna Devizna om brez referenc¢ne Devizna om s tujo referenéno om

Gradivo pripravlja: Vida Bukatarevi¢



Nacini obrestovanja: pri dolgoro€nih posoijilih prebivalstvu naras€a delez posoijil, vezanih na euribor:
pri osmih najvecjih bankah je bilo novembra 35% novoodobrenih stanovanjskih in skoraj 50%
potrodniskih posojil sklenjenih s tovrstno obrestno mero. Povelanje izhaja v najvedji meri iz
naras€anja tolarskih posojil, ki so vezana na euribor: le-ta predstavljajo 2e 10% vseh novih
stanovanjskih in 23% vseh dolgoroénih potrosnidkih posojil (v tem niso zajeta posojila z devizno
klavzulo). Pri potroSniskih posojilih se je delez TOM-a novembra znizal za dodatnih 10 odstotnih tock
na samo Se 2% (v zaCetku leta 2005 preko 40%), pri stanovanjskih je nekoliko visji, s 4% delezem.
Vezava obrestnih mer na gibanje euriborja narasca tudi pri posojilih podjetjem za obratna sredstva: od
20% konec 2004 na 45% v novembru (v celoti pri deviznih posojilih), na racun delnega opuscanja
nominalnih tolarskih obrestnih mer, tako fiksnih kot variabilnih. Pri posojilih za investicile se delez
posojil z euriborjem Ze celo letoSnje leto giblje mese&no med 70 in 90%.

Visina obrestnih mer: porast tujih obrestnih mer, kot posledica pri¢akovanj o dvigu obrestne mere
ECB, se je novembra odrazila tudi na obrestnih merah novoodobrenih posojil. Obrestne mere
stanovanjskih posojil, vezane na euribor, so se novembra povecale za 0,2 odstotne tocke na 4,5%,
poviSale pa so se tudi nominalne devizne obrestne mere (brez referenéne om), za 0,1 odstotne tocke
na 4,6%. V obratno smer so se spremenile povpreéne obrestne mere posojil z devizno klavzulo,
vezane na euribor, ki so se v primerjavi z oktobrom znizale za 0,3 odstotne tocke, na padec povprecja
pa je vplivalo mo¢no znizanje teh obrestnih mer pri samo eni banki. Stanovanjska posojila, odobrena
po fiksni tolarski obrestni meri (teh je bilo novembra slabih 5% vseh), so bila novembra s 4,1%
obrestno mero najugodnejSa. Pri dolgoro€nih potrosniSkih posojilih je prav tako pridlo novembra do
dviga devizne obrestne mere, vezane na euribor, za 0,2 odstotne tocke, na 5,8%. Tako kot pri
stanovanjskih, je tudi pri dolgoro¢nih potrosniskih posojilih oktobra priSlo do znatnega zniZanja fiksne
tolarske obrestne mere, ki so potem tudi novembra ostale na teh niZjih ravneh.

Porast euriborja se je odrazil tudi na visjih novembrskih obrestnih mer za posojila za investicije, za 0,2
odstotne tocke (ob v povprecju nespremenjenem pribitku nanj), medtem ko so ostale kratkoroCne
obrestne mere za obratna sredstva nespremenjene (na racun zniZanja pribitka na euribor v tem
mesecu). Pri posojilih podjetiem so se novembra znizale tudi nominalne tolarske obrestne mere:
fiksna na 5,2% ter variabilne (brez referenénih) na 5,5% (pri obeh vrstah posojil), vendar se kljub
Znizanju niso pomembneje oddaljile od povprecja preteklih mesecev.

Po prvih, Se nepopolnih podatkih, so podjetja novembra pri najetih tujih posojilih dosegla 2,7%
obrestno mero. Ve¢ kot polovica novembrskih posojilnih pogodb s tujino je bila sklenjena za dobo
krajSo od pol leta, le tretjina posojil pa z roénostjo 2 do 5 let. Vecina posojil je bila novembra sklenjena
s fiksno obrestno mero, v povprecni visini 3,3%, malenkost nizjo kot v preteklih mesecih. Posojila,
vezana na euribor kaZejo vecjo variabilnost obrestne mere, povpre¢no 3,2% oziroma za 0,7 o.t. vi§jo
kot oktobra, najeto pa je bilo samo 4 tovrstnih posojil.



I. PRIMERJAVA Z EVROOBMOCJEM

I
DEVIZNE OM ZA STANOVANJSKA

S
POSOJILA razlika

— Slovenija

-*—evro obmocje
MW

I

2003 2004 2005

DEVIZNE OM ZA POTROSNISKA
POSOJILA*

WW
%W

[T razlika (desno)
— Slovenija

—*—evro obmocje

2003 2004 2005

DEVIZNE OM ZA POSOJILA

[Jrazlika (desno)
PODJETJEM, do 1 mio EUR *

— Slovenija

~*—evro obmocje

T S

O O] L

2003 2004 2005

14 [
13 TOLARSKE OM ZA [ razlika
12 STANOVANJSKA POSOJILA "
— Slovenija
1; -*—evro obmocje
9
8
7
6 m
5
4 M eotoole
3 o~o-o
2
1
0
2003 2004 2005
14 —+— 12
13 TOLARSKE OM ZA POTROSNISKA = 1a7lika 1
b POSOJILA
12 — Slovenija 10
11 B 9
10 -e—evro obmocje 8
9 7
8 6
7 NWN‘*WW 5
6 4
5 3
4 2
s [[SEES 1
2 e 0
1 -1
0 -2
2003 2004 2005
14 I
13 TOLARSKE OM ZA POSOJILA [ razlika
12 PODJETJEM, do 1 mio EUR — Slovenija
1 ; -*—evro obmocje
9
8
7
5 M
5
4 MM
3
2
1
0

1) zajete so obrestne mere za devizna posojila in posojila z

devizno klavzulo

2003 2004

2005

* Podatki za evro obmocje se nanasajo na posoijila sklenjena po variabilni obrestni meri (ne glede na ro¢nost
posajila) in posojila, katerih obrestna mera je fiksirana najvec za 1 leto. Podatki za Slovenijo so prirejeni po

metodologiji ECB.
Vir: Finanéna statistika BS
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Il. GOSPODINJSTVA

1. STANOVANJSKA POSOJILA

Posojila po roénosti
november 2005
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1.a. Nacdini obrestovanja

Struktura po valutah
november 2005
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44,1%

ostalo
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Nacini obrestovanja
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1.b. Obrestne mere

Skupne obrestne mere
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obrestna mera

obrestna mera

Krivulje obrestnih mer glede na nacin obrestovanja
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2. POTROSNISKA POSOJILA

Posojila po ro¢nosti
november 2005
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2.a. Nacini obrestovanja

Kratkoro¢na posojila:

Struktura po valutah
november 2005

Nacini obrestovanja
november 2005

variabilna
tolarska
9,9%

SIT EUR fiksna tolarska z devizno
93,8% 6,2% 72,5% klavzulo
11,4%

fiksna devizna
5,5%

variabilna
devizna
0,7%

Dolgoroéna posoijila:

Struktura po valutah Nacini obrestovanja
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devizna
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EUR
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SIT
75,2%
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obrestna mera

2.b. Obrestne mere

Skupne obrestne mere za kratkoro¢na posojila

Skupne obrestne mere za dolgoro¢na posojila
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lll. PODJETJA
3. POSOJILA ZA OBRATNA SREDSTVA

Posojila po ro€nosti
november 2005
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3.a. Nacini obrestovanja
Kratkoroéna posojila:
Struktura po valutah Nacini obrestovanja
november 2005 november 2005
variabilng
o devizna
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Dolgoroéna posojila:
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obrestna mera

3.b. Obrestne mere

Skupna obrestna mera za kratkoro¢na posojila Pribitki nad referenéno OM pri kratkoro&nih posoijilih
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3.c. Obrestna mera glede na boniteto komitenta
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3.d. Obrestne mere za izbrana podjetja:
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4. POSOJILA ZA INVESTICIJE

Posojila po ro¢nosti
november 2005
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4.a. Nacini obrestovanja
Struktura po valutah Nacini obrestovanja
november 2005 november 2005
variabilna
tolarska
EUT 4,8% variabilna
75,7% devizna
152;/ fiksna tolarska 80.,5%
,0 /0
12,4%
uUsD z devizno
4,0% klavzulo
CHF 2,3%
0,9%

4.b. Obrestne mere

Skupna obrestna mera za dolgorocna posojila Pribitki nad referen&nimi om pri dolgoroénih posoijilih

4
variabilna devizna om, vezana na euribor
o N nad euribor, devizna om
—— variabilna tolarska brez referen¢ne
—— variabilna domaca referen¢na —— nad domaco referencno
3
2
1
0
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~ obrgstna giera _, ®

w

A A A A
o = N W »

N W A~ OO N o ©

Krivulje obrestnih mer glede na nacin obrestovanja

Variabilna tolarska om brez referen¢ne

Variabilna tolarska om z domacimi referen¢nimi om

6500
6000
5500
5000

N
[$)]
(=
o
1

A zneski ¥
*-nov.04
®-nov.05

o 4000 ¢

° | 3500
3000
2500
2000

Sl

mio

zneski v

6500 9
EHERE Zzneski 6000
——nov.04 5500
—8—nov.05 5000
4500 — 97
40009 &4
3500 E g
3000z 85
2500 8§
2000 N 4
1500
1000 3
500
. S A S 2

6 7 8
ro¢nost v letih

10 11 15 20

own P

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
ro¢nost v letih

Devizna om, vezana na euribor

6] [o)] ~

obrestna mera

SN

[ 1 zneski
——nov.04
—8—nov.05

6500
6000
5500
5000
4500
4000
] 3500
3000 -
2500

2000

zneski v mio SIT

H

1

1500
1000

1

2 3 4 5 6 7 8 9
ro¢nost v letih

(} 500
T T T T 0

10 11 12 13 15

4.c. Obrestna mera glede na boniteto komitenta

Variabilna tolarska om (brez refer.)

16

@<
7

14

—A B

C,D,E -8 Skupaj 12

10

jfmamjjasondjfmamjjasondjfmamjjason

Tolarska obrestna mera z domaco referenéno

1500
1000
500
0

—A B

C,D,E - Skupaj
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55

5,0

4,5

4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

Variabilna devizna om, vezana na euribor

—A B

C,D,E -®-Skupaj
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100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Struktura posojil za investicije
glede na boniteto komitenta

—A B C,D,E v

B e e LA A B b S o e B S S B bt ) B B et B L
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zneski v mrd SIT

5. POSOJILA IZ TUJINE

Podatki za zadnji mesec o sklenjenih posojilnih pogodbah v tujini so Se nepopolni in se lahko Se precej spremenijo.

Posojila podjetjem iz tujine po ro€nosti Posojila podjetjem iz tujine po valutah
november 2005 RV novembru 2005
10 71%
9 —
8
7
SIT
6 0,4%
5
4
3
CHF
2 29%
1
0 — = == == =
1 2 3 4 5 6

ro¢nost v letih

Obrestna mera za posojila podjetjem iz tujine

5
—8— vezane na euribor
skupaj
4 M
I ﬂ
2
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