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1. Povzetek

To porocilo vsebuje zakljucke pregleda kakovosti sredstev in stresnih testov slovenskega
ban¢nega sektorja, ki jih je med junijem in decembrom 2013 izvedla Banka Slovenije v
sodelovanju z Ministrstvom za finance. Pregled kakovosti sredstev in stresni testi so klju¢ni
element SirSe pobude za ponovno vzpostavitev trdnosti slovenskega ban¢nega sektorja.

Cilj pregleda kakovosti sredstev in stresnih testov je bil oceniti sposobnost slovenskega
bancnega sistema, da se zoperstavi poslabSevanju makroekonomskih in trznih razmer v
prihodnjih treh letih, kot predvideva neugodni scenarij, ter oceniti kapital, ki bi ga ob
uresniCitvi takega scenarija potrebovala vsaka sodelujoca institucija. Rezultati tega skrbnega
pregleda bodo podlaga za poznejSe ukrepe za krepitev stabilnosti, konkretno za prenos
terjatev na Druzbo za upravljanje terjatev bank (DUTB) in za dokapitalizacije.

Izvedbo pregleda kakovosti sredstev in stresnih testov so pozorno spremljale mednarodne
organizacije - Evropska komisija, Evropska centralna banka in Evropski ban¢ni organ. Te
institucije so zagotavljale, da je izvedba potekala skladno z mednarodnimi standardi, in
pomagale pri oblikovanju makroekonomskih scenarijev. Scenarija (osnovni in neugodni) sta
predvidevala gibanje klju¢nih makroekonomskih spremenljivk v obdobju 2013-2015, pri
Cemer je neugodni scenarij predvideval kumulativni padec BDP za 9,8 %, stopnjo
brezposelnosti v viSini 14 % in padec cen stanovanjskih nepremic¢nin za do 12,2 % v enem
letu.

Sodelujoce institucije je izbrala Banka Slovenije v sodelovanju z zgoraj navedenimi
mednarodnimi organizacijami, in sicer na podlagi trznega deleza, kakovosti portfeljev in
kapitalske ustreznosti. Izbranih je bilo osem finan¢nih institucij, ki z vidika bilan¢ne vsote po
stanju ob koncu leta 2012 skupaj predstavljajo priblizno 70 % celotnega slovenskega
banc¢nega sektorja: NLB, NKBM, Abanka, UniCredit Banka, Banka Celje, Hypo Alpe Adria
Bank, Gorenjska banka in Raiffeisen Banka. Obravnavani portfelj sredstev je vkljuceval
posojila domacemu zasebnemu sektorju, razdeljena v pet razlicnih segmentov: mala in
srednje velika podjetja, velika podjetja, gradbeni investitorji, hipotekarna posojila
prebivalstvu in ostala posojila prebivalstvu. Poleg tega so se upoStevali tudi vrednostni
papirji, Ki so bili obravnavani kot lo¢en segment.

Z »bottom-up« stresnimi testi (tj. »od spodaj navzgor«) se je izracunal primanjkljaj/presezek
kapitala za sodelujoCe institucije po vsakem makroekonomskem scenariju, ob izpolnjevanju
minimalno zahtevanega koli¢nika najkakovostnejSe temeljnega kapitala (Core Tier 1) v visini
9 % po osnovnem in 6 % po neugodnem scenariju.

Izhodis¢e za izvedbo »bottom-up« stresnih testov so bili razdrobljeni podatki o posameznih
postavkah bilance stanja posamezne banke ob koncu leta 2012. To je od vseh vpletenih
zahtevalo posebno prizadevnost, hkrati pa je ustvarilo pomemben temelj za natan¢no in
dosledno izvedbo testov. Podporo pri izvedbi stresnih testov so zagotavljale neodvisne
mednarodne racunovodske druzbe, druzbe za ocenjevanje in svetovalne druzbe. Pred
osnovnimi dejavnostmi stresnega testiranja je bil izveden pregled kakovosti sredstev, ki se je
osredotocil zlasti na pregled sredstev z vidika znacilnosti tveganja, Kreditne sposobnosti
dolznikov in realne ekonomske vrednosti zavarovanja, npr. nepremi¢nin. Vsi podatki in
informacije ter kakovost, ki so jih v okviru pregleda zbrali oziroma zagotovili izvajalci
pregleda kakovosti sredstev, so bili nato uporabljeni za izvedbo stresnega testa in za ocenitev
potencialnega kapitalskega primanjkljaja sodelujo¢ih institucij po vsakem od obeh scenarijev.
Da bi zagotovili visoko kakovost rezultatov, je za ta namen dolo¢en svetovalec poleg tega
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izvedel Se stresne teste »od zgoraj navzdol« (»top-down challenge«). S tem se je oblikovalo
neodvisno mnenje, hkrati pa so potekale kritiéne razprave, katerih cilj pa ni bil uskladiti vse
rezultate, temveC preizkusiti vse pomembne vidike, ki vplivajo na rezultate »bottom-up«
stresnih testov. Rezultati tega postopka so potrdili, da so rezultati »bottom-up« stresnih testov
razumljivi in zanesljivi ter da bi bilo do njih mogoce priti tudi v neodvisnih modelih.
Neodvisne ocene primanjkljaja kapitala, izraCunane po pristopu »top-down«, so nizje od
ocen, pridobljenih s pristopom »bottom-up«. To razliko je mogoce v celoti pojasniti z
razliénimi uporabljenimi vhodnimi podatki, ki so bili pri »bottom-up« stresnih testih
razdrobljeni in so jih izvajalci pregleda kakovosti sredstev natan¢no pregledali, pri »top-
down« stresnih testih pa so bili bolj agregirani.

Izvajalec »bottom-up« stresnih testov je za izdelavo ¢im bolj zanesljivih napovedi
primanjkljaja kapitala sodelujocih institucij po vsakem od obeh scenarijev uporabil naslednje
primarne vire: razdrobljene podatke o posojilih in zavarovanjih, ki so jih zagotovile
sodelujoce institucije (~2 milijona posojil; ~14.000 primerov premozenja, zastavljenega kot
zavarovanje); informacije o preteklih izgubah; finan¢ne informacije o dolznikih; informacije
o kreditni kakovosti, prestrukturiranju in napaéni razvrstitvi, ki so jih kot rezultat izvedenih
dejavnosti v okviru pregleda priskrbeli izvajalci pregleda kakovosti sredstev (vzorci so
vsebovali ve¢ kot 4.200 posojil). Specializirane druzbe za ocenjevanje vrednosti nepremic¢nin
so izvedle ~14.600 cenitev nepremicninskih sredstev, da bi s tem zagotovile, da so
zavarovanja s premozenjem vrednotena po tekocih trznih cenah.

Poleg tega je izvajalec »bottom-up« stresnih testov opravil strukturno analizo bilanc stanja,
izkazov poslovnega izida in poslovnih nacrtov posameznih sodelujocih institucij ter obseg in
kljuéne parametre prilagodil tako, da so skladni s predpostavkami Banke Slovenije na ravni
sistema ter da so poslovni nacrti zasnovani glede na osnovni in neugodni scenarij.

Ob predpostavki, da nove odlozene terjatve za davek niso mogoce, je rezultat »bottom-up«
stresnih testov za osem sodelujo¢ih institucij pri¢akovani kumulativni triletni (2013-2015)
primanjkljaj kapitala v visini priblizno 4.046 mio EUR po osnovnem in 4.778 mio EUR po
neugodnem scenariju.

Ob upostevanju novih odlozenih terjatev za davek je rezultat pri¢akovani kumulativni
primanjkljaj kapitala v visini priblizno 3.589 mio EUR po osnovnem in 4.177 mio EUR po
neugodnem scenariju.



Slika 1: Pregled pri¢akovanega primanjkljaja kapitala po bankah

Pricakovani primanjkljaj kapitala®

Najkakovostnejsi Osnowni scenarij Neugodni scenarij

temeljni kapital . ) . ~_ Primanjkljaj . ) . __ Primanjklja]

ob koncu leta Brf_lz upnste‘gran]a Z‘u.pl}stexran.jem kapitala?/v cel. Brhez upnstew.».ran]a Z‘u.pnstevan.jem kapitala®/v cel.

. 2012 ufinkov novih ufinkov novih e o koncy  U€inkov novih utinkov novih Jp s ok koncu

v mio EUR OTA CTA leta 2012 DTA DTA leta 2012
MLE 1=z ] 1 643 1464 1% 1.904 1.665 13%
MHER jorn) [==F 795 7% 1.065 936 20%
Ahanka 154 46 255 5% 756 E75 2%
UniCrecit Banka 2% 23 13 1% 14 12 0.4%
Banka Celie 151 37 289 14% 3588 339 17%
Hypo &lpe Adiia Bank 145 189 164 10% 22 189 12%
Gorenjska Banka 265 249 207 14% 328 274 18%
Faiffeizen Banka f2 a3 72 6% 113 a7 g%
Skupaj:* n. p. 4 046 3589 12% 4779 4177 14%

1. Primanjkljaj kapitala vzadevnem primeru, ob upostevanju kapitalske zahteve na tveganju prilagojeno aktivo (RWA) za

potrebe stresnih testov v vizini 9 % (osnovni scenarij) oziroma & % (neugodni scenarij).

2. Brez upoEtevanja ufinkov novih DTA.

3. Preseiek kapitala UniCredit Banke v viZini 2 mio EUR po neugodnem scenariju ob upostevanju novih DTA ni vkljugen.

Opomba: AQR = pregled kakovosti sredstey; DTA = odloZene terjatve za davek; RWA = tveganju prilagojena aktiva.

Viri: podatki izvajalcev A0R, sodelujote institucije, Banka Slovenije; izvajalec "bottom-up” stresnih testov
Na ugotovljeni primanjkljaj kapitala vplivata dve kljuéni komponenti: pri¢akovane
ekonomske izgube in absorpcijska sposobnost za pokrivanje izgub (vklju¢no z obstojecimi
oslabitvami in rezervacijami za izgube pri posojilih, razvojem sposobnosti ustvarjanja

dobicka in kapitalskim blazilnikom).

Pomembno je upoStevati, da so bile izgube napovedane z ekonomskega in ne z
racunovodskega vidika.

Ugotovljene ekonomske izgube je mogoce pokriti s tremi glavnimi komponentami
absorpcijske sposobnosti za pokrivanje izgub: raven veljavnih rezervacij ob koncu leta 2012,
ki jo je mogoce pripisati okviru stresnih testov; kateri koli razpoloZljivi kapitalski blaZilnik v
viSini, ki presega predpisani minimum; dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij,
ustvarjen v obdobju stresnega testiranja, npr. prek neto obrestnih prihodkov ali prihodkov od
provizij.

Pricakovana celotna absorpcijska sposobnost osmih sodelujocih institucij je znaSala
4.843 mio EUR po osnovnem scenariju (brez upoStevanja novih odloZenih terjatev za davek;
5.300 mio EUR z upostevanjem novih odloZenih terjatev). Po neugodnem scenariju je
absorpcijska sposobnost za pokrivanje izgub znasala 5.586 mio EUR (brez upostevanja novih
odlozenih terjatev za davek; 6.187 mio EUR z upostevanjem novih odlozenih terjatev).

Spodnji tabeli prikazujeta, kako na primanjkljaj kapitala vplivajo pricakovane ekonomske
izgube in absorpcijska sposobnost z upoStevanjem in brez upoStevanja akumulacije novih
odlozenih terjatev za davek v obdobju napovedi.



Slika 2: Pregled pricakovanega primanjkljaja kapitala po bankah — brez upostevanja
ucinkov novih odloZenih terjatev za davek
Pritakovani primanjkljaj kapitala — brez upo$tevanja ufinkov nowih DTAL

Osnovni scenarij Meugodni scenarij
Pricakovane  Sposobnost Priéakavani Pritakovane  Sposobnost Pricakovani
] izgube absorpeije izgub E::i-ltzrluak”a] izgube absorpeije izgub E”"."E"J"'lﬁl
v mio EUR apitala
NLB 4225 2582 1.643 4.808 2.804 1.904
NKEM 1.665 779 887 1.947 892 1.055
Abanka 1.045 399 646 1.234 478 756
UniCredit Banka 313 290 23 386 372 14
Banka Celje T 240 327 683 2495 388
Hypo Alpe Adria Bank 318 130 189 393 172 21
Gorenjska Banka 78 329 249 G688 361 328
Raiffeisen Banka 178 a5 83 225 112 113
Skupaj 8.889 4.843 4.046 10.364 5586 4778

1. Primanjkljaj kapitala vzadevnem primeru, ob upostevanju kapitalske zahteve za tveganju prilagojena sktivo (RWA) za
potrebe stresnih testov v viini 9 % (osnovni scenarij) oziroma & % (neugodni scenarij).

Opomba: AQR = pregled kakovosti sredstev; DTA = odlofene terjatve za davek; RWA = tveganju prilagojena aktiva.

Viri: podatki izvajalcev pregleda kakovosti sredstey, sodelujole institucije, Banka Slovenije; izvajalec "bottom-up" stresnih
testov

Slika 3: Pregled pri¢akovanega primanjklja kapitala po bankah — 7 upostevanjem
ucinkov novih odloZenih terjatev za davek

Pricakovani primanjkljaj kapitala — z upostevanjem ufinkov novih DTA?

Osnowvni scenarij Meugodni scenarij

Pricakovane  Sposobnost Priéakovani Pricakovane  SPposobnost Pri¢akovani

izgube absorpcije izgub E”"?a"'k”aj izgube absorpcije izgup  Primanikljaj
v mio EUR apitala kapitala
NLB 4225 2761 1.464 4808 3140 1.668
NKBM 1.665 870 795 1.947 1.012 936
Abanka 1.045 460 585 1.234 559 675
UniCredit Banka 313 300 13 386 386 (2)
Banka Celje 567 278 289 683 344 339
Hypo Alpe Adria Bank 318 154 164 343 204 189
Gorenjska Banka 578 3mM 207 688 415 274
Raiffeisen Banka 178 105 [ 225 127 a7
Skupaj® 8.889 5.300 3.580 10.364 6.187 4177

1. Primanjkljaj kapitala v zadevnem primeru, ob upoitevanju kapitalske zahteve za tveganju prilagojeno aktivo (RWA) za
potrebe stresnih testov v vigini @ % (osnovni scenarij) oziroma & % (neugodni scenarij).

2. Preseiek kapitala UniCredit Banke po neugodnem scenariju v vigini 2 mio EUR ni vkljugen.

Opomba: AQR = pregled kakovosti sredstev; DTA = odlofene terjatve za davek; RWA = tveganju prilagojena aktiva.

Viri: podatki izvajalcev AQR, sodelujote institucije, Banka Slovenije; izvajalec "bottom-up” stresnih testov

Prikazane pri¢akovane ekonomske izgube izhajajo iz naslednjih segmentov bilanc stanja
bank: mala in srednje velika podjetja (MSP), velika podjetja, gradbeni investitorji (RED),
hipotekarna posojila prebivalstvu, ostala posojila prebivalstvu in vrednostni papirji.

Kreditne mape, ki so jih za izvedbo stresnih testov predloZile banke, so vsebovale
segmentacijo kreditnega portfelja bank. Kot je bilo ze navedeno, so izvajalci pregleda
kakovosti sredstev to segmentacijo natan¢no pregledali, na podlagi ¢esar so bili tako pri
manjsih kot tudi pri ve¢jih izpostavljenostih izvedeni popravki. 1z navedenih popravkov je
bila jasno razvidna potreba, da se izpostavljenosti iz segmenta MSP in segmenta velikih
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podjetij prerazporedijo v segment gradbenih investitorjev (RED). Popravki segmentov so bili
za velika posojila izvedeni neposredno na ravni posameznih posojil. Pri manjsih
izpostavljenostih v okviru pregleda kakovosti sredstev pa je bil pregledu podvrzen le
nakljuéni vzorec, zato so bile ugotovitve pregleda tega vzorca ekstrapolirane na preostali
portfelj. Zato so, ko so bile izpostavljenosti seStete, izpostavljenosti do gradbenih
investitorjev ostale v segment MSP in segmentu velikih podjetij, napa¢na segmentacija pa je
bila nadzorovana s prilagoditvijo parametrov izgube za oba segmenta, s Cimer se je
zagotovilo, da napaCna segmentacija ne vpliva na pri¢akovane ekonomske izgube. Toda z
vidika porocanja so izgube, pripisane segmentu MSP in segmentu velikih podjetij, kot je
videti, velike, saj vkljucujejo bolj tvegane izpostavljenosti do gradbenih investitorjev, ki jih
na ravni posameznih posojil ni bilo mogoce posebej ugotoviti.

Slika 4: Pregled pri¢akovanih ekonomskih izgub sodelujocih institucij v obdobju 2013—
2015 po segmentih po vsakem od obeh scenarijev

Pricakovane izgube v obdobju 20132015

V mio EUR V % salda ob koncu 1. 2012
Saldo ob koncu Osnovni  Neugodni Osnovni  MNeugodni
leta 2012 scenarij sCenarij sCEnarij sCcenarij
B wse 7.455 1684 4054 49,4% 54.4%
Velika podjetja  9.503 3124 3627 32.9% 38,2%
[ ] _Gradb?”' i 1.862 1.043 1177 56.0% 63.2%
investitor]i
H'pmff*kama a7 148 255 4,5% 7.7%
posojila prebival.
Ostala posojila ., 450 539 12,7% 15,3%
prebivalstvu
fisee el 25.669 8.448 9.654 32,9% 37,6%
portfelj
Vrednostni
- 3.084 249 503 6.3% 12.6%
papirii
Skupaj sredstva 29.653 8.607 10.157 29,3% 34,3%

1 Ker za driavne obveznice v posesti do zapadlosti ni bil uporabljen odbitek, niso vkljufene v prikazani saldo ob koncu |. 2012,
Opomba: lzgube pri novih bilangnih terjatvah in terjatvah za zunajbilanéne obveznosti (v nadalj.: novih posojilih) v viini 190
mio EUR po osnovnem scenariju in 210 mie EUR po neugodnem scenariju nizo vkljutene.



2. Uvod

2.1 Makroekonomske razmere v Sloveniji

Gospodarska rast je bila v Sloveniji pred krizo med najhitrej§imi v evrskem obmocju. Od
izbruha krize v sredini leta 2008 do sredine leta 2013 je sledilo zmanjSanje BDP za vec¢ kot
10%. Najbolj, za 50%, so se zmanjSale investicije zaradi visoke zadolzenosti nekaterih
sektorjev in omejenega financiranja. ZmanjSalo se je tudi troSenje gospodinjstev ob
poslabsanih razmerah na trgu dela in ob izvajanju ukrepov fiskalne konsolidacije. Mocan
padec domacega povprasevanja je hkrati z rastjo izvoza prispeval k oblikovanju presezka
salda tekoCega racuna placilne bilance, ki je v drugi polovici leta 2013 dosegel 7% BDP. V
zadnjem letu je Slovenija sprejela ve¢ pomembnih reform, ki bodo omogocile hitrejSo rast
gospodarskega potenciala v prihodnje. Hkrati v sredini leta 2013 vecina kazalnikov nakazuje
na stabilizacijo gospodarskih razmer. Od zacetka leta se znizuje stopnja brezposelnosti in je v
tretjem Cetrtletju znasala 9,4% (ILO).

Tabela: Primerjava napovedi za Slovenijo

stopnje rasti v % (realno), razen kjer je BS EK
navedeno drugace realizacija oktober 2013 november 2013

Q3 2013 2013 2014 2015 2013 2014 2015
BDP -0,6 -2,6 -0,7 1,4 -2,7 -1,0 0,7
Zasebna potrosnja -3,0 -3,8 -3,3 -0,6 -3,5 -2,6 -1,2
Bruto investicije v osnovna sredstva -4,4 -3,3 -2,7 0,8 -2,4 -1,2 0,8
Neto prispevek menjave s tujino (0.t.) 1,9 1,8 2,0 2,0 1,1 1,4 1,4
Zaposlenost -1,7 -2,6 -2,4 -0,4 -2,4 -1,3 -0,5
HICP (medetna rast; v %) 2,2 2,2 1,7 1,5 2,1 1,9 1,5
Tekoci racun (% BDP) 6,8 6,1 6,8 7,7 5,0 6,0 6,5

Vir: Banka Slovenije, Evropska komisija

2.2. Pregled stanja v ban¢nem sistemu in zgodovina stresnega testiranja
v Sloveniji / Makroekonomski obeti

Slovenski banc¢ni sistem sodi med relativno najmanjSe v evroobmocju. Z bilan¢no vsoto 48
mrd EUR ob koncu 2012 in s 139% BDP predstavlja tretji najmanj$i ban¢ni sistem v
evroobmocju. Sestavlja ga 17 bank, 3 podruznice tujih bank in 3 hranilnice. Po delezu bank v
pretezni drzavni lasti sodi Slovenija s 44% v sam vrh drZzav evroobmocja.

DeleZ bank v preteZni drZavni lasti Delez bilan¢ne vsote ban¢nega sistema v BDP, 2012
Slovenija I 44% Luksemburg 1 1,725
Ir§ka 1 41% Malta T 785
Slovaska . 1 34% Ciper I 636
opeigia | 29% Irska I 609
Nzozemska i 2 Nizozemska T 448
ortugasea o Avstrija I 379
Estonija | 25% & -
Ciper s ——] 19% Spanija R 377
Nemgija I 15% Francija T 335
Malta T 14% Finska T 311
Avstrii Portugalska T 300
ja T 14%
Luksemburg T 10% Nemc!!a T 284
ftalija T 7% Belgqa T 279
Francija T 6% Grc_u_a [
Finska T 5% Italja T 182
Spanija | np Slovenija I 139
Greija | np Estonija =0 119

Slovaska 1 78
0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800 2000
Vir: ECB, CBD baza

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%



Financna kriza je prekinila obdobje visoke rasti ban¢nih posojil. Ta je temeljila na izdatnem
zadolZevanju bank v tujini. Financiranje bank se je po letu 2010 mo¢no zmanjsalo zaradi
negotovih razmer na mednarodnih finan¢nih trgih in znizanja bonitetnih ocen dolgoro¢nega
dolga drzave in bank. Delez grosisticnega financiranja bank med viri se je od leta 2007 do
oktobra 2013 prepolovil. Nasprotno pa so vloge v celotnem obdobju gospodarske recesije
ostale zelo stabilne.

Vloge nebancnega sektorja Razmerje med posojili in viogami nebanénega sektorja (LTD)
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Vir: Banka Slovenije

Gospodarska recesija je razkrila pomanjkljivosti upravljanja s tveganji bank v obdobju visoke
konjunkture. Ob kréenju prihodkov in naras¢ajocih izgubah podjetij je zacel naras¢ati obseg
nedonosnih terjatev. Delez nedonosnih terjatev z zamudami nad 90 dni ali razvrS¢enih v
najnizja bonitetna razreda (D in E) je do oktobra 2013 dosegel 20,9%, oziroma 9,5 mrd EUR.
Najvisji delez nedonosnih terjatev v bankah predstavljajo terjatve do podjetij. Se zlasti
izstopajo podjetja iz gradbeniStva in holdingov, ki so v obdobju obilne kreditne ponudbe
izredno povecala relativno zadolzenost. S podaljSevanjem recesije so se tezave z
odplacevanjem dolgov pri bankah razsirjale na druge dejavnosti, v zadnjem casu zlasti na
podjetja, katerih poslovanje temelji na domac¢em povprasevanju. Gospodinjstva ostajajo med
najmanj tveganimi skupinami komitentov, saj nedonosne terjatve na tem segmentu pomenijo
le 3,2% vseh nedonosnih terjatev bank.

Nedonosne terjatve (zamude nad 90 dni ali D in E) Kapitalska ustreznost temeljnega kapitala v %, 2012
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Zaradi slabSanja kakovosti kreditnih portfeljev so banke povecale oblikovanje oslabitev in
rezervacij. Do konca oktobra je njihovo stanje doseglo 5,1 mrd EUR oziroma 11,2% celotnih
razvrSCenih terjatev bank. PospeSeno oblikovanje oslabitev je odlocilno prispevalo k
negativnim poslovnim rezultatom bank. Letos bo bancni sistem ze Cetrto leto zapored
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posloval z izgubo. U¢inki izgub iz poslovanja so negativno vplivali na kapitalsko ustreznost
bank. Zaradi nezadostnih dokapitalizacij predvsem bank v vecinski drzavni lasti, so le te
koli¢nik kapitalske ustreznosti ohranjale z zmanjSevanjem kapitalskih zahtev; s kréenjem
kreditne aktivnosti in prerazporejanjem nalozb v manj tvegane. To je sicer zagotavljalo
stabilno kapitalsko raven kljub visokim potrebnim slabitvam, vendar pa koli¢niki kapitalske
ustreznosti ostajajo pod povpre¢jem primerljivih bank EU.

11



3. Namen skrbnega pregleda

S ciljem zagotavljanja financ¢ne stabilnosti zaradi slabsajocih razmer v ban¢nem sektorju kot
posledice vec let trajajoce gospodarske recesije, je Drzavni zbor konec leta 2012 sprejel
Zakon o ukrepih RS za krepitev stabilnosti bank (ZUKSB), ki je dolo¢il tri mozne ukrepe, ki
jih Vlada lahko sprejme za krepitev bank, in sicer dokapitalizacijo, odkup terjatev in prenos
na Druzbo za upravljanje s terjatvami bank (DUBT) in porostva RS za obveznosti DUTB in
namenske druzbe ter za posojilo v skrajni sili.

Kot predpogoj za prenos terjatev na DUTB ter odobritev drzavne pomoci je EU Komisija na
podlagi priporo¢il Evropskega Sveta iz junija 2013 (Recommendation for a Council
Recommendation on Slovenia's 2013 national reform programme and delivering a Council
opinion on Slovenia's stability programme for 2012 — 2016) zahtevala neodvisni pregled
kakovosti sredstev (Asset Quality Review — AQR) ter izvedbo stresnih testov za
reprezentativni del bancnega sistema (»bottom-up« in »top-down«). Zato sta se Banka
Slovenije ter Vlada RS s ciljem zagotavljanja izvajanja ukrepov za zagotavljanje finan¢ne
stabilnosti odlocili za skrbni pregled ban¢nega sektorja. Posledi¢no je Banka Slovenije v
sodelovanju z Ministrstvom za finance v juliju letos pristopila k izvedbi omenjenega
pregleda.

Z namenom zagotovitve popolne neodvisnosti in verodostojnosti pregleda je Banka Slovenije
najela preizkuSene mednarodne svetovalne druzbe in ocenjevalce vrednosti nepremicnin, ki
so pregled izvedli na podlagi preizkusenih metod in mednarodnih standardov, uporabljenih v
primerljivih pregledih, ki so jih do sedaj izvedli znotraj EU.
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4, Izvedba skrbnega pregleda
4.1. Cilji in obseg

Cilj skrbnega pregleda je bil oceniti sposobnost slovenskega bancnega sistema, da se
zoperstavi mocnemu poslabsanju makroekonomskih in trznih pogojev, ki so v skladu z
neugodnim scenarijem predvideni za prihodnje triletno obdobje (od vklju¢no 2013 do 2015),
ter ugotoviti primanjkljaj kapitala, ki bi ga ob uresni¢itvi zelo konservativnega, a malo
verjetnega scenarija potencialno lahko izkazala posamezna banka in posledi¢no v pregled
vkljucene banke skupaj.

Razlog za izvedbo tako ekstremnega scenarija je oceniti trdnost slovenskega ban¢nega
sistema tudi v razmerah najbolj neugodnih (hipoteticnih) stresnih dogodkov. Rezultatov
stresnih testov pa nikakor ni mogoce enaciti z dejanskimi rezultati poslovanja bank v

prihodnje.

V skrbni pregled je bilo prvotno vkljuenih 10 bank oz. ban¢nih skupin, ki predstavljajo
reprezentativni vzorec in skupaj predstavljajo priblizno 70% slovenskega banc¢nega sistema.
Poleg treh sistemsko pomembnih bank oz. ban¢nih skupin (NLB, NKBM in Abanke) so bile
na podlagi doloCenih kriterijev v pregled vkjucene Se Gorenjska banka, Banka Celje,
UniCredit Banka Slovenije, Hypo Alpe Adria Bank, Raiffeisen bank, Probanka in Factor
banka. Slednji dve sta bili zaradi uvedbe postopka nadzorovanega prenehanja poslovanja v
zacetku septembra, naknadno izlo¢eni iz pregleda.

Skrbni pregled bancnega sektorja vkljucuje izvedbo pregleda kakovosti sredstev ter
izvedbo stresnih testov (»bottom-up« in »top-down«).

41.1.  Pregled kakovosti sredstev

Namen pregleda kakovosti sredstev je bil preverjanje popolnosti in celovitosti podatkov
bank, pregled posameznih kreditov in njihovih razvrstitev, ovrednotneje vrednosti zavarovanj
ter identifikacija primanjkljaja oslabitev oz. rezervacij.

4.1.2.  »Bottom-up« stresni testi

Cilj »bottom-up« stresnih testov je bil ugotoviti kapitalski primanjkljaj/presezek
posameznih bank in pregledanih bank skupaj v razmerah osnovnega in neugodnega
makroekonomskega scenarija za tri letno projekcijsko obdobje (2013- 2015), izhodisce so bili
podatki bilance stanja konec leta 2012.

»Bottom-up« stresni testi so se osredotocili na ovrednotenje kreditnega tveganja iz naslova
donosnih (performing), nedonosnih (non-performing) in restrukturiranih terjatev ter tveganj
(kreditnih in trznih) iz naslova nalozb v vrednostne papirje.

V »bottom-up« stresnih testih ovrednoteni kreditni portfelji vkljucujejo kredite domacega
zasebnega sektorja, razen kreditov drzave, in terjatve iz naslova zunajbilan¢nih obveznosti
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do teh sektorjev (loceno za izpostavljenosti do malih in srednjih podjetij, velikih podjetij,
gradbeniStva, izpostavljenosti do gospodinjstev  zavarovanih s  stanovanjskimi
nepremic¢ninami, drugih izpostavljenostih do gospodinjstev). V opazovani portfel]
vrednostnih papirjev so vkljueni vrednostni papirji iz kategorije finan¢nih sredstev
namenjenih trgovanju, finan¢nih sredstev razpolozljivih za prodajo ter finan¢nih sredstev v
posesti do zapadlosti (drzavne obveznice iz kategorije financnanih sredstev v posesti do
zapadlosti niso predmet stresnih scenarijev).

»Bottom-up« stresni testi vkljucujejo tri bistvene elemente, in sicer:
¢ Oceno pric¢akovanih izgub, ki obsega:

- izgube iz naslova donosnih (performing) in nedonosnih (non-performing) ter
restrukturiranih terjatev iz razli¢nih portfeljev, ki so predmet opazovanja

- izgube iz naslova nalozb v vrednostne papirje (treasury assets/financial assets)
e Oceno absorbcijske sposobnosti banke za pokrivanje izgub, ki vkljucuje:

- Stanje oblikovanih oslabitev 0z. rezervacij za opazovani portfelj po stanju konec leta
2012

- Dobicek banke pred oblikovanjem oslabitev in rezervacij

- Presezek kapitala nad minimalno zahtevanim najbolj kakovostnim temeljnim
kapitalom (Core Tier 1) v visini 9% o0z. 6% (po osnovnem o0z. neugodnem scenariju)

e Oceno pricakovanega primanjkljaja/presezka kapitala po osnovnem in neugodnem
scenariju, ki je enak presezku/primanjkljaju pri¢akovanih izgub nad pri¢akovano
absorbcijsko sposobnostjo.

4.1.3. »Top-downe stresni testi

Cilj »top-down« stresnih testov je bil preveriti pristop »bottom-up« stresnih testov na
nacin, da se neodvisno izratuna predvideni kapitalski primanjkljaj, ki temelji na enakih
makroekonomskih predostavkah in izhodis¢u (stanje konec leta 2012, pregledani portfelji,
obseg pregleda, itd.), vendar bolj agregiranih podatkih bank. Izvedba »top-down« stresnih
testov omogoca razlago rezultata »bottom-up« stresnih testov preko analize razlike med
rezultatoma obeh.

4.2. Organizacija in vpleteni akterji
Obseg, pogoje in izvajalce pregleda kakovosti sredstev in stresnih testov je dolocila

Medsektorska komisija (imenovana s strani Vlade RS in sestavljena iz predstavnikov BS,
MF, MG in Urada predsednice vlade) po posvetovanju z Evropsko Komisijo in ECB.

14



Za izvedbo stresnih testov sta bili izbrani neodvisna svetovalna druzba (za »bottom-up«) in
Roland Berger Strategy Consultants (za »top-down«), za izvedbo pregleda kakovosti sredstev
druzbi Deloitte in EY, medtem ko je vrednotenje nepremicnin izvedlo ve¢ neodvisnih
cenilcev vrednosti nepremicnin.

Za vsa podrocja vkljuéena v vajo (AQR, »bottom-up« in »top-down« stresne teste,
vrednotenje nepremicnin) so bili usklajeni in dogovorjeni tudi t.i. pogoji izvedbe (Terms of
Reference — TOR), ki opredeljujejo obseg in nacin izvedbe posameznega podrocja in so tudi
sestavni del pogodbe z posameznim izvajalcem.

Naro¢nik pregleda kakovosti sredstev za sedem bank in izvedbe stresnih testov vseh v
pregled vkljucenih bank je Banka Slovenije, ki je krila tudi stroske. Banke, vkljuene v
ukrepe po ZUKSB (tri banke), so same pokrile strosSke pregleda kakovosti sredstev.

Izvedbo skrbnega pregleda je koordiniral in nadzoroval Usmerjevalni odbor, ki so ga
sestavljali Banka Slovenije, Ministrstvo za finance ter opazovalci iz EK, ECB in EBE.
Pregled je bil opravljen v skladu z metodologijo in postopki ter upostevaje predpostavke, ki
jih je dolo¢il in potrdil omenjeni Usmerjevalni odbor, s ¢imer se je zagotovilo konsistentno in
poenoteno uporabo metodologije med vsemi v pregled vkljuenimi bankami in ban¢nimi
skupinami.

Cilj pregleda kakovosti sredstev je bil oceniti ustreznost rezervacij za izgube pri posojilih ob
koncu leta 2012. Pregled so izvedli izvajalci pregleda kakovosti sredstev, ki so jih sestavljale
mednarodne revizijske druzbe in neodvisne specializirane druzbe za ocenjevanje vrednosti
nepremicnin.

Cilj stresnih testov je bil oceniti primanjkljaj kapitala vsake posamezne banke in vseh bank
skupaj. Pri izdelavi napovedi sta se upostevala osnovni in neugodni scenarij, pri ¢emer so se
za izhodisCe uporabile bilance stanja ob koncu leta 2012 skupaj s potrebnimi prilagoditvami,
ugotovljenimi v okviru pregleda kakovosti sredstev. Na Sliki 5 je prikazan potek izvedbe
stresnih testov, ki je bil sestavljen iz treh delov. lzvajalci pregleda kakovosti sredstev so
najprej od sodelujocih institucij pridobili vhodne podatke in jih dali na razpolago izvajalcem
»bottom-up« stresnih testov. Namen tega je bil zagotoviti, da so podatki na ravni posojil in
informacije o zavarovanju, ki so jih predlozile sodelujoce institucije, ustrezno razdrobljeni in
popolnejsi za potrebe stresnega testiranja. Z »bottom-up« stresnimi testi so bile nato
napovedane pricakovane izgube po obeh navedenih makroekonomskih scenarijih za triletno
obdobje. Neodvisno od tega je druga zunanja svetovalna druzba izvedla »top-down« stresne
teste, s katerimi so bile pricakovane ekonomske izgube in kapitalske potrebe izracunane po
pristopu »od zgoraj navzdol« (»top-down«).
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Slika 5: Pregled poteka izvedbe stresnih testov

Ta dokument je osredotofen na ta del.

4.3.

Priprava in zatetek
izvajanja

Priprava in zaetek
zhiranja podatkov

Predhodni rezultati

Konéni rezultati in
objava

Pridobivanje
podatkov v
okviru pregleda
kakovosti
sredstev (AQR)

L}
T

oo

il

=]

=]

[s1]

]

m

"Bottom-up"

PredloZitev zahteve
za podatke in
obravnava s
predstavniki bank

Skupna zahteva za
podatke za AQR in
napovedovanje
izgub

Zashteva za podatke [npr.
o posajilih)

Sodelovanje cenilcev
nepremiénin

|zbira vzorca najpomemb.
posojil/nakljuénega
wvzorca posojil

Preverjanje
celovitosti podatkoy

Prvi rezultati AQR
(cenilci/revizorji)
vkljuteni v test

Prilagoditev orodij
izvajalca "Bottom-up”
testov za napovedovanje
izgub [PD/LGD) glede na
=pecifike stres. testiranja

Parametrizacija modelov
napovedovanje izgub
[vklju€no z modeliza
napovedovanje PD/LGD
na ravni sistema)

stresni test

Sposcbnost za

pokrivanje izgub

PredloZitev zahteve
za podatke in
obravnava s
predstavniki bank

Izpolnitev zahteve za
podatke (tj. poslovni
nacrti)

Primerjalna analiza
poslovnih natriov

MNapovedi sposobnosti
ga pokrivanje izgub in
poglabljene razprave z
upravami

Konéne napovedi
izgube in sposohnost
za pokrivanje izgub
(vkljucitev ugotovitev

AQR)

Primanjkljaj kapitala
po osnovnem in
neugodnem scenariju

;  "Top-down"
I stresni test
L

Makroekonomska scenarija (osnovni in neugodni)

»Bottom-up« in »top-down« stresni testi temeljijo na Stevilnih predpostavkah o gospodarskih
razmerah v Sloveniji. V ta namen sta bila uporabljena dva makroekonomska scenarija, ki ju

je opredelil in dolo¢il Usmerjevalni odbor: verjetni osnovni scenarij in manj verjetni
neugodni scenarij.

V spodnji tabeli (Slika 6) so predstavljene klju¢ne spremenljivke, ki so bile uporabljene v
oshovnem in neugodnem scenariju.
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Slika 6: Makroekonomska scenarija

Makroekonomska scenarija Dejansko Osnovni scenarij Neugodni scenarij
Medletne spremembe (v %) 2012 2013 2014 2015 2013 2014 2015
Zasebna potronja (2,9) (4.8) (3,5) (1.2) (5.3) (7.7) (6,5)
Bruto investicije (9.3) (6.0) 2.7 1.0 (8.1) (13.1) (3.6)
Prispevek neto izvoza k rasti BDP 33 26 1.4 1.0 2,9 1.1 1.3
BDP (2.3) (27)  (1.5) 0.1 (3.1)  (3.8) (2,9)
HICP 28 1.9 1.4 1.5 1.8 1.5 1.9
Cene stanovanjskih nepremicnin (6.9) (9.6) (4,3) (2.4) (11,0) (12,2) (7.1)
Tekoti ra¢un placine bilance 3.3 50 5.4 6,0 53 7.2 6.1
(v % BDP)
Zaposlenost (1.3) (2,8) (1.4) (0,3) (2,7) 2,5) (1.8)
Stopnja brezposelnosti 8.9 11,3 11,5 11,5 11,4 12,6 14,0

(v % delovne sie)

Javni dolg (v % BDP) 541 641 662 696 647 715 844

EURIBOR (3-mesecni, v baziénih tockah) o7 25 50 79 58 156 222
Zahtevana donosnost 10-letne drZ. obveznice (v baz. t.) 981 602 662 702 638 820 845

Vir: Usmerjevalni odbor
Opomba: BDP = bruto domadi proizvod, HICP = harmanizirani indeks cen Zivljenjskih potreb&gin, EURIBOR = ponujena medbanéna obrestna
mera za evro na evropskem denarnem trgu.

Glavne spremenljivke, ki so uporabljene v makroekonomskih modelih, so rast realnega BDP,
brezposelnost, obrestne mere in indeks cen stanovanjskih nepremicnin ter skupaj z drugimi
predpostavkami (npr. cene delnic) in metodoloskimi moznostmi, ki jih je oblikoval
Usmerjevalni odbor, neposredno vplivajo na kon¢ne rezultate stresnih testov.

Prese¢ni dan za izdelavo scenarijev je bil 31. julij 2013, zaradi Cesar so bili lahko vkljuéeni
samo podatki nacionalnih racunov za prvo Cetrtletje 2013. Poleg tega izhodis¢no leto za
scenarija (2012) odraza pretekle podatke pred popravki, ki jih je v septembru 2013 uvedel
Statisti¢ni urad Republike Slovenije. Oba scenarija temeljita na predpostavki, da fiskalno
prilagajanje poteka v celoti skladno s priporo€ili Sveta EU iz junija 2013 v okviru postopka v
zvezi s Cezmernim primanjkljajem, in upoStevata negativni vpliv takega prilagajanja na
domace povprasevanje.

Predpostavke za kratko- in dolgoro¢ne obrestne mere temeljijo na metodologiji, ki se
uporablja za napovedi sluzb Evropske komisije. Metodologija temelji izkljucno na tehni¢nih
predpostavkah, ki odrazajo vsakokratni naklon krivulje obrestnih zamenjav v evrih. Ta
pristop se uporablja tudi za stresne teste, ki se izvajajo pod okriljem EBA, zato je doslednost
ohranjena.

Spodnja grafa prikazujeta gibanje BDP in brezposelnosti od zacetka krize v Sloveniji po

osnovnem in neugodnem scenariju. V razmerah osnovnega scenarija naj bi v letu 2013
dvojna recesija dosegla dno, pri ¢emer bo brezposelnost najvisjo vrednost dosegla v

17



letu 2014, nato pa naj bi Slovenija pocasi zacela okrevati po krizi. Po neugodnem scenariju
naj bi se recesija poglabljala Se eno leto, okrevanje pa naj bi se zacelo Sele v letu 2015.

Slika 7: Pri¢akovana stopnja rasti BDP po osnovnem in neugodnem scenariju (medletne
spremembe v %)
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Slika 8: Pri¢akovana stopnja brezposelnosti po osnovnem in neugodnem scenariju
(medletne spremembe v %)

149 MNapoved

12%
10%
8%
6%
4%

2%

0%
2009 Zoos 2009 2oqo 2011 22 213 2014 205

Osnovni Neugodni
Vir: Evropska komisija scenary scenari

18



43.1.1. Osnovni scenarij*

Osnovni scenarij je temeljil na naslednjih opazanjih in osnovni zgodbi.

Osnovni scenarij za Slovenijo za leto 2015

Skladno z osnovnim scenarijem naj bi se po precejSnem znizanju realnega BDP v
letu 2012 (takrat je belezil rast —2,3 %, ki je bila pozneje popravljena navzdol na —2,5 %)
in v prvem Cetrtletju letos (takrat je belezil medletno rast —4,8 %) gospodarske razmere v
Sloveniji v letih 2013 in 2014 nadalje poslabSevale, pri ¢emer je mogocée v letu 2015
pri¢akovati le rahlo okrevanje. Ob upoStevanju moc¢nega povecanja brezposelnosti v
prvem Cetrtletju letos se bo stopnja brezposelnosti v letu 2013 predvidoma precej povecala
in se nato ohranila na relativno nespremenjeni, a rekordno visoki ravni. Obeti glede
inflacije so razmeroma ugodni, saj naj bi bila osnovna inflacija v celotnem obdobju
napovedi zmerna, cene stanovanjskih nepremi¢nin pa naj bi se Se naprej znizevale, zaradi
¢esar bodo v obdobju 2008-2015 od najvisje do najnizje tocke padle za 34 %, pri Cemer je
do 18-odstotnega padca prislo Ze v obdobju 2008-2012.

43.1.2. Neugodni scenarij?

Neugodni scenarij, ki se je zacel v tretjem Cetrtletju 2013, je bil izdelan na podlagi okvira, ki
vklju€uje ve¢ drzav in je bil uporabljen v prej$njih stresnih testih, izvedenih pod okriljem
CEBS/EBA. Neugodni scenarij je temeljil na naslednji osnovni zgodbi.

Neugodni scenarij za Slovenijo za leto 2015

V razmerah neugodnega scenarija je slovenski finan¢ni sistem izpostavljen triletni hudi
gospodarski recesiji. K upadu gospodarske aktivnosti dodatno prispevajo strukturne
pomanjkljivosti v drzavah c¢lanicah EU, zlasti potreba po zmanjSanju sektorskih in
fiskalnih neravnovesij ter izvajanju strukturnih reform.

Glede na to v Sloveniji tako kot v drugih drZzavah EU vlagatelji v primerjavi z osnovnim
scenarijem zahtevajo vi§jo premijo za tveganje za nalozbe v drzavne obveznice. Zaradi
znizanja vrednosti evropskih drzavnih obveznic pride do splosnejSe ponovne ocene
premije za tveganje za nalozbe v druga sredstva, kar se v primeru Slovenije med drugim
odrazi v 25-odstotnem padcu cen delnic in skoraj 27-odstotnem padcu cen stanovanjskih
nepremic¢nin v obravnavanem triletnem obdobju. Sibko tuje in domade povprasevanje ter
povecana negotovost glede fiskalne politike prispevajo k pricakovanemu zmanjSanju
obsega nalozb podjetij. Poleg tega potreba po visjih davkih, morebitno zmanjSanje
socialnih transferjev in precejSnje poslabSanje razmer na trgu dela zmanjSujejo zasebno
potro$njo gospodinjstev.

Medtem ko tudi na druge drzave EU mo¢no negativno vpliva zmanjSanje zaupanja, se
Slovenija po neugodnem scenariju spopada z majhnim tujim povprasevanjem. K upadu
tujega povprasevanja dodatno prispeva slabSanje gospodarskih razmer zunaj EU (vklju¢no
z ZDA in vzhodnoevropskimi drzavami).

"Na podlagi pojasnil, ki jih je Usmerjevalnemu odboru predlozila Evropska centralna banka.

?Na podlagi pojasnil, ki jih je Usmerjevalnemu odboru predlozila Evropska centralna banka.
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4.3.1.3. Primerjava 7 dolgorocnimi povpredji

Neugodni scenarij je po mnenju Usmerjevalnega odbora konservativen glede na dolgoro¢no
slovensko povpre¢je. S sliko 9 je prikazana primerjava kljuénih makroekonomskih
spremenljivk po neugodnem in osnovnem scenariju z dejanskimi povprecnimi vrednostmi
istih parametrov. Med drugim je prikazano »odstopanje od povprecne vrednosti« v obliki
Stevila standardnih odklonov nad dolgorocno povprec¢no vrednostjo posamezne spremenljivke
ali pod njo.

Slika 9: Primerjava dejanskih ekonomskih u¢inkov glede na scenarije Usmerjevalnega
odbora

¥
DejanskifZgodovinski Osnovni scenarij Neugodni scenarij

Povpredje Stand.
odklon & 2013 2014 2015 2013 2014 2015

Realna rast BDP 2,8% 3,4% -27% -15% 01% 3% -38% -29%
{# stand. odklon) (-160) (-1,3¢) (-08a) (-1,70) (-1.9a) (-1.7a)

Stopnja brezposelnosti 11,3% 115% 115% 114% 126% 14%

Sprememba stopnje 35% 16A%  27%  1.8% 0%  281% 105% 11,1%

brezposelnosti

(# stand. odklon) (140) (01e) (020) (1.5a) (04c) (050)

Kratkorofnaobrestna 9 7o 1490  03% 05% 08% 08% 16% 22%
mera

(# stand. odklon) (-1.8a) (-15¢) (-130) (-14s) (-07u) (-0,30)

Sprememba cen

stanovanjskih nepremiEninqﬁ% 9.9% -26% -43% -24% -110% -122% -T.1%

(# stand. odklon) (-14o0) (-08¢) (-070) (-160) (-1.70) (-12¢)

I:I 1< ¢ <2 - od povpr. vrednosti I:I <1 ¢ od povpr. vrednosti

Wiri: Usmerjevalni cdbor, statistiéna podatkovna zhirka ECB
Opomba: BOP = bruto domacdi proizvod.

Rast realnega BDP in sprememba cen stanovanjskih nepremic¢nin, izra¢unani na podlagi
neugodnega scenarija Usmerjevalnega odbora, v posameznem letu od dejanskega povprecja
odstopata za ve¢ kot en standardni odklon. Dejanski gospodarski razvoj v letu 2013 je za zdaj
krepko znotraj okvira predvidenih scenarijev.

Dejanska povprecja in standardni odkloni so bili izraCunani na podlagi najdaljSe razpoloZljive
Casovne vrste iz statisticne podatkovne zbirke ECB (Statistical Data Warehouse). Podatki o
rasti BDP segajo v leto 1990, o spremembah cen stanovanjskih nepremi¢nin pa v leto 2003.
Pri kratkoro¢nih obrestnih merah je bil kot zgodovinska referen¢na vrednost uporabljen 3-
mesecni EURIBOR s podatkovnimi to¢kami z zacetkom v letu 2001.
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4.3.1.4 Napovedi Banke Slovenije glede obsega posojil in depozitov3

Banka Slovenije je na podlagi makro scenarija, pridobljenega od zunanjih virov, pripravila
napoved spremenljivk, specifi¢nih za banke.

Napovedi Banke Slovenije Dejanski Osnovni scenarij Neugodni scenarij

Wedlatne spramembe (v %40 2M2A 2113 20M4 2MA 2M3 24 M6
seg posojil (zaseb. nebanc. selct., madletna st. rasti) 5,1 T2 Y -19 _75 85 5.4

Obses depozitov (zassb. nebané. sekt.. medletna stopnja rasti) -1.3 1,0 08 0.8 0.8 0.5 -0.8

Vir: Banka Slovenije

Zaradi upada povprasevanja in zaradi omejitev na strani ponudbe se obseg posojil zasebnemu
neban¢nemu sektorju v celotnem obdobju napovedi manjsa. Ker podjetniski sektor velja za
bolj tveganega, banke Se bolj omejijo ponudbo posojil, kar skupaj z negativno rastjo nalozb
prispeva k upadu kreditiranja nefinan¢nih druzb. V podjetniskem sektorju se poveca delez
kreditiranja malih in srednje velikih podjetij. Poleg malih podjetij se banke osredotocajo tudi
na kreditiranje gospodinjstev, zlasti s stanovanjskimi posojili, ki jim dajejo prednost zaradi
daljSih zapadlosti, niZje stopnje neplacil in niZjih s tem povezanih kapitalskih zahtev. Po
neugodnem scenariju se zaradi mocnega in vztrajnega kréenja zasebne potro$nje in
naras¢ajoce brezposelnosti omejitve na strani povpraSevanja in ponudbe Se okrepijo,
najmocneje pri kreditiranju prebivalstva.

Rast obsega depozitov zasebnega sektorja naj bi bila v obdobju napovedi razmeroma stabilna
na ravni okrog 1 %, k ¢emur naj bi najve¢ prispevale stopnja rasti BDP in obrestne mere.
RazdolZzevanje bank preprecuje podjetjem, da bi dovolj dolzniskih sredstev pridobila pri
bankah, zato za financiranje svojega poslovanja kopic¢ijo likvidnost na ban¢nih racunih.
Depoziti gospodinjstev ne bodo dosegali kakSne posebne rasti. Kljub pozitivnemu ucinku
naraS€anja obrestnih mer in obcutnega upada potroSnje bodo stopnjo rasti depozitov
gospodinjstev zavirali zniZzevanje pla¢ in pricakovanja glede naraScanja brezposelnosti. Po
neugodnem scenariju na pozitiven ucinek naraS€anja obrestnih mer negativno vpliva
zmanjSevanje prihodkov podjetij in gospodinjstev, ki so imetniki depozitov.

4.4, Osnovne predpostavke stresnih testov

Izhodisce za izracun stresnih testov so bili konsolidirani podatki bank po stanju konec leta
2012.

Stresni testi pokrivajo ¢asovni horizont treh let (od vklju¢no 2013 do 2015). Daljsi ¢asovni
horizont omogoca daljSe trajanje gospodarske recesije, kar posledi¢no povecuje potencialne
izgube in kapitalske potrebe bank ter zagotavlja bolj natan¢no in verodostojno analizo.

Stresni testi temeljijo na trenutno veljavni kapitalski ureditvi in Se ne upostevajo regulatorih
zahtev CRD IV/CRR. Edina izjema je obravnava odlozenih terjatev za davke (Deffered tax

*Na podlagi pojasnil, ki jih je Usmerjevalnemu odboru predlozila Evropska centralna banka.
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assets), za katere je predvidena postopna uveljavitev novih zahtev glede odstevanja od
kapitala (“phase — in” pristop) v skladu s CRR uredbo.

Za potrebe stresnih testov morajo banke izpolnjevati koli¢nik najkakovostnejsega temeljnega
kapitala (Core Tier 1 po definiciji EBE) v viSini 9% po osnovnem scenariju ter v visini 6% v
primeru neugodnega scenarija.

Iz izraCunov rezultatov stresnih testov so izkljuéeni vsi nacrtovani mitigacijski ukrepi uprave
(dokapitalizacije, prenos kreditnega tveganja iz bank ...) za pokrivanje potencialnega
kapitalskega primanjkljaja, uporabljeni do 30. 9. 2013.

Celoten izracun rezultatov stresnih testov temelji na definiciji nedonosnih terjatev Banke
Slovenije, ki sledi tudi EBA definiciji za ban¢ne sisteme drzav ¢lanic EU. V skladu z
omenjeno definicijo se kot nedonosne terjatve Stejejo vse razvrscene terjatve do komitentov
bonitete D in E ter razvrS€ene terjatve do posameznih komitentov boljsih bonitet, pri katerih
prihaja do pomembne zamude z odplac¢ilom ve¢ kot 90 dni. Pri tem dnevi zamude za¢nejo
te€i s prvim dnem, ko znesek zamude presega 2 % crpanih izpostavljenosti (0z. pogodbenih
zneskov) do tega dolznika ali 50.000 evrov (vendar znesek ni nizji kot 200 evrov).

V stresnem obdobju omenjena definicija povecuje oceno pricakovanih izgub banke, hkrati pa
zmanjSuje absorbcijsko sposobnost banke za pokrivanje izgub, saj so kot obrestno donosne
vkljucene le terjatve do komitentov bonitete D z zamudo manjSo od 90 dni.

Med ostalimi pomembnejsimi predpostavkami, ki so vplivale na oceno absorpcijske
sposobnosti bank za pokrivanje izgub velja omeniti Se:

- predpostavko, da banke za pokrivanje primanjkljaja virov sredstev, ki izhaja iz preostale
zapadlosti obveznosti do konca leta 2015, lahko najprej uporabijo likvidno premozenje
(naloZbe v vrednostne papirje) do viSine 15% bilan¢ne vsote ter Sele nato novo zadolZitev
na financnih trgih,

- predpostavko, da banke po vrafilu LTRO obveznosti do ECB konec leta 2014 oz. v
zacetku leta 2015 lahko Se naprej ohranjajo obseg zadolZenosti pri ECB v vi$ini najve¢ 3%
bilan¢ne vsote (kar je skladno z nivojem zadolZenosti pred ¢rpanjem LTRO).

4.5. Uporabljeni pristop

4.6. Pristop in namen metodologije »bottom-up« stresnih testov

»Bottom-up« stresne teste je izvedla neodvisna svetovalna druzba (izvajalec »bottom-up«
stresnih testov). Cilj stresnih testov je bil oceniti primanjkljaj kapitala vsake posamezne
banke in vseh bank skupaj. Pri izdelavi napovedi sta se upoStevala osnovni in neugodni
scenarij, pri ¢emer so se za izhodi$¢e uporabile bilance stanja ob koncu leta 2012 skupaj s
potrebnimi prilagoditvami, ugotovljenimi pri pregledu kakovosti sredstev. lzvedba stresnih
testov je potekala v treh delih. Izvajalci pregleda kakovosti sredstev so najprej od sodelujocih
institucij pridobili vhodne podatke in jih dali na razpolago izvajalcem stresnih testov. Namen
tega je bil zagotoviti, da so podatki na ravni posojil in informacije o zavarovanju, ki so jih
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predlozile sodelujoce institucije, ustrezno razdrobljeni in popolnejsi za potrebe stresnega
testiranja. Z »bottom-up« stresnimi testi so bile nato napovedane pri¢akovane izgube po obeh
navedenih makroekonomskih scenarijih za triletno obdobje.

4.7. Pristop in namen »top-down« stresnih testov

»Top-down« stresne teste je izvedla neodvisna svetovalna druzba Roland Berger SC
(izvajalec »top-down« stresnih testov) ob podpori neodvisnih opazovalcev.

Cilj »top-down« stresnih testov je bil preveriti rezultate »bottom-up« stresnih testov tako, da
se izpodbija in potrdi pravilnost predhodnih rezultatov »bottom-up« stresnih testov. Osnovna
predpostavka je bila, da je mogocCe z neodvisnim napovedovanjem pricakovanih izgub »od
zgoraj navzdol« (»top-down«) z uporabo enakega izhodis¢a (konec leta 2012, opazovani
portfelji ipd.) kot pri »bottom-up« stresnih testih pojasniti rezultate »bottom-up« stresnih
testov z analizo in razlago odstopanj med obema oblikama stresnih testov. Glede na razli¢ne
vhodne podatke in metodologijo, ki so bili uporabljeni, je bilo mogoce pri¢akovati odstopanja
med neodvisnimi izracuni, opravljenimi po obeh pristopih. Pri tem je pomembno to, da so bili
V »top-down« stresnih testih uporabljeni podatki na ravni portfeljev na podlagi pristopa »od
zgoraj navzdol«, medtem ko so bili v »bottom-up« stresnih testih uporabljeni precej bolj
razdrobljeni podatki na ravni posojil na podlagi izpopolnjenega pristopa »od spodaj
navzgor«. Preverjanje pravilnosti metodologije in pristopa izvajalca »bottom-up« stresnih
testov ni spadalo v obseg dela izvajalca »top-down« stresnih testov.

Banka Slovenije je usklajevala in vodila vso komunikacijo med izvajalci »top-down« in
»bottom-up« stresnih testov, kar je vkljuevalo sestanke operativnega odbora, sestanke
Usmerjevalnega odbora z mednarodnimi opazovalci, dokumente za izmenjavo vhodnih
podatkov, dokumente za izmenjavo rezultatov stresnih testov, postopek v zvezi z vprasanji in
odgovori (Q&A) ter morebitne priloznostne (ad hoc) sestanke, sklicane po potrebi.

»Top-down« stresni testi so se zaceli izvajati 25. novembra 2013, ko so bili na voljo
predhodni rezultati »bottom-up« stresnih testov, ter so potekali kot ponavljajo¢i se proces,
med katerim so izvajalec »top-down« stresnih testov, izvajalec »bottom-up« stresnih testov in
Banka Slovenije identificirali dejavnike, ki so povzroc€ili odstopanja med rezultati »top-
down« stresnih testov in rezultati »bottom-up« stresnih testov. Sposobnost pojasniti
odstopanja tako, da se v razlicnih podatkih, pristopih in predpostavkah ugotovijo temeljni
vzroki, zagotavlja kakovost in doslednost izvedbe stresnih testov ter izkljucuje moznost
napak pri izraunih.
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5. Vhodni podatki, ki so jih pripravili izvajalci pregleda
kakovosti sredstev (AQR) in cenilci nepremic¢nin

Naloga izvajalcev pregleda kakovosti sredstev je bila voditi zbiranje in obdelavo podatkov, ki
so jih zagotovile institucije, ki so sodelovale v stresnem testiranju, ter oceniti kakovost
(preverjanje celovitosti podatkov) in popolnost predlozenih podatkov, pri ¢emer so zagotovili
ustrezno uskladitev podatkov z objavljenimi raCunovodskimi izkazi.

Poleg tega so izvajalci pregleda kakovosti sredstev opravili pregled posameznih kreditnih
map, da bi ocenili klju¢ne znacilnosti kreditnega portfelja vsake banke, ki je sodelovala v
stresnem testiranju, in bili odgovorni za usklajevanje aktivnosti cenilcev nepremicnin.

5.1. Zbiranje podatkov

Izvajalci pregleda kakovosti sredstev so za namene stresnega testiranja zbrali naslednje
podatke:

= podatke o posojilih: podatki na ravni posameznih posojil na dan 31. decembra 2012 in
31. decembra 2011 v zvezi s posojili komitentom iz zasebnega sektorja (velika
podjetja, mala in mikro podjetja, hipotekarna posojila prebivalstvu, ostala posojila
prebivalstvu in gradbeni investitorji). Podatki so vkljucevali podrobne informacije o
individualnih pogodbah, zavarovanjih, nasprotnih strankah (npr. finan¢ni podatki) in
garantih;

= pretekle rezultate: zgodovinska ¢asovna vrsta na ravni pogodb v okviru mese¢nih (ali
vsaj Cetrtletnih) podatkov za donosne in nedonosne izpostavljenosti v obdobju od
31. januarja 2007 do 30. junija 2013. Podatki so bili podlaga za oceno izgube ob
neplacilu;

= podatke o vrednostnih papirjih: informacije 0 obveznicah in lastniskih vrednostnih
papirjih v posesti do zapadlosti (HtM), razpolozljivih za prodajo (AfS) in namenjenih
trgovanju (HfT) na dan 31. decembra 2012;

* nepremicnine, zastavljene v zavarovanje: informacije, ki so jih za potrebe cenilcev
nepremicnin zagotovile banke, ki so sodelovale v stresnem testiranju.

Izvajalci pregleda kakovosti sredstev so bili odgovorni tudi za oceno kakovosti podatkov v
okviru naslednjih aktivnosti:

= popolnost podatkov, pri ¢emer so bili podatki o posojilih, ki so jih zagotovile banke,
pregledani na referenéni datum (31. 12. 2012) ter sta bila preverjena veljavnost in
Stevilo razpoloZljivih vnosov, da bi se zagotovila ustrezna stopnja izpolnjenosti vrst
polj, vklju€enih v zahtevo za podatke;

= preverjanje celovitosti podatkov (DIV), pri katerem so bila izvedena testiranja na
podlagi vzorcev, da bi se opredelili primeri, kjer vnosov v podatkovna polja ni bilo
mogoce preveriti glede na izvorno dokumentacijo, in porocalo o takih okolis¢inah.
Vzorcenje za namen izvedbe preverjanja celovitosti podatkov je temeljilo na cilju
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95 %/5 %, tj. iskanju 95-odstotne stopnje zaupanja, da je v celotni populaciji manj kot
5 % napak;

= usklajevanje podatkov, pri katerem so bili podatki o posojilih in podatki o vrednostnih
papirjih usklajeni z objavljenimi ra¢unovodskimi izkazi.

5.2. Pregled posameznih kreditnih map

Cilj pregleda posameznih kreditnin map, ki so ga opravili izvajalci pregleda kakovosti
sredstev, je bil na podlagi ocene vzorca posojil oceniti naslednje znacilnosti kreditnega
portfelja:

= pravilno razvrstitev glede na status donosnosti skladno z zakonsko dolo¢eno
opredelitvijo neplacil;

= sestavo in napacno razvrstitev restrukturiranih pogodb;

= pravilno razvrstitev posojil v segment gradbenih investitorjev glede na namen
posojila.

Vzorci so bili izbrani z dvostopenjskim pristopom: vsa posojila z izpostavljenostjo nad
10 mio EUR so bila izbrana samodejno (v nadaljevanju: »najvi§ja posojila«), »nakljuéni
vzorec«, doloCen tako, da bi odrazal znacilnosti portfelja posojil v vrednosti manj kot
10 mio EUR, pa je bil vzet iz portfelja nedonosnih nalozb in portfelja donosnih nalozb za
vsak segment. VVzorci so morali pokrivati najmanj 60 % celotne bruto izpostavljenosti po
segmentih (razen malih in srednje velikih podjetij, za katere je bila stopnja pokritosti 25 %, in
posojil prebivalstvu, za katere stopnja pokritosti ni bila zahtevana) v kombinaciji z dodatno
zahtevo glede najmanjSega Stevila posameznih posojil (izpolnjeni sta morali biti obe merili,
tj. pokritost izpostavljenosti in najmanjse Stevilo posojil).

Nakljuc¢ni vzorci so bili testirani, da bi se preverila njihova reprezentativnost glede na
osnovne portfelje bank z vidika porazdelitve po merilih geografije, velikosti posojila in
panoge (samo pri velikih podjetjih ter malih in mikro podjetjih).

Rezultati teh analiz so bili upostevani pri stresnem testiranju, da bi se vkljucile informacije, ki
niso bile vkljucene v preteklih podatkih. Zlasti naslednje:

= stanje nedonosnih posojil in ocena verjetnosti neplacila (PD) sta bila prilagojena tako,
da sta odrazala odstotek posojil, napacno razvrScenih kot donosna;

= verjetnost neplacila pri prestrukturiranih posojilih je bila prilagojena tako, da je
odrazala vi§jo stopnjo tveganja, povezanega s temi izpostavljenostmi.

Segmentacija in vzor¢ni parametri so bili prilagojeni, da bi se uposteval odstotek posojil
gradbenim investitorjem, napacno razvrscenih v druge segmente.

5.3. Cenitev nepremicnin, zastavljenih v zavarovanje

Za pripravo porocil o neodvisni cenitvi dogovorjenega vzorca nepremicnin (poslovnih in
stanovanjskih), zastavljenih v zavarovanje, so bili zadolZeni neodvisni cenilci nepremicnin,
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eden od izvajalcev pregleda kakovosti sredstev pa je bil imenovan za »koordinatorja cenitve
nepremicning, ki je bil odgovoren za vodenje postopka imenovanja zunanjih cenilcev,
upravljanje sposobnosti imenovanih cenilcev za delo, koordinacijo ¢asovnega razporeda
celotne izvedbe in za zagotovitev, da je delo vseh cenilcev zadostno in dosledno.

Rezultati vrednotenja, ki so ga na izbranem vzorcu nepremiénin, zastavljenih v zavarovanje,
opravili cenilci nepremicnin, so bili uporabljeni pri stresnem testiranju zaradi prilagoditve
vrednosti nepremi¢nin v podatkih o zavarovanjih bank.

Tako je bila razlika med cenitveno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo bank, indeksirana
na konec leta 2012, popravljena glede na razlike med evidencami bank in neodvisno ocenjeno
vrednostjo.

Iz podatkov, pridobljenih na podlagi cenitev, so bile odstranjene ekstremne vrednosti
(osamelci), ti podatki pa so bili nato uporabljeni za izra¢un odbitkov pri cenitvi za posamezne
vrste sredstev (stanovanjske nepremicnine, poslovne nepremicnine, zemljis¢a, nepremic¢nine

v gradniji).
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6. Rezultati stresnih testov

6.1. Rezultati »bottom-up« stresnih testov
6.1.1.  Obseg »bottom-up« stresnega testiranja in podatki

Cilj »bottom-up« stresnega testiranja je bil oceniti primanjkljaj kapitala v slovenskem
ban¢nem sistemu. To je bilo izvedeno z uporabo vzorca osmih institucij, ki so bile vklju¢ene
Vv stresno testiranje na podlagi osnovnega in neugodnega scenarija. Za ta hamen je »bottom-
up« analiza za vsako institucijo zahtevala tako napoved ekonomskih izgub kot tudi napoved
absorpcijske sposobnost za pokrivanje izgub, ob upostevanju rezultatov hkratnega pregleda
kakovosti sredstev.

6.1.1.1. Kljuéni gradniki »bottom-up« stresnega testiranja

»Bottom-up« stresno testiranje je bilo izvedeno v treh klju¢nih korakih:

1. Napoved ekonomske izgube: Napoved ekonomske izgube na podlagi osnovnega in
neugodnega scenarija je sestavljalo naslednje:

*  Napoved verjetnosti neplacila (PD) na ravni posojil po pristopu »bottom-up« za
donosna posojila na podlagi podatkov o preteklih stopnjah neplacil in
makroekonomskih scenarijev, ki jih je pripravil Usmerjevalni odbor.

» Posamicna ocena predvidenega deleza ozdravljenih nedonosnih posojil (tj. v koliksni
meri nedonosna posojila spet postanejo donosna), na podlagi histori¢nih podatkov, ki
so jih jih predlozile sodelujoce institucije.

»  Neodvisen pregled ocen vrednosti zavarovanj z nepremicninami na podlagi vzorcev
posojil, ki so jih ocenili cenilci nepremic¢nin, in napovedi, temeljecih na indeksih cen
nepremicnin.

»  Ocena financnih zavarovanj z uporabo dolocenih odbitkov glede na vrsto zavarovanja
in napoved na podlagi informacij s finan¢nih trgov.

2. Napoved absorpcijske sposobnosti za pokrivanje izgub: Napovedi absorpcijske
sposobnosti posameznih sodelujocih institucij so upostevale naslednje:

» VisSino rezervacij za izgube pri posojilih, oblikovanih ob koncu leta 2012, upostevajoc
Se zlasti rezervacije glede na obseg opazovanega kreditnega portfelja, za katerega je
izvajalec »bottom-up« stresnih testov napovedal izgube (specifi¢ne rezervacije za
nedonosna posojila, specificne/skupinske rezervacije za donosna posojila).

»  Napoved prihodnje sposobnosti ustvarjanja dobicka sodelujocCih institucij — dobicek
pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij in davki za slovenske in tuje druzbe.

» Raven zacetnega kapitala za sodelujoCe institucije, katerih obseg kapitala presega
minimalne zahteve po izvedenem stresnem testiranju (9% po osnovnem scenariju in
6% po neugodnem scenariju, z uporabo standardnega merila najkakovostnejsega
temeljnega kapitala (Core Tier 1 — CT1)).

» QOdlozene terjatve za davek (DTA) v bilancah sodelujocih institucij, ocenjene v skladu
z napovedmi sposobnosti bank za ustvarjanje dobicka ter v skladu s trenutno veljavno
zakonodajo in postopnim uvajanjem CRRI/CRDIV. Ker se lahko zgodi, da banke ne
bodo ustvarjale zadostnega dobicka, da bi lahko izkoristile DTA, ki se naberejo v
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obdobju napovedi, so kon¢ni rezultati predstavljeni ob upoStevanju in brez
upostevanja uc¢inka novih DTA .

3. Ocena potencialnih u¢inkov na kapital Kon¢ni izraCun primanjkljaja ali presezka
kapitala po osnovnem in neugodnem scenariju je bil dokon¢no opravljen z zdruZzitvijo
napovedi ekonomskih izgub in napovedi absorpcijske sposobnosti.

V »bottom-up« stresno testiranje niso bile vklju¢ene morebitne na¢rtovane aktivnosti uprave
za pokrivanje morebitnega primanjkljaja kapitala. Vendar pa sta bili ocenjeni dve razlicici
primanjkljaja kapitala sodelujocih institucij, ena z upoStevanjem in druga brez upoStevanja
nacrtovanega prenosa slabih terjatev na Druzbo za upravljanje terjatev bank. Spodnja slika
prikazuje tri glavne elemente analize v okviru »bottom-up« stresnih testov.

Slika 10: Okvir »bottom-up« stresnih testov

o Napoved ekonomske izgube

Ocena potencialnih
ucinkov na kapital

Kapitakski
blaZilnik

Napowed
absorpcijske

_ : sposobnosti za
Oslabitve pokrivanje izgub

0z.
rezervacije

2013 2014 2015
® Medonosna posojil ® Donosna posojila Nova posojila

Opomba: PBP = dobifek pred oblikovanjemn oslabitev oz, rezervaci.

6.1.1.2. Obseg stresnega testiranja
V »bottom-up« stresno testiranje je bilo vklju¢eno naslednje:

* Vkljucene banke — banke, ki so sodelovale v stresnem testiranju, je izbrala Banka
Slovenije v sodelovanju z mednarodnimi organizacijami na podlagi njihovega trznega
deleza, kakovosti porfeljev in kapitalske ustreznosti. Izbrane finan¢ne institucije po
bilan¢ni vsoti skupaj predstavljajo priblizno 70 % slovenskega ban¢nega sektorja.
Sodelujoce institucije so navedene v spodnji tabeli (Slika 11).
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Slika 11: TrZzni deleZ finan¢nih institucij, vkljucenih v stresne teste

Sodelujoce Trini delef

institucije (v % skupnega bantnega premoZenja v Sloveniji)
NLB 26%

NKBM 10%

Abanka 8%

UniCredit Banka 6%

Banka Celje 5%

Hypo Alpe Adra Bank 4%

Gorenjska Banka 4%

Raiffeisen Banka 3%

Viri: Letna poroéila, stanje ob koncu leta 2012

= Upostevana tveganja — s stresnim testiranjem je bilo ocenjeno kreditno tveganje,
povezano z donosnimi in nedonosnimi terjatvami v bancénih bilancah, ter trzna
tveganja, povezana z vrednostnimi papirji. V stresno testiranje niso bila vklju¢ena
druga specifi¢na tveganja, kot so likvidnostno tveganje, upravljanje bilance (ALM) ter
druga trzna tveganja in kreditno tveganje nasprotne stranke.

* Upostevan portfelj — analizirani portfelji so vsebovali le posojila domacemu
zasebnemu sektorju (tj. mala in mikro podjetja (SME), velika podjetja, gradbeni
investitorji (RED), hipotekarna posojila prebivalstvu, ostala posojila prebivalstvu in
vrednostni papirji. Posojila drzavi in lokalni samoupravi niso bila upostevana.

= Upostevano obdobje — ¢asovni okvir je pokrival tri leta (2013—-2015) Prese¢ni datum
bancnih bilanc je bil konec leta 2012.

6.1.1.3. Obdelava in viri podatkov

Za izvedbo stresnega testiranja je bilo uporabljenih ve¢ virov podatkov. Stresno testiranje je
vkljucevalo podatke, pridobljene neposredno od sodelujocih institucij, informacije, obdelane
v okviru pregleda kakovosti sredstev (AQR), in podatke iz vec¢ drugih virov. Glavni
ponudniki, viri in uporaba podatkov so navedeni na Sliki 12 spodaj.
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Slika 12: Pregled toka podatkov na visoki ravni

Vhodni podatki za "bottom-up” Pregled kakovosti sredstev (AQR)- Stresno testiranje
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|
|
|
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podatkov (DIV) pasajilif

Mednarodne organizacije
I MNapovedovanje izgub

I * Makroekonomska scenarija F— Pregled posameznih Prilagoditve

S — kreditnih map zorodi AQR
Cenitev

Banka Slovenije Pregled zavarovan] 2 nepremicnin,

[T —— ————————— nepremiéninami zastavijenih v

I * Makroekonomska £asovna vrsta I
| = Podatki na ravni banénih skupin |
I + Centralni kreditni register I
I « Slovenska zemljiZka knjiga !
| « Drugi podatki (npr. AIPES) |

Zavarovanje

Yy

6.1.1.3.1.  Pregled kakovosti sredstev (AQR) in prilagoditve podatkov

Kot je prikazano na Sliki 12, je bil pregled kakovosti sredstev bistven korak pri pripravi
podatkov, potrebnih za stresno testiranje. Skupaj so ga izvedli izvajalci pregleda kakovosti
sredstev in ocenjevalci nepremicnin. Izvajalci pregleda kakovosti sredstev so imeli primarno
nalogo obdelati podatke na ravni sredstev in zagotoviti, da so bili pridobljeni podatki ustrezne
kakovosti. To je vkljucevalo tesno sodelovanje s sodelujoCimi institucijami za zagotovitev
uposStevanja opredelitev testiranja. Po naSem vedenju so, da bi se zagotovila neodvisnost
testiranja, banke ocenile druZzbe, ki niso njithovi sicersnji revizorji.

Izvajalci pregleda kakovosti sredstev so bili odgovorni za vodenje zbiranja in obdelave
podatkov od sodelujocih institucij in za zagotovitev naslednjih nizov podatkov:

Podatki o posojilih — podatki na ravni posameznih posojil z dne 31. decembra 2011 in
31. decembra 2012, vklju¢no s podatki o posojilu, zavarovanju in dolzniku (npr.
finan¢ni podatki).

Histori¢ni podatki — zgodovinska ¢asovna serija na ravni pogodb v okviru mesecnih
(ali vsaj Cetrtletnih) podatkov tako za donosne kot nedonosne izpostavljenosti za
vsako leto od januarja 2007 do vklju¢no 30. junija 2013.

Vrednostni papirji (vkljuéno z delnicami in obveznicami), vkljuceni v portfelje
vrednostnih papirjev v posesti do zapadlosti, razpoloZljivih za prodajo in namenjenih
trgovanju na dan 31. decembra 2012.

Ocenjevalci nepremicnin, danith v zavarovanje — podatki, ki jih cenilci nepremic¢nin
potrebujejo za oceno vrednosti nepremicnin.
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Za potrditev kakovosti podatkov o posojilih in vrednostnih papirjih so bili izvajalci pregleda
kakovosti sredstev dolzni izvesti pregled usklajenosti in popolnosti podatkov, preverjanje
celovitosti podatkov in pregled kreditnih map.

6.1.1.3.2.  Usklajenost in popolnost podatkov

Izvajalci pregleda kakovosti sredstev so izvedli potrebne aktivnosti za zagotovitev ustrezno
porazdeljenih podatkov za stresno testiranje. Za preverjanje popolnosti je bilo potrebno, da je
vsaj 90 % kljuénih polj zahteve za podatke izpolnjenih z veljavnimi vnosi. Izvajalci pregleda
kakovosti sredstev so bili odgovorni za doloc¢itev morebitnih izjem od tega pragu in po
potrebi usklajevanje s sodelujo¢imi institucijami. Namen usklajevanja je bil zagotoviti
moznost primerjave med okvirjem stresnih testov in finan¢nimi izkazi za leto 2012. Nadalje
so bile sodelujoce institucije zaproSene, da predlozene historicne podatke uskladijo s tistimi,
ki so bili predhodno poslani v slovenski centralni kreditni register.

6.1.1.3.3.  Preverjanje celovitosti podatkov (D1V)

Analiza DIV je bila izvedena, da bi se preverili primeri, kjer klju¢nih polj stresnega testiranja
ni bilo mogoce preveriti glede na izvorno dokumentacijo. Ta postopek je bil izveden na
statisticno dolo¢enem vzorcu, ki se je $tel za dovolj velikega za oceno kakovosti podatkov za
vsa zajeta posojila.

Izvajalci pregleda kakovosti sredstev so bili dolzni podati porocilo o DIV, ko so bili kriti¢ni
problemi s podatki odpravljeni ter aktivnosti zbiranja in ¢iS¢enja podatkov zakljucene.

6.1.1.3.4.  Pregled kreditnih map

Izvajalci pregleda kakovosti sredstev so pregledali kreditne mape za zagotovitev, da so
podatki, uporabljeni v stresnem testiranju, primerno odrazali ustrezne pogodbene podlage. V
okviru pregleda kreditnih map so izvajalci pregleda kakovosti sredstev posvetili pozornost
zlasti naslednjim podro¢jem:

= Pregled statusa donosnosti — analizirali so, ali je status donosnosti, 0 katerem so
porocale sodelujoce institucije, v skladu z opredelitvijo neplacil, ki jo uporablja Banke
Slovenije, in ¢e temu ni bilo tako, navedli razlog za prerazvrstitev. Prerazvrstitve
statusa so bile upoStevane v stresnem testiranju le, ¢e so imele podlago v objektivnih,
na dejstvih temeljecih merilih (npr. 90 dni zamude, ste€aj, prestrukturiranje).

» Relevantnost in kakovost prestrukturiranih posojil — ocenili so, ali se pregledana
posojila oznacijo kot prestrukturirana, in ¢e je temu bilo tako, ocenili vidike
prestrukturiranja.

= Namen/segment kreditnega posla — na podlagi analize namena posojil so izvajalci
pregleda kakovosti sredstev navedli, ali je predmet kreditne pogodbe gradnja
nepremicnin in jo je zato potrebno prerazvrstiti v segment gradbenih investitorjev.

Popravki napacnih razvrstitev glede na donosnost so pokazali, da bi bilo treba v povprecju na
segment pri segmentih izven kreditiranja prebivalstva razvrstiti dodatnih ~4 % do 13 % bruto
izpostavljenosti kot nedonosne. Pri segmentih kreditiranja prebivalstva je bil problem manj
izrazen, pri Cemer je bilo treba prerazvrstiti ~1 % do 2 % izpostavljenosti.
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Glede obsega prestrukturiranja donosnih posojil je analiza pokazala, da je prestrukturiranje
bolj razsirjeno v segmentih izven kreditiranja prebivalstva, pri ¢emer je v povprecju ~12 %
(pri najboljsem segmentu) in 23 % (pri najslabsSem segment) bruto izpostavljenost v segmentu
razvrs¢enih kot prestrukturirano donosne, v primerjavi s ~5% do 6 % pri segmentih
kreditiranja prebivalstva.

Problemi z napacno razvrstitvijo v segmente so bili bolj izrazeni pri segmentih izven
kreditiranja prebivalstva. V povprecju je bilo treba na primer ~4 % bruto izpostavljenosti do
pravnih oseb in ~35 % bruto izpostavljenosti do SME prerazvrstiti v segment gradbenih
investitorjev (RED).

Rezultati pregleda kreditnih map so pokazali, da so bile za to, da bi podatki odrazali ustrezne
pogodbene podlage, potrebne znatne prilagoditve podatkov. Prerazvrs¢eni, po segmentih
prerazdeljeni podatki so bili uporabljeni kot vhodni podatki za »bottom-up« stresno testiranje.

6.1.1.3.5.  Viri podatkov

Kot je prikazano na Sliki 12, so bili v stresnem testiranju uporabljeni podatki $tirih glavnih
ponudnikov.

6.1.1.3.6.  Podatki sodelujocih institucij

Izhodisce za oceno absorpcijske sposobnosti za pokrivanje izgub so bili podatki iz bilance
stanja in izkaza poslovnega izida, ki so jih predlozile sodelujoce institucije (stanje ob koncu
leta 2012). Ti podatki so zdruzevali podatke o preteklih rezultatih in poslovne nacrte za
prihodnost. Zahtevane informacije so raz€lenile klju¢ne elemente bilance stanja in izkaza
poslovnega izida (obseg in razmiki pri posojilih in depozitih, profili zapadlosti, nac¢rtovani
ukrepi uprav ...).

Za zajem dejavnikov izgub, ki jih ni mogoce razbrati neposredno iz bilance stanja in/ali
podatkov o preteklih rezultatih, so bili uporabljeni tudi dodatnih viri podatkov. To je
vkljucevalo podatke, pridobljene od uprav, izvajalcev pregleda kakovosti sredstev, cenilcev
nepremicnin in Banke Slovenije.

6.1.1.3.7.  Izvajalci pregleda kakovosti sredstev in cenilci nepremicnin

Kot je opisano v razdelku 6.1.1.3.1, so bili podatki iz pregleda kakovosti sredstev uporabljeni
kot vhodni podatki za stresno testiranje. lzvajalci pregleda kakovosti sredstev so bili
odgovorni za zagotavljanje kakovosti podatkov, ki so jih predloZile sodelujoce institucije na
podlagi standardiziranega zahtevka. Na podlagi teh zahtevkov za podatke so bili zagotovljeni
naslednji podatki:

6.1.1.3.8.  Podatki o posojilih

Podatkovni nizi o posojilih so predstavljali klju¢ne vhodne podatke za oceno izgub v
kreditnih portfeljih. Podatki o posojilih so vsebovali razdrobljene podatke o kreditnih
portfeljih sodelujocih institucij po stanju ob koncu leta 2012 in 2011, vkljucno s kreditnimi
podatki (izpostavljenost, zapadlost, datum odobritve, status donosnosti), podatki o
zavarovanju in garancijah (vrsta in vrednost zavarovanja ter datum zadnje ocene vrednosti),
podatki o dolzniku (pravna oblika, leto ustanovitve, finan¢ni kazalniki) ipd.
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Podatki, pridobljeni iz podatkov o posojilih, so bili kombinirani s podatki, pridobljenimi iz
drugih virov (kot sta AJPES* in Banka Slovenije). Tako dobljeni podatkovni niz je vseboval
informacije o izpostavljenosti, statusu donosnosti, merilih za razvr§€anje v segmente,
prvotnem razmerju med posojilom in vrednostjo zavarovanja (LTV), zavarovanju ... za ~2,1
milijona posameznih posojil.

Ceprav so §li podatki o posojilih skozi postopek zagotavljanja kakovosti podatkov, opisan v
2.3.1, je bilo Se vedno treba resiti kar nekaj problemov v zvezi s podatki, na primer:

» Napacna razvrstitev glede na status donosnosti

* Manjkajoce klju¢ne informacije o obnasanju

» Visok delez manjkajocih in/ali neustreznih cenitev zavarovanj
* Manjkajoci podatki o zavarovanju, zlasti datum cenitve

* Visok delez manjkajocih finan¢nih izkazov
6.1.1.3.9.  Podatki o vrednostnih papirjih

Zbrani podatki o vrednostnih papirjih so obsegali posamezne vrednostne papirje v vseh
delniskih in obvezniskih portfeljih po stanju ob koncu leta 2012. Vkljuéeni so bili portfelji
trgovalne knjige (hamenjeni trgovanju), vrednostnih papirjev v posesti do zapadlosti in
razpolozljivih za prodajo.

Podatkovni niz navaja vrednostne papirje/financne instrumente vsake od sodelujocih
institucij na ravni vrednostnega papirja (tj. ISIN). Podatkovni niz vsebuje priblizno 1.200
razlicnih instrumentov, ki so razvrS€eni po merilih, kot so vrsta premozenja, portfelj ali
racunovodska obravnava, izdajatelj, zapadlost, nominalna obrestna mera, zunanja bonitetna
ocena in vrednost premozenja. Klju¢ni vidiki, ki so potrebni za opis instrumentov, so bili na
voljo za prakti¢no vse instrumente v podatkovnem nizu (>99 %), za veliko vecino (>75 %) pa
so bile na voljo tudi druge klju¢ne informacije, kot je zunanja bonitetna ocena.

6.1.1.3.10.  Podatkovni nizi o preteklih rezultatih (neplacilo, dele? ozdravljenih terjatev in
podatki o odpisih)

Podatkovni nizi o preteklih rezultatih vsebujejo meseCne/Cetrtletne historicne podatke
(odvisno od banke) o kreditnih portfeljih sodelujocih institucij za obdobje od 2007 do junija
2013 (se razlikuje med posameznimi bankami). Podatkovni niz vsebuje informacije na ravni
pogodb, kot so oseba (npr. mati¢na in davéna Stevilka), dolznik (npr. segment, panoga, pravni
status), izpostavljenost (npr. ¢rpan/necrpan znesek, glavnica zapadla/nezapadla), zavarovanje
(npr. LTV po vrstah zavarovanja), status donosnosti in kakovost posojila (status donosnosti,
Cas neplacila, kreditna ocena, dnevi zamude), odpisi (npr. znesek in datum odpisov), druge
informacije o posameznih pogodbah (npr. mapa odprta ali zaprta, zapadlost).

V podatkovnih nizih o preteklih rezultatih je bilo ugotovljenih ve¢ problemov v zvezi s
podatki, ki so se med sodelujocimi institucijami razlikovali glede na vrsto in obseg. Glavni
problemi, ki niso bili nujno prisotni pri vsaki od sodelujocih institucij, so bili naslednji:

* Manjkajoce/nekakovostne ugotovitve v kljuénih podatkovnih poljih, kot so boniteta,
dnevi zamude, zapadel neplacan znesek in mati¢na Stevilka dolZznika

* Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve, glej razdelek 6.1.1.3.12.2 za pojasnilo.
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* Manjkajoca/nezanesljiva oznaka za prestrukturiranje
» Nedosledno povezovanje podatkov o odpisih s pogodbami
= Nezanesljiva oznaka za zaprtje mape

6.1.1.3.11. Pregled posameznih kreditnih map

Kot je navedeno v razdelku 6.1.1.3.1, so se s pregledom kreditnih map opravile prilagoditve

podatkov, ki so odrazale razlike med pogodbami, podlagami in informacijami iz podatkovnih
zbirk bank.

Pregled posameznih kreditnih map so opravili izvajalci pregleda kakovosti sredstev v vseh
osmih sodelujocih institucijah, pregled pa je zajel ~4.253 posojil in 6,8 mrd EUR
premozenja, v okviru petih segmentov, opredeljenih za stresne teste, kot je prikazano v
spodnji tabeli (Slika ). VKlju¢ena so bila donosna in nedonosna posojila. Izvajalci pregleda
kakovosti sredstev so morali pregledati vzorec kreditnih map za vsako sodelujoco institucijo.
Pregledana so bila vsa posojila v znesku nad 10 mio EUR v opazovanem portfelju sredstev
sodelujocih institucij ter predhodno definiran naklju¢en vzorec manjsih posojil. Opredeljena
je bila najmanjsa velikost naklju¢nega vzorca glede na velikost sodelujoce institucije. Podatki
0 posojilih in vsi povezani vidiki so bili ocenjeni glede na stanje 31. decembra 2012.

Za vsako pregledano pogodbo so izvajalci pregleda kakovosti sredstev obravnavali ve¢ kot 60
razli¢nih vidikov, med drugim:

» splosne podatke o posojilu (npr. Stevilko pogodbe, segment, namen)

= vidike prestrukturiranja posojila (npr. datum prestrukturiranja, moratorij, nova
zapadlost)

= pretekli status posojila (npr. bonitetna ocena, dnevi zamude, znesek zamude nad 90
dni)

* razvrstitev v segment nepremicnin (npr. nepremicninska narava poslovanja dolznika
ali namena financiranja)

» izhod iz dvomljivih posojil (npr. datum ozdravitve, datum sodne razglasitve
zapadlosti hipoteke)

Pri vseh prejetih podatkih se je preverila konsistentnost, tako znotraj posameznih bank kot
tudi med njimi. Med pregledom je izvajalec »bottom-up« stresnih testov izvajalcem pregleda
kakovosti sredstev podal ve¢ kot 300 poizvedb z namenom izboljSanja kakovosti prejetih
izhodnih podatkov. Pregled kakovosti podatkov se je Se zlasti osredotocil na pregled statusa
donosnosti, organizirani so bili ad hoc razgovori z Banko Slovenije in izvajalci pregleda
kakovosti sredstev o prerazvrstitvah.

Vsi nakljuéni vzorci so morali izpolnjevati minimalne zahteve za reprezentativnost glede na
celoten portfelj. Vendar pa v nekaterih primerih reprezentativnosti izbranih vzorcev ni bilo
mogoce takoj statisticno dokazati. Za potrditev, da rezultati niso pristranski, je bil v primerih,
ko so obstajali dvomi glede reprezentativnosti, izbran nov reprezentativen vzorec in bilo je
preverjeno, da se dobljeni rezultati statisticno ne razlikujejo od vzorca, prvotno uporabljenega
v analizi.
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Slika 13: Velikost vzorca kreditnega portfelja po segmentih, ki so ga uporabili izvajalci
pregleda kakovosti sredstev

Segment Stevilo posoijil

M wmsp 972
Velika podjetja 1038

B Gradbeni investitoriji 823

Hipotekarna posojila prebivalstvu 855

Ostala posojila prebivalstvu 565

Skupaj 4.253

Vir: podatki izvajalca pregleda kakovosti sredstev (AQR)

6.1.1.3.12.  Pregled zavarovanj 7 nepremicninami

Za izvedbo cenitev nepremi¢nin so bile izbrane Stiri specializirane mednarodne in lokalne
nepremicninske druzbe (CBRE, Jones Lang LaSalle, Cushman & Wakefield in Colliers)°.

Cenitve nepremiénin so bile poslane koordinatorju cenitve nepremi¢nin®, ki je bil odgovoren
za komunikacijo s cenilci nepremi¢nin glede dogovora o skupni metodologiji in za
spremljanje upoStevanja te metodologije. Rezultati so bili uporabljeni v stresnem testiranju za
posodobitev in prilagoditev cenitev nepremicnin, zastavljenih v zavarovanje. To je
podrobneje opisano v razdelku 6.1.2.1.2.1.

Skupno je bila vrednost 15.358 nepremicnin ocenjena z uporabo razlicnih metod ocenjevanja
vrednosti, vkljucno s cenitvami na kraju samem in avtomatskimi analizami, ki so odrazale
pomembnost premozenja v portfelju sodelujoCe institucije in s tem omogocale vkljucitev
Sirokega vzorca premoZenja.

Vzorec ocenjenih nepremicnin je bil razdeljen na stanovanjske in poslovne nepremic¢nine. Ta
dva segmenta sta bila nadalje razdeljena na cenitve po metodi »drive by« (zunanjega ogleda
nepremicnine), ki vkljuCujejo tako najpomembnejSa zavarovanja (po vrednosti) kot tudi
nakljuéno izbrana zavarovanja z vrednostjo nad 1 mio EUR, in cenitve po metodi »desktop«
(brez ogleda nepremicnine) za nepremiénine z vrednostjo pod 1 mio EUR.

Velikost vzorca je bila izbrana tako, da delno odraza velikost banke. Vzorec poslovnih
nepremicnin je vseboval priblizno 3.000 nepremicnin, ki so vklju€evale dokoncane poslovne
nepremi¢nine, nepremicnine v gradnji in zemljis¢a. Prvotni vzorec stanovanjskih
nepremicnin je vseboval veliko Stevilo cenitev stanovanjske nepremi¢nine niZjih vrednosti po
metodi »desktop« in sicer med 1.500 in 10.000, odvisno od velikosti banke. Vendar pa

® Cenilci nepreminin so bili izbrani v okviru konkurenénega razpisnega postopka, z dogovorjenim pozivom za oddajo
ponudb Postopek je vodil koordinator cenitve nepremicnin, ki je uposteval odlocitve Usmerjevalnega odbora.

% Deloitte
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nekatere banke niso mogle predloziti potrebnih podatkov za te stanovanjske nepremicnine
nizjih vrednosti za izvedbo avtomatskih cenitev. Zato je bilo za Stiri banke veliko Stevilo
avtomatskih cenitev za stanovanjske nepremicnine nizjih vrednosti nadomesceno z manj$im
Stevilom pregledov po metodi »drive-by«, in sicer med 100 in 200. Kon¢ni vzorec
stanovanjskih nepremicnin je obsegal priblizno 15.000 nepremicnin.

Rezultatov cenitev za stiri banke ni bilo mogoce neposredno primerjati z njihovimi podatki o
zavarovanju, saj so v nekaterih primerih ocenjevane nepremicnine predstavljale le del
ustreznega vnosa v podatke o zavarovanju. V tem primeru so bile ocenjene vrednosti
nepremi¢nin prilagojene v razmerju, v katerem ocenjeni vnosi ustrezajo skupni vrednosti
ustreznega vnosa v podatke o zavarovanju.

Skupaj je bila z uporabo bodisi metode »drive-by« bodisi »desktop« ocenjena vrednost
priblizno 15.000 stanovanjskih ali poslovnih nepremicnin. Od tega je bilo priblizno 11.000
stanovanjskih nepremicnin, ocenjenih z avtomatsko metodo, ker pa so le-te imele drugacen in
manj konzervativen vzorec v primerjavi z drugimi rezultati cenitev, so bile izkljucene iz
kon¢nih rezultatov. Priblizno 10 % preostalih ocenjenih vzorcev ni bilo mogoce uskladiti s
podatki o zavarovanju in zato niso bili upoStevani, nadaljnjih priblizno 10 % pa je imelo
bodisi cenitveno bodisi knjigovodsko vrednost enako ni¢ ali pa je manjkal datum prvotne
cenitve in tudi niso bili upostevani, da ne bi izkrivili rezultatov.

Za preostale podatkovne tocke v »bottom-up« stresnih testih je izvajalec izracunal ustrezne
odbitke pri cenitvi’. VV okviru konénega filtriranja so bili iz podatkovnega niza odstranjeni
ekstremni odbitki cenitev, ki so presegali +/- 95 %, kot tudi vrednosti nepremi¢nin, ki so
presegale 5 mio EUR. S konéni filtriranjem je bilo odstranjenih priblizno 20 % preostalih
podatkov Vv izogib temu, da bi ekstremne vrednosti in posamezne vecje nepremicnine
izkrivile tehtane povprecne rezultate. Koncni niz podatkov je bil uporabljen za izracun
povpre¢nih vrednosti odbitkov cenitev, ki so bili ekstrapolirani na vsa posojila, in sicer na
podlagi klju¢nih vidikov zavarovanj, razen najpomembnejSih zavarovanj, kjer so bile
uporabljene neposredno ocenjene vrednosti.

6.1.1.3.12.1. Mednarodne organizacije

Mednarodne organizacije (ECB, EK in EBA), ki so sodelovale pri »bottom-up« stresnem
testiranju, so v sodelovanju z Banko Slovenije pripravile makroekonomska scenarija, ki sta
bila uporabljena v »bottom-up« stresnem testiranju. Scenarija sta podrobneje opisana v
razdelku o makroekonomskih scenarijih.

6.1.1.3.12.2. Podatki Banke Slovenije
6.1.1.3.13. Makroekonomska ¢asovna vrsta

Makroekonomsko ¢asovno vrsto je zagotovila Banka Slovenije in je vsebovala podatke, kot
so bruto domaci proizvod, stopnja zaposlenosti, obrestne mere in stopnja inflacije. Podatki so
bili podlaga za pripravo makroekonomskih modelov, ki so bili uporabljeni za napovedovanje
verjetnosti neplacila po osnovnem in neugodnem scenariju.

" Relativna razlika med ocenjeno in knjigovodsko vrednostjo, indeksirana na konec leta 2012.
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6.1.1.3.14.  Podatki o sodelujocCih institucijah

Banka Slovenije je zagotovila podatke o bankah, kot so obseg novih posojil in depozitov,
profili roc¢nosti za dana posojila, razporeditev finan¢nih virov na debelo, razclenitev
na donosna in nedonosna posojila, stopnje neplacil, kapitalske pozicije in opredelitve
segmentov. Poleg tega je Banka Slovenije zagotovila Se bilance stanja in izkaze poslovnega
izida (za stanje ob koncu leta 2011 in 2012) za posamezne banke, vkljuCene v stresno
testiranje.

6.1.1.3.15. Centralni kreditni register

Centralni kreditni register je register, ki vsebuje vsa posojila, dana s strani bank v Republiki
Sloveniji, vodi pa ga Banka Slovenije. Uporabljen je bil kot dodaten vir za pripravo modelov
PD in LGD.

6.1.1.3.16.  Slovenska zemljiska knjiga

Banka Slovenije je omogocila dostop do Registra nepremi¢nin (REN). Register nepremi¢nin
je slovenska zemljiSkoknjizna podatkovna zbirka, ki jo vodi Geodetska uprava Republike
Slovenije. Informacije, pridobljene iz podatkovne zbirke, so dopolnjevale lastne podatke
bank in so cenilcem omogocile izvedbo ocenjevanja nepremicnin. Dodatne informacije so
vsebovale podatke za cenitev stanovanjskih in poslovnih nepremicnin.

Ti podatki so bili uporabljeni za indeksacijo vrednosti zavarovanj na danasnjo vrednost in so
omogocali oceno Casa, potrebnega za prodajo, po osnovnem in neugodnem ekonomskem
scenariju.

6.1.1.3.17. Drugi podatki

Banka Slovenije je omogocila dostop tudi do treh drugih virov. Agencija Republike Slovenije
za javnopravne evidence in storitve (AJPES). Podatki, pridobljeni od AJPES, so bili
uporabljeni za dopolnitev podatkov o finan¢nih dolZnikih iz podatkov o posojilih. Banka
Slovenije je omogocila dostop tudi do podatkovne zbirke sodnih postopkov v Sloveniji.
Podatki iz tega vira so vsebovali informacije o nasprotnih strankah, ki ne izpolnjujejo
obveznosti. Statisticni oddelek Banke Slovenije je priskrbel podatke o prodajnih cenah
nepremicnin med letoma 2008 in 2012, ki so bili uporabljeni za pripravo porazdeljenega
modela gibanja cen nepremicnin v razli¢nih zemljepisnih regijah Slovenije v zadnjih letih.
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6.1.2.

6.1.2.1.

Napovedovanje izgub

Pregled metodologije

Metodologija vkljuCuje napovedovanje ekonomskih izgub na ravni posojil za kljucne terjatve
in portfelje z uporabo podrobnih »bottom-up« vhodnih podatkov sodelujoc¢ih institucij,
cenilcev nepremicnin, izvajalcev pregleda kakovosti sredstev, Banke Slovenije in
mednarodnih organizacij. Okvir sestavljajo trije moduli, kot je opisano v nadaljevanju:

1. napovedi ekonomskih izgub za donosna posojila

2. napovedi ekonomskih izgub za nedonosna posojila

3.

napovedi ekonomskih izgub za portfelj vrednostnih papirjev

Za donosna posojila so bile ocene izgub pri posojilih razdeljene na tri elemente, ki
prispevajo k izgubam:

A. Verjetnost neplacila (PD) — sestavljena iz naslednjega:

»Bottom-up« modelov bonitetnega ocenjevanja, pripravljenih za ocenjevanje
posojil, ki upostevajo specificne dejavnike izgub v posameznih portfeljih, kot tudi
preteklo stanje bank glede neplacil.

S tem v zvezi je izvajalec »bottom-up« stresnih testov za vsakega od petih
segmentov (mala in srednje velika podjetja, velika podjetja, gradbeni investitorji,
hipotekarna posojila prebivalstvu, ostala posojila prebivalstvu) pripravil model
bonitetnega ocenjevanja, ki je bil uporabljen za merjenje verjetnosti neplacila za
vsak ocenjevani subjekt na podlagi preverjenih »bottom-up« podatkov o posojilih,
ki so jih predlozile banke in so bili preverjeni s postopkom preverjanja celovitosti
podatkov (2 mio + posamezna posojila).

. Prilagoditve PD, temeljec¢e na pregledu posameznih map, ki ga je opravil izvajalec

pregleda kakovosti sredstev, so bile izvedene, da bi se upoStevali drugi kljuéni
dejavniki tveganja, v primerih, ko sedanje knjigovodske informacije in/ali
historiéni  podatki bank morda ne bi Dbili reprezentativni  (npr.
prestrukturirana/refinancirana posojila, napacne razvrstitve nedonosnih posojil).

iii. Nazadnje je bil na podlagi prej$njih dveh korakov na vhodni segment PD apliciran

Se makroekonomski okvir, da bi rezultate povezali s predlaganima osnovnim in
neugodnim makroekonomskim scenarijem za obdobje 2013-2015.

B. Izguba ob neplacilu (LGD) — sestavljena iz naslednjega:

LGD za zavarovana posojila je bila modelirana z raz¢lenitvijo na dva parametra:
delez ozdravljenih terjatev (tj. odstotek posojil, ki so v celoti poplacana in ne
prinasajo nikakrSne izgube) in LGL (tj. izguba ob izgubi, ki odraza izgube v
preostalih primerih). Pri posojilih, zavarovanih z nepremi¢ninami in vrednostnimi
papirji, ali posojilih z jamstvi drzave je bilo modeliranje slednjih parametrov
strukturno, in sicer:

a. Likvidacijske vrednosti zavarovanj z nepremi¢ninami so bile ocenjene na
podlagi odbitkov ocen vrednosti na ravni zavarovanj za posamezne banke po
vrstah nepremicnin, lokaciji in zadnjem datumu cenitve, ob predpostavki, da
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se nepremicnine, pri katerih se obveznosti Ze zdaj ne izpolnjujejo, prodajo v
letin 20142015 (tj. znotraj Casovnega okvira stresnih testov) , nepremicnine,
pri katerih do neizpolnjevanja obveznosti pride Sele po koncu leta 2012, ne
prodajo pred koncem leta 2015 (tj. izven ¢asovnega okvira stresnih testov), da
bi v scenariju v celoti zajeli padec cen nepremicnin, se vse izgube v obdobju
vkljuéijo v napovedi izgub, neodvisno od njihovih vrednosti realizacije

b. Podobno kot pri zavarovanjih z nepremic¢ninami, so bile tudi likvidacijske
vrednosti finan¢nih zavarovanj ocenjene na podlagi odbitkov cenitev na ravni
zavarovanj po vrstah sredstev. Za zavarovanja z denarjem je bil odbitek enak
ni¢. Vrednosti lastniskih in dolzniskih vrednostnih papirjev so bile vezane na
prihodnje likvidacijske cene, ob predpostavki prodaje do konca leta 2015.

C. Za posojila z drzavnim jamstvom je bil odbitek enak ni¢, ob predpostavki
celotnega poplacila zajamcenega zneska.

ii. Modeliranje LGD za nezavarovana posojila je podobno temeljilo na razdelitvi na
delez ozdravljenih terjatev in LGL. Za razliko od zavarovanih posojil sta bila oba
parametra ocenjena na podlagi historicnih podatkov, ¢emur je sledil pristop
korelacije PD/LGD za aplikacijo stresa na dejavnike LGD in njihovo navezavo
tako na osnovni kot na neugodni scenarij.

C. Ocene izpostavljenosti ob neplacilu (EAD) so upostevale amortizacijo in profile
predcasnih placil na ravni terjatev kot tudi obic¢ajne obnove donosnih posojil, odpise
nedonosnih posojil in nove odobritve. Na koncu se je upoStevala Se pricakovana
izraba necrpanih izpostavljenosti in izvenbilan¢nih jamstev.

2. Za nedonosna posojila je bil pri ocenah izgub pri posojilih uporabljen LGD okvir za
nedonosna posojila, prilagojen za upostevanje obic¢ajno nizje vrednosti nedonosnih posojil
ob daljsanju obdobja neplacila. S tem v zvezi je bila izvedena statisticna analiza deleza
ozdravljenih terjatev, ki je omogocila statisticno oceno zmanjSanja predvidenega obsega
ozdravljenih terjatev v doloCenem ¢asu kot funkcijo obdobja neplacila.

3. Za portfelj vrednostnih papirjev so bile pricakovane izgube izratunane glede na vrsto
sredstev.

A. Za dolzniSke vrednostne papilrje8 so pricakovane izgube odvisne od implicitnih
tveganj, lastnih vsakemu elementu portfelja, in se obicajno odrazajo v njegovi
raGunovodski obravnavi; za sredstva v posesti do zapadlosti (HtM) velja le tveganje
PD-LGD, medtem ko so sredstva, razpoloZljiva za prodajo (AfS), in tista, namenjena
trgovanju (HfT), izpostavljena izgubam zaradi nihanj trznih cen po predvidenih
scenarijih.

B. Za lastniske vrednostne papirje je bila pri¢akovana izguba odvisna od tega, ali
vrednostni papir kotira na organiziranem trgu, in od trznih gibanj po predvidenih
scenarijih.

®Drzavne obveznice, ki se uvrscajo med obveznice v posesti do zapadlosti (HtM), niso bile vkljucene v stresno testiranje.
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6.1.2.1.1.  Metodologija za verjetnost neplacila (PD)

Izhodis¢na tocka za »bottom-up« Stresno testiranje je bila ocena verjetnosti neplacila (PD) na
ravni posojil, ki je bila izpeljana iz historicnih podatkov na podlagi razvoja specifi¢nih
modelov bonitetnega ocenjevanja za vsakega od petih segmentov.

Ocenjevanje modelov bonitetnega ocenjevanja je potekalo v naslednjih glavnih korakih:

= Opredelitev obsega in prikaz podatkov: Za tri najve¢je sodelujoce institucije so bila
pripravljena orodja za bonitetno ocenjevanje, ki so bila nato razsirjena Se na preostalih
pet sodelujoc¢ih institucij, pri ¢emer so bila prilagojena glede na dosedanje stopnje
neplacil teh bank. Poleg tega so bili podatki o posojilih po potrebi dopolnjeni s
podatki na sistemski ravni iz centralnega kreditnega registra Banke Slovenije.

= Opredelitev in reprezentativnost nakljucnega vzorca: Modeli bonitetnega ocenjevanja
so bili pripravljeni z uporabo naklju¢nih vzorcev, odvzetih za vsakega od petih
segmentov, da bi se zagotovila ustrezna reprezentativnost za celotno populacijo.

= Opredelitev dejavnikov tveganja in enofaktorska analiza: Opredeljen je bil izbor
moznih dejavnikov tveganja in izvedena podrobna analiza njihovih povezav s
stopnjami neplacil.

» Vecfaktorska analiza: Izbran je bil podniz faktorjev za testiranje izmenicnih
specifikacij modela, s kompromisom med statisticno mocjo razlikovanja in
ekonomsko intuicijo. Oceno so sestavljale binarne logi¢ne regresije.

* QOcena in umeritev sidrne toc¢ke: Za vsako od sodelujocih institucij in segmentov so
bile ocenjene ugotovljene stopnje neplacil, tehtane po izpostavljenosti, ter uporabljene
kot sidrne tocke PD pri umerjanju modela za pretvorbo rezultatov ocene posojil v PD.

= Preverjanje veljavnosti: Veljavnost modelov je bila preverjena na podlagi
podatkovnega niza izven vzorca.

Pet modelov s specifi¢nimi segmenti je bilo uporabljenih na ravni posojil za vseh osem bank.

Rezultati iz pregleda kreditnih map v okviru pregleda kakovosti sredstev so bili nato
vkljuceni v napovedi izgube. Kot je opisano v razdelku 6.1.1.3.1, je pregled kreditnih map
vkljuceval vse najpomembnejsSe izpostavljenosti kot tudi naklju¢ni vzorec za vsak segment.
To je omogocilo neposredne prilagoditve na ravni pogodb za velike izpostavljenosti. Za
preostale izpostavljenosti so bili rezultati ekstrapolirani iz naklju¢nega vzorca. Ob uporabi
rezultatov pregleda kreditnih map so bile izvedene naslednje prilagoditve:

= prilagoditev obsega nedonosnih posojil in sidrnih tock PD: prilagoditve za napa¢no
dolocen status donosnosti (tj. iz donosnih v nedonosna posojila) so bile izvedene z
uporabo rezultatov iz pregleda kreditnih map. Prvotna raven nedonosnih posojil je
bila popravljena navzgor za do 20 % bruto izpostavljenosti. Da bi se upostevala
dejanska tveganja posojil, so bile izvedene neposredne prilagoditve sidrnih tock PD za
vsak segment;

= prilagoditve PD za prestrukturirana posojila: za donosna prestrukturirana posojila so
bili PD prilagojeni na podlagi vidikov prestrukturiranja. Dodeljen je bil popravljen PD
na podlagi vidikov prestrukturiranja, kot so odpisi, moratorij na placilo glavnice in
obresti, moratorij zgolj na placilo obresti itn;
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prilagoditve za prerazvrstitev v segment RED: Prerazvrstitev v segment RED iz
drugih segmentov je bila izvedena na podlagi analize namena posojila, ki jo je opravil
izvajalec pregleda kakovosti sredstev. Glede najpomembnejsih izpostavljenosti,
vkljucenih v pregled posameznih map so bila posojila, ¢e so bila dana za namene,
povezane s segmentom RED, a niso bila razvr§¢ena kot taka, prerazvr§¢ena v segment
RED, zanje pa so veljali parametri tveganj, specifi¢ni za RED. Za preostanek portfelja
je bila tveganost posameznega segmenta prilagojena na podlagi odstotka posojil,
prerazvrs¢enth v segment RED v nakljutnem vzorcu, uporabljenem za pregled
posameznih map.

6.1.2.1.2.  Metodologija za ugotavljanje izgube ob neplacilu (LGD)

Izguba ob neplacilu (LGD) je bila razélenjena’ na dva parametra, ki sta pojasnjena v tem
odstavku, in sicer na izgubo ob izgubi (LGL) in delez ozdravljenih terjatev. LGL je bil
izracunan z uporabo dveh pristopov glede na nadin zavarovanja posojila:

Za zavarovana posojila je bil LGL izracunan s strukturnim pristopom, s katerim se
je mnapovedala vrzel med pricakovano likvidacijsko vrednostjo zavarovanja in
pricakovano izpostavljenostjo ob neplacilu. Ta pristop je bil uporabljen za posojila,
zavarovana z nepremi¢ninami, finanénim zavarovanjem in drzavnimi jamstvi.

Za nezavarovana posojila je bil LGL izra¢unan na podlagi preteklih podatkov in
stresno testiran s korelacijskim pristopom PD-LGD.

6.1.2.1.2.1. Odbitki za zavarovanje z nepremicninami

Nepremi¢nine so ena najpomembnejSih vrst zavarovanj, ki se uporabljajo za zavarovana
posojila. Likvidacijska vrednost zavarovanja z nepremicnino je bila izraCunana za vsako
posamezno sredstvo, zastavljeno kot zavarovanje, v ve¢ korakih, kot je prikazano na Sliki 14.

°® LGD = LGL x (1 — delez ozdravljenih terjatev)
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Slika 14: llustrativni rezultati, ki izhajajo iz prilagoditev zavarovanja z nepremi¢ninami
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vrednost vrednost na danes vrednost ob prodaj ob prodaji

1 —Vrednosti nepremicnin so od datuma cenitve do referendnega datuma posodobljene na podiagi trinih indeksov.

2a - Ocena razlike med vrednostjo, ki so jo ocenile banke, in vrednostjo, ki so jo ocenili neodvisni cenilci.

2b ~Prilagoditev vrednosti nepremicnin glede na ustrezni scenarij stresnih testov na podlagi pricakovanih trznih indeksov.
3a - Uporaba odbitka pri vrednosti nepremscnin na podlagi volatiinosti prodajnih cen in vhodnih podatkov cenilcev
nepremicnin,

3b - Uporaba odbitka pri vrednosti nepremiénin na podlagi stroskov unovéenja zavarovanja (po podatkih cenilcev
nepremicnin).

Najprej (korak 1 v zgornjem grafu) so bile vrednosti sredstev indeksirane na konec leta 2012
od zadnjega datuma vrednotenja, ki ga je predlozila sodelujoca institucija. Pretekli indeksi,
uporabljeni za ta namen, so bili posebej doloceni za vrsto sredstev in geografsko regijo.

V naslednjem koraku (koraku 2a) je bila indeksirana vrednost sredstev popravljena na
ocenjeno trenutno trzno vrednost. Ta popravek je bil dolocen na podlagi modela, ki je
uporabil podatke vrednotenja nepremicnin, ki so jih zagotovila neodvisna podjetja za
ocenjevanje vrednosti. Odbitki pri vrednotenju so bili nato ekstrapolirani za vsa sredstva
glede na njihove vidike.

TrZzna vrednost ob koncu leta 2012 je bila dodatno zmanj$ana glede na napovedi scenarija o
cenah nepremicnin (korak 2b), odvisno od vrste sredstev in scenarija (osnovni scenarij ali
neugodni scenarij). Na koncu tega koraka so bile trzne vrednosti indeksirane na ¢as prodaje,
ki je konec leta2015 za vsa posojila, ocenjena kot neplaana v Casu scenarija, in
leto 2014/15 za posojila, ki so bila neplacana ze ob koncu leta 2012.

Da bi prisli do konénih pricakovanih postopkov likvidacije, je bilo treba preuditi razliko med
pricakovano cenitveno vrednostjo ob likvidaciji in dejanskimi prihodki iz likvidacije
(korak 3a), kar se v Sloveniji najpogosteje izvede v obliki sodne drazbe. Poleg tega mora
banka placati stroske izterjave (korak 3b), tj.stroSke za vzdrzevanje nepremicnin in
morebitne takse, Ki nastanejo v postopku. Ti odbitki izhajajo iz preteklih podatkov o sodni
drazbi, ki so jih zagotovile banke, ter se razlikujejo glede na stanovanjske in druge vrste
nepremicnin.
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Skupni odbitek na knjigovodsko zavarovanje z nepremicninami dolocene banke je kon¢no
odvisen od Stevilnih dejavnikov, na primer vrste nepremicnin (na stanovanjske nepremicnine
vpliva manj kot na druge vrste nepremicnin), regionalne naravnanosti posojilnih aktivnosti
banke, na¢inov vrednotenja zavarovanj banke in pogostosti posodabljanja vrednosti.

6.1.2.1.2.2. 0Odbitki za finan¢no zavarovanje in drzavna jamstva

Finan¢no zavarovanje in drzavna jamstva so bila obravnavana tudi v strukturnem pristopu,
pri katerem je bila likvidacijska vrednost izraCunana za vsako posamezno sredstvo,
zastavljeno kot zavarovanje, v ve¢ korakih glede na vrsto sredstev.

Za lastniski kapital in obveznice sta bila izvedena dva koraka vrednotenja sredstev. V prvem
koraku je bila vrednost sredstev indeksirana na konec leta 2012 od datuma morebitnega
preteklega vrednotenja, ki ga je predlozila sodelujoca institucija, s preteklimi trznimi indeksi.
V drugem koraku je bila trzna vrednost ob koncu leta 2012 dodatno zmanjSana glede na
napovedi scenarija za cene lastniSkega kapitala in obveznic v Sloveniji. V tem koraku so bile
trzne vrednosti indeksirane na konec leta 2015 za vsa finanéna zavarovanja.

Za gotovinska in drzavna jamstva ni predvidenih odbitkov na vrednost zavarovan;j.

6.1.2.1.2.3. LGL-ji za nezavarovana posojila

Pricakovane izgube ob neplacilu za nezavarovana posojila so bile oblikovane kot funkcija
preteklih stopenj LGL in stresnih dejavnikov LGD, povezanih s kazalniki kreditne kakovosti.
LGL za leto 2012 je bil ocenjen na podlagi preteklih podatkov in referen¢nih vrednosti. LGD
za leto 2012 je bila nato izracunana z uporabo izra¢unanega LGL-ja za leto 2012 in ocenjenih
delezev ozdravljenih terjatev.

Na podlagi korelacijskega modela PD-LGD so bile izgube ob neplacilu napovedane za vsako
leto od leta 2013 do 2015 z uporabo dejavnikov LGD, povezanih s kazalniki kreditne
kakovosti za LGD za leto 2012.

Uporabljeni dejavniki LGD so se razlikovali glede na osnovni in neugodni scenarij ter glede
na vsako leto v obdobju 2013-2015.

6.1.2.1.2.4. Stopnje izgub (deleZi ozdravljenih terjatev)

Stopnja izgube je opredeljena kot vrednost ena, zmanjSana za delez ozdravljenih terjatev.
Delezi ozdravljenih terjatev so bili izraCunani na ravni dolznika in vkljucujejo verjetnost, da
bo dolznik znova izpolnjeval obveznosti, ne da bi bilo treba odpisati kateri koli del njegove
kreditne pogodbe. Enaka opredelitev deleza ozdravljenih terjatev velja za vse banke in
segmente. DeleZ ozdravljenih terjatev je banka napovedala s pristopom »bottom-up« na
podlagi preteklih podatkov za obdobje od leta 2009 do junija 2013.

6.1.2.1.3.  Metodologija izra¢una pricakovanih izgub iz vrednostnih papirjev

Slika 15 predstavlja pregled metodologije, uporabljene za razlicne vrednostne papirje.
Izvedeni so Stirje razli¢ni pristopi glede na vrsto sredstev in racunovodsko obravnavo.

43



Slika 5: Metodologija stresnih testov za vrednostne papirje

Racunovodska ., Domaca . -
Pi Vi . \ o i t
odsegment obravnava Vrsta sredstev podjetja uja podjetja
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Korelacijski
pristop
Po tekocih Drzavne .
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trznih cenah oblikovanja :
(MEM) cene in pristop
donosnosti
Nedrzavne Presefek v zvezi | Presefek v zvezi
s pribitki s pribitki
podjetniskih podjetnigkih
obwveznic obwveznic
Lastnlskj Pq t_glmmh Korelacijski
kapital trznih cenah risto
(MtM) pristop

Obveznice, ki so jih izdale drZzave in se uvrS¢ajo med obveznice v posesti do zapadlosti
(HtM), niso bile vklju¢ene v stresno testiranje. Odbitki na preostale vrednostne papirje so bili
doloceni glede na njihov portfelj in racunovodsko obravnavo (odplacna vrednost ali tekoca
trzna cena), vrsto sredstev (fiksna donosnost oziroma lastniski kapital), geografski poloZaj
(Slovenija ali tujina) in vrsto izdajatelja (drzavni ali nedrZavni).

1. Nedrzavne obveznice v posesti do zapadlosti

= Slovenske podjetniSske obveznice so predstavljale ve¢ kot dve tretjini nedrzavnih
obveznic v posesti do zapadlosti.

* (dbitki za nedrZzavne obveznice v posesti do zapadlosti so bili doloeni s stresnim
testiranjem vrednosti verjetnosti neplacila skozi cikel, ki so izpeljane iz bonitetnih
ocen obveznic in ustreznih izgub ob neplacilu.

* Verjetnost nepladila za slovenske izpostavljenosti v obdobju 2013-15 so bile
napovedane s kazalniki pri¢akovane kreditne kakovosti za velika podjetja, ki so bili
napovedani z makroekonomskim modelom. Izguba ob neplacilu je bila napovedana z
evropskimi merili za podjetniSke obveznice, prilagojenimi tako, da odrazajo
posebnosti slovenskega trga in neugodne razmere v danih makroekonomskih
scenarijih.
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» Kazalnik kreditne kakovosti za sredstva tujine je bil izra¢unan z ocenjevanjem
korelacije med slovenskimi sredstvi in sredstvi tujine ter njeno uporabo na kazalniku
kreditne kakovosti slovenskih velikih podjetij.

2. Drzavne obveznice po tekocih trznih cenah

* Vecina drzavnih obveznic po teko¢ih trznih cenah je imela prvovrstne zunanje
bonitetne ocene. Dve tretjini drzavnih obveznic po teko¢ih trznih cenah so
predstavljale domace obveznice s povprecno 3,5-letno zapadlostjo, preostali del pa so
bile obveznice drugih evropskih drzav.

» (Odbitki za slovenske drzavne obveznice po tekoCih trznih cenah so temeljili na
napovedih donosnosti drzavnih obveznic, ki jih je doloc¢il Usmerjevalni odbor.

» (dbitki za tuje drzavne obveznosti po tekocih trznih cenah so temeljili na pricakovan
1 donosnosti referencne obveznice, ki je ustrezala povpre¢ni bonitetni oceni portfelja.

= QOdbitki so bili prilagojeni tako, da ustrezali zapadlosti portfelja.
3. Nedrzavne obveznice po tekocih trznih cenah

» Priblizno dve tretjini nedrzavnih obveznic po tekocih trznih cenah so obsegale
domace obveznice. Povprec¢na zapadlost nedrzavnih obveznic po tekocih trznih cenah
je bila 2,8 leta.

» QOdbitki za nedrzavne obveznice po teko¢ih trznih cenah so bili izracunani z
ocenjevanjem dejavnika premije za tveganje med drzavnimi (slovenskimi ali tujimi)
in nedrzavnimi obveznicami, ki odraza njihovo povecano tveganost.

4. Lastniski kapital

= Veliko vecino lastniSkega kapitala so predstavljale kotirajoce domace delnice,
medtem ko je delez nekotirajocega lastniskega kapitala znasal le 10 %.

» (dbitki za lastniSki kapital so bili izpeljani iz Sokov slovenskega delniSkega indeksa,
ki jih je napovedal Usmerjevalni odbor.

* Dodatni odbitek v visini 20 % je bil uporabljen za nekotirajoce delnice zaradi njihove
povecane tveganosti.

* (dbitki za tujino so bili izraunani s korelacijo slovenskega delniSkega indeksa in
delniSkega indeksa predstavnika tujine.

5. Vrednostni papirji tujine

= Sredstva tujine izdajajo neslovenski izdajatelji, ki obsegajo priblizno eno tretjino vseh
stresno testiranih vrednostnih papirjev.

» Qdbitki za tujino so bili dolo¢eni na podlagi korelacije med slovenskimi in tujimi
dejavniki tveganja, kar je poseben pristop, ki je prilagojen posebnostim vsake vrste
instrumenta.

* Na splo$no metodologija omogo¢a zmerne prednosti razprsitve, saj imajo sredstva
tujine nekoliko manjSe odbitke v primerjavi s Slovenijo.

Vpliv morebitnih varovanj pred tveganjem trznih gibanj obveznic po tekoc€ih trznih cenah se
je uposteval od primera do primera.
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6.1.2.2. Skupni rezultati izgube pri posojilih za sodelujoce institucije

Ob koncu leta 2012 so skupna obravnavana kreditna sredstva znaSala 25.669 mio EUR.
Kreditna sredstva so bila razvrs€ena v pet segmentov: Mala in srednje velika podjetja, velika
podjetja, gradbeni investitorji, hipotekarna posojila prebivalstvu in ostala posojila
prebivalstvu. Od teh so bili prvi trije ozna¢eni kot segmenti kreditiranja podjetij, zadnja dva
pa kot segmenta kreditiranja prebivalstva. Poleg tega so se upostevali tudi vrednostni papitji,
ki so bili obravnavani kot locen segment. V spodnji tabeli je predstavljen pregled
obravnavanih sredstev:

Slika 16: Raz&lenitev obravnavanih sredstev po segmentih '’

Bruto izpostavljenost! % skupne bruto Delei nedonosnih
Segment [v mio EUR) izpostavljenosti’ posojil* Kazalnik pokritosti’
B waia insrednja podjetia 7.455 25,1% 459% 26%
Velika podjetja 9503 32.0% 22.7% 13%
. Gradbeni investitorji 1.862 B, 3% 50,7% 249,
Hipotekarna posojila 3317 11 2%, 4. 8% 39
prebivalstvu ) ’ !
Ostala posajila 3.533 11,9% 5.7% 5%
prebivalstvu
Skupaj posojila 25.869 86.6% 27,0% 15%
. Vrednostni papirji 3.984 13,4% N/A N/A
skupaj obravnavani portfelj 29.653 100% N/A MNIA

1. Predhodne prilagoditve izpostavljenosti, nedonosnih posojil in kazalnika pokritosti na podlagi pregleda kreditnih map v okviru pregleda
kakovosti sredstewv.

COpomba: AQR = pregled kskovosti sredstev; NPL =nedonosna posajila; LLP =rezervacije za izsube pri posojilih; kazalnik pokritosti =razmerje med
celotnimi LLP in celotnimi bruto posojili.

Na podlagi teh izpostavljenosti so bile napovedane izgube za osem sodelujocih institucij v
makroekonomskih scenarijih, ki jih je opredelil Usmerjevalni odbor. To je bilo izvedeno z
uporabo opisanega »bottom-up« okvirja, ki ocenjuje izgube pri posojilih po posameznih
posojilih in posameznih sredstvih. Kumulativne pricakovane izgube za kreditni portfelj od
konca leta 2012 v obdobju 2013-2015 so znasSale priblizno 8.889 mio EUR po osnovnem in
priblizno 10.364 mio EUR po neugodnem scenariju. Slika so prikazane izgube za sodelujoce
institucije.

10 Kazalnik pokritosti je opredeljen kot vsota posebnih rezervacij nad skupnimi donosnimi in nedonosnimi saldi.

46



Slika 17: Celotne pri¢akovane izgube v obdobju 2013-2015 po osnovnem in neugodnem
scenariju (v mio EUR)
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Treba je uposStevati, da glavnina izgub po obeh scenarijih izhaja iz posojil, ki so Ze
nedonosna, in sicer 65,5 % po osnovnem in 60,6 % po neugodnem scenariju.

Pricakovane izgube po osnovnem scenariju so bile sestavljene iz:

= 3.069 mio EUR, ki izhajajo iz donosnih posojil (13,8 %);

= 5.820 mio EUR, ki izhajajo iz nedonosnih posojil (66,5 %).
Pri¢akovane izgube po osnovnem scenariju so bile sestavljene iz:

= 4.088 mio EUR, ki izhajajo iz donosnih posojil (18,6 %);

= 6.276 mio EUR, ki izhajajo iz nedonosnih posojil (71,7 %).

6.1.2.3. Rezultati izgub po segmentih

6.1.2.3.1.  Pregled

V tabeli (Slika 18) so prikazane pri¢akovane izgube po posameznih segmentih. Na ravni
izgub: 3.684 mio EUR po osnovnem scenariju (49,4 % izpostavljenosti v letu 2012) in 4.054
mio EUR po neugodnem scenariju (54,4 % izpostavljenosti v letu 2012), sledi mu segment
velikih podjetij s 3.124 mio EUR pri¢akovanih izgub po osnovnem scenariju in 3.627 mio
EUR po neugodnem scenariju. Segment gradbenih investitorjev je segment z najvecjim
odstotkom pri¢akovanih izgub s 63,2 % izpostavljenosti v letu 2012 po neugodnem scenariju
in 56,0 % izpostavljenosti v letu 2012 po osnovnem scenariju.
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Slika 18: Pri¢akovane kumulativne ekonomske izgube v obdobju 2013-2015 - prikaz
podrobnosti po segmentih

Pricakovane izgube v obdobju 2013-2015
V mio EUR V % salda ob koncu leta 2012
Saldo ob kencu \ . \ - . . . .
leta 2012 Osnowni scenarij  Neugodni scenarij Osnowni scenarij  Meugodni scenarij
v 7.455 3684 4.054 49,4% £4,4%
Velika podjetia 9.503 3124 3.627 32 9% 38, 2%
. Gradbeni investitorji 1.862 1.043 1477 56 0% 63,2%
Hipotekarna posojila
. 3317 148 255 4 5% 7,7%
prebivalstvu
Ostala posojila 3533 450 539 12,7% 15,3%
prebivalstvu - - ! -
Skupaj kreditni portfel] 25.669 8.448 9.654 32,9% 37.6%
. Vrednostni papirji  3.9841 249 503 6,3% 12,6%
skupaj sredstva 29.653 8.697 10.157 29 3% 34,3%

1 Ker za driavne cbveznice v posesti do zapadlosti ni bil uporabljen odbitek, niso vkljuéene v prikazani
saldo ob koncu leta 2012

Opomba: lzgube pri novih posojilih v vigini 180 mio EUR po osnovnem scenariju in 210 mio EUR po
neugodnem scenariju niso vkljutene.

6.1.2.3.2.  Mala in srednje velika podjetja

6.1.2.3.2.1. Glavni vidiki segmenta in z njimi povezana glavna tveganja

MSP so bili eden najvecjih segmentov z vec€ kot Cetrtino skupne kreditne izpostavljenosti.

Na podlagi »bottom-up« analize bilanc stanja sodelujocih institucij so bili narejeni naslednji
glavni zakljucki:

= Od leta2012 segment MSP izkazuje manjsi delez nedonosnih posojil (~45 %) od
segmenta gradbenih investitorjev (~69 %) in vec¢ji delez od segmenta velikih podjetij
(~38 %).M

= Stopnja zavarovanja s premozenjem v portfelju MSP se mocno razlikuje glede na
subjekt: ~52 % izpostavljenosti do MSP je zavarovanih (v razponu od 37 % do 68 %
pri razli¢nih subjektih).

= Analiza izvajalca pregleda kakovosti sredstev je pokazala, da je bilo ~62 %
izpostavljenosti do MSP prestrukturiranih; zlasti pa, da je bilo ~17 % izpostavljenosti
do MSP prestrukturiranih, vendar ne v polozaju neplacila (v razponu od 0 % do 41 %
pri razli¢nih sodelujocih institucijah). Napacna razvrstitev slabih posojil kot donosnih
je bila ~4 % (v razponu od 0 % do 13 %). Prav tako ugotovitve izvajalcev pregleda

prilagoditve po pregledu kakovosti sredstev (AQR)
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kakovosti sredstev kazejo, da bi bilo treba ~35 % posojil MSP prerazporediti v
segment gradbenih investitorjev (v razponu od 0 % do 51 % pri razli¢nih sodelujocih
institucijah).

6.1.2.3.2.2. Rezultati

Pri¢akovane izgube pri segmentu MSP so povzete v spodnji tabeli (Slika 19). Celotne
pri¢akovane izgube so znaSale 3.684 mio EUR po osnovnem oziroma 4.054 mio EUR po
neugodnem scenariju.

Slika 19: Pri¢akovane ekonomske izgube v obdobju 2013-2015 — MSP

Pri¢akovana verjetnost Prifakovana izguba Prifakovana izguba
- . Pricakovana izguba v nepladila (PD) v obd.  ob neplafilu (LGD) v ©b neplatilu (LGD)
Pricakovana izguba v ppdobju 2013-2015 2013-2015 (v % etu 2015 v letu 2015 (v %
obdobju 20132015 0 da o donosn b

Saldo ob Osnovni MNeugodni Osnowni Meugodni  Osnowni Neugodni  Osnowni MNeugodni  Osnowni  Meugodni
koncu |. 2012 Scenarij scenarij scenarij scenarij SCENArij scenarij  scenarij scenarij  scenarij  scenarij

Zavarovane  4.094 1.086 1361 265% 333% 644% 696% 231% 287% 473% 56.3%

Mezavarovane 3. 362 2.598 2693 TT3% 801% 661% T15% 795% 837% 969% 994%

Skupaj 7.455 3.684 4.054 494% 544% 651% T0,4% 471% 528% T738% T79,4%

Opomba: lzgube pri novih posojilih niso vkljutene.

Pricakovane izgube v segmentu MSP so zlasti posledica nezavarovanih izpostavljenosti,
katerih izgube ob neplacilu so precej vec¢je kot pri zavarovanih posojilih.

Segment MSP izkazuje manjSe izgube od segmenta gradbenih investitorjev (56 % po
osnovnem oziroma 63 % po neugodnem scenariju), vendar veéje od segmenta velikih podjetij
(33 % po osnovnem oziroma 38 % po neugodnem scenariju). Na ravni subjekta se pricakovne
izgube v segmentu MSP gibljejo v razponu od 24 % do 66 % po osnovnem ter od 29 % do
70 % po neugodnem scenariju.

Gledano v celoti, rezultati na ravni subjekta izkazujejo skupne verjetnosti neplacila (PD) v
obdobju 2013-2015 po neugodnem scenariju v razponu od 59 % do 89 % v primerjavi s
povprecjem v visini 70 %. Izguba ob neplacilu pri donosnih izpostavljenostih je v razponu
od 43% do 65 % za najbolj$i in najslabsi subjekt po neugodnem scenariju. Izgube ob
neplacilu pri nedonosnih izpostavljenostih so po neugodnem scenariju v razponu od 61 % do
84 %.

6.1.2.3.2.3. Vidiki modela ocenjevanja
Model ocenjevanja verjetnosti neplacila, ki je bil razvit za segment MSP, vkljucuje naslednje
informacije:

= posojilo in vedenje dolznika, in sicer oznaka zaostalih placil in poraba posojila;

» finan¢ne informacije, kot so finan¢ni vzvod, donosnost in pokritost dolga,

= druge posebne informacije o dolzniku, na primer gospodarska panoga in leto
ustanovitve.
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Slika 6 prikazuje razporeditev izpostavljenosti ob nepla¢ilu (EAD) sodelujocih institucij in
verjetnost neplacila (PD), tehtano z EAD, po rezultatih modela (levo), s posledicnim
razlikovanjem verjetnosti neplacila, tehtanih z EAD, po sodelujocih institucijah (desno).

Slika 6: Razporeditev verjetnosti neplacila (PD) za leto 2012 — MSP*?

Razporeditev verjetnosti neplatila (PD) Verjetnost neplacila (PD) ob koncu leta 2012

Skupni rezultati za sodelujoce institucie Razporeditev po subjektih (tehtano z EAD)
Podpovpreéno
Madpovpredno

> - povprecni PD
(=8

Rezultat 1 3 4 5 7 8 9 10

. . EAD o PD . ) . Anonirnizirani rezultati bank
Opombi: EAD = izpostavljenost ob nepladiu, PD = verjetnost nepladila

Po kalibraciji »bottom-up« orodja za ocenjevanje verjetnosti neplacila so bili za verjetnosti
neplacila uporabljeni makroekonomski podatki na podlagi predhodnih korakov. Namen je bil
napovedati gibanje verjetnosti neplacila v razliénih makroekonomskih scenarijih. Zaradi tega
S0 se za leto 2012 povecale verjetnosti neplacila po neugodnem scenariju, kot je prikazano na

Slika 21.

12 Stevilke bank na tej sliki so bile dodeljene nakljuéno in niso zaporedne.
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Slika 21: Model makroekonomske kreditne kakovosti - MSP

Normalizirani vpliv makrodejavnikov Napoved verjetnosti nepladila na

na indeks kreditne kakovosti

-10 05 00 05

Rast realnega BOP

Stopnja
brezposeinosti

Realna obrestna
mera, 12-meseéna

podlagi modeliranja

Modebrana
venetnost
neplafia

13%
12%
1%
10%
9%
8%
T%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0% * v v - ¥
2000 2005 2010 2015
—  DpaZena verjetnost CISroNTE Soenar]

Madedr,
— ana verjetnost Neugadni scena
nepladila

Po pri¢akovanjih povecanje BDP povzroci izboljSanje kreditne kakovosti (in posledi¢no
zmanjSanje verjetnosti neplacila). Rast brezposelnosti Skoduje kreditni kakovosti, rast realne

obrestne mere pa zmerno negativno vpliva na kreditno kakovost.
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6.1.2.3.3.  Velika podjetja

6.1.2.3.3.1. Glavni vidiki segmenta in z njimi povezana glavna tveganja

Velika podjetja so predstavljala najvecji segment s ~40 % skupnih kreditnih izpostavljenosti.
Najpomembnejse tveganje za segment velikih podjetij je gospodarska recesija, ki na splosno
vpliva na dobi¢konosnost podjetij in denarni tok, po drugi strani pa tudi na sposobnost
servisiranja dolga. Zavarovanje ima z vidika bank pomembno vlogo, saj na izgube ob
neplacilu pri kreditiranju pravnih oseb vplivajo predvsem razpolozljivost, kakovost in
vrednost razpolozljivega zavarovanja.

Na podlagi »bottom-up« analize bilanc stanja sodelujoc¢ih institucij so bili narejeni nasledn;ji
glavni zakljucki:

Od leta2012 segment velikih podjetij izkazuje manjsi delez nedonosnih posojil
(~38 %) od segmenta MSP (~45 %) in gradbenih investitorjev (~69 %)."

Stopnja zavarovanja s premozenjem v portfelju velikih podjetij se mocno razlikuje
glede na subjekt: ~52 % izpostavljenosti do velikih podjetij je zavarovanih (v razponu
od 34% do 60% pri razlicnih subjektih). Obicajno imajo nezavarovane
izpostavljenosti do velikih podjetij niZje verjetnosti neplacila od zavarovanih
izpostavljenosti do velikih podjetij, pri katerih po navadi od bolj tveganih strank
zahtevajo vi§je stopnje zavarovanja s premozenjem.

Analiza izvajalca pregleda kakovosti sredstev je pokazala, da je bilo ~44 %
izpostavljenosti do velikih podjetij prestrukturiranih; zlasti pa, da je bilo ~12 %
izpostavljenosti do velikih podjetij prestrukturiranih, vendar ne v polozaju neplacila (v
razponu od 2 % do 38 % pri razli¢nih subjektih). Napacna razvrstitev slabih posojil
kot donosnih je bila ~13 % (v razponu od 0 % do 21 %). Prav tako so ugotovitve
izvajalcev pregleda kakovosti sredstev pokazale, da bi bilo treba ~4 % posojil velikim
podjetjem prerazporediti v segment gradbenih investitorjev (v razponu od 0 % do
19 %).

6.1.2.3.3.2. Rezultati

Pri¢akovane izgube pri segmentu velikih podjetij so povzete v tabeli (Slika 22). Celotne
pricakovane izgube znaSajo 3.124 mio EUR po osnovnem oziroma 3.627 mio EUR po
neugodnem scenariju.

Bprilagoditve po pregledu kakovosti sredstev (AQR)
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Slika 22: Pri¢akovane ekonomske izgube v obdobju 2013-2015 — velika podjetja

Pritakovana verjetnost Prifakovana izguba Pricakovana izguba

B . Pritakovana izguba v neplacila (PD) v obd.  ob neplafilu (LGD) v ob neplatilu (LGD)
Pricakovana i2guba v phdghju 2013-2015 2013-2015 (v %
obdobju 2013-2015 1, 9 =a1d3 oh donos da cb {v% donosneea nedonosnega

Saldo ob Osnovni Meugodni Osnovni Meugodni  Osnowni MNeugodni  Osnowni Meugodni  Osnowni Neugodni
koncu |. 2012 Scenarij scenarij scenarij scenarij scenarij scenarij  scenarij scenarij  scenarij scenarij

Zavarovane 5.505 1.142 1468  208% 267% 444% 542% 221%  27.6% 457% 54.9%

MNezavarovane 3 908 1.982 2158  496% 54 0%  398% 405% 63.3% 66.6% 851%  892%

Skupaj 9.503 3124 3.627  329% 38,2% 424% 522% 386% 435% 650% T1.7%

Opomba: lzgube pri novih posojilin niso vkljufene.

Pricakovne izgube v segmentu velikih podjetij so zlasti posledica nezavarovanih
izpostavljenosti, katerih izgube ob neplacilu so precej vecje kakor pri zavarovanih posojilih.

Segment velikih podjetij izkazuje manjSe izgube od segmenta gradbenih investitorjev (56 %
po osnovnem oziroma 63 % po neugodnem scenariju), vendar vecje od segmenta MSP (49 %
po osnovnem oziroma 54 % po neugodnem scenariju). Na ravni subjekta se pricakovane
izgube v segmentu velikih podjetij gibljejo v razponu od 12 % do 45 % po osnovnem ter od
15 % do 52 % po neugodnem scenariju.

Gledano v celoti, rezultati na ravni subjekta izkazujejo skupne verjetnosti neplacila (PD) v
obdobju 2013-2015 po neugodnem scenariju v razponu od 9% do 79 % v primerjavi s
povpre¢jem v visini 52 %. Izguba ob neplacilu pri donosnih izpostavljenostih je v razponu od
34 % do 60 % za najboljsi in najslabsi subjekt po neugodnem scenariju. Izgube ob neplacilu
pri nedonosnih izpostavljenostih so po neugodnem scenariju v razponu od 68 % do 80 %.

Na pricakovane izgube vpliva gibanje priakovanih verjetnosti neplacila in izgub ob
neplacilu.
6.1.2.3.3.3. Vidiki modela ocenjevanja
Model ocenjevanja verjetnosti neplacila, ki je bil razvit za segment velikih podjetij, vkljucuje
naslednje informacije:

* posojilo in vedenje dolznika, in sicer oznaka zaostalih placil

» finan¢ne informacije, kot so finan¢ni vzvod, donosnost in pokritost dolga,

» druge posebne informacije o dolzniku, na primer gospodarska panoga in geografska
lokacija.

Slika prikazuje razporeditev izpostavljenosti ob neplac¢ilu (EAD) sodelujocih institucij in
verjetnost neplacila (PD), tehtano z EAD, po rezultatih modela (levo), s posledi¢nim
razlikovanjem verjetnosti neplacila, tehtanih z EAD, po sodelujocih institucijah (desno).
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Slika 23: Razporeditev verjetnosti neplacila (PD) za leto 2012 — velika podjetja'*

Razuoredrtev Uenetnostl neula-:lla {DD] ‘u’er]etnost neplatila [PD} ob ancu leta 2012
Skupni rezultati za sods s ins editev po subjektih (tehtano z EAD)

0 Podpovpreéno
Nadpovpreéno

povprecniPD

Rezultat 1 3 4 5 7 8 9 10

M EsD —PD
Opombi: EAD = izpostavijenast ob nepladiu, PD = verjetnost nepladla

Po kalibraciji »bottom-up« orodja za ocenjevanje verjetnosti neplacila so bili za verjetnosti
neplacila uporabljeni makroekonomski podatki na podlagi predhodnih korakov. Namen je bil
napovedati gibanje verjetnosti neplacila v razli€nih makroekonomskih scenarijih. Zaradi tega
S0 se za leto 2012 verjetnosti neplacil po neugodnem scenariju povecale, kot je prikazano na
Sliki 24.

Slika 24: Model makroekonomske kreditne kakovosti — velika podjetja

Normalizirani vpliv makrodejavnikov Napoved verjetnosti nepladila na

na indeks kreditne kakovosti podlagi modeliranja
Modelrana
-1.0 05 00 05 veretnost
neplacila
20%
Rast rezlnega BDP
15%
Stopnja
brezposelnosti 10%
8%
Realna obrestna
mera, 12-mesefna
0% T .
2000 2005 2010 2015
—  Opalena verjetnost Qsnovni scenar
— Madelir
ana verjetnast Meugad scenari]
nepladila

Po pri¢akovanjih povecanje BDP povzroci izboljSanje kreditne kakovosti (in posledi¢no
zmanjSanje verjetnosti neplacila). Rast brezposelnosti Skoduje kreditni kakovosti, rast realne
obrestne mere pa zmerno negativno vpliva na kreditno kakovost.

14 Stevilke bank na tej sliki so bile dodeljene nakljuéno in niso zaporedne.
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6.1.2.3.4.  Gradbeni investitorji

6.1.2.3.4.1. Glavni vidiki segmenta in z njimi povezana glavna tveganja

Segment gradbenih investitorjev predstavlja manj kot 10 % celotnega kreditnega portfelja,
vendar pa je dosegel najvecje relativne pri¢akovane izgube. Poleg tega je bilo v tem
segmentu izvedenih veC napacnih razvrstitev. To je pomenilo, da so bila posojila tega
segmenta predhodno napacno razvr§¢ena v drug segment.

Na podlagi »bottom-up« analize bilanc stanja sodelujoc¢ih institucij so bili narejeni nasledn;ji
glavni zakljucki:

= Od leta 2012 segment gradbenih investitorjev izkazuje veéji deleZ nedonosnih posojil
(~69 %) od segmenta MSP (~45 %) in velikih podjetij (~38 %).%°

» Povprecna razmerja med posojilom in vrednostjo zavarovanja (LTV) na podlagi
datuma zadnje ocenitve subjektov so bila ~146 % (v razponu od 55 % do 180 %).
Pricakovana razmerja LTV za leto 2015 so se po posodobitvi in pregledu vrednotenj
zavarovanj po osnovnem in neugodnem scenariju povecala na 240 % oziroma 260 %.

= Analiza izvajalca pregleda kakovosti sredstev je pokazala, da je bilo ~56 %
izpostavljenosti do gradbenih investitorjev prestrukturiranih; zlasti pa, da je bilo
~23 % izpostavljenosti do gradbenih investitorjev prestrukturiranih, vendar ne v
polozaju neplacila (v razponu od 10 % do 54 % pri razli¢nih subjektih). Napaéna
razvrstitev slabih posojil kot donosnih je bila ~10 % (v razponu od 0 % do 19 %).

6.1.2.3.4.2. Rezultati

Pricakovane izgube v segmentu gradbenih investitorjev so povzete v tabeli (Slika 25).
Celotne pri¢akovane izgube znasajo 1.043 mio EUR po osnovnem oziroma 1.177 mio EUR
po neugodnem scenariju.

®prilagoditve po pregledu kakovosti sredstev (AQR)
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Slika 25: Pri¢akovane ekonomske izgube v obdobju 2013-2015 — gradbeni investitorji

Priakovana
'N'I‘ij‘l"ﬁ‘! ﬂl‘Pl-'l<||-'l Pricakovana izguba Pri¢akovana Izguiba

Pricakovana Pricakovana izguba v (PD) v obdobju ob neplatiu (LGD) v ob neplatilu (LGD) v
izguba v obdobju abdobju 2013-2015 2013-2015 letu 2015 letu 2015

2013-2015 v % salda ob koncu leta

s mia EUR 2012 [ ncu leta 2012 salda

Salde ob koncu Osnovnl  Neugodni  Osnovni Meugodni  Osnownl Meugodni  Osnowvni Meugodni  Osnowni Neugadni
leta 2012 scenarl) scenari] scanarl]  scenari]  scenarl]  scemarl]  seenari]  scenari]  scenar]  gcenari]

Dokondane 961 482 561 501%  58.4% 954%  97.0%  424% 509%  57.8%  65.9%
W gradnji 278 152 173 54 6% 62.2% 28.8% 91,8% 43 4% 52.6% 58,7% 65,5%
Zemljisda 403 245 272 60.7% 67.4% 87.7% 98, 7% 44 2% 52.9% 67.4% 73,5%
Druga sredstva 58 16 18 27.9% 30, 7% 90 8% 94, 0% 27.2% 27.9% 46.2% 55.7%
MNezavarovane 162 149 154 91,9%  950% 81,7%  B65%  B23% B5 TR 96.5% 98,6%

Skupaj 1.862 1.043 1477 86.0%  B32% 939% 960% 462% 539% 630%  TOA%

Upomba Lngebe pri nowih posciilih ning videteree.

Pri¢akovane izgube v segmentu gradbenih investitorjev so zlasti posledica izpostavljenosti na
podlagi zavarovanj z dokonc¢animi nepremic¢ninami, katerih stanje je ob koncu leta 2012
precej visje.

Segment gradbenih investitorjev izkazuje vecje izgube od segmenta MSP (49 % po
osnovnem oziroma 54 % po neugodnem scenariju) in segmenta velikih podjetij (33 % po
osnovnem oziroma 38 % po neugodnem scenariju). Na ravni subjekta se pri¢akovne izgube v
segmentu gradbenih investitorjev gibljejo v razponu od 44 % do 65 % po osnovnem ter od
53 % do 76 % po neugodnem scenariju.

Gledano v celoti, rezultati na ravni subjekta izkazujejo skupne verjetnosti neplacila (PD) v
obdobju 2013-2015 po neugodnem scenariju v razponu od 63 % do 99 % v primerjavi s
sistemskim povprecjem v visini 96 %. Izguba ob neplacilu pri donosnih izpostavljenostih je v
razponu od 31 % do 74 % za najboljsi in najslabsi subjekt po neugodnem scenariju. Izgube
ob neplacilu pri nedonosnih izpostavljenostih so po neugodnem scenariju v razponu od 56 %
do 75 %.

6.1.2.3.4.3. Vidiki modela ocenjevanja
Model ocenjevanja verjetnosti neplacila, ki je bil razvit za segment gradbenih investitorjev,
vkljuc€uje naslednje informacije:

» posojilo in vedenje dolznika, in sicer 0znaka zaostalih placil

» finan¢ne informacije, kot so finan¢ni vzvod, donosnost in pokritost dolga,

= druge informacije o produktu, na primer razmerjem med posojilom in vrednostjo
zavarovanja
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Slika prikazuje razporeditev izpostavljenosti ob neplacilu (EAD) sodelujocih institucij in
verjetnost neplacila (PD), tehtano z EAD, po rezultatih modela (levo), s posledicnim
razlikovanjem verjetnosti neplacila, tehtanih z EAD, po sodelujocih institucijah (desno).

Slika 26: Razporeditev verjetnosti neplacila za leto 2012 — gradbeni investitorji*°

Razporeditev verjetnosti neplagila (PD) Verjetnost nepladila (PD) ob koncu leta 2012
Skupni rezultati za sodelujode institucije Razporeditey po subsjektih (tehtano 2 EAD)

B Podpovpredno

MNadpovpredno
Povpredni PD
> | I I
o
Rezultat 1 3 4 5 7 8 9 10
B EAD — PD Anonimizirani rezultati bank

Po kalibraciji »bottom-up« orodja za ocenjevanje verjetnosti neplacila so bili za verjetnosti
neplacila uporabljeni makroekonomski podatki na podlagi predhodnih korakov. Namen je bil
napovedati gibanje verjetnosti neplacila v razli¢nih makroekonomskih scenarijih. Zaradi tega
S0 se za leto 2012 verjetnosti neplacil po neugodnem scenariju povecale, kot je prikazano na
Sliki 27.

16 Stevilke bank na tej sliki so bile dodeljene nakljuéno in niso zaporedne.
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Slika 27: Model makroekonomske kreditne kakovosti — gradbeni investitorji

Normalizirani vpliv makrodejavnikovna Napoved verjetnosti neplagila na

indeks kreditne kakovosti podlagi modeliranja
Modelrong
-10 -05 00 05 verjetrast
PEpladila (V)
45%
Rast cen
stanovanjskih nepremicnin | 40%
35%
Stopnja brezposelnosti . 30%
25%
Realna obrestna mera, 20%
12-mesedina
15%
10%
2000-2007, slepa spremenl-
jivka (manjkajedi podatki) 5%
0% r T T - i
2000 2005 2010 2015
—— Opadena VN Osnowvni scenarij
—— Modelirana VN Meugodni scenarij

Rast cen stanovanjskih nepremi¢nin zmerno pozitivno vpliva na kreditno kakovost gradbenih
investitorjev. Rast brezposelnosti nasprotno $koduje kreditni kakovosti (in s tem povecuje
verjetnost neplacila), rast realne obrestne mere pa zmerno negativno vpliva na kreditno
kakovost.

Na slikah 28 in 29 so prikazani povpre¢ni odbitki za nepremicnine glede na vrsto
zavarovanja po osnovnem in neugodnem scenariju. Ob likvidaciji naj bi se po napovedih

cev v
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Slika 27: Povprecni odbitki po vrsti zavarovanja, osnovni scenarij

Komponente Stanovanjske  Poslovne Nepremicnine

adhitkay Vsa sredstva  nepremi¢nine  nepremic¢nine v gradnii Zemljiéa
Skupni odbitek 54 5% 41,7% 59.8% 4g8.68% €65.7%
Indeksiranje na . . .
konec leta 2012 8,6% 12,2% 8,2% 5,0% 2,9%
QOdbitek pri cenitvi 27, 1% 7,9% 33.7% 15,8% 48,3%
Napcwed 13,9% 13,9% 14,6% 12,3% 10,9%
Stroski izterjave 4,8% 7,3% 37% 37% 37%
Diskont pri prodaji ~ 16,1% 8,9% 19,3% 19,3% 19,3%
% vrednosti sredstev v

podatidh o zavarovanjih 100% 28% 56% 7% 9%
Opomba: Odbitki za nepremiénine so izrafunani kot aritmetiéna povpretja v vseh osmih sodelujodih banlah.

Slika 29: Povprec¢ni odbitki po vrsti zavarovanja, neugodni scenarij

Komponente Stanovanjske  Poslovne Nepremicnine

odbitkov Vsa sredstva  nepremiénine  nepremicnine v gradnji Zemljii¢a
Skupni odbitek 64.3% 541% €68,8% 57,8% 72,5%
Indeksiranje na

o, 0, 0,

konec leta 2012 8,6% 12,2% 8,2% 6,0% 2,9%
Odbitek pri cenitvi 27.1% 7,9% 337% 15,8% 48 3%
Napuved 22,8% 23,0% 23,7% 20,0% 17,8%
Stroski izterjave 4,8% 7.3% 3,7% 3,7% 3,7%
Diskont pri prodaji ~ 2g,1% 18,9% 29,3% 29,3% 29,3%
% vrednosti sredstev v
podatkih o zavarovanjih  100% 28% 56% 7% 9%

Opomba: Odbitki za nepremiénine so zrafunani kot aritmeticna povpreda v vseh osmih sodelujodih bankah.
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6.1.2.3.5.  Hipotekarna posojila prebivalstvu

6.1.2.3.5.1. Najpomembnejsi vidiki segmenta in z njimi povezana glavna tveganja

Hipotekarna posojila prebivalstvu predstavljajo ve¢ kot 13 % skupne kreditne
izpostavljenosti. V tem segmentu so bile v Sloveniji stopnje neplacila in izgube vedno nizke.

Glavni sklepi v zvezi s tem segmentom so bili nasledniji:

= Od leta2012 znaSa delez nedonosnih posojil v segmentu hipotekarnih posojil
prebivalstvu ~7 %', skladno z delezem nedonosnih posojil v segmentu ostalih posojil
prebivalstvu.

= Povprecna razmerja med posojilom in vrednostjo zavarovanja (LTV) na podlagi
datuma zadnje ocenitve subjektov so bila ~89 % (v razponu od 50 % do 118 %).
Pricakovana razmerja LTV za leto 2015 so se po posodobitvi in pregledu vrednotenj
zavarovanj v osnovnem in neugodnem scenariju povecala na 125 % oziroma 137 %

= Analiza izvajalca pregleda kakovosti sredstev je pokazala, da je bilo ~16 %
izpostavljenosti do hipotekarnih posojil prebivalstvu prestrukturiranih; zlasti pa, da je
bilo ~6 % izpostavljenosti do hipotekarnih posojil prebivalstvu prestrukturiranih,
vendar ne v polozaju neplacila (v razponu od 0 % do 41 % med razli¢nimi subjekti).
Napacna razvrstitev slabih posojil kot donosnih je bila ~2 % (v razponu od 0 % do
5 %)

6.1.2.3.5.2. Rezultati

Pri¢akovane izgube v segmentu hipotekarnih posojil prebivalstvu so povzete v spodnji tabeli
(slika 30). Celotne pricakovane izgube znaSajo 148 mio EUR po osnovnem oziroma
255 mio EUR po neugodnem scenariju.

Slika 30: Pri¢akovane ekonomske izgube v obdobju 2013-2015 — hipotekarna posojila
prebivalstvu

akovana verfetnost
ricakovana lzguba v nepladila (PD) v obdob Pritakovana izguba ob Pri¢akovana lzguba ob
v obdobju obdobju 2013-2015 Ju2013-2015 neplatilu (LGD) v letu neplatity (LGD) v letu

Saldo ob k o i Neugodni O | Neugodni ps I N anl O i N dni O i N Anl

leta2012  scenarlj  scenarl) scomarl)  scenari]  scenarl)  scenarij scemarlj  scenari) scenar)  scenarl]
s e 2.688 112 199 4.2% 74% 232% 289% 105%  185%  37.3%  46.0%
M-pu‘m-{mne
Druga sredstva 628 35 57 56% 90% 235% 295%  133% 211%  459%  545%

Skupaj 3.317 148 255 4.5% 7.7% 232%  29.0% 11.0% 19.0% 39.2%  47.9%

perrtue Dzulem o row poncg W ress vh fudeme

Pricakovane izgube v segmentu hipotekarnih posojil prebivalstvu so zlasti posledica
izpostavljenosti do prebivalstva, katerih stanje je ob koncu leta 2012 precej visje.

Yprilagoditve po pregledu kakovosti sredstev (AQR)
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Segment hipotekarnih posojil prebivalstvu izkazuje manjSe izgube od segmenta ostalih
posojil prebivalstvu (13 % po osnovnem oziroma 15 % po neugodnem scenariju). Na ravni
subjekta znasajo pricakovane izgube v segmentu hipotekarnih posojil prebivalstvu med <1 %
in 7 % po osnovnem scenariju ter med < 1 % in 12 % po neugodnem scenariju.

Gledano v celoti, rezultati na ravni subjekta izkazujejo skupne verjetnosti neplacila (PD) v
obdobju 2013-2015 po neugodnem scenariju v razponu od 3% do 70 %, v primerjavi s
sistemskim povpre¢jem 29 %. Izguba ob neplacilu (LGD) pri donosnih izpostavljenostih je v
razponu od 10 % do 24 % za najboljsi in najslab$i subjekt po neugodnem scenariju. Pri
nedonosnih izpostavljenostih pa je LGD po neugodnem scenariju v razponu od 5 % do 54 %.

6.1.2.3.5.3. Vidiki modela ocenjevanja
Model ocenjevanja verjetnosti neplacila (PD), razvit za segment hipotekarnih posojil
prebivalstvu, je vkljucil naslednje informacije:

= posojilo in vedenje dolznika, in sicer 0znaka zaostalih placil

» druge informacije o dolzniku, na primer zaposlenost

» druge informacije o produktu, na primer ¢as od sklenitve pogodbe ter razmerje med
posojilom in vrednostjo

Slika 31 prikazuje razporeditev vrednosti izpostavljenosti (EAD) sodelujoc¢ih institucij in
verjetnost neplacila, tehtano z vrednostjo izpostavljenosti, po rezultatih modela (levo), s
posledi¢nim razlikovanjem PD-jev, tehtanih z EAD, po sodelujocih institucijah (desno).

Slika 31: Razg)oreditev verjetnosti neplacila (PD) za leto 2012 — hipotekarna posojila
prebivalstvu?

Razporeditev verjetnosti nepladila (PD) Verjetnost nepladila (PD) ob koncu leta 2012

Skupni rezultati za sodelujodle institucije Razporeditey po subjektih (tehtano 2 EALD

Podpovpreéno
Nadpovpredno

Pavpreéni PD

. Il_.__
Rezultat 1 3 4 &§ 7 8 9 10

M EAD —PD Anonimizirani rezultati bank

18 Stevilke bank na tej sliki so bile dodeljene nakljugno in niso zaporedne.
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Po kalibraciji »bottom-up« orodja za ocenjevanje verjetnosti neplacila so bili za verjetnosti
neplacila uporabljeni makroekonomski podatki na podlagi predhodnih korakov. Namen je bil
napovedati gibanje verjetnosti neplacila v razlicnih makroekonomskih scenarijih. Zaradi tega
so se za leto 2012 povecale verjetnosti neplaéil po neugodnem scenariju, kot je prikazano na
sliki 32. V segmentih kreditiranja prebivalstva, in sicer pri hipotekarnih posojilih prebivalstvu
in ostalih posojilih prebivalstvu, je bil uporabljen skupni model kazalnika kreditne kakovosti.

Slika 32: Makroekonomski model kreditne kakovosti — posojila prebivalstvu
(hipotekarna in ostala)

Mormalizirani vpliv makrodejavnikov na Napoved verjetnosti neplacila na
indeks kreditne kakovosti podlagi modeliranja
Model
1,0 -05 00 05 etneet
nepladila (1)
Rast cen 7%
stanowvanjskih nepremiénin
6%
Stopnja brezposelnosti
[
EURIBOR, 3-meseén - 4%
3%
2000-2006,
slepa spremenljivika 20t
{stand. sprememba)
2006, 1%
slepa spremenljivka !
0% )

2000 2005 2010 2015

——— Opaiena VN Osnovni scenari)

= Modelirana VN Meugodni scenarij

Rast cen stanovanjskih nepremi¢nin pozitivno vpliva na kreditno kakovost posojilojemalcev
na drobno. Rast brezposelnosti pa nasprotno Skoduje kreditni kakovosti (in s tem povecuje
verjetnost neplacila) in rast realne obrestne mere zmerno negativno vpliva na kreditno
kakovost. Dve slepi spremenljivki se uporabljata, da se obdrzi statisticna vrednost, ena za
razlago nepravilnosti in druga za uposStevanje standardne spremembe.
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6.1.2.3.6.  Ostala posojila prebivalstvu

6.1.2.3.6.1. Najpomembnejsi vidiki segmenta in z njimi povezana glavna tveganja

Segment ostalih posojil prebivalstvu obsega skoraj 14 % skupne kreditne izpostavljenosti,
nekoliko ve¢ kot segment hipotekarnih posojil prebivalstvu. Vecina teh posojil (> 95 %) je
bila nezavarovanih, vendar dejstvo, da so nezavarovana posojila kratkoro¢na, v dolo¢eni meri

odtehta to tveganje.

V okviru analize bilanc stanja sodelujocih institucij »od spodaj navzgor« so bili izpeljani
naslednji glavni zakljucki:

Od leta 2012 znaSa delez nedonosnih posojil v segmentu ostalih posojil prebivalstvu

~7 %*, skladno z delezem nedonosnih posojil v segmentu hipotekarnih posojil

prebivalstvu.

* Stopnja zavarovanja s premoZenjem v portfelju ostalih posojil prebivalstvu je bila
dosledno nizka pri vseh subjektih: le ~2 % izpostavljenosti ostalih posojil prebivalstvu
sta zavarovana (v razponu od 0 % do 2 % pri razli¢nih subjektih).

= Analiza izvajalca pregleda kakovosti sredstev je pokazala, da je bilo ~8 %
izpostavljenosti do ostalih posojil prebivalstvu prestrukturiranih; zlasti pa, da je bilo
~5 % izpostavljenosti do ostalih posojil prebivalstvu prestrukturiranih, vendar ne v
polozaju neplacila (v razponu od 0% do 16 % pri razli¢nih subjektih). Napaéna
razvrstitev slabih posojil kot donosnih je bila ~1 % (v razponu od 0 % do 2 %)

6.1.2.3.6.2. Rezultati

Pricakovane izgube v segmentu MSP so povzete v spodnji tabeli (Slika 33). Celotne
pricakovane izgube =znaSajo 450 mio EUR po osnovnem oziroma 539 mio EUR po
neugodnem scenariju.

Slika 33: Pri¢akovane ekonomske izgube v obdobju 2013-2015 — ostala posojila

prebivalstvu

Pri¢akovana izguba
v abdabju
Pri¢akovana inguba v F013-2015%
obdobju 2013-2015 alda ab k

Pritakovana wverjet-
nost nepladila (PD) v
abdetju 2013-2015

Pridakovana izguba
ob nepladilu (LGD) v
letu 2015

Pricakovana izguba
ob nepladilu (LGD) v
letu 2015

Salde ob konou Qsnownl  Neugodni omnll Meugodni  Osnownl uu;gm.m Osnovni MI Osnowni H‘"Iﬂdﬂl I

leta 2012 scenar]  scenari  scenarij scenarij scanar] scenarij  seenar]  scenarl]  scenar]  geenari]

Zavarovane 7 1 1 0.8% 1.0% 94% 13.2% 5.4% 55% 31.1% 348%
Mezavarovane 3.462 450 539 13,0% 15.6% 156% 208% 463% 490% 90 2% 96,1%
Skupaj 3533 450 5§39 127% 153% 155% 207% 458% 484% 901% 9598%

Db Eagabe pri novih posoilih nio vilutens

Pricakovane izgube v segmentu ostalih posojil prebivalstvu so zlasti posledica nezavarovanih
izpostavljenosti, katerih izgube ob neplacilu so precej vecje kot pri zavarovanih posojilih.

Bprilagoditve po pregledu kakovosti sredstev (AQR)
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Segment ostalih posojil prebivalstvu izkazuje vecje izgube od segmenta hipotekarnih posojil
prebivalstvu (4 % po osnovnem oziroma 8 % po neugodnem scenariju). Na ravni subjekta
zna$ajo pri¢akovane izgube v segmentu ostalih posojil prebivalstvu v razponu od 2 % do
23 % po osnovnem ter od 2 % do 26 % po neugodnem scenariju.

Gledano v celoti, rezultati na ravni subjekta izkazujejo skupne verjetnosti neplacila (PD) v
obdobju 2013-2015 po neugodnem scenariju v razponu od 2 % do 29 % v primerjavi s
sistemskim povprecjem 21 %. Izguba ob neplacilu (LGD) pri donosnih izpostavljenostih je v
razponu od 42 % do 64 % za najboljsi in najslabsi subjekt po neugodnem scenariju. LGD pri
nedonosnih izpostavljenostih je po neugodnem scenariju v razponu od 88 % do 98 %.

6.1.2.3.6.3. Vidiki modela ocenjevanja
Model ocenjevanja verjetnosti neplacila (PD), ki je bil razvit za segment ostalih posojil
prebivalstvu, je vkljucil naslednje informacije:

» Posojilo in vedenje dolznika, in sicer oznaka zaostalih placil in poraba posojila

» Druge informacije o dolzniku, na primer zaposlitveni status

Slika 34 prikazuje razporeditev sodelujo¢ih institucij in verjetnost nepladila, tehtano z
vrednostjo izpostavljenosti (EAD), po rezultatih modela (levo), s posledi¢nim razlikovanjem
PD-jev, tehtanih z EAD, po sodelujocih institucijah (desno).

Slika 34: Razs)oreditev verjetnosti neplacila (PD) za leto 2012 — ostala posojila
prebivalstvu?

Razporeditey verjetnosti nepladila (PD) Verjetnost nepladila (PD) ob koncu leta 2012

Skupni rezultati za sodelujode institucije Razporeditev po subjektih (tehtano z EAD

Podpovpredno
Nadpovpredno

Povpretni PD

|| II_-__
Rezultat 1 3 4 5 7 8 9 10

I EAD — PD Anonimizirani rezultati bank

Po kalibraciji »bottom-up« orodja za ocenjevanje verjetnosti neplacila so bili za verjetnosti
neplacila uporabljeni makroekonomski podatki na podlagi predhodnih korakov. Namen je bil
napovedati gibanje verjetnosti neplacila v razlicnih makroekonomskih scenarijih. Zaradi tega
so se za leto 2012 povecale verjetnosti neplacil po neugodnem scenariju, kot je prikazano na

20 Stevilke bank na tej sliki so bile dodeljene nakljuéno in niso zaporedne.
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Slika . V segmentih kreditiranja prebivalstva, in sicer pri hipotekarnih posojilih prebivalstvu
in ostalih posojilih prebivalstvu, je bil uporabljen skupni model kazalnika kreditne kakovosti.

6.1.2.3.7.  Vrednostni papirji

6.1.2.3.7.1. Najpomembnejsi vidiki segmenta in z njimi povezana glavna tveganja

Skupni portfelj vrednostnih papirjev je obsegal ~18 % vseh sredstev, vkljucenih v testiranje.
Ocena izgub je bila osredotoCena na trzno tveganje in tveganje neplaCila iz portfelja
vrednostnih papirjev sodelujocih institucij.

6.1.2.3.7.2. Rezultati

Skupne izgube portfelja vrednostnih papirjev so znasale okoli 249 mio EUR po osnovnem in
503 mio EUR po neugodnem scenariju. Odbitek je bil torej priblizno 6,3 % salda finan¢nega
premozenja ob koncu leta 2012 po osnovnem in 12,6 % salda stresno testiranega finan¢nega
premozenja po neugodnem scenariju.

Slika 35: Celotne pri¢akovane izgube iz vrednostnih papirjev po osnovnem scenariju

V mio EUR
550
500
450
400
% salda ob koncu leta 2012: 6,3 %
350
300
249 Pricak b d h vred
1. Pricakovana izguba iz nedrzavnih vred. papirjev
250 3 v posesti do zapadlosti (HtM)
200 2. Pricakovana izguba iz drzavnih vred. papirjev s
146 fiksno donosnostjo na podlagi trznih cen (MtM)
150
1 00 3. Pricakovana izguba iz nedrzavnih vred. papirjev
93 s fiksno donosnostjo na podlagi trznih cen (MtM)
50 / 4. Pricakovana izguba iz lastniskega kapitala
e 7 e

Opomba: FI - fiksna donosnost; EL - pri¢akovana izguba.
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Slika 36: Celotne pri¢akovane izgube iz vrednostnih papirjev po neugodnem scenariju

V mio EUR
% salda ob koncu leta 2012: 12,6 %
550
503
1. Pricakovana izguba iz nedrzavnih vred.
500 7 papirjev v posesti do zapadlosti (HtM)
450
400 2. Pricakovana izguba iz drzavnih vred. papir-
238 jev s fiksno donosnostjo na podlagi trznih cen
350 (Mtm)
300
250
200 153 3. Pricakovana izguba iz nedrzavnih
vred. papirjev
150
100
50 4. Pricakovana izguba iz lastniskega kapitala
0

Opomba: FI - fiksna donosnost; EL - pricakovana izguba.

V spodnji sliki (Slika 37) so prikazani povpreéni odbitki glede na vrsto vrednostnih papirjev
(domaci in mednarodni) po osnovnem in neugodnem scenariju. Odbitki za nedrzavne
obveznice v posesti do zapadlosti so nizji od odbitkov za nedrZzavne obveznice na podlagi
trznih cen (MtM), ker ne vsebujejo pricakovanega zmanjSanja trzne vrednosti instrumentov.
V primerjavi z obveznicami je odbitek pri lastniskih vrednostnih papirjih nizji po osnovnem
scenariju, ker po osnovnem scenariju slovenski borzni indeks stagnira®.

Slika 37: Povprecne pri¢akovane izgube 2013-2015 — vrednostni papirji (v % stresno
testiranega obsega v osmih sodelujocih institucijah)

Domaca podjetja Tuja podjetja
Osnovni scenarij Neugodniscenarij Osnovniscenarij Neugodni scenarij
Nedrzavne obveznice v posesti do zapadlosti (HtM) 1,9% 5'0% 1,0% 2 '6%
Drzavne obveznice na podlagi trznih cen (MtM) 6 '1 % 9 9% 6 ‘0% 9 '9%
Nedrzavne obveznice na podlagi trznih cen (MtM) 9.4% 1 5'2% 9,6% 15,9%
Lastniski kapital 1,5% 251% 2.9% 24 6%

2 Slovenski delniski indeks se ni dvignil od nastopa krize leta 2008, zato zadetna stopnja Ze izkazuje teZave.
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6.1.3.  Absorpcijska sposobnost za pokrivanje izgub

Ocena solventnostne pozicije banke je bila napovedana na podlagi obsega pri¢akovane
izgube pri posojilih in vrednostnih papirjih, ki jih lahko banka prenese po razli¢nih scenarijih,
hkrati pa Se vedno izpolnjuje kapitalske zahteve ob koncu obdobja stresnega testiranja. Za
oceno odpornosti posameznih bank je izvajalec »bottom-up« stresnih testov primerjal
pricakovane izgube s prihodnjo absorpcijsko sposobnostjo vsake institucije za pokrivanje

izgub.

Tri glavne komponente absorpcijske sposobnosti bank, obravnavane v okviru tega stresnega
testiranja:

I.  stanje oslabitev in rezervacij za izgube pri posojilih ob koncu leta 2012
Ii.  pri¢akovana prihodnja sposobnost ustvarjanja dobi¢ka

iii.  kapitalski blazilniki (ob koncu leta 2012) pri skrbnem pregledu minimalnih zahtev

kapitalske ustreznosti za pri¢akovano tveganju prilagojeno aktivo (RWA) v
obdobju 2013-2015

Uporabljene podatke ob koncu leta 2012 za i) in iii) je zagotovila Banka Slovenije, potrdile
pa so jih sodelujoce institucije.

Podlaga za ii) so bili poslovni naérti sodelujocih institucij. Normalizirani so bili na osnovni in
neugodni makroekonomski scenarij ter prilagojeni tako, da upostevajo pri¢akovane izgube pri
posojilih in vrednostnih papirjih.

Uposteval se je tudi fiktivni u€inek davkov, vkljuéno s fiktivno dolo€itvijo novih odloZenih
terjatev za davek (DTA) v bilancah banke.

Iz analize so bili izklju€eni vsi nacrtovani poslovodni ukrepi razen obiCajnega poslovanja
(tj. ukrepi za pokrivanje potencialnih primanjkljajev kapitala, ki jih predlagajo banke).
Upostevali so se samo ukrepi, ki so bili pred koncem septembra 2013 Ze izvedeni. Med
poslovodnimi ukrepi, ki so bili izkljuceni, so nacrtovane dokapitalizacije, prodaje
premozenja, odtujitev podruznic in skrbni pregledi upravljanja obveznosti.

Tri sodelujoce institucije (NLB, NKBM in Abanka) so predlozile podrobne informacije o
nartovanem prenosu terjatev na pred kratkim ustanovljeno Druzbo za upravljanje terjatev
bank (DUTB). Te tri institucije ob koncu leta 2013 skupaj nacrtujejo prenos 4,4 mrd EUR
bruto terjatev po stanju ob koncu leta 2012 na DUTB, veéina teh terjatev pa so nedonosha
posojila. Za te tri banke je bil primanjkljaj kapitala tudi napovedan ob predpostavki, da bo
nacrtovani prenos terjatev na DUTB izveden (glej razdelek 6.1.4.2).

Hypo Alpe Adria Bank je konec oktobra 2013 zakljucila prenos portfelja 320 mio EUR bruto
posojil na posebno enoto (work-out unit) skupine Hypo Alpe Adria (transakcija »Brush I11«).
Primanjkljaj kapitala je bil za banko Hypo Alpe Adria Bank napovedan tudi z upoStevanjem
te prodaje (glej razdelek 6.1.4.3).

Trije elementi: rezervacije, prihodnja sposobnost ustvarjanja dobicka in izhodi$¢na kapitalska
pozicija sestavljajo absorpcijska sposobnost banke za pokrivanje izgub, ki naj bi absorbirala
izgube v dolocenem zaporedju, prikazanem na Sliki 38. Rezervacije bi bile na primer ze
iz¢rpane, preden bi lahko izguba zaela nacenjati obstojeci kapital.
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Slika 38: Komponente absorpcijske sposobnosti bank za pokrivanje izgub

Absorpcijska sposobnost za pokrivanje izgub

Oslabitve in rezervacije

Stanje oslabitev in rezervacij za izgube pri posojilih
ob koncu leta 2012

Prihodnja sposobnost ustvarjanja dobicka

Slovensko domace Mednarodno
poslovanje poslovanje

Kapitalski blazilnik

Razpolozljivi kapital

Hierarhi¢no zaporedje pokrivanja izgub

Zahtevani kapital

6.1.3.1.1.  Veljavne oslabitve in rezervacije za izgube pri posojilih

Slovenska zakonodaja zahteva, da imajo banke na razpolago sredstva za prihodnje izgube, ¢e
se poslabsa kreditna kakovosti:

» Posebne oslabitve in rezervacije, ki se uporabljajo za finan¢no premozenje, ki prehaja
v neplacilo

» Poleg tega lahko pri nekaterih bankah posebne oslabitve in rezervacije izkazujejo
oblikovanje dodatnih rezervacij, ki presegajo regulatorne zahteve, v pri¢akovanju
prihodnjih pricakovanih izgub tudi za donosno financno premoZenje

Pri izvajanju »bottom-up« Stresnega testiranja so se obstojeCe oslabitve in rezervacije za
izgube pri posojilih za slovenske izpostavljenosti upostevale le za absorpcijo izgub pri
domacih slovenskih izpostavljenostih. Zato so bile oslabitve in rezervacije za izgube pri
posojilih za izpostavljenosti v tujih pravnih osebah pripoznane le kot rezervacije za
absorpcijo izgub pri tujih izpostavljenostih. Pri eni banki se je zaradi tega le del obstojecih
oslabitev oz. rezervacij za tuje izgube pri posojilih uporabljal za absorpcijo pricakovanih
izgub iz izpostavljenosti do tujih pravnih oseb.

Opisane oslabitve in rezervacije za izgube pri posojilih ob koncu leta 2012 so prvi vir
absorpcijske sposobnosti slovenskih bank za pokrivanje izgub.

6.1.3.1.2.  Pri¢akovana prihodnja sposobnost ustvarjanja dobicka

Drugi vir absorpcijske sposobnosti za pokrivanje izgub, obravnavan v stresnem testiranju, je
bil dobi¢ek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij, ustvarjen v triletnem obdobju
napovedi. Skladno z namenom stresnega testiranja je bila sposobnost ustvarjanja dobicka
geografsko razdeljena na:

» slovensko domace poslovanje

* mednarodno poslovanje v tujih podruznicah, ki je bilo pomembno le za NLB in
NKBM
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6.1.3.1.2.1. Slovensko domace poslovanje

Domace poslovanje je obsegalo priblizno 89 % skupnih obravnavanih posojil ob koncu
leta 2012 v sodelujocih institucijah. Zato sta bila stresno testiranje in napoved sposobnosti
ustvarjanja dobicka osredotocena le na slovenski del poslovanja osmih bank.

Pri¢akovani dobicek sodelujoc¢ih institucij pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij je
sestavljen iz treh glavnih elementov: (i) neto obrestni prihodki (NII), (ii) neto prihodki od
provizij in nadomestil ter (iii) stroSki poslovanja. Pregledane so bile tudi napovedi bank za
(iv) druge prihodke®.

= Pri¢akovani neto obrestni prihodki so izhajali predvsem iz razvoja financnega
premozenja banke, ki ustvarja obresti, in obveznosti, za katere se placujejo obresti, ter
pri¢akovanih veljavnih obrestnih mer in marz.

Obrestni prihodki so izhajali predvsem iz profila rocnosti obstoje¢ih bancnih
posojil in vpliva neugodnih makroekonomskih razmer na donosne salde — take
razmere so jih precej znizevale. Obrestni prihodki so se upostevali samo pri
nedonosnih posojilih, ¢e je bil izpolnjen eden od naslednjih pogojev:

- Stanje ozdravljenih nedonosnih terjatev (ki imajo ponovno status donosnih) na
podlagi zadrzano napovedanih deleZev ozdravljenih terjatev pri napovedih
izgube

— Pri¢akovani saldo nedonosnih terjatev naj bi skladno z navodili, ki jih je
poslala Banka Slovenije, imel zamudo pri odplacilu manjso od 90 dni

Glede tega je prehajanje vedno vecjega deleza donosnih sredstev med nedonosna
v obdobju stresnega testiranja pri veCini bank precej prispevalo k mocnemu
znizanju obrestnih prihodkov, ker je vecji del nedonosnih posojil seveda
neobrestovanih.

Poleg tega se je Stelo, da je majhen delez novih posojil skladen z
makroekonomskimi in sistemskimi predpostavkami na ravni sistema.Upostevali
so se tudi razhajanje med posojil, vraCunanimi s fiksno ali spremenljivo obrestno
mero, in spremembe marz.

Obrestni odhodki sodelujoéih institucij so se razlikovali glede na depozitno bazo
njihovih strank in glede na dostop do trgov financiranja na medban¢nih trgih.
Banke z veliko, zvesto depozitno bazo strank in prepri¢ljivimi preteklimi dosezki
pri zbiranju depozitov so profitirale s t.i. "flight —to-quality” so. v nemirnih trznih
razmerah dosegle stabilnejSi obseg depozitnov salde. Prelivanje depozitov iz
nekaterih bank v druge naj bi se po neugodnem scenariju po pri¢akovanjih Se
povecalo, pa tudi skupni obseg depozitov naj bi se po napovedih zmanjsal. Banke,
ki so jih trzni udelezenci na medbanc¢nih trgih, dojemali kot stabilnejse, ali kot
banke, ki prejemajo pomo¢ od mocne nadrejene druzbe, so lahko do financiranja
na medbancnih trgih dostopale ceneje.

Morebitne finan¢ne vrzeli, ki bi bile posledica prilagoditev predvidenega finan¢nega
premoZzenja in obveznosti bank, naj bi se pokrile na enega od dveh nainov: Dokler
banke obdrzijo vrednostne papirje skladno s preteklimi ravnmi, se Steje, da jih prodajajo.
Ce je raven vrednostnih papirjev padla pod pretekle referenéne vrednosti, so se finanéne

22 Glej razdelek 6.1.3.1.4 za povzetek davéne obravnave.
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vrzeli pokrile s sredstvi iz financiranja na medbanc¢nih trgih, ki naj bi bila dana na voljo
v takem primeru. StroSki tega financiranja na medban¢nih trgih so bili doloceni z razponi
(spreadi) posameznih bank in enoletnim razponom slovenskih drzavnih obveznic,
dolo¢enim z makroekonomskimi scenariji.

Oba uporabljena scenarija pri tem stresnem testiranju sta upostevala »krivulje obrestnih
mer, ki so se lahko razlikovale od tistih, ki so bile uporabljane v poslovnih nacrtih, zato
so lahko vplivale na poslovni izid dolo¢ene banke glede na trajanje njene bilance stanja.

Prihodki od provizij so bili povezani z izbranimi postavkami bilance, dovoljena pa
niso bila nobena povecanja produktivnosti pri ustvarjanju prihodka od provizij v
primerjavi z dejansko realiziranimi stopnjami. ZmanjSanja obsega bilance so
negativno vplivala na to komponento poslovnega izida.

Ocene stroSkov so upostevale pretekle podatke bank glede stroskov upravljanja in
potencialno znizevanje stroskov zaradi prestrukturiranja.

Slika 8: Glavni elementi akumuliranega dobic¢ka sodelujocih institucij pred davkom
pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij in ustrezni dejavniki

Obseg donosnih posojil ]ol Cene posojil l
Obrestni prihodki
Neto obrestni ‘ Obseg nedonosnih posojil ]o‘ Donosnost nedonosnih posojil ‘
rihodki
P { Viri financiranja malih vrednosti ]o[ Stroski depozitov l
Obrestni odhodki
Grosisti¢ni viri financiranja ]o‘ Stroski grosisti¢nega financiranja ‘
Net: p”hf’qk' m Obseg poslov Jol Enotne provizije za posamezne dejavnikt#
od provizij
Drugi Neto finanéni posli Modeliranje drugih elementov dobicka pred oblikovanjem oslabitev
prihodki Drugi neto prihodki oz. rezervacij temelji na bolj poenostavljenem okviru (v primerjavi z
Dividende modeliranjem neto obrestnih prihodkov in prihodkov od provizij), da
bi se upostevala njegova bolj nenavadna narava.
STeERi zaposienin Projekcije upostevajo zlasti i) prilagoditev poslovnih nacrtov bank, ii)
Strozki splosni strogki relativne pretekle rezultate in iii) konkretne specifikacije
Amortizacija stresnega testiranja.

Zmoznost bank ustvarjati dobicek pred davkom pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij je
bila ocenjena na podlagi poslovnih nacrtov, ki so jih predlozile sodelujoce institucije,
normaliziranth na S§tiri nafine glede predpostavk bank v zvezi z obsegom in
marzami/obrestnimi merami:

Odstopale so tiste banke, ki so za ve¢ kot en standardni odklon odstopale od
povpre¢nega napovedanega obsega na ravni sistema in/ali gibanja marZe/obrestne
mere na ravni segmenta, in so bile prilagojene tudi v skladu z iv) (spodaj)

Izvedene so bile prilagoditve obsega, zlasti razdolzevanje na podro¢ju kreditiranja
pravnih oseb je bilo prilagojeno ravni sistema in usklajeno z bruto gibanjem obsega
posojil, ki ga je napovedala Banka Slovenije

Prilagojene so bile obrestne mere in marze, tako da so bile usklajene z napovedmi
obrestne mere in marz na ravni sistema S strani Banke Slovenije.
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iv.  Opravljen je bil pregled kakovosti za

— vkljucitev elementov, ki niso bili neposredno zajeti s podatki, na primer kombinacija
preteklega poslovanja, prihodnjih obetov, strategije ter konkurencnega in trznega
polozaja vsake banke

— Prilagoditev nedoslednosti pri napovedih bank o medsebojno povezanih parametrih
(npr. hkratno povecanje obsega depozitov in zmanjSanje obrestnih mer za depozite)

Pri dolo¢anju obsega prilagoditev poslovnih nacrtov bank se je upostevalo naslednje:

= prilagojene banke, ki so odstopale od polovice povprecja sistema, v primerih, ko je bil
razlog za odklon dodelitev napacnega obsega podsegmenta, pa je bila polovica
rasti/razdolzevanja za segment dodeljena v ustrezne podsegmente

= potreba po doseganju pri¢akovane rasti/razdolzevanja posojil/depozitov, kot jih je
Banka Slovenija opredelila v scenarijih na ravni sistema

= potreba po spremembi cen posojil in depozitov, kot jih je Banka Slovenija opredelila
v scenarijih na ravni sistema, ki jih morajo doseci sodelujoce institucije

» rast/razdolzevanje obsega in spremembe obrestnih mer/marz morajo biti konsistentni
z ugotovljenimi in pricakovanimi gospodarskimi napovedmi

* omejeno financiranje operacij dolgorocnejSega reﬁnanciranja23 po zacetku leta 2014
in financiranje operacij glavnega refinanciranja® je bilo omejeno na 3 % bilan¢ne
vsote

= prihodki od provizij, omejeni po kategorijah na (i) absolutne vrednosti iz leta 2012 ali
(i) ugotovljena produktivnost glede na njene dejavnike

» omejene kategorije drugih prihodkov ne smejo biti veéje od povprecja treh let pred
obdobjem napovedi, po odpravi preteklih enkratnih izrednih postavk.

6.1.3.1.2.2. Mednarodno poslovanje

Mednarodno poslovanje sodelujocih institucij je obsegalo priblizno 11 % skupnih
obravnavanih posojil ob koncu leta 2012. Pomembno je le pri dveh sodelujocih institucijah.
Zato je bil za oceno ustvarjanja dobic¢ka iz mednarodnega poslovanja bank (tuje podjetje)
uporabljen poenostavljen pristop. Ta poenostavljeni pristop je temeljil na poslovnih naértih,
ki so jih predlozili subjekti. Prilagoditve poslovnih nacrtov so temeljile na primer na
razmerah nicelne rasti v dolo¢enih segmentih.

6.1.3.1.3.  Kapitalski blaZilnik

Kapitalski blazilnik je bil celoten najkakovostnejsi temeljni kapital, ki je bil na razpolago ob
koncu leta2012. Stelo se je, da morebitne koliine tega najkakovostnejsega temeljnega
kapitala, ki so presegale minimalne kapitalske zahteve, ki jih je doloc¢il Usmerjevalni odbor, v
celoti absorbirajo izgubo v trilethem obdobju napovedi. Zahteve so bile dolo¢ene na 9 %
tveganju prilagojene aktive po osnovnem oziroma 6 % po neugodnem scenariju.

2 TRO = operacija dolgorotnejsega refinanciranja

2 MRO = operacija glavnega refinanciranja

71



Specifi¢ni prispevek kapitalskega blazilnika k pokrivanju izgub je bil dolocen s primerjavo
kapitalskega blazilnika s kapitalsko zahtevo iz tveganju prilagojene aktive, napovedane za
leto 2015. Tveganju prilagojena aktiva v letu 2015 je bila napovedana na podlagi
(i) povpre¢nih utezi tveganju prilagojene aktive na ravni segmenta ob koncu leta 2012 in
(i) pricakovanih kreditnih saldov ter vrednostnih papirjev in drugih postavk bilance stanja,
tehtanih glede na kreditno tveganje, za leto 2015. Kreditno razdolZevanje, kot so ga
nacrtovale sodelujoce institucije in prilagojeno zaradi normalizacije poslovnih nacrtov (glej
razdelek 6.1.3.1.2), je zmanjsalo skupno tveganju prilagojeno aktivo bank in s tem tudi
kapitalske zahteve. Tveganju prilagojena aktiva za operativno tveganje za obdobje napovedi
je bila povezana z bruto prihodki banke na podlagi preprostega pristopa (BIA), ki je veljaven
predpis v Sloveniji.

6.1.3.1.4.  Davéni ucinek in zahteve po postopnem uvajanju Basla IIl za odloZene
terjatve za davek

Upostevali so se davéni u€inki in potencialno ustvarjanje odloZenih terjatev za davek (DTA).
Odlozene terjatve za davek se lahko uporabljajo za zmanjSevanje davénih odhodkov za
fiktivni dohodek v poznejSem obdobju in s tem zmanjSevanje skupnega primanjkljaja
kapitala.

Poleg tega se je pri vseh sodelujoc¢ih institucijah upoStevalo postopno uvajanje zahtev
Basla III po odbitku odlozenih terjatev za davek iz najkakovostnejSega temeljnega kapitala do
leta 2015. Torej je bilo odbitih od kapitala 40 % odloZenih terjatev za davek zaradi izgub in
10 % odlozenih terjatev za davek v zvezi z zalasnimi razlikami, ki so presegale
10 % kapitala.

V razdelku o rezultatih je vpliv akumulacije novih odlozenih terjatev za davek na
absorpcijsko sposobnost in primanjkljaj kapitala v obdobju napovedi prikazan lo¢eno, ker ni
bilo mogoce presoditi, ali jih bo mogoce izterjati in s tem prispevati v najkakovostnejsi
temeljni kapital prek priznane kapitalizacije po obdobju napovedi.

6.1.3.2. Pregled rezultatov

Celotna absorpcijska sposobnost osmih sodelujocih institucij je znaSala 4.843 mio EUR po
osnovnem in 5.586 mio EUR po neugodnem scenariju. Visji znesek absorpcijske sposobnosti
po neugodnem scenariju je predvsem posledica niZjth minimalnih kapitalskih zahtev po
napetostih po neugodnem scenariju. Po neugodnem scenariju znasajo zahtevane minimalne
kapitalske zahteve 6 %, v primerjavi z 9 % po osnovnem scenariju, kar po neugodnem
scenariju prinese Se dodatne 3 odstotne tocke absorpcijske sposobnosti. Obstojece oslabitve
in rezervacije za izgube pri posojilih so od treh komponent absorpcijske sposobnosti ob
koncu leta 2012 predstavljale najpomembnejsi del, ki sta mu sledila skupni dobic¢ek pred
oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij in prispevek kapitalskega blazilnika, ki je presegal
zahtevane minimalne vrednosti.

Obstojece oslabitve in rezervacije za izgube pri posojilih so v celoti prispevale k absorpcijski
sposobnosti sodelujocih institucij v visini 3.864 mio EUR ter absorbirale 3,855 mio EUR
izgub po osnovnem in 3.863 mio EUR po neugodnem scenariju.

Dobicek pred davkom pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij, ustvarjen v obdobju
napovedi, je zagotovil skupaj dodatnih 556 mio EUR za absorpcijsko sposobnost za
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pokrivanje izgub po osnovnem in 604 mio EUR po neugodnem scenariju, ki je bila v celoti
uporabljena. Nekoliko visji dobicek pred oblikovanjem oslabitev o0z. rezervacij po
neugodnem scenariju je bil posledica vis§jih obrestnih mer, kot je doloceno v tem primeru, kar
je povzrocilo povisanje neto obrestnih prihodkov bank, kljub omejitvi prenosa na 50 % marze
in povecanju obrestne mere IBOR po neugodnem scenariju.

Kapitalski blazilniki so zagotovili absorpcijsko sposobnost v visini 423 mio EUR po
osnovnem in 1.114 mio EUR po neugodnem scenariju. Visji kapitalski blazilnik po
neugodnem scenariju je bil posledica nizje kapitalske zahteve po minimalnem
najkakovostnejSem temeljnem kapitalu.

Prispevek vsake od teh komponent v celotni pri¢akovani absorpcijski sposobnosti, ki so jo
uporabile sodelujoce institucije, je prikazan na Slika 40 za osnovni in na sliki 41 za neugodni
scenarij.

Slika 40: Celotna pri¢akovana absorpcijska sposobnost, ki so jo uporabile sodelujoce
institucije; osnovni scenarij v mio EUR

4.843
423
Obstojece oslabitve in Pricakovani dobicek Kapitalski blazilnik Celotna
rezervacije za izgube pri pred oblikovanjem os- pricakovana
posojilih ob koncu leta labitev oz. rezervacij v absorpcijska
2012 obdobju 2013-2015 sposobnost
vletu 2015

73



Slika 41: Celotna pri¢akovana absorpcijska sposobnost, ki so jo uporabile sodelujoce
institucije; neugodni scenarij v mio EUR

5.586
1.114
604
Obstojece oslabitve in Pri¢akovani dobicek Kapitalski blazilnik Celotna
rezervacije za izgube pri pred oblikovanjem os- pricakovana
posojilih ob koncu leta labitev oz. rezervacij v absorpcijska
2012 obdobju 2013-2015 sposobnost
vletu 2015

Prvotni poslovni naérti so bili pregledani in povezani S primeri (kot jih je opredelil
Usmerjevalni odbor), da so se upoStevale izjeme ter dolo€ila doslednost obsega in obrestnih
mer v vseh sodelujocih institucijah. Zaradi tega je pricakovani dobicek pred oblikovanjem
oslabitev oz. rezervacij v obdobju 2013-2015 odstopal od prvotnih poslovnih na¢rtov bank. S
temi prilagoditvami je skupni ustvarjeni dobi¢ek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v
obdobju napovedi po napovedih znasal:

= Osnovni scenarij: 556 mio EUR
= Neugodni scenarij: 604 mio EUR

Skupni pricakovani dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v obdobju 2013-2015
je bil v obeh primerih nizek v primerjavi z dobickonosnostjo sodelujocih institucij v
preteklosti. To je bilo predvsem posledica dveh dejavnikov:

= Nizji obrestni prihodki od posojil zaradi razdolZevanja, ki so ga nacrtovale banke
* NiZji obrestni prihodki od posojil zaradi vecjih deleZev nedonosnih posojil po
vkljucitvi ugotovitev pregleda kakovosti sredstev in napovedi izgub

= Omejitev obrestnih prihodkov nedonosnih posojil, ker so pravila skrbnega pregleda
omejila obrestne prihodke iz nedonosnih posojil (glej razdelek 6.1.3.1.2)

= V skrbnem pregledu dolocena omejitev razpoloZljivega financiranja z depoziti strank
in pozneje prodaja vrednostnih papirjev in/ali izdaja dolga na medbancnih trgih za
pokrivanje nastale finan¢ne vrzeli
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Slika 42: Napoved dobi¢ka pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij za obdobje 2013—
2015 po osnovnem in neugodnem scenariju

v mio EUR
555
604
1
556 ' '
1
I 1
278
-y 223
84 104
2012 2013 2014 2015 2013 2014 2015
Osnovni scenarij Neugodhni scenarij

Skupni dobicek bank pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij je bil po neugodnem
scenariju vi§ji kot po osnovnem scenariju. Ta neto pozitivni ucinek je bil posledica vec
prilagoditev po neugodnem scenariju:

* Vi§je obrestne mere in marze po neugodnem scenariju so pozitivno vplivale na neto
obrestne prihodke bank po neugodnem scenariju Kljub omejitvi prenosa na 50 %
marze in kljub razlicnim povefanjem obrestne mere po neugodnem scenariju Neto
obrestni prihodki so bili boljsi, ker je bila obrestna mera vecine finan¢nega
premozenja spremenljiva, obrestna mera vecine obveznosti pa fiksna s pocasnejSim
preoblikovanjem cen

* Vegje pricakovane izgube in s tem vi§ja verjetnost neplacil so vplivale na neto
obrestne prihodke bank po neugodnem scenariju, ker se je povecal delezZ nedonosnih
posojil

» Vi§je razdolZevanje na strani posojil po neugodnem scenariju je negativno vplivalo na
bruto obrestne prihodke

» Manjsi obseg in visji stroski depozitov strank so v povpreéju povecali stroske obresti
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6.1.4.  Pri¢akovani primanjkljaj kapitala sodelujocih instituci)

Skupni primanjkljaj kapitala osmih sodelujocCih institucij je bil izraCunan kot razlika med
celotno pri¢akovano izgubo in dejansko uporabljeno absorpcijsko sposobnostjo. Samo dve
sodelujoci instituciji sta imeli nekoliko manjSo celotno pri¢akovano izgubo od celotne
razpolozljive absorpcijske sposobnosti.

Od osmih sodelujocih institucij jih je imelo sedem v obeh primerih primanjkljaj kapitala. Ena
banka, Unicredit, je imela po osnovnem scenariju primanjkljaj kapitala, po neugodnem pa
minimalni presezek Sele potem, ko so se upostevale nove odlozene terjatve za davek, ki so se
nabrale v obdobju stresnih testov. Spodaj prikazani skupni primanjkljaj kapitala je seStevek
vseh sodelujocih institucij s primanjkljajem kapitala. Minimalni presezek banke Unicredit po
neugodnem scenariju, ki je uposteval akumulacijo novih odlozenih terjatev za davek, ni bil
vkljucen v skupni primanjkljaj kapitala vklju¢no z u¢inki novih odlozenih terjatev za davek.

Primanjkljaj kapitala je bil napovedan brez upoStevanja in z upoStevanjem nacrtovanega
prenosa terjatev na DUTB. Rezultati v razdelku O predpostavljajo, da terjatve niso bile
prenesene na DUTB.

Rezultati v razdelku 6.1.4.2 prikazujejo pricakovane primanjkljaje kapitala, ¢e se ob koncu
leta 2013 terjatve prenesejo na DUTB. To je vplivalo samo na tri banke (NLB, NKBM in
Abanko), ki nacrtujejo prenos terjatev na DUTB.

Primanjkljaj kapitala za Hypo Alpe Adria Bank je bil poleg tega napovedan z upostevanjem
prenosa posojil na work-out unit skupine Hypo Alpe Adria. Ta prenos je bil izveden
oktobra/novembra 2013. Rezultati v razdelku 6.1.4.3 prikazujejo pricakovani primanjkljaj
kapitala po tej transakciji. Drugi poslovodni ukrepi se niso upostevali.

6.1.4.1. Rezultati brez prenosa sredstev na DruZbo za upravljanje terjatev bank

Skupni pri¢akovani primanjkljaj kapitala vseh osmih bank, ki so sodelovale v stresnem
testiranju, je znasal 4,0 mrd EUR po osnovnem in 4,8 mrd EUR po neugodnem scenariju, v
obeh primerih brez obravnave potencialnih novih odloZenih terjatev za davek, nastalih v
obdobju izvajanja stresnih testov.
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Slika 43:Pri¢akovani skupni primanjkljaj kapitala osmih sodelujoc¢ih institucij po
osnovnem scenariju (v mio EUR)

Obstojece
oslabitve in Pricakovani dobicek Pricakovani primanjkljaj/ Pricakovani primanjkljaj/
rezervacije za pred oblikovanjem presezek kapitala na podla- presezek kapitala na
Skupne pricakovane  izgube pri posoji- oslabitev oz. gi stresnih testov podlagi stresnih testov
izgube v obdobju  |ih ob koncu leta  rezervacij v obdobju Kapitalski  (brez upostevanja ucinkov ~ U€inki novih (z upostevanjem
2013-2015 2012 2013-2015 blazilnik novih DTA) DTA ucinkov novih DTA)

i 3.589

8.889 5 — ? |

Opomba: Kapitalski blazilnik
jerazlicen glede na
kapitalske zahteve po
ugodnem (9 %) in
neugodnem scenariju (6 %).

Celotna absorpcijska sposobnost v letu 2015

Pricakovani primanjkljaj kapitala (brez upoStevanja ucinkov novih odlozZenih terjatev za
davek) v visini 4,0 mrd EUR po osnovnem scenariju je razlika med 8,9 mrd EUR
pricakovanih izgub in absorpcijsko sposobnostjo v visini 4,9 mrd EUR. Najpomembnejsa
komponenta absorpcijske sposobnosti so bile obstojece oslabitve oz. rezervacije za izgube pri
posojilih v visini 3,9 mrd EUR. Skupni dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v
obdobju 2013-2015 je znasal 0,6 mrd EUR, kapitalski blaZilnik za zahtevanih 9 % tveganju
prilagojene aktive po osnovnem scenariju pa je znasal 0,4 mrd EUR.
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Slika 44:Pri¢akovani skupni primanjkljaj kapitala osmih sodelujocih institucij po
neugodnem scenariju (v mio EUR)

Obstojece
oslabitve in Pricakovani dobicek Pricakovani primanjkljaj/ Pricakovani primanjkljaj/
rezervacije za pred oblikovanjem presezek kapitala na podla- presezek kapitala na
Skupne pri¢akovane  izgube pri posoji- oslabitev oz. gi stresnih testov podlagi stresnih testov
izgube v obdobju  lihobkonculeta  rezervacij v obdobju Kapitalski  (brez upostevanja ucinkov ~ Ucinki novih (z upostevanjem
2013-2015 2012 2013-2015 blazilnik novih DTA) DTA ucinkov novih DTA)

Opomba: Kapitalski blazilnik
jerazlicen glede na
kapitalske zahteve po
ugodnem (9 %) in
neugodnem scenariju (6 %).
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! 1

4.778 4177

601
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Celotna absorpcijska sposobnost v letu 2015

Skupni pricakovani primanjkljaj kapitala (brez upostevanja uc¢inkov novih odlozenih terjatev
za davek) v visini 4,8 mrd EUR po neugodnem scenariju je razlika med 10,4 mrd EUR
pri¢akovanih izgub in absorpcijsko sposobnostjo v visini 5,6 mrd EUR. Tudi po neugodnem
scenariju so bile oslabitve oz. rezervacije za izgube pri posojilih v visini 3,9 mrd EUR
najpomembnejsi vir absorbiranja izgub. Skupni dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz.
rezervacij v obdobju 2013-2015 je znasal 0,6 mrd EUR, kapitalski blazilnik za zahtevanih
6 % tveganju prilagojene aktive po neugodnem scenariju pa 1,1 mrd EUR.

Skupni dobic¢ek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij je bil po neugodnem scenariju
nekoliko visji kot po osnovnem scenariju. Razlog je opisan v razdelku 6.1.3.2.

Dodatnih 10 mio EUR (5 mio EUR) razpolozljive absorpcijske sposobnosti ni bilo
uporabljenih za pokrivanje pricakovanih izgub po osnovnem (neugodnem) scenariju. To je
posledica dveh ucinkov: Prvi¢, pri eni banki so rezervacije za izgube pri posojilih v tujem
poslovanju (tuje podjetje) presegle pricakovane izgube v tujem podjetju. Stelo se je, da
nastali presezek rezervacij ni primeren za pokrivanje domacih izgub. Drugi€, pri eni banki s
kapitalskim presezkom (z upostevanjem ucinkov novih odlozenih terjatev za davek) po
neugodnem scenariju, razpoloZljivi kapitalski blazilnik, ki je nastal zaradi novih odloZenih
terjatev za davek v obdobju stresnega testiranja, ni bil v celoti iz¢rpan za pokrivanje
pric¢akovanih izgub.
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Po upostevanju davénih uéinkov (ki dopuscajo ustvarjanje novih odlozenih terjatev za davek
v obdobju stresnega testiranja) in zahtev po postopnem uvajanju Basla III v zvezi z odstetjem
odlozenih terjatev za davek iz kapitala se je skupni pricakovani primanjkljaj kapitala
zmanjSal na 3,6 mrd EUR po osnovnem in 4,2 mrd EUR po neugodnem scenariju za
zmanjSanje 0,5 mrd EUR oziroma 0,6 mrd EUR.

6.1.4.2. Rezultati ob predpostavki izvedbe prenosa terjatev na DruZbo za upravljanje
terjatev bank

NLB, NKBM in Abanka so predlozile podrobne podatke o nacrtih za prenos skupaj
4,3 mrd EUR (od konca leta 2012) bruto posojil na DUTB.

Te transakcije skupaj bi za 17 % zmanjSale skupni bruto znesek posojil v okviru stresnega
testiranja osmih sodelujoc¢ih institucij. Ob upoStevanju ucinka prenosa terjatev na skupna
posojila so bili primanjkljaji kapitala napovedani tudi ob predpostavki, da bi bile nacrtovane
transakcije izvedene na podlagi bruto posojil ob koncu leta 2012.

Prenos terjatev na DUTB je na primanjkljaj kapitala u¢inkoval na pet nacinov:

I.  Pri¢akovane izgube iz prenesenih terjatev v obdobju 2013-2015 so bile odstranjene
iz celotnih pricakovanih izgub.

ii.  ObstojeCe pripadajoCe rezervacije za izgube pri posojilih za terjatve, prenesene na
DUTB, so bile prenesene skupaj s temi terjatvami, s ¢imer se je v zadevnih treh
bankah zmanjsala preostala razpolozljiva absorpcijska sposobnost.

iii.  Izguba, ki jo je povzrocil prenos terjatev na DUTB, je bila vkljucena kot neposredni
vpliv na poslovni izid v ¢asu prenosa. Ta je nastal zaradi vrednosti prenosa, ki je bila
dolo¢ena precej nizje od neto neodpisane vrednosti prenesenih terjatev ob koncu
leta 2012, ki je izkazovala nezadostne rezervacije za izgube pri teh terjatvah od
konca leta 2012 napre;j.

iv.  Za leti 2014 in 2015 so bili obrestni prihodki do terjatev, prenesenih na DUTB,
umaknjeni iz poslovnega izida. Namesto tega je bila protivrednost prenesenih
terjatev nadomescena s slovensko drzavno obveznico z donosnostjo 4,5 %. Ucinek
tega na dobicek banke pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij je bil
nepomemben, ker se je zaradi prenosa precej zmanjSalo finan¢no premozenje banke,
Ki ustvarja obresti.

v. Ko so bile terjatve, prenesene na DUTB, nadomeScene s slovensko drzavno
obveznico, se je tveganju prilagojena aktiva zmanjSala zaradi ni¢ne utezi tveganja
obveznice. S tem se je precej zmanjSala fiktivna kapitalska zahteva in tako povecal
prosti kapitalski blazilnik za pokrivanje izgub.

Podrobni pogoji prenosa sredstev na DUTB v ¢asu, ko je nastajal ta dokument o rezultatih in
metodologiji, Se niso bili finalizirani. Parametri, uporabljeni v spodaj prikazanih rezultatih,
zato prikazujejo najboljSe razpoloZljive informacije ob finaliziranju »bottom-up« stresnega
testiranja. Za oceno ucinka prenosa terjatev na DUTB na primanjkljaj kapitala so bile
uporabljene zlasti naslednje klju¢ne predpostavke:
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= Terjatve bodo prenesene ob koncu leta 2013.

= Perimeter prenesenih terjatev je tisti, ki so ga navedle tri banke sredi novembra 2013
in temelji na podatkih ob koncu leta 2012 — oboje zadeva bruto zneske posojil ter
obstojece oslabitve in rezervacije za izgube pri posojilih.

= Prenosna cena posojil je skladna z ekonomsko vrednostjo kreditov prebivalstvu, ki jo
je napovedal generalni direktorat Evropske komisije za konkurenco.

Ucinek prenosa terjatev na DUTB na primanjkljaj kapitala v treh bankah je bil odvisen od
posameznega primera. Po osnovnem scenariju se je skupni primanjkljaj kapitala treh bank
zmanjSal za okoli (0,1 mrd EUR ali 3 %) po upostevanju prenosa sredstev na DUTB. Po
neugodnem scenariju se je skupni primanjkljaj kapitala treh bank zmanjSal za okoli
(0,3 mrd EUR ali 7 %) — v obeh primerih je izkljuen ucinek novih odlozenih terjatev za
davek. Odvisnost od posameznih primerov je posledica tega, da bodo v dveh primerih z bank
odstranjene razli¢ne koli¢ine pri¢akovane izgube in zaradi ucdinkov drugega reda na
absorpcijsko sposobnost.

Potencialni kapitalske potrebe, ki so nastale pri DUTB, ker pri¢akovane izgube presegajo
zniZanje zaradi prenosne cene, niso bile obravnavane lo¢eno.

6.1.4.3. Rezultati vkljucno s prenosom sredstev na skupino Hypo Alpe Adria

Hypo Alpe Adria Bank je predlozila podrobne podatke o izvedenem prenosu bruto posojil v
visini 320 mio EUR na posebno enoto (work-out unit) skupine Hypo Alpe Adria (transakcija
»Brush II1«). Prenos se je izvajal od 31. oktobra 2013 in je bil zaklju¢en novembra 2013.

S to transakcijo so se ob koncu leta 2012 posojila banke Hypo Alpe Adria Bank zmanjsala za
okoli 20 %. Glede na to ozadje je bil primanjkljaj kapitala banke Hypo Alpe Adria Bank
ocenjen tudi z upoStevanjem ucinka te transakcije.

Ucinek prenosa »Brush Ill« na primanjkljaj kapitala banke je odvisen od posameznega
primera zaradi razlicnih pri€akovanih izgub in dobic¢kov pred oblikovanjem oslabitev oz.
rezervacij, ki so nastale tudi pri izvedbi prenosa »Brush Ill«. Po osnovnem scenariju se je
pri¢akovani primanjkljaj kapitala Hypo Alpe Adria Bank (brez upoStevanja novih odloZenih
terjatev za davek) zmanjSal s priblizno 190 mio EUR na priblizno 110 mio EUR po
upoStevanju prenosa sredstev »Brush I« po dogovorjeni prenosni vrednosti. Po neugodnem
scenariju se je pricakovani primanjkljaj kapitala zmanjsal za okoli 50 % na priblizno
120 mio EUR.
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6.1.5.  Rezultati po sodelujocih institucijah

Na naslednjih straneh je podroben pregled primanjkljajev kapitala in drugih glavnih podatkov
bank, v katerih je bil opravljen »bottom-up« stresni test.

6.1.5.1. NLB

6.1.5.1.1.  Profil NLB

NLB - kljuéni podatki po stanju ob koncu leta 2012 Kreditni portfelj NLB ob koncu leta 2012
Bilan¢na vsota 4%
(v mio EUR) 14.335
Tréni deles3 = MSP
rzni delez
(v . .ga premozenja v Slove 26%
(v % skupnega financnega premozenja v Sloveniji) Velika podjetja
N | 40%
eto posojila = - N
(v mio EUR) 10.017 11% Gradbeni investitorji
/ Hipotekarna
Najkakovostnejsi temeljni kapital 29 posojila prebivalstvu
(v mio EUR) 1.011 Ostala posojila
prebivalstvu
Koli¢nik najkakovostnejsega ® Drugo
temeljnega kapitala 8.8% .
(v % tveganju prilagojene aktive) 28%
Viri: letno porocilo NLB za leto 2012, izvajalec "bottom-up" stresnih Vir: raztlenitev po segmentih, ki jo je izvajalcu "bottom-up" stresnih testov

testov zagotovila NLB

NLB je s 26-odstotnim trznim deleZem najvecja banka na slovenskem trgu z vidika bilan¢ne
vsote.”® NLB Skupino sestavljajo NLB in podruznice, vkljuéno z lizingkimi druzbami,
druzbami za faktoring in forfetiranje, zavarovalnicami ter druzbo za upravljanje premozenja.
Banka je bila ustanovljena leta 1994 kot delniska druzba. Republika Slovenija je trenutno s
76,91-odstotnim deleZem najvecji delnicar.?®

NLB Skupina posluje v ve¢ kot 13 drzavah, sedeZ pa ima v Ljubljani v Sloveniji. Skupina
pokriva Sest poslovnih segmentov: poslovanje s podjetji, poslovanje s prebivalstvom, finan¢ni
trgi, strateski tuji trgi, nestrateSki trgi in dejavnosti ter druge dejavnosti, pri katerih so v
ospredju mala in velika podjetja. Posojila malim podjetjem obsegajo okoli 40 %, velikim pa
okoli 28 % posojil NLB Skupine ob koncu leta 2012.%’

Poglabljanje krize v realnem sektorju se je pokazalo v nenehnem slabSanju kakovosti
kreditnega portfelja NLB. Saldo nedonosnih posojil se je povecal kljub splosnemu upadanju
v kreditnem portfelju. Saldo nedonosnih posojil je ob koncu leta 2012 znasal 3,7 mrd EUR,
kar pomeni povecanje za 0,7 mrd EUR do konca preteklega leta, medtem ko se je delez
nedonosnih posojil povecal za 6,9 odstotne tocke in je znaSal 28 %.%8 Kljub povecanju
nedonosnih posojil je NLB uspelo med letoma 2010 in2012 povecati svoj delez
najkakovostnejSega temeljnega kapitala.29

% Jzradun izvajalca »bottom-up« stresnih testov na podlagi letnih porogil.

%6 Marec 2013, Letno porogilo NLB 2012.

27 Raz&lenitev po segmentih je izvajalcu »bottom-up« stresnih testov zagotovila NLB.
28 I_etno porocgilo NLB Skupine ob koncu leta 2012.

2 Letno porocilo NLB Skupine ob koncu leta 2012.

81



6.1.5.1.2.  Rezultati NLB

. . v % celotne aktive ob
Profil stresnega testa leta 2012 v mio EUR
koncu leta 2012
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 12.
J J gube pri posojilih ( 2.206 15 %
2012)
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij (31. 12. 318 2%
2012)
Tveganju prilagojena aktiva (31. 12. 2012) 11.055 77 %
Koli¢nik
. najkakovostnejSega
v mio EUR . .
temeljnega kapitala ob
koncu leta 2012
Najkakovostnejsi temeljni kapital (31. 12. 2012) 969 9%

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

v % v %
opazovane opazovane
Pri¢akovane izgube v obdobju 2013-2015 v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu leta koncu leta
2012 2012
Obstojeca posojila in terjatve za zunajbilancne 4.059 36 % 4.552 40 %
obveznosti (31. 12. 2012) ’ 0 ' 0
MSP 2.145 50 % 2.343 55 %
Velika podjetja 1.236 36 % 1.400 40 %
Gradbeni investitorji 364 62 % 405 69 %
Hipotekarna posojila prebivalstvu 70 5% 113 9%
Ostala posojila prebivalstvu 245 15% 290 18 %
Nova posojila in terjatve za zunajbilanéne obveznosti v
obdobju 2013-2015 1“9 b 2 &9 it 2
Vrednostni papirji 89 6 % 173 12 %
Celotne izgube v obdobju 2013-2015 4.225 n. p. 4.808 n. p.

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

Pri¢akovana razpoloZljiva absorpcijska sposobnost v mio EUR v mio EUR
f;a.nzjglozs)labitev 0z. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 2206 2206
Dobiéc_ek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v 226 249
obdobju 2013-2015

Kapitalski blazilnik®® (31. 12. 2015) 150 449
Celotna absorpcijska sposobnost (31. 12. 2015)* 2.582 2.904

%0 presezek najkakovostnejSega temeljnega kapitala ob koncu leta 2012 nad kapitalskimi zahtevami ob koncu leta 2015 z

upostevanjem ocene tveganju prilagojene aktive ob koncu leta 2015

31Brez upoitevanja DTA
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Osnovni scenarij Neugodni scenarij

\' \%
. - o . . % celotne % celotne
g(l)‘lléa)kovam primanjkljaj/presezek kapitala (31. 12. v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu koncu
leta 2012 leta 2012
Primanjkljaj kapitala z upostevanjem novih DTA 1.464 10 % 1.668 12%
Primanjkljaj kapitala brez upostevanja novih DTA 1.643 11% 1.904 13 %
6.1.5.2. NKBM
6.1.5.2.1.  Profil NKBM
NKBM - klju¢ni podatki po stanju ob koncu leta 2012 Kreditni portfelj NKBM ob koncu leta 2012

Bilan¢na vsota
(v mio EUR) 5.322 14%

o, = MSP
Trzni delez 28%

0,
(v % skupnega finanénega premozenja v Sloveniji) 10%
1%
Neto posojila
(v mio EUR) 3.560

Velika podjetja

Gradbeni investitorji

Hipotekarna
posojila prebivalstvu

Najkakovostnejsi temeljni kapital

0,
(v mio EUR) N/A 10 A’ Ostala posojila
prebivalstvu
Koli¢nik najkakovostnejsega 0 ® Drugo
temeljnega kapitala 7.6% 5
(v % tveganju prilagojene aktive) 37%
Viri: letno porocilo NKBM za leto 2012, izvajalec "bottom-up" stresnih testov Vir: raz€lenitev po segmentih, ki jo je izvajalcu "bottom-up” stresnih testov
n. p. = podatka ni v letnem poro¢ilu banke za leto 2012 zagotovila NKBM

Opomba: Segmentacija je bila prilagojena pred pregledom kakovosti sredstev.

NKBM je z 10-odstotnim trznim delezem druga najvecja banka v Sloveniji z vidika bilan¢ne
vsote.*? Banka je bila ustanovljena kot delniska druzba, v kateri ima republika Slovenija
trenutno 91,24-odstotni delez.>* NKBM je mati¢na druzba Skupine NKBM, ki obsega
13 drugih subjektov.

NKBM posluje predvsem v Sloveniji, dodatne poslovne dejavnosti pa ima v Avstriji, na
Hrvaskem in v Srbiji. Sedez banke je v Mariboru v Sloveniji.

Skupina pokriva pet segmentov, banc¢niStvo, upravljanje skladov, lizing, nepremicnine in
druge dejavnosti, pri katerih so v ospredju mala in velika podjetja. Posojila velikim po getjem
obsegajo okoli 37 %, malim pa okoli 28 % posojil Skupine NKBM ob koncu leta 2012.

Trenutna gospodarska in finan¢na kriza je precej prizadela kreditni portfel) NKBM. Delez
nedonosnih posojil v skupnem bruto kreditnem portfelju se je povecal s 15 % leta 2011 na

%2 Izradun izvajalca »bottom-up« stresnih testov na podlagi letnih poro¢il.
%Na dan 30. septembra 2013. Spletna stran NKBM.
3 Razélenitev po segmentih je izvajalcu »bottom-up« stresnih testov zagotovila NKBM.
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22 % leta2012. Najve¢ji delez nedonosnih posojil predstavljajo posojila gradbenim

podjetjem, in sicer 57 %.%

Zadnji dve leti je NKBM povecala kapital, skrcila bilanco stanja, dezinvestirala sredstva,
izvedla delni odkup hibridnih instrumentov (2012) in konverzijo pogojno zamenljivih
obveznic (2013). Te ukrepe za izboljSanje kapitalskega polozaja banke so odtehtali
poslabsanje kakovosti sredstev in sorazmerno visoki stroski oslabitev.*® Skladno s tem se je
delez najkakovostnejSega temeljnega kapitala zmanjsal z 8,1 % leta2011 na 7,6 %

leta 2012.%7

6.1.5.2.2.  Rezultati NKBM

v % celotne aktive ob

Profil stresnega testa leta 2012 v mio EUR
9 koncu leta 2012
Stanje oslabitev 0z. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 12.
] ) gube pri posojilih ( 675 13 %
2012)
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij (31. 12.
70 1%
2012)
Tveganju prilagojena aktiva (31. 12. 2012) 4.324 81 %
Koli¢nik
. najkakovostnejSega
v mio EUR . .
temeljnega kapitala ob
koncu leta 2012
Najkakovostnejsi temeljni kapital (31. 12. 2012) 327 8 %

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

v % v %
opazovane opazovane
Pric¢akovane izgube v obdobju 2013-2015 v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu leta koncu leta
2012 2012
Obstojeca posojila in terjatve za zunajbilancne . 2
obveznosti (31. 12. 2012) =il )0 forfek) 44 %
MSP 563 56 % 615 61 %
Velika podjetja 628 45 % 731 52 %
Gradbeni investitorji 268 64 % 294 70 %
Hipotekarna posojila prebivalstvu 21 5% 37 8 %
Ostala posojila prebivalstvu 91 12% 116 15%
Nova posojila in terjatve za zunajbilan¢ne obveznosti v
obdobju 20132015 L n. p- = n. p.
Vrednostni papirji 45 7% 100 15 %
Celotne izgube v obdobju 2013-2015 1.665 n. p. 1.947 n. p.

% Letno porocilo NKBM ob koncu leta 2012.
% Alta Invest, analiti¢no porocilo, 30. avgust 2013.
37 Letno porogilo NKBM ob koncu leta 2012.
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Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

Pri¢akovana razpoloZljiva absorpcijska sposobnost v mio EUR v mio EUR
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 675 (666) 675 (671)
12.2012)

Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v

obdobju 2013-2015 93(%3) 92(%2)
Kapitalski blazilnik® (31. 12. 2015) 19 (19) 129 (129)
Celotna absorpcijska sposobnost (31. 12. 2015)* 787 (778) 896 (892)

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

v \%
. - R . . % celotne % celotne
g(l)‘llc;;kovam primanjkljaj/presezek kapitala (31. 12. v mio EUR aktive ob | v mio EUR aktive ob
koncu koncu
leta 2012 leta 2012
Primanjkljaj kapitala z upostevanjem novih DTA 795 15% 936 18 %
Primanjkljaj kapitala brez upostevanja novih DTA 887 17% 1.055 20 %

6.1.5.3. Abanka

6.1.5.3.1. Profil Abanke

Abanka - kljucni podatki po stanju ob koncu leta 2012

Bilan¢na vsota

(v mio EUR) 3.614
Trzni delez o
(v % skupnega financ¢nega premozenja v Sloveniji) 8%
Neto posojila

(v mio EUR) 2.598
Najkakovostnejsi temeljni kapital

(v mio EUR) 182
Koli¢nik najkakovostnejsega
temeljnega kapitala N/A

(v % tveganju prilagojene aktive)

Viri: letno porocilo Abanke za leto 2012, izvajalec "bottom-up" stresnih testov
n. p. = podatka ni v letnem poro¢ilu banke za leto 2012

Kreditni portfelj Abanke ob koncu leta 2012

3%
1%

25%  u msp

9% Velika podjetja

m Gradbeni investitorji

7% . Hipotekarna
posojila prebivalstvu
Ostala posojila

prebivalstvu

® Drugo

46%

Vir: raz¢lenitev po segmentih, ki jo je izvajalcu "bottom-up" stresnih testov
zagotovila Abanka
Opomba: Segmentacija je bila prilagojena pred pregledom kakovosti sredstev.

Abanka je z 8-odstotnim trznim deleZem tretja najvecja banka v Sloveniji.*® Na borzi kotira
kot delniska druzba od leta 2008, sedez pa ima v Ljubljani v Sloveniji. Banka posluje v

% presezek najkakovostnejsega temeljnega kapitala ob koncu leta 2012 nad kapitalskimi zahtevami ob koncu leta 2015 z
upostevanjem ocene tveganju prilagojene aktive ob koncu leta 2015

*Brez upoitevanja DTA

0 Izradun izvajalca »bottom-up« stresnih testov na podlagi letnih poro¢il.
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mrezi, ki jo sestavlja 41 podruznic po Sloveniji, prisotna pa je Se v Srbiji, na Hrvaskem in v
Bosni, zlasti s faktoringom in lizingom.

Banka pokriva tri poslovne segmente: poslovanje s prebivalstvom, poslovanje s podjetji in
finan¢ne trge. V ospredju je segment velikih podjetij. Skupni obseg posojil velikim podjetjem
predstavlja skoraj 50 % posojil Skupine Abanka ob koncu leta 2012.%*

Delez nedonosnih posojil, ki jih ima Abanka, se je povecal s 15 % leta 2011 na 25 %
leta 2012.%* Kapitalska osnova Abanke se je med letoma 2011 in 2012 poslabsala zaradi
izgub. Koli¢nik najkakovostnejSega temeljnega kapitala Abanke se je zmanjsal s 7,6 %
leta 2011 na 6,2 % leta 2012.** V skladu s skup$¢ino delniGarjev aprila 2013 si Abanka
prizadeva povecati svoj kapital za 90 mio EUR z novo izdajo delnic do konca leta 2013 za
izboljSanje svoje kapitalske osnove.**

6.1.5.3.2. Rezultati Abanke

v % celotne aktive ob

Profil stresnega testa leta 2012 v mio EUR
9 koncu leta 2012
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 12.
j j za izgube pri posojilih ( 410 11%
2012)
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij (31. 12.
44 1%
2012)
Tveganju prilagojena aktiva (31. 12. 2012) 2.920 81 %
Koli¢nik
. najkakovostnejSega
v mio EUR

temeljnega kapitala ob
koncu leta 2012

Najkakovostnejsi temeljni kapital (31. 12.2012) 154 5%
Osnovni scenarij Neugodni scenarij
v % v %
opazovane opazovane
Pri¢akovane izgube v obdobju 2013-2015 v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu leta koncu leta
2012 2012
Obstojeca posojila in terjatve za zunajbilancne . 2
obveznosti (31. 12. 2012) e € L S0
MSP 243 40 % 279 46 %
Velika podjetja 596 39 % 684 44 %
Gradbeni investitorji 106 51% 115 56 %
Hipotekarna posojila prebivalstvu 13 5% 28 11 %
Ostala posojila prebivalstvu 27 9% 34 11%
Nova posojila in terjatve za zunajbilanéne obveznosti v
obdobju 2013-2015 & i [2) o 2

* Raz&lenitev po segmentih je izvajalcu »bottom-up« stresnih testov zagotovila Abanka.
“2 etno porogilo Abanke ob koncu leta 2012.
3 Letno porogilo Abanke ob koncu leta 2012.
44 Letno porocilo Abanke ob koncu leta 2012.
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Vrednostni papirji 43 8 % 77 15 %

Celotne izgube v obdobju 2013-2015 1.045 n. p. 1.234 n. p.
Osnovni scenarij Neugodni scenarij

Pri¢akovana razpoloZljiva absorpcijska sposobnost v mio EUR v mio EUR

Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31.

12. 2012) 410 410

Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v 55 55

obdobju 2013-2015

Kapitalski blazilnik® (31. 12. 2015) -66 13

Celotna absorpcijska sposobnost (31. 12. 2015)* 399 478

Neugodni scenarij

Osnovni scenarij

v \%

- A o . . % celotne % celotne

ggllcg;kovam primanjkljaj/presezek kapitala (31. 12. v mio EUR aktive ob | v mio EUR aktive ob
koncu koncu

leta 2012 leta 2012
Primanjkljaj kapitala z upostevanjem novih DTA 585 16 % 675 19 %
Primanjkljaj kapitala brez upostevanja novih DTA 646 18 % 756 21 %

6.1.5.4. UniCredit Banka

6.1.5.4.1. Profil UniCredit Banke

UniCredit Banka - klju¢ni podatki po stanju ob koncu leta 2012

Bilanéna vsota

(v mio EUR) 2.815
Trzni delez o
(v % skupnega financnega premozenja v Sloveniji) 6%
Neto posojila

(v mio EUR) 2.365
Najkakovostnejsi temeljni kapital

(v mio EUR) N/A

Koli¢nik najkakovostnejsega
temeljnega kapitala N/A
(v % tveganju prilagojene aktive)

Viri: letno porocilo UniCredit Banke za leto 2012, Oliver Wyman
n. p. = podatka ni v letnem poro¢ilu banke za leto 2012

Kreditni portfelj UniCredit Banke ob koncu leta 2012

6%

14%

= Mala podjetja
Velika podjetja
m Gradbeni investitorji

41% ,, Hipotekarna
posojila prebivalstvu
Ostala posojila
prebivalstvu

= Drugo

4%

Vir: raz¢lenitev po segmentih, ki jo je druzbi Oliver Wyman
zagotovila UniCredit Banka
Opomba: Segmentacija je bila prilagojena pred pregledom kakovosti sredstev.

“ Presezek najkakovostnejiega temeljnega kapitala ob koncu leta 2012 nad kapitalskimi zahtevami ob koncu leta 2015 z
upostevanjem ocene tveganju prilagojene aktive ob koncu leta 2015

“*Brez upostevanja DTA
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UniCredit Banka je del skupine UniCredit, ki je vodilna evropska komercialna banka s
poslovalnicami v 20 drzavah. UniCredit Banka ima v Sloveniji 29 podruznic, sedeZ pa je v
Ljubljani. Z vidika skupnega finan¢nega premozenja v Sloveniji ima banka 6-odstotni trzni

.47
delez.

Banka pokriva dva glavna poslovna segmenta: poslovanje s prebivalstvom in malimi podjetji
ter poslovanje s podjetji in investicijsko bancniStvo. V ospredju so velika podjetja in
prebivalstvo. Hipotekarna posojila prebivalstvu in posojila velikim podjetjem skupaj
obsegajo 68 % bruto posojil ob koncu leta 2012.#8

Med leti 2011 in 2012 je UniCredit Banki uspelo povecati kapitalski polozaj s koli¢nika
kapitalske ustreznosti temeljnega kapitala (Tier 1) 10,2 % leta 2011 na 12,2 % leta 2012.%°

6.1.5.4.2. Rezultati UniCredit Banke

v % celotne aktive ob

Profil stresnega testa leta 2012 mio EUR
1l stresnega tes vm koncu leta 2012

Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 12.

2012) 126 4%
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij (31. 12.

40 1%
2012)
Tveganju prilagojena aktiva (31. 12. 2012) 1.933 69 %

Koli¢nik
jkak tnejs
v mio EUR najkakovostnejS$ega

temeljnega kapitala ob
koncu leta 2012

Najkakovostnejsi temeljni kapital (31. 12. 2012) 236 12 %
Osnovni scenarij Neugodni scenarij
v % v %
opazovane opazovane
Pric¢akovane izgube v obdobju 2013-2015 v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu leta koncu leta
2012 2012
Obstojeca posojila in terjatve za zunajbilancne . 2
obveznosti (31. 12. 2012) 09 15% St 240
MSP 92 55 % 101 61 %
Velika podjetja 120 12 % 145 15 %
Gradbeni investitorji 39 49 % 47 59 %
Hipotekarna posojila prebivalstvu 25 4% 43 7%
Ostala posojila prebivalstvu 30 17% 33 18 %
Nova posojila in terjatve za zunajbilanéne obveznosti v 7 n 7 n
obdobju 2013-2015 P P
Vrednostni papirji 1 0,2 % 10 3%
Celotne izgube v obdobju 2013-2015 313 n. p. 386 n. p.

*7 Izradun izvajalca »bottom-up« stresnih testov na podlagi letnih porogil.

#8 Raz&lenitev po segmentih je izvajalcu »bottom-up« stresnih testov zagotovila UniCredit Banka.

 Letno porogilo UniCredit Banke ob koncu leta 2012.
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Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

Pri¢akovana razpoloZljiva absorpcijska sposobnost v mio EUR v mio EUR
?;e.lrgglozs)labltev 0z. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 126 126
Dobiéc_ak pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v 88 111
obdobju 2013-2015

Kapitalski blazilnik®® (31. 12. 2015) 75 135
Celotna absorpcijska sposobnost (31. 12. 2015)% 290 372

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

\' \Y
- R o . . % celotne % celotne
Pri¢akovani primanjkljaj/presezek kapitala (31. 12. v mio EUR aktive ob | v mio EUR aktive ob
2015)
koncu koncu
leta 2012 leta 2012
Primanjkljaj kapitala z upostevanjem novih DTA 13 0,4 % -2 -0,1%
Primanjkljaj kapitala brez upostevanja novih DTA 23 1% 14 0,4 %
6.1.5.5. Banka Celje
6.1.5.5.1.  Profil Banke Celje
Banka Celje - klju¢ni podatki po stanju ob koncu leta 2012 Kreditni portfelj Banke Celje ob koncu leta 2012
Bilan¢na vsota Y
(v mio EUR) 2.27 9% i
= MSP
Trzni delez 0 30%
(v % skupnega finan¢nega premozenja v Sloveniji) 5% 10% Velika podietja
h:ffn"ifgjs)j”a 1589 m Gradbeni investitorji
10% » Hipotekarna
Najkakovostnejsi temeljni kapital posojila prebivalstvu
(v mio EUR) 166 Ostala posojila
prebivalstvu
Koli¢nik najkakovostnejsega = Drugo
N/A

temeljnega kapitala
(v % tveganju prilagojene aktive)

Viri: letno porodilo Banke Celje za leto 2012, izvajalec "bottom-up" stresnih testov

n. p. = podatka ni v letnem poro¢ilu banke za leto 2012

38%

stresnih testov zagotovila Banka Celje
Opomba: Segmentacija je bila prilagojena pred pregledom kakovosti sredstev.

Vir: razélenitev po segmentih, ki jo je izvajalcu "bottom-up”

Banka Celje je slovenska univerzalna banka, ki posluje s podjetji, samostojnimi podjetniki in
fizinimi osebami. Trzni delez banke z vidika skupnega ban¢nega premozenja v Sloveniji

%0 presezek najkakovostnejSega temeljnega kapitala ob koncu leta 2012 nad kapitalskimi zahtevami ob koncu leta 2015 z

upostevanjem ocene tveganju prilagojene aktive ob koncu leta 2015

*'Brez upostevanja DTA
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znasa 5 %.%% Banka je bila ustanovljena kot delniska druzba, v kateri ima NLB 40,99-odstotni
delez.>®

Sedez banke je v Celju. Ima 32 domacih podruznic. V ospredju poslovanja so velika podjetja
in mala podjetja. Posojila velikim podjetjem obsegajo okoli 38 %, malim pa okoli 30 %

posojil Banke Celje ob koncu leta 2012.>*

6.1.5.5.2.  Rezultati Banke Celje
. . Vv % celotne aktive ob
Profil stresnega testa leta 2012 v mio EUR
koncu leta 2012
Stanje oslabitev 0z. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 12.
176 8%
2012)
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij (31. 12.
36 2%
2012)
Tveganju prilagojena aktiva (31. 12. 2012) 1.773 78 %
Koli¢nik
. najkakovostnejSega
v mio EUR . .
temeljnega kapitala ob
koncu leta 2012
Najkakovostnejsi temeljni kapital (31. 12.2012) 150 8%

Neugodni scenarij

Osnovni scenarij

v % v %
opazovane opazovane
Pri¢akovane izgube v obdobju 2013-2015 v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu leta koncu leta
2012 2012
Obstojeca posojila in terjatve za zunajbilancne o o
obveznosti (31. 12. 2012) = e SRl S
MSP 236 44 % 267 50 %
Velika podjetja 199 28 % 242 35 %
Gradbeni investitorji 75 47 % 87 55 %
Hipotekarna posojila prebivalstvu 11 7% 21 12 %
Ostala posojila prebivalstvu 16 9% 19 11%
Nova posojila in terjatve za zunajbilanéne obveznosti v
obdobju 2013-2015 12 b 2 L it 2
Vrednostni papirji 17 7% 33 14 %
Celotne izgube v obdobju 2013-2015 567 n. p. 683 n. p.

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

Pri¢akovana razpoloZljiva absorpcijska sposobnost v mio EUR v mio EUR
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 176 176
12.2012)

52 [zradun izvajalca »bottom-up« stresnih testov na podlagi letnih poro¢il.

53 Letno porogilo Banke Celje, september 2013.

%* Raz¢lenitev po segmentih je izvajalcu »bottom-up« stresnih testov zagotovila Banka Celje.




Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v 28 40
obdobju 2013-2015

Kapitalski blazilnik® (31. 12. 2015) 36 79
Celotna absorpcijska sposobnost (31. 12. 2015)% 240 295
Osnovni scenarij Neugodni scenarij
v %
. R pres . . % celotne % celotne
g(l)‘icsa)kovam primanjkljaj/presezek kapitala (31. 12. v mio EUR aktiveob | vmio EUR | aktive ob
koncu koncu
leta 2012 leta 2012
Primanjkljaj kapitala z upostevanjem novih DTA 289 13% 339 15%
Primanjkljaj kapitala brez upostevanja novih DTA 327 14 % 388 17%
6.1.5.6. Hypo Alpe Adria Bank
6.1.5.6.1.  Profil banke Hypo Alpe Adria Bank
Hypo Alpe Adria Bank - klju¢ni podatki Kreditni portfelj banke Hypo Alpe Adria Bank ob koncu leta 2012

po stanju ob koncu leta 2012

Bilan¢na vsota

(v mio EUR) 1.901
i 13% = MSP
Trzni delez 5
(v % skupnega finanénega premozenja v Sloveniji) 4% Velika podietja
Neto posojila m Gradbeni investitorji
ji
(v mio EUR) 1.685
Hipotekarna
Najkakovostnejsi temeljni kapital 21% e pre.t.)lvalstvu
(v mio EUR) 148 L, Ostala posojila
prebivalstvu
Koli¢nik najkakovostnejsega = Drugo
temeljnega kapitala N/A
(v % tveganju prilagojene aktive) 16%
Viri: letno porocilo banke Hypo Alpe Adria Bank Vir: raz¢lenitev po segmentih, ki jo je izvajalcu "bottom-up"
za leto 2012, izvajalec "bottom-up" stresnih testov stresnih testov zagotovila Hypo Alpe Adria Bank
n. p. = podatka ni v letnem porocilu banke za leto 2012 Opomba: Segmentacija je bila prilagojena pred pregledom kakovosti sredstev.

Hypo Alpe Bank posluje kot podrejena druzba druzbe Hypo Alpe Adria Bank International
AG, ki ima sedeZ v Celovcu v Avstriji. Banka ponuja komercialne in osebne ban¢ne storitve
v Sloveniji. Z vidika ban¢nega premozenja v Sloveniji ima banka Hypo Alpe Adria 4-
odstotni trzni delez.”” Banka je bila ustanovljena leta 1999 in ima sedeZ v Ljubljani.

% Presezek najkakovostnejsega temeljnega kapitala ob koncu leta 2012 nad kapitalskimi zahtevami ob koncu leta 2015 z
upostevanjem ocene tveganju prilagojene aktive ob koncu leta 2015

%Brez upostevanja DTA

* Izradun izvajalca »bottom-up« stresnih testov na podlagi letnih porogil.

91



Kreditni portfelj banke Hypo Alpe Adria Bank ob koncu leta 2012 je razprSen na razli¢ne

segmente posojill.”® V obdobju med letoma 2011 in 2012 se je temeljni kapital (Tier 1) banke
Hypo Alpe Adria Bank zmanjsal s 158 mio EUR leta 2011 na 148 mio EUR leta 2012.”°

6.1.5.6.2.  Rezultati banke Hypo Alpe Adria Bank
. . v % celotne aktive ob
Profil stresnega testa leta 2012 v mio EUR
koncu leta 2012
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 12.
67 4%
2012)
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij (31. 12.
14 1%
2012)
Tveganju prilagojena aktiva (31. 12. 2012) 1.547 81 %
Koli¢nik
jkakovostnejs
v mio EUR naj .a ovos nfx]sega
temeljnega kapitala ob
koncu leta 2012
Najkakovostnejsi temeljni kapital (31. 12. 2012) 148 10 %

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

v % v %
opazovane opazovane
Pri¢akovane izgube v obdobju 2013-2015 v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu leta koncu leta
2012 2012
Obstojeca posojila in terjatve za zunajbilanéne o 2
obveznosti (31. 12. 2012) 09 AV A ek
MSP 134 33% 157 38 %
Velika podjetja 46 15% 62 20 %
Gradbeni investitorji 121 44 % 144 53 %
Hipotekarna posojila prebivalstvu 4 1% 6 2%
Ostala posojila prebivalstvu 4 2% 5 2%
Nova posojila in terjatve za zunajbilanéne obveznosti v 8 n 9 n
obdobju 20132015 P P
Vrednostni papirji 3 5% 9 17 %
Celotne izgube v obdobju 2013-2015 319 n. p. 393 n. p.
Osnovni scenarij Neugodni scenarij
Pri¢akovana razpoloZljiva absorpcijska sposobnost v mio EUR v mio EUR
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 67 67
12.2012)
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v 23 o5
obdobju 2013-2015

%8 Raz&lenitev po segmentih je izvajalcu »bottom-up« stresnih testov zagotovila Hypo Alpe Adria Bank.
% |_etno porogilo banke Hypo Alpe Adria Bank ob koncu leta 2012,




Kapitalski blazilnik®® (31. 12. 2015)

40

80

Celotna absorpcijska sposobnost (31. 12. 2015)%

130

172

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

v \%
. - R . . % celotne % celotne
ggllcsz;kovam primanjkljaj/presezek kapitala (31. 12. v mio EUR aktive ob | v mio EUR aktive ob
koncu koncu
leta 2012 leta 2012
Primanjkljaj kapitala z upoStevanjem novih DTA 164 9% 189 10 %
Primanjkljaj kapitala brez upostevanja novih DTA 189 10 % 221 12%

6.1.5.7. Gorenjska banka

6.1.5.7.1.  Profil Gorenjske banke

Gorenjska Banka - klju¢ni podatki
po stanju ob koncu leta 2012

Bilan¢na vsota

(v mio EUR) 1.790
Trz}m delez : : = 4%
(v % skupnega financ¢nega premozenja v Sloveniji)

Neto posojila

(v mio EUR) 1.187
Najkakovostnejsi temeljni kapital

(v mio EUR) 221
Koli¢nik najkakovostnejsega

N/A

temeljnega kapitala
(v % tveganju prilagojene aktive)

Viri: letno porocilo Gorenjske banke za leto 2012, izvajalec "bottom-up”
stresnih testov
n. p. = podatka ni v letnem porocilu banke za leto 2012

Kreditni portfelj Gorenjske Banke ob koncu leta 2012

7%

3%
8%

51%

32%

u MSP

Velika podjetja

® Gradbeni investitorji

» Hipotekarna
posojila prebivalstvu

Ostala posojila
prebivalstvu

Vir: raz¢lenitev po segmentih, ki jo je izvajalcu "bottom-up” stresnih testov

zagotovila Gorenjska banka

Opomba: Segmentacija je bila prilagojena pred pregledom kakovosti sredstev.

Gorenjska banka zagotavlja banéne storitve za pravne osebe, posameznike in samostojne
podjetnike na Gorenjskem v Sloveniji. Njen trzni delez z vidika ban¢nega premozenja v
Sloveniji znaga 4 %.%% Ustanovljena je bila leta 1955 in ima sedez v Kranju v Sloveniji.

Njeni komitenti so predvsem institucije. Ve¢ kot polovico njenih posojil ob koncu leta 2012
obsegajo posojila velikim podjetjem in 32 % malim podjetjem.®®

Ker se kakovost sredstev poslabsuje, se je kolicnik kapitalske ustreznosti Gorenjske banke v
obdobju med letoma 2011 in 2012 zmanjsal. Leta 2012 je znasal 14 %.%

80 presezek najkakovostnejsega temeljnega kapitala ob koncu leta 2012 nad kapitalskimi zahtevami ob koncu leta 2015 z
upostevanjem ocene tveganju prilagojene aktive ob koncu leta 2015

81Brez upostevanja DTA

82 [zradun izvajalca »bottom-up« stresnih testov na podlagi letnih poro¢il.
82 Raz&lenitev po segmentih je izvajalcu »bottom-up« stresnih testov zagotovila Gorenjska banka.
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6.1.5.7.2.  Rezultati Gorenjske banke

. . v % celotne aktive ob
Profil stresnega testa leta 2012 v mio EUR
koncu leta 2012
tanje oslabit . ij za izgube pri jilih (31. 12.
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (3 157 9%
2012)
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij (31. 12.
24 1%
2012)
Tveganju prilagojena aktiva (31. 12. 2012) 1.497 84 %
Koli¢nik
. najkakovostnejSega
v mio EUR . .
temeljnega kapitala ob
koncu leta 2012
Najkakovostnejsi temeljni kapital (31. 12. 2012) 266 18 %
Osnovni scenarij Neugodni scenarij
v % v %
opazovane opazovane
Pri¢akovane izgube v obdobju 2013-2015 v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu leta koncu leta
2012 2012
Obstojeca posojila in terjatve za zunajbilanéne ® ®
obveznosti (31. 12. 2012) S A P BT
MSP 253 66 % 268 70 %
Velika podjetja 209 31% 250 37 %
Gradbeni investitorji 58 48 % 69 57 %
Hipotekarna posojila prebivalstvu 0 0,1% 0 0,3%
Ostala posojila prebivalstvu 4 4% 5 5%
Nova posojila in terjatve za zunajbilanéne obveznosti v
obdobju 2013-2015 L b 2 L it 2
Vrednostni papirji 38 7% 79 15 %
Celotne izgube v obdobju 2013-2015 578 n. p. 688 n. p.
Osnovni scenarij Neugodni scenarij
Pri¢akovana razpoloZljiva absorpcijska sposobnost v mio EUR v mio EUR
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31.
12. 2012) 157 157
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v 22 11
obdobju 2013-2015
Kapitalski blaZilnik® (31. 12. 2015) 151 193
Celotna absorpcijska sposobnost (31. 12. 2015)% 329 361

8 Letno porogilo Gorenjske banke ob koncu leta 2012.
% presezek najkakovostnejsega temeljnega kapitala ob koncu leta 2012 nad kapitalskimi zahtevami ob koncu leta 2015 z
upostevanjem ocene tveganju prilagojene aktive ob koncu leta 2015

%Brez upostevanja DTA



Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

v \Y
. - . 5 . % celotne % celotne
g(l)‘lléa)kovam primanjkljaj/presezek kapitala (31. 12. v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu koncu
leta 2012 leta 2012
Primanjkljaj kapitala z upostevanjem novih DTA 207 12% 274 15%
Primanjkljaj kapitala brez upostevanja novih DTA 249 14 % 328 18 %

6.1.5.8. Raiffeisen Banka

6.1.5.8.1. Profil Raiffeisen Banke

Raiffeisen Banka - klju¢ni podatki

Kreditni portfelj Raiffeisen Banke ob koncu leta 2012

po stanju ob koncu leta 2012

Bilan¢na vsota

0
(v mio EUR) 1.420 20% 1%
m MSP
Trzni delez 5
(v % skupnega finan¢nega premozenja v Sloveniji) 3% Velika podjetja
l\geto pé)jsjila 1.035 m Gradbeni investitorji
v mio ) .
14% _ Hipotekarna
Najkakovostnejsi temeljni kapital posojila prebivalstvu
(v mio EUR) 62 40%  Ostala posojila
prebivalstvu
Koli¢nik najkakovostnejsega 2 = Drugo
temeljnega kapitala 9.0% 12%
(v % tveganju prilagojene aktive) 2%

Vir: razélenitev po segmentih, ki jo je izvajalcu "bottom-up”
stresnih testov zagotovila Raiffeisen Banka
Opomba: Segmentacija je bila prilagojena pred pregledom kakovosti sredstev.

Viri: letno porocilo Raiffeisen Banke za leto 2012, izvajalec
"bottom-up" stresnih testov

Raiffeisen Banka je podrejena druzba Raiffeisen Bank International AG, ki posluje kot
univerzalna banka z mrezo podrejenih bank, lizinskih druzb in S$tevilnih specializiranih
ponudnikov finan¢nih storitev na 17 trgih, pri ¢emer srednja in vzhodna Evropa veljata za
njen domaci trg. Raiffeisen Banka ima 15 podruznic v Sloveniji in sedez v Mariboru. Z
vidika skupnega ban¢nega premoZenja v Sloveniji ima banka 3-odstotni trZni delez.®’

Banka pokriva tri poslovne segmente: poslovanje s prebivalstvom, poslovanje s podjetji in
investicijsko banc¢nistvo, pri ¢emer so v ospredju velika podjetja. Posojila velikim podjetjem
obsegajo 40 % kreditnega portfelja Raiffeisen Banke ob koncu leta 2012.®

Raiffeisen Banka je med letoma 2011 in2012 ohranila svoj delez najkakovostnejSega
temeljnega kapitala stabilen na 9,0 %.%

%7 Izradun izvajalca »bottom-up« stresnih testov na podlagi letnih poro¢il.
68 Raz&lenitev po segmentih je izvajalcu »bottom-up« stresnih testov zagotovila Raiffeisen Banka.
8 etno porogilo Raiffeisen Banke ob koncu leta 2012.
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6.1.5.8.2. Rezultati Raiffeisen Banke

. . v % celotne aktive ob
Profil stresnega testa leta 2012 v mio EUR
koncu leta 2012
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 12.
56 4%
2012)
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij (31. 12.
9 1%
2012)
Tveganju prilagojena aktiva (31. 12. 2012) 694 49 %
Koli¢nik
. najkakovostnejSega
v mio EUR . .
temeljnega kapitala ob
koncu leta 2012
Najkakovostnejsi temeljni kapital (31. 12. 2012) 63 9%

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

v % v %
opazovane opazovane
Pri¢akovane izgube v obdobju 2013-2015 v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu leta koncu leta
2012 2012
Obstojeca posojila in terjatve za zunajbilancéne o @
obveznosti (31. 12. 2012) el AV L ehe
MSP 19 24 % 23 29 %
Velika podjetja 90 21% 113 27 %
Gradbeni investitorji 13 65 % 15 76 %
Hipotekarna posojila prebivalstvu 4 3% 7 6 %
Ostala posojila prebivalstvu 34 23 % 38 26 %
Nova posojila in terjatve za zunajbilanéne obveznosti v 4 n 6 n
obdobju 2013-2015 P P
Vrednostni papirji 14 9 % 22 14 %
Celotne izgube v obdobju 2013-2015 178 n. p. 225 n. p.

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

Pri¢akovana razpoloZljiva absorpcijska sposobnost v mio EUR v mio EUR
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 56 56
12.2012)

Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v 22 22
obdobju 2013-2015

Kapitalski blaZilnik™ (31. 12. 2015) 18 34
Celotna absorpcijska sposobnost (31. 12. 2015)™ 95 112

"0 presezek najkakovostnejega temeljnega kapitala ob koncu leta 2012 nad kapitalskimi zahtevami ob koncu leta 2015 z
upostevanjem ocene tveganju prilagojene aktive ob koncu leta 2015

"Brez upostevanja DTA
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Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

v \Y
. - o . . % celotne % celotne
g(l)‘lléa)kovam primanjkljaj/presezek kapitala (31. 12. v mio EUR aktive ob v mio EUR aktive ob
koncu koncu
leta 2012 leta 2012
Primanjkljaj kapitala z upostevanjem novih DTA 72 5% 97 7%
Primanjkljaj kapitala brez upostevanja novih DTA 83 6 % 113 8 %
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6.2. Primerjava s »top-down« stresnim testom

6.2.1.  Namen in obseg primerjave s »top-down« stresnim testom (»top-down challenge«
-TDC)

Banka Slovenije je pooblastila izvajalca »top-down« stresnih testov, da je opravil neodvisni
»top-down« stresni test bancnega sistema drzave. Rezultati so bili uporabljeni za primerjavo
ocene primanjkljaja kapitala izvajalca »bottom-up« stresnih testov. Vse klju¢ne komponente
bilan¢nih in zunajbilan¢nih pozicij bank ter izkazi poslovnega izida so se uporabili kot
podlaga za oblikovanje prognosti¢nega modela pri¢akovanih izgub na podlagi kreditne
izpostavljenosti in absorpcijske sposobnosti za pokrivanje izgub. lzvajalec »top-down«
stresnih testov ni imel dostopa do specifi¢nih poslovnih nacrtov bank, zato se je opiral na
napovedi na ravni ban¢nega sistema, Ki jih je zagotovila Banka Slovenije. Pristop »top-
down« se osredotoca na specifi¢ne vzorce tveganj slovenskega bancnega trga in je prilagojen
danemu stanju razpoloZzljivosti podatkov. Ker nobena lokalna banka ne uporablja naprednih
pristopov za izradun regulatornega kapitala’, so bile v model »top-down« vkljugene posebne
omejitve v zvezi z razpolozljivostjo in kakovostjo podatkov o posojilih. Pristopa »top-down«
in »bottom-up« se po svojem znacaju med seboj moc¢no razlikujeta ter sta primerljiva samo
do doloc¢ene mere. Slika 45 podrobneje prikazuje obseg ocenjevanja s »top-down« pristopom.

Slika 45: Obseg ocenjevanja s »top-down« pristopom

SREDSTVA OBVEZNOSTI
-
\/ »top-d tresnih testih je velik poudarek j
DEPOZIT! zunajbilanénim postavkam, povezanims posoili
KOMITENTOV | ; :
ﬂ V »top-down« stresnih testih so postavke sredstev, razpoloZljivih za
prodajo in v posesti do zapadlosti, podrocja majhnega poudarka.
Maticne druZbe (zlasti bank v tuji lasti) niso upostevane.
FINANCIRANJE NA

KAPITALSKIH TRGIH

re Model »top-down« pristopa, ki ga uporablja druzba RBSC, ne

| razlikuje med posojili tujim in posojili domacim komitentom.
MEDBANGNI IN 3 Poslovne nacrte bank je druZzba RBSC dologila na podlagi
e FINANCIRANJE | makroekonomskih scenarijev, ki ju je zagotovila BS.
(VKI:JUCNO z (@ Razvrstitev v segmente ter izhodiSCe z vidika datumov in stanj sta
DRZAVNIM | usklajena z »bottom-up« pristopom.
OBVEZNICAMI,
NEKRATKOROCNIM 8 Koliénik najkakovostnejSega temeljnega kapitala (Core Tier 1) mora po
SREDSTV! baselskem regulativnem okviru v Sloveniji zna3ati 9 % (6 % po
VPOSESTI ZA PRODAJO neugodnein scenariju).
L ﬂ Upostevane so spremembe obrestne mere za financiranje na
J medbanénih trgih — ni posebnega modeliranja depozitov

komitentov razen opredeljenih stopenj rasti sistema.

I Podrodje poudarka v modelu »top-downe

6.2.2.  Viri podatkov

Izvajalec »top-down« stresnih testov je oblikoval svoj model predvsem na podlagi podatkov,
ki jih je prejel od Banke Slovenije ter v agregirani obliki (predvsem na ravni segmentov) od

2 Delno ga uporablja Unicredit banka.
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izvajalcev »bottom-up« stresnih testov in pregleda kakovosti aktive. Da bi izvajalec »top-
down« stresnih testov opredelil izhodis¢a za klju¢ne vzorcne parametre in predpostavke, je
uporabil tudi ustrezne podatke iz primerljivih trgov. Podatki, ki so jih zagotovile stranke, so
predstavljeni na spodnji Sliki 46.

Slika 46: Viri podatkov za izvajalca »top-down« stresnih testov

Glavni viri podatkov za izvajalca »top-down« stresnih testov

Banka Slovenije > Osnovniin neugodniscenarijza stresne teste, ki ju je Banka Slovenije dolocila
vdogovoru z mednarodnimiorganizacijamiterju v enakimeri uporabljajo
izvajalci »bottom-up« in »top-down« stresnih testov.

> Zbirka podatkovkreditnega biroja, ki vkljucuje podatke o izpostavijenostiin
zavarovanju za posamezne komitente.

> Podatki o zunajbilancnih postavkah in preteklih stopnjah neplacil za vse

banke
lzvajalec »bottom- > Standardizirane bilance stanje in izkazi poslovnegaizida vseh opazovanih
up« stresnih testov bank.
(prek Banke > Najnovejsi podatki o obsegu posojilin deleZu nedonosnih posojil na ravni bank
Slovenije) in segmentov, pridobljeniiz kreditnih map, pregledanih vokviru AQR. To

pomenitudi prerazvrstitev posojil znotraj segmentovin med segmenti.

Kakovost in obseg podatkov o preteklih stopnjah neplacil, ki jih je lahko zagotovila Banka
Slovenije (zlasti v segmentu posojil prebivalstvu), sta bili premajhni, da bi se lahko
neposredno uporabili pri modeliranju. V zvezi s kakovostjo podatkov je treba posebej
upostevati, da v preteklih podatkih o stopnjah neplacila ni mogoce opaziti ucinkov
gospodarskega upada, saj Slovenija od svoje neodvisnosti leta 1991 Se ni §la skozi celotni
ekonomski cikel.

Ceprav ni bilo na voljo ne preteklih ne izpeljanih izgub ob neplaéilu (LGD), so bili podatki,
ki jih je zagotovila Banka Slovenije, dovolj za ustrezno natan¢no napoved izgub ob neplacilu
za obdobje 2013-2015. Zbirka podatkov kreditnega registra Banke Slovenije je bil
pomemben vir, saj vsebuje celovite in obsezne podatke o posameznih komitentih glede
izpostavljenosti in zavarovan;.

Izvajalca »bottom-up« in »top-down« stresnih testov sta uskladila izhodisc¢e stresnih testiranj
— to Se zlasti velja za izpostavljenost ob neplacilu na ravni segmentov.

6.2.3.  Uporabljena metodologija izracunavanja

Izvajalec »top-down« stresnih testov je svoj preizkuseni okvir (glej Sliko 47) prilagodil
specificnim razmeram v Sloveniji za izracun skupnih pri¢akovanih kapitalskih potreb
slovenskega ban¢nega sistema na ravni posameznih bank:
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Slika 47: Okvir »top-down« stresnih testov za izracun primanjkljaja/presezka kapitala

Pregled metodologije »top-down« stresnih testov

1 2
PRIMANJKLJAJ/ RN PRICAKOVANE IZGUBE SN ABSORPCIJSKA SPOSOBNOST
PRESEZEK KAPITALA N (2013-2015) (2013-2015)
A
VERJETNOST
NEPLACILA

b 4
el

B
IZGUBA OB
NEPLACILU

A =
ZACETNE REZERVACIJE
L

. L
OBLIKOVANJEM OSLABITEV

b 4
&8

r IZPOSTAVLJENOST

OB NEPLACILU

. op
UGINEK KAPITALA

Primanjkljaj/presezek kapitala je izracunan kot razlika med pri€akovanimi izgubami in
absorpcijsko sposobnostjo za obdobje 2013-2015.

1. Pricakovane izgube

A) Modeliranje verjetnosti neplacila (PD) je temeljilo na razmerju med preteklimi stopnjami
neplacil, stanjem nedonosnih posojil (NPL), razmerjem PD-NPL in makroekonomskimi
gibanji. Za vsako banko, vklju¢eno v testiranje, je izvajalec »top-down« stresnih testov
opravil modeliranje na ravni segmentov. Da bi zagotovili skladnost z rezultati pregleda
kakovosti sredstev, je bilo izhodis¢e prilagojeno (stopnje neplacil ob koncu leta 2012).
Poleg tega so se upostevali dejavniki, kot sta korelacija med PD in NPL v ¢asu upada
gospodarske aktivnosti ter faktorji, ki vplivajo na PD. Izvajalec »top-down« stresnih testov
je na podlagi teh dejavnikov skupaj z makroekonomskimi scenariji izdelal svojo napoved
PD za obdobje 2013-2015.

B) Modeliranje izgub ob neplacilu (LGD) je temeljilo na obstoje¢ih podatkih kreditnega
registra Banke Slovenije, ki vkljuCujejo podrobne podatke o izpostavljenosti in
zavarovanju posojil, agregirane na ravni komitentov pri posameznih bankah.
Izpostavljenost je bila razdeljena na (i) zavarovani in (ii) nezavarovani del. Za
(i) zavarovano izpostavljenost so bili za vsako vrsto zavarovanja izvedeni dolo¢eni
odbitki. Odbitki so se modelirali na podlagi makroekonomskih kazalnikov — BDP in
indeks cen stanovanjskih nepremic¢nin. Zaradi majhne likvidnosti nepremicninskega trga je
izvajalec »top-down« stresnih testov uporabil konservativne zacetne odbitke za poslovne
in stanovanjske nepremicnine (npr. ~80 % za nedonosne poslovne nepremicnine).
Izvajalec »top-down« stresnih testov je izraCunal (ii) nezavarovano izpostavljenost z
odstetjem zavarovane izpostavljenosti od skupne bruto izpostavljenosti. Potem je uporabil
referencno izgubo za izraCunano nezavarovano izpostavljenost. Izracunane izgube ob
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neplacilu so bile agregirane za vsako banko posebej na ravni segmentov ob upostevanju
obsega in strukture zavarovanja s premozenjem vsake banke v zbirki podatkov kreditnega
registra. Da bi izvajalec »top-down« stresnih testov izgube ob neplacilu slovenskih bank
dodelal in natan¢no prilagodil, je kot izhodiSc¢a uporabil izkusnje iz drugih stresnih testov,
pretekle trzne podatke in vhodne podatke posameznih bank.

C) Izpostavijenost ob neplacilu je bila dolocena neodvisno za vsak segment in banko.
Izhodis¢e je bil obseg ob koncu leta 2012, ki je razviden iz podatkov o posojilih ter
loCitvijo na donosne in nedonosne deleze portfelja, kot so ugotovili izvajalci pregleda
kakovosti sredstev. Bruto rast posojil je bila modelirana skladno z makroekonomskima
scenarijema. Stanje nedonosnih posojil iz leta 2012, ki jih ni bilo mogo¢e prestrukturirati v
donosne, je bilo odpisano v letu 2013. To pomeni, da prestrukturirani del portfelja za¢ne
postajati donosen Ze v istem letu, kar poveca izpostavljenost v naslednjih letih. To je dokaj
konservativna predpostavka, saj so stopnje izterljivosti skoraj zanemarljive. lzvajalec
»top-down« stresnih testov je vkljucil zunajbilancno kreditno izpostavljenost prek
konverzijskih faktorjev na podlagi referen¢nih vrednosti predvsem za poslovne banke.

2. Absorpcijska sposobnost za pokrivanje izgub

A)Podatke 0 zacetnin rezervacijah in oslabitvah je zagotovila Banka Slovenije,
predpostavilo pa se je, da v celoti absorbirajo izgube. Z vidika pristopa »top-down« ni bila
izvedena diferenciacija na ravni drzav. Izvajalec »top-down« stresnih testov ni vkljucil
nobene minimalne zahteve za rezervacije za izgube pri posojilih do konca leta 2015.

B) Za izraun odlozenih terjatev za davek je bila uporabljena pavsalna stopnja davka od
dobicka pravnih oseb v visini 17 %. Za odloZene terjatve za davek iz naslova izgub se je
najprej predpostavilo, da v celoti absorbirajo izgube, za tiste, ki so izhajale iz zacasnih
razlik, ki so v seStevku enake ali manjSe od 10 % ustreznega najkakovostnejSega
temeljnega kapitala, pa to ni veljalo. Pristop sporazuma Basel 11l je bil uporabljen za
postopno uvedbo vnaprej vracunanih odloZenih terjatev za davek v letu 2015. Skladno z
zahtevami Banke Slovenije so bile odloZene terjatve za davek izracunane, vendar
izkljucene iz kon¢nih rezultatov »top-down« stresnih testov.

C) Diferencirane napovedi za kljuéne komponente izkaza poslovnega izida so bile
uporabljene za izraun dobicka pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij na ravni bank
ob predpostavki, da so bili dobicki v celoti zadrZani:

i) za izracun neto obrestnih prihodkov je izvajalec »top-down« stresnih testov modeliral
obrestne prihodke in obrestne odhodke lofeno. To je izvedel na podlagi obeh
makroekonomskih scenarijev Banke Slovenije in pri¢akovanih izgub iz modela »top-
down« ter njihovih u¢inkov na obseg poslovanja in obrestne mere;

if) drugi poslovni prihodki (neto dohodki od nadomestil in provizij) so bili ocenjeni za
obdobje 2013-2015 na podlagi linearne regresije z uporabo makroekonomskih
spremenljivk;

ii1) drugi dohodki so bili ocenjeni z upoStevanjem preteklega povprecja zadevnih
komponent na ravni bank, pri ¢emer so bile prilagojene za znane enkratne ucinke;
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iv) ker je vecina bank, vkljucenih v testiranje, ze v preteklih letih izvedla obsezne ukrepe
za povecanje ucinkovitosti, so bili obeti za naslednja leta dokaj previdni. Pricakovalo se je,
da bodo operativni stroski v obdobju 2013-2015 ostali na ravneh iz leta 2012.

D) Izhodisée za izracun ucinka na kapital je bil najkakovostnejsi temeljni kapital ob koncu
leta 2012, upostevale pa so se tudi absorpcijska sposobnost in pri¢akovane izgube za
obdobje 2013-2015. Tveganju prilagojena aktiva je bila modelirana kot seStevek
kreditnim, operativnim in trznim tveganjem prilagojene aktive na letni ravni. Kreditnemu
tveganju prilagojena aktiva je bila izraGunana s standardiziranim pristopom pravil
sporazuma Basel 11 o kapitalski ustreznosti — predvidene so bile spremembe obsega glede
na pricakovane izgube. Operativnemu tveganju prilagojena aktiva je bila izraCunana na
podlagi enostavnega pristopa sporazuma Basel I1. Trznemu tveganju prilagojena aktiva je
bila izratunana na podlagi predpostavke konstantnega deleza v skupni tveganju prilagojeni
aktivi. V osnovnem scenariju je bil uporabljen zahtevani koli¢nik najkakovostnejSega
temeljnega kapitala v visini 9 %, v neugodnem scenariju pa v visini 6 %. U¢inek kapitala
je bil prikazan kot razlika med realiziranim in zahtevanim najkakovostnej$im temeljnim
kapitalom v letu 2015.

6.2.4.  Rezultati z vidika »top-down« stresnih testov

Vsi predstavljeni rezultati so predlozeni brez odloZenih terjatev za davek. Rezervacije in
oslabitve za slaba posojila za leto 2012 v celoti absorbirajo izgube. Minimalne rezervacije za
slaba posojila do konca leta 2015 niso vkljuene v noben prikaz. Izgube iz vrednostnih
papirjev niso bile zajete v obseg dela pri izvajalcu »top-down« stresnih testov. Zato so bile
»bottom-up« izgube iz vrednostnih papirjev dodane izgubam pri posojilih, ki jih je izracunal
izvajalec »top-down« stresnih testov, da se je tako zagotovila primerljivost »top-down«
podatkov in rezultatov »bottom-up« stresnih testov. Segmentacija je bila zaradi napac¢nih
razvrstitev prilagojena, tako da prikazuje ustrezne segmente.

Kot je prikazano na Sliki 48, skupni primanjkljaj kapitala bancnega sistema znaSa
2,7 mrd EUR po osnovnem in 3,3 mrd EUR po neugodnem scenariju.
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Slika 48: Rezultati za reprezentativni del ban¢nega sistema

Primanjkljaj kapitala sistema opazovanih bank, izraGunan po »top-down« pristopu (v

mio EUR)
OSNOVNISCENARIJ NEUGODNI SCENARIJ
8.606
7.619
4893
7.369
Pricakovan Absorpcijska Primanjkljaj Pricakovan Absorpcijska Primanjkljaj
aizguba sposobnost kapitala aizguba sposobnost kapitala

[[] Pricakovana izguba iz sredstev komitentov [ Priéakovana izguba iz vrednostnin papirey

Opomba: Sedtevki se zaradi zaokroZevanja ne ujiemajo vedno; ucinki DTA niso upodtevani.

Za tri najvecje banke — tj. za NLB, NKBM in Abanko — zna$a primanjkljaj kapitala 1,5, 0,4
oziroma 0,4 mrd EUR po osnovnem ter 1,8, 0,5 oziroma 0,5mrd EUR po neugodnem
scenariju (glej Sliko 49). Skupni primanjkljaj kapitala preostalih obravnavanih 5 bank znasa
0,5 mrd EUR po osnovnem in 0,6 mrd EUR po neugodnem scenariju.

Slika 49: Rezultati za reprezentativni del ban¢nega sistema, za najvecje 3 banke in za
preostalih 5 bank

Pricakovana izguba, sposobnost pokrivanja izgub in primanjkljaj kapitala

posameznih bank, izracunani po »top-down« pristopu [v mio EUR]
OSNOVNI SCENARIJ NEUGODNI SCENARIJ

8.606
7.619

4.091

2569

NLB NKBM  ABANKA | Ostale

Sistem NLB NKBM ABANKA Ostale Sistem

X.XXX  Pricakovana izgubs [l Absorpeiiska sposobnost [ Primanikigj kapitala
Opomba: Seitevki se zaradi zaokroZevanja ne uemajo vedne; uginki DTA niso upodtevani; v prigakovano izgubo so vkfjudens izgube iz vrednostnih papirjev.
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Slika 50 prikazuje raz¢lenitev izgub v ban¢nem sistemu po segmentih. Izgube segmenta
podjetij obsegajo ve¢ kot 90 % skupnih izgub, kar potrjuje, da slovenski sektor poslovanja s
prebivalstvom ni niti preobremenjen z dolgovi niti ga kriza ni prizadela. Velika podjetja in
gradbeni investitorji ustvarijo najve¢ izgub. Delez tako prvih kot drugih pri skupnih izgubah
pa znaSa ve¢ kot 30 %. V obeh primerih vecina izgub izhaja iz nedonosnih sredstev iz
leta 2012, Ceprav se relativni delez izgub iz donosnih sredstev po neugodnem scenariju
poveca kot posledica dodatnih neplacil v obdobju napovedi.

Slika 50: Pri¢akovane izgube po segmentih

Pricakovane izgube sistema opazovanih bank po segmentih, izracunane po »top-
down« pristopu [v mio EUR]

OSNOVNI SCENARIJ NEUGODNI SCENARIJ
8606 1611
7619 1452 | A
R 377 3196
2953 s

942
2030
2011 . 2811
) 2.545 ) 716
5209 479 5355 l
2085
2066 89

- --30fk-- 503
98- 28, o
Sistem MSP\Velika  Gradbeni Hipotekama Ostala Vrednostni  gjstem Mgp Velika Gradbeni Hipotekama Ostala  Vrednostni
podjetia  investitorji Posoiila  poscjila  papirj podjetja investiforji Posajila  posgjila  papirii
[ Donosneterjatve [ Nedonosneterjatve  prebivalstvu prebivalstvu prebivalstvu prebivalstvu

Opomba: Seitevki se zaradi zaokroZevanjz ne ulemajo vedno; udinki DTA niso upoétevani.

6.2.5.  Temeljni vzroki za odstopanja med »bottom-up« in »top-down stresnimi testi

Uporaba pristopa »top-down« 0ziroma »bottom-up« je posledi¢no povezana z razlicnimi viri
podatkov in metodologijami, ki jih uporabi izvajalec »bottom-up« 0ziroma »top-down«
stresnih testov. Zato so odstopanja med rezultati »bottom-up« in rezultati »top-down«
stresnih testov logi¢na in pri¢akovana.

Razlike med »bottom-up« stresnimi testi in »top-down« izvirajo iz dveh postavk:
(i) absorpcijske sposobnosti za pokrivanje izgub in (ii) priCakovanih izgub (glej Sliko 51).
Med fazo usklajevanja sta bili postavki (i) in (ii) temeljito pojasnjeni, pripoznani in v celoti
razumljeni. Morebitna odstopanja zaradi napak v izracunu je bilo moc¢ na obeh straneh izlo¢iti
na podlagi poskusa, v katerem so bili zamenjani klju¢ni parametri modelov »top-down« in
»bottom-up«, da bi se preveril izracun izvajalca »bottom-up« stresnih testov. Iz tega sledi, da
temeljni vzrok za odstopanja izhaja iz razli¢nih podatkov in metodoloskih pristopov, ki jih je
uporabil izvajalec »top-down« 0ziroma »bottom-up« stresnih testov. V spodnjem poglavju je
podan pregled glavnih razlik glede pricakovanih izgub in absorpcijske sposobnosti za
pokrivanje izgub.
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Slika 51: Razlike glede pri¢akovanih izgub za reprezentativni del ban¢nega sistema in
glede absorpcijske sposobnosti za pokrivanje izgub (LAC)

Odstopanja med rezultati »top-down« in »bottom-up« stresnih testov [v mio EUR]

OSNOVNISCENARIJ NEUGODNI SCENARIJ
120.4%
\16.7% 10.365
7619 i (4.9%
5.586
4.893 4.843 5.326
b b l_l b b u
top-down bottom-up top-down bottom-up top-down bottom-up top-down bottom-up

[ Pricakovana izguba iz donosnin terjatev  [] Pricakovana izguba iz nedonosnin terjatev [l Sposobnost pokrivanja zgub

Opomba: Seitevki se zaradi zackroZevanja ne uemajo vedne; udinki DT niso upodtevani; v priéakovano izgubo so vkludene izgube iz vrednostnih papirjev.

Pri¢akovane izgube so glavni razlog za odstopanja med obravnavanima vrstama rezultatov.
Po osnovnem scenariju so »bottom-up« projekcije izgub za 16,7 % vecje od tistih, ki jih je
predlozil izvajalec »top-down« stresnih testov, medtem ko je razlika v absorpcijski
sposobnosti zanemarljiva (-1,0 %). Po neugodnem scenariju te razlike znaSajo 20,4 %
oziroma 4,9 %. Kombinirani u¢inek pri¢akovanih izgub in absorpcijske sposobnosti povzroci
odstopanje pri skupnem primanjkljaju kapitala v vi§ini 1.320 mio EUR po osnovnem in
1.498 mio EUR po neugodnem scenariju. Med izvajanjem stresnih testov »od zgoraj
navzdol« (»top-down challenge«) so bile vse razlike usklajene. Velik del razlik odpade na
parametre tveganja za NKBM in Abanko, kot je prikazano na Sliki 52.

Ker izvajalca »bottom-up« in »top-down« stresnih testov uporabljata skupno izpostavljenost

ob neplacilu (EAD), so odstopanja v zvezi z vrednostmi PD, LGD in LAC (sposobnost
pokrivanja izgub, po angl. loss absorption capacity) opisana lo¢eno v naslednjih odstavkih.
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Slika 52: Delezi pri¢akovanih izgub

Stopnja pricakovane izgube! posameznih bank v obdobju 2013-2015[v %]
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1) Glede na opazovanc izpostaviienost v letu 2012; vkijuéno z izgubami iz vrednostnih papirjev.

6.2.5.1. Vzroki za odstopanja pri izgubi ob neplacilu (LGD)

Obstajajo trije glavni vzroki za razlike v projekcijah LGD. Prvi¢, medtem ko so bili podatki
pregleda kakovosti sredstev (AQR) in banéni podatki uporabljeni pri »bottom-up« stresnih
testih, se je »top-down challenge« izvedel z uradnim naborom podatkov kreditnega registra.
Kreditni register je centralizirana zbirka podatkov, ki jo upravlja Banka Slovenije z
zagotavljanjem nepristranskosti in konsistentnega zbiranja podatkov.

Drugi¢, osnovni pristopi za ocenjevanje LGD so razliéni. Izvajalec »bottom-up« stresnih
testov je uporabil podroben strukturni pristop za LGD zavarovanih posojil, pri ¢emer se
glavni komponenti (LGL in delezi ozdravljenih terjatev) oblikujeta loCeno (za
donosna/nedonosna posojila, vrste zavarovanj ipd.) za posamezne banke. Za nezavarovana
posojila se LGD oblikuje na podlagi korelacije LGD in PD. lzvajalec »top-down« stresnih
testov je vrednosti LGD izrac¢unal za vsako banko posebej na ravni strank, in sicer glede na
njihov portfelj premoZenja za zavarovanje terjatev. Posledicno so stopnje zavarovanja s
premozenjem kljuéni dejavnik pri pristopu »top-down« in glavni razlog za razlike med
bankami. Na primer, LGD za NLB je zaradi nizje stopnje zavarovanja s premozenjem (74 %
v Cetrtem Cetrtletju 2012) veéji kot za NKBM in Abanko (149 % za obe banki v
Cetrtem Cetrtletju 2012).

Tretji¢, s pristopom »top-down« so odbitki na vrednost zavarovanj neposredno povezani z
makroekonomskimi napovedmi. BDP in indeks cen stanovanjskih nepremic¢nin naj bi po
napovedih v naslednjih nekaj letih stagnirala ali padala, zato se LGD, ki ga je izracunal
izvajalec »top-down« stresnih testov, ustrezno poveca.
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6.2.5.2. Vzroki za odstopanja pri verjetnosti neplacila (PD)

Glavni vzrok za razlike pri izraCcunu PD med izvajalcema so razli¢ni viri uporabljenih
podatkov. lzvajalec »bottom-up« stresnih testov je imel dostop do bolj razdrobljenih
podatkov, zato je PD ocenil na ravni strank, medtem ko je izvajalec »top-down« stresnih
testov svoje napovedi za posamezno banko predlozil na ravni segmentov. Na ravni bank
veCina odstopanj odpade na NKBM in Abanko. Podobno kot pri odstopanjih za LGD je
mogoce pokazati, da v primerjavi s »top-down« stresnimi testi zracuni izvajalca »bottom-up«
stresnih testov pripeljejo do projekcij ve¢jega obsega slabih posojil, kar je prikazano na
Sliki 53.

Slika 53: Dejanski obseg slabih posojil za leto 2012 in projekcije za obdobje 2013-2015

Delez nedonosnih terjatev glede na izpostavljenost v letu 20127 [v %]
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6.2.5.3. Vzroki za odstopanja pri sposobnosti pokrivanja izgub (LAC)

Glede absorpcijske sposobnosti razlike med rezultati izvajalca »top-down« 0ziroma »bottom-
up« stresnih testov niso vecje kot 1 % po osnovnem (65 mio EUR) in -5 % (-260 mio EUR)
po neugodnem scenariju: te majhne razlike je mogoce pojasniti, kot sledi:

Prvi¢, ucinek na kapital je neposredno povezan s pricakovanimi izgubami: vecji odpisi
kreditnega portfelja pomenijo manjsi obseg poslovanja in zato manj$o tveganju prilagojeno
aktivo. S tem se zmanjSajo kapitalske zahteve, zaradi Cesar se poveCa absorpcijska
sposobnost. Ob predpostavki nacela ¢asovne neomejenosti delovanja se zaradi izgub poveca
tudi raven odlozenih terjatev za davek. Ker so odlozene terjatve za davek eksplicitno
izkljucene iz vsakega prikaza, ta u¢inek ni bil vkljucen v porocilo.

Drugi¢, izkaz poslovnega izida je modeliran na drugacen nacin. Izvajalca »top-down« in
»bottom-up« stresnih testov projicirata klju¢ne komponente individualno: neto obrestni
prihodki (obrestni prihodki minus obrestni odhodki), drugi poslovni prihodki, drugi prihodki
in skupni operativni stroski. Metodologiji obeh pristopov sta, razen za neto obrestne
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prihodke, dokaj usklajeni. Izvajalec »top-down« stresnih testov modelira obrestne prihodke in
odhodke na podlagi makroekonomskih scenarijev Banke Slovenije in pri¢akovanih izgub,
izraCunanih s »top-down« modelom, ter njihovih u¢inkov na obseg poslovanja in obrestne
mere. Po drugi strani izvajalec »bottom-up« stresnih testov modelira obrestne prihodke na
ravni kreditnih produktov, medtem ko so obrestni odhodki modelirani na ravni depozitnih
produktov. Zato stopnja razdrobljenosti ni primerljiva in je glavni vzrok za razlike pri
kon¢nih rezultatih za LAC.
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7. Ugotovitve stresnih testov

7.1, Kon¢no mnenje BS

BS ocenjuje, da so izraCunane ocene primanjkljaja kapitala v bankah na podlagi obeh
pristopov stres testov zelo konservativne. Rezultat stresnih testov »od spodaj navzgor«
merjen kot primanjkljaj osnovnega temeljnega kapitala v neugodnem scenariju v triletnem
obdobju znasa 4,8 mrd EUR. Rezultat potrjuje, da je tri Cetrtine ocenjenih izgub mogoce
pricakovati iz poslovanja treh najvecjih bank, ki jih je finan¢na kriza doslej najbolj prizadela.
Hkrati BS ugotavlja, da rezultati verodostojno potrjujejo nizke pricakovane izgube iz
kreditnega tveganja sektorja prebivalstva, nekoliko viSje v segmentu izpostavljenosti do
malih podjetij in najvecje v segmentih izpostavljenosti do velikih podjetij ter v krizi najbolj
prizadetega gradbenega sektorja. To dejstvo zagotavlja moznost postopnega okrevanja
najbolj propulzivnega dela gospodarstva. lzgube iz kreditnega tveganja je v prihodnjih treh
letih pricakovati predvsem iz dela portfelja, ki je Ze prepoznan kot portfelj nedonosnih
terjatev, oziroma ga je kot takega identificiral skrbni pregled kakovosti sredstev. Te izgube so
deloma ze pokrite z oblikovanimi oslabitvami.

Izvedba stresnih testov »od spodaj navzgor« je v polni meri temeljila na neodvisni oceni
kakovosti sredstev bank. Postopek ocene kakovosti sredstev bank, katerega izvedba se je za
banke izkazala za zahtevno, je ugotovil relativno pomemben delez prerazvrstitve posojil iz
manj tveganih v bolj tvegane ter iz sredstev, ki so jih banke obravnavale kot kakovostne v
skupino nedonosnih terjatev. Visoka mera kredibilnosti postopka je bila dodatno zagotovljena
s konservativnimi predpostavkami pri pomanjkljivih ocenah vhodnih podatkov.

Da je postopek ocene primanjkljaja kapitala v prihodnjem triletnem obdobju ocenjen na
konservativen in preudaren nacin potrjuje presoja teh rezultatov z izvedbo stresnih testov »od
zgoraj navzdol”. Ta presoja pojasnjuje izvor razhajanj ocen primanjkljaja kapitala po obeh
pristopih. Ceprav je ocena primanjkljaja kapitala »od zgoraj navzdol« s 3,3 mrd EUR niZja ob
sicer konservativnih izhodiS¢ih temeljecih na bolj agregatnih podatkih kreditnega registra BS
ter na druga¢nem pristopu, pa to potrjuje visoko mero konservativnosti pridobljenih ocen s
pristopom »od spodaj navzgor«.

Dodatna podkrepitev kredibilnosti tokratne ocene je izraun primanjkljaja kapitala Banke
Slovenije objavljene maja 2013 in sicer v viSini 2,4 mrd EUR v pogojih neugodnega
scenarija’®. Kljub enakemu izhodis¢u, konec leta 2012, je BS izvedla izracun zgolj za
dvoletno obdobje, na podatkih, ki niso temeljili na pol leta kasneje izvedenem skrbnem
pregledu kakovosti nalozb ter na drugaénem makroekonomskem scenariju, ki je simuliral
kraj$o, vendar globoko recesijo. Kljub tem dejstvom relativno ve¢ja primerljivost rezultatov
primanjkljaja kapitala po obeh izvedbah ocen »od zgoraj navzdol« zagotavlja in potrjuje
verodostojnost tokratne ocene »od spodaj navzgor«.

™ http:/www.bsi.si/iskalniki/sporocila-za-javnost.asp?Vsebinald=15881&Mapald=137#15881
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Banka Slovenije bo kot izhodis¢e za kapitalske zahteve obravnavala oceno primanjkljaja
osnovnega temeljnega kapitala v visini 4,8 mrd EUR. Njeno konservativnost potrjujeta dve
neodvisni oceni, po pristopu od zgoraj-navzdol in ocena BS. BS Zeli z izhodis¢em
upoStevanja konservativne ocene primanjkljaja kapitala bank zagotoviti stabilnost bank in
zadosten obseg kapitala v bankah, ki bo omogocal obnovitev kreditiranja neban¢nega sektorja
v srednjero¢nih razmerah Sibke gospodarske rasti. Za resni¢no dolgotrajno izboljSanje razmer
v bankah in gospodarstvu pa je zelo pomembno, da bo izvedbi stres testov in opredelitvi
primanjkljaja kapitala sledila tudi u¢inkovita izvedba ukrepov, ne le na podroc¢ju krepitve
ban¢nega sistema temve¢ predvsem na podro¢jih gospodarske in fiskalne politike.

7.2. Ukrepi

7.2.1.  Takojsnji ukrepi krepitve bank

Ukrep 1: Doloditev Stirih nacinov pristopov k prestrukturiranju in pokrivanju
kapitalskega primanjkljaja ter razvrstitev bank glede na rezultate skrbnega pregleda

Banke so glede na dosedanje ukrepe Banke Slovenije in rezultate skrbnega pregleda
razvrsCene v Stiri skupine. Aktivnosti bank, Banke Slovenije in drzave so glede na skupino
razli¢ni.

Skupina 1:

Banke, ki so imele ze pred zacetkom skrbnega
pregleda odprte ukrepe Banke Slovenije z
zahtevo po dokapitalizaciji, ter so v postopku
odobravanja drZavne pomoci.

NLB, NKBM, Abanka

Skupina 2:
Banka Celje, UCSI, Gorenjska banka, HAAB,
Banke, pri katerih je do konca leta 2015 RBSI

mozZen kapitalski primanjkljaj

Skupina 3- SID, Banka Koper, SKB, Banka Sparkasse,
upina s Sberbank, DeZelna banka, Delavska
hranilnica, Hranilnica Vipava in Hranilnica

Banke, ki niso sodelovale v skrbnem pregledu Lon
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Skupina 4:

Banke, ki imajo izredne ukrepe Banke Factor banka, Probanka

Slovenije z namenom prenehanja poslovanja.

Banke v Skupini 1 so veinoma ze pripravile plane prestrukturiranja, ki jih Banka Slovenije
in Evropske komisija (Generalni direktorat za konkurenco — DG Comp) pregledujeta skupaj z
rezultati stres testov. Dokapitalizacija in prenehanje vseh kvalificiranih obveznosti (do
delnicarjev in imetnikov hibridnih in podrejenih kapitalskih instrumentov) bo izvedena takoj
po odobritvi drzavne pomoc¢i s strani Evropske komisije. Hkrati bodo banke do konca leta
prenesle vecino slabih terjatev na DUTB.

Izracun potrebne dokapitalizacije za banke v Skupini 1

v mio EUR

Skupina 1
4000,

3.715 262
441

3.012
3.000-

2,500+
2000+
1.500¢
1000+
500 -+

o

Kapitalski primanjkljaj po Prenas na DUTB Prenehanje kvalificiranih

neugodnem scenariju obveznosti Dokapitalizacija

Bankam v Skupini 2 bo z ukrepom Banke Slovenije dan 30 dnevni rok (do konca januarja
2014) za pripravo nacrta kapitalske krepitve, ki bo dokazal dolgorocno vzdrznost poslovanja,
in pripravo ukrepov za pokrivanje kapitalskega primanjkljaja. VV primeru, da v svojih
aktivnostih (predvsem zbiranje kapitala od obstojecih lastnikov, iskanjem novih investitorjev,
odprodaja terjatev in drugega premozenja in drugih ukrepov za krepitev kapitalske
ustreznosti) do 31. 05. 2014 ne bodo uspesne, bodo lahko v skladu s pravili Evropske
komisije zaprosile za drzavno pomoc.

Kapitalsko tveganje bankv Skupini 3 bo Banka Slovenije ocenila v okviru izvajanja rednega
nadzora po enakem pristopu kot so bile ocenjene banke, ki so bile vklju¢ene v skrbni pregled.
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Za banki v Skupini 4 bo kapital za nadzorovano prenehanje poslovanja zagotovila drzava.
Dokapitalizacija bo izvedena hkrati s prenehanjem vseh kvalificiranih obveznosti bank.

Takojénji ukrepi krepitve bank - graficni prikaz

Prenos na DUTE

Prenehanjs ievalificir.
Skupina 1  cbvernces®

Dolapitalizacia®

Matrt kapitalshe krapites
Skupina 2

Altivnosti 2a pokrivanje kapitslshezs primanjeisja {nprzbiranjs kapitsls ob obstojedih in novih lastnikoy, cdprodaja terate)

Sku pi na3 W gdviru redneza zvajania nadzonm Banks Slovenije uporablia enak pristop kot do bank, ki so bile vidjut=ns v skrbni pregled

Sku pi na 4 Prenshanjs kvalificir.
. ) obwveznosti

pri Abanki po Dolapitalizacia
izdaji kenEne
odlotbe Evrop. |
komisije

dec. 13 jan. 14 feb. 14 mar. 14 apr. 14 maj 14 jun. 14 jul. 14

Ukrep 2: TakojSnja dokapitalizacija bank v Skupini 1 v skladu s pravili drzavnih
pomoci - Priprava nadrta dokapitalizacije in prestrukturiranja v skladu z zahtevami
Evropske komisije (DG Comp)

NLB in NKBM sta Ze ob zadnji dokapitalizaciji pripravili nacrte prestrukturiranja, ki sta jih
dopolnili z rezultati skrbnih pregledov in stresnih testov. V svojih nacrtih prestrukturiranja
sta morali izkazati:

a) dolgoro¢no uspesno poslovanje
b) ustrezno delitev bremen
C) ukrepe z namenom preprecevanja izkrivljanja konkurence.

Abanka je nacrt prestrukturiranja zacela pripravljati.

Banka Slovenije bo/je bankam bankam izdala izredne ukrepe dokapitalizacije, ki bodo
vkljucevali prenehanje vseh kvalificiranih obveznosti, dokapitalizacijo s strani drZave in
prenos slabih terjatev na DUBT.

Ukrep 3: Zahtevana delitev bremen izgube s strani delni¢arjev in podrejenih upnikov

DrZavni zbor RS je sprejel novelo Zakona o banéniStvu, ki omogoca udelezbo delnicarjev
ter, imetnikov hibridnih oziroma podrejenih instrumentov pri pokrivanju izgube bank pred
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dokapitalizacijo s strani drzave z namenom zmanjSati drzavno pomo¢ na najmanjs$i mozni
obseg. Ukrep se izvede na podlagi odlocbe Banke Slovenije, kjer se vedno uposteva nacelo,
da delniCarji in imetniki kapitalskih instrumentov zaradi prenehanja kvalificiranih
obveznosti ne utrpijo vecjih izgub kot bi jih utrpeli v primeru stec¢aja banke.

Ukrep 4: Prenos slabih bancnih terjatev v upravljanje na Druzbo za upravljanje
terjatev bank (DUTB)

NLB in NKBM sta hkrati z vsemi drugimi aktivnostmi dolzni prenesti del slabih kreditov na
DUTB. Spisek terjatev za prenos je pregledal zunanji revizor, potrdila medresorska komisija
v skladu z ZUKSB in Direktorat za konkurenco pri Evropski komisiji.

Ukrep 5: Dokapitalizacija bank

Za banke v Skupini 1 je denar za dokapitalizacijo zagotovila drzava v skladu s pravili
Evropske skupnosti za izdajo drzavne pomoci in z odobritvijo Evropske komisije. Pri Abanki
bo polna dokapitalizacija izvedena, ko bo Evropska komisija izdala kon¢no odloc¢bo. Ker
postopek odobritve drzavne pomoc¢i Se ni koncan, je pri njej izdana zacasna zahteva po
dokapitalizaciji do visine 9% kapitalske ustreznosti. Vse tri banke bo drzava dokapitalizirala
do zneska, ki izhaja iz ugotovljenega kapitalskega primanjkljaja v stres testih do konca leta
2015, ob predpostavki neugodnega scenarija.

Banke v Skupini 2 bodo zbirale kapital od obstojecih (vklju€no s tujimi materinskimi
druzbami) ali novih lastnikov ali z drugimi ukrepi krepitve kapitalske ustreznosti. V primeru,
da ukrepov krepitve kapitala ne bodo mogle zagotoviti same, bodo lahko zaprosile za drzavno
pomo¢ v okviru ZUKSB ter v skladu s pravili EK.

Ukrep 6: Zagotovitev likvidnostnega posojila v skrajni sili

Banka Slovenije je pripravljena, da zagotovi solventnim bankam, ki bi se soocile z zaCasnimi
likvidnostnimi tezavami, zagotoviti neposredno posojilo v skrajni sili (NPSS). Banka
Slovenije izda NPSS v skladu s pravili ECB.
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Ukrep 7: Dodatne aktivnosti Banke Slovenije

Banka Slovenije je poslala vsem bankam pismo, s katerim jih je opozorila na ugotovitve iz
pregleda kakovosti sredstev, vezane napostopke odobravanja in spremljanja kvalitete
kreditnega portfelja. V sodelovanju s SIR je poslala bankam dodatna navodila za vrednotenje
finan¢nih naloZb, nepremi¢nin v zavarovanju in za obravnavo restrukturiranih kreditov.

Tako kot v preteklih letih bo Banka Slovenije tudi v 2014 izvedla podobne stresne teste v

vseh bankah. V okviru enotnega nadzornega mehanizma pri Evropski centralni banki pa se
bodo stresni testi izvedli v NLB, NKBM in SID banki.

7.2.2.  Ciljna kapitalska ustreznost bancénega sistema in ocenjena raven nedonosnih
terjatev ob izvedbi ukrepov predvidenih za december 2013

Kapital in koli¢nik kapitalske ustreznosti
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7.2.3.  Skupni predvideni javnofinancni ucinki
) Dokapitalizacija v Dokapitalizacija v Dokapitalizacija

(vse v mio EUR) denarju stvarnem vlozku skupaj
NLB 1.140 411 1.551
NKBM 619 251 870
Abanka 348 243 0]
Skupaj 2107 o045 3.012
Factor banka 160 109 269
Probanka 160 16 174
Skupaj 320 125 445
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7.2.4.  Krepitev bancnega nadzora

Reforma banc¢nega nadzora poteka na ravni celotne Evropske unije in bo vplivala tudi na
izvajanje nadzora v Slovenije. Kljuénega pomena je prehod na enotni nadzorni mehanizem
(SSM). Uredba o enotnem nadzornem mehanizmu (Uredba (EU) 1024/2013) je zacela veljati
v zaCetku novembra 2013, Evropska centralna banka (ECB) pa bo v celoti prevzela nadzorne
naloge novembra 2014, do takrat pa bo skupaj s pristojnimi nacionalnimi organi drzav ¢lanic
izvedla celovito oceno kreditnih institucij, katerih nadzor bo neposredno prevzela ECB.
Celovito oceno bodo sestavljali trije sklopi, in sicer ocena ban¢nih tveganj, pregled kakovosti
aktive in stresni test. Celovita ocena bo zajemala 130 kreditnih institucij, med njimi tudi tri
slovenske banke: NLB, NKBM in SID banko. S prevzemom pristojnosti ECB se bo nadzor
izvajal na podlagi enotnih metodologij v vseh drzavah ¢lanicah. Na ta nacin bo dodatno
vzpostavljena stabilnost, transparentnost in zaupanje vlagateljev v ban¢ni sistem.

Zaradi vseh novih nalog, ki jih ban¢nemu nadzorniku nalaga nova zakonodaja, ter
prilagoditev, potrebnih zaradi vzpostavitve enotnega mehanizma nadzora, bo potrebna
krepitev nadzora, tako v smislu dodatnih ¢loveskih virov, kot tudi z vidika organizacijskih in
procesnih sprememb.

Obstojeci nadzorniski priro¢nik, ki pokriva procese, postopke in metodologijo nadzora, se bo
v veliki meri poenotil s SSM nadzorniskim priro¢nikom tudi za tiste banke, ki ne bodo
neposredno vklju¢ene v SSM. Predvidene izboljSave obstojeCe metodologije se nanasajo
predvsem na uvedbo kvantitativnih indikatorjev in kvalitativnih ocen pri ocenjevanju profila
tveganja bank.

Razsirjen bo sistem mikrobonitetnih indikatorjev tveganja in dopolnitev z makrobonitetnimi
indikatorji tveganja. Sistem indikatorjev bo podlaga za spremljanje polozaja posameznih
bank in celotnega ban¢nega sistema, izvajanje nadzora, ukrepanje skladno s pooblastili iz
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zakonodaje tako na podroc¢ju mikrobonitetnega kot makrobonitetnega nadzora ter
sprejemanje morebitnih odloCitev o uporabi mehanizmov reSevanja.

Predvidena je vzpostavitev enotnega kreditnega registra v Banki Slovenije, kar pomeni
zdruzitev kreditnega registra za pravne osebe, ki je Ze vzpostavljen v Banki Slovenije in
kreditnega registra fizicnih oseb, ki ga vodi samostojna pravna oseba v lasti bank. Enotni
kreditni register bi v prihodnosti moral omogociti ucinkovito izmenjavo podatkov v
omejenem obsegu z drugimi kreditnimi registri v EU kot tudi med samimi domacimi
uporabniki , s ¢imer se bo zagotovilo izboljSanje upravljanja s tveganji.

Nadalje je predvidena reforma nadzora finan¢nega sistema v smeri enotnega nadzornika.
Nova struktura nadzornih organov bi lahko bila vzpostavljena po sprejemu pravil
Solventnost 2 v novem Zakonu o zavarovalnistvu in stabilizaciji situacije v ban¢nem sistemu.

7.2.5.  Konsolidacija

Struktura financiranja bank, akumulirane izgube, vedno slabsa kvaliteta posojilnega portfelja
in pospesen proces razdolzevanja bank kaze na dolgoro¢no nevzdrznost velikosti slovenskega
bancnega sektorja, tako v smislu Stevila bank kot v smislu obsega nalozb. Konsolidacija
ban¢nega sektorja je nujna v danih razmerah v Sloveniji, ko je pri¢akovati nadaljnje krcenje
ban¢nega sistema zaradi prestrukturiranja in dezinvestiranja nebancnih aktivnosti in Sibko
gospodarsko rast.

Konsolidacija banfnega sektorja bi morala biti usmerjena predvsem v zagotavljanje
kapitalske stabilnosti, v disperzijo tveganj, v stabilno strukturo financiranja ter v povecano
dobickonosnost, kar bi bankam ponovno omogocilo interno zagotavljanje kapitalskih
pritokov prek zadrZanih dobic¢kov. UspeSna konsolidacija s povecano kapitalsko ustreznostjo
bank ter bolje razprSenim tveganjem bi zmanjSala negativne pritiske na posojilno aktivnost.
Zadostno kapitalizirane banke bi lazje dostopile do grosisti¢nih virov financiranja ob
sprejemljivih cenah. NiZzji stroski financiranja bi bankam omogocili poslovanje z vi§jo neto
obrestno marzo, kar bi povecalo dobickonosnost ban¢nega sektorja. S konsolidacijo bancnega
sektorja je pricakovati tudi sinergije na podro¢ju stroSkovne ucinkovitosti z zmanjSanimi
operativnimi stroski.

Banka Slovenije je mnenja, da je konsolidacija v banénem sektorju v trenutnih okoli§¢inah in
pricakovanjih naraven proces, ki bo podprt tudi v okviru pristojnosti regulatorja. V Sloveniji
je ob izbruhu finan¢ne krize konec 2008 poslovalo 21 bank (in tri hranilnice), do danes se je
njihovo Stevilo zmanjSalo na 20, Se dve banki sta v postopku nadzorovane likvidacije. V
nadaljnjem postopku konsolidacije se do konca leta 2015 pricakuje znizanje Stevila bank na
15 do 16, velikost ban¢nega sistema pa bi se ob tem ohranila pri 140% BDP. Zmanj$ano
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Stevilo bank bi povecalo ucinkovitost in prispevalo k ekonomiji obsega. Pobuda za
konsolidacijo mora tako izvirati predvsem s strani lastnikov bank, tako domacih zasebnih kot
tujih zasebnih ter drzave kot najvecjega lastnika bank v ve¢inski domaci lasti.

7.2.6.

IzboljSanje zakonodajnega okvira

V letu 2012 in 2013 je bilo sprejetih nekaj klju¢nih zakonov, ki so omogocili izvedbo
ukrepov za krepitev finan¢ne stabilnosti:

Zakon o ukrepih Republike Slovenije za krepitev stabilnosti bank (Uradni list
RS, $t. 105/12) (ZUKSB) je pricel veljati 28. 12. 2012 ter izvedbena uredba, ki je
zacela veljati 16. 3. 2013 Zakon ureja ravnanje s slabimi posojili in drugimi
tveganimi aktivnimi postavkami banke. Na podlagi tega zakona je bila ustanovljena
Druzba za upravljanje s terjatvami bank (DUTB), katere cilj je izvajanje ukrepov po
tem zakonu na nacin, da se zagotovi gospodarna uporaba javnih sredstev in povrnitev
proracunskih sredstev, pospesevanje kreditiranja nefinan¢nega sektorja ter
zagotovitev pogojev za odprodajo kapitalskih nalozb drzave v bankah.

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o ban¢niStvu (Uradni list RS, §t.
105/12) (ZBan-1J) je pricel veljati 28. 12. 2012. Cilj ZBan-1J je vzpostaviti poseben
pravni reZim za reSevanje tezav ban¢nega sistema zaradi omejenih sposobnosti
obstojecih lastnikov bank za dokapitalizacijo bank. Zakon sledi nacelom, ki jih je
poudarjala Evropska komisija v svojem predlogu direktive o vzpostavitvi okvira za
sanacijo ter reSevanje kreditnih institucij in investicijskih podjetij. Banka Slovenije
lahko ukrepa s posebnimi oziroma izrednimi ukrepi Ze v primeru obstoja okolis¢in,
na podlagi katerih se identificira verjetnost neizpolnjevanja kapitalskih zahtev oz.
neustrezne likvidnostne pozicije . Poleg tega se lahko ukrepi Banke Slovenije
dopolnijo z ukrepi po ZUKSB, ¢e je ali bi lahko bila ogrozena stabilnost finan¢nega
sistema.

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o banénis$tvu (Uradni list 96/13)
(ZBan-1L) je pricel veljati 23. 11. 2013. Zakon se v pretezni meri nanasa na izredne
ukrepe, ki jih lahko Banka Slovenije izrece banki, ¢e je v zvezi z njo podano
povecano tveganje in niso podane okolis¢ine, iz katerih bi izhajalo, da bodo razlogi za
povecano tveganje v ustreznem roku verjetno odpravljeni. Izredni ukrepi se izrecejo
zaradi reorganizacije banke, tako da se bodisi (i) ponovno vzpostavijo pogoji za
dolgoro¢no uspesno poslovanje banke v skladu z zakonom, ki ureja banc¢nistvo, in
drugimi veljavnimi predpisi, bodisi (ii) izvedejo postopki za postopno prenehanje
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banke. Banka Slovenije je imela Ze pred sprejetjem tega zakona na voljo §tiri izredne
ukrepe, in sicer (a) imenovanje izredne uprave banke, (b) prodajo vseh delnic banke,
(c) povecanje osnovnega kapitala banke, in (d) prenos premozenja banke. S tem
zakonom se je uvedel nov izredni ukrep, ki ga lahko uporabi Banka Slovenije, in se
nana$a na zmanjsanje osnovnega kapitala, ter prenehanje ali konverzijo hibridnih
finan¢nih instrumentov in podrejenih obveznosti bank v navadne delnice banke v
obsegu, da se zagotovi pokritje izgube banke oziroma zahtevano kapitalsko ustreznost
banke. Pri tem je treba upostevati nacelo, da posamezni upnik zaradi uporabe tega
ukrepa ne utrpi vecjih izgub kot bi jih utrpel v primeru stecaja banke. Nov izredni
ukrep je tudi v skladu s Sporoc¢ilom Evropske komisije o uporabi pravil o drzavni
pomoci za podporne ukrepe v korist bank v okviru finan¢ne krize od 1. avgusta 2013
dalje. Izredni ukrepi, ki se Stejejo za reorganizacijske ukrepe, zlasti glede zmanjSanja
osnovnega kapitala ter prenehanja ali konverzije hibridnih finan¢nih instrumentov in
podrejenih obveznosti v navadne delnice banke so vsebovani tudi v predlogu direktive
o0 vzpostavitvi okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih institucij in investicijskih

podjetij.

Poleg teh zakonov so bile v zadnjem obdobju sprejete tudi druge dopolnitve zakona o
bancnistvu ter sklepi, ki krepijo korporativno upravljanje. Sklep o o skrbnosti ¢lanov
uprave in nadzornega sveta bank in hranilnic na novo nalaga: (1) dolo¢itev meril za
opredelitev pomembnega neposrednega in posrednega poslovnega stika za namen
ugotavljanja nasprotja interesov in (2) podrobneje opredeliti naloge in sestavo komisije za
prejemke ter podrobnejSa merila za opredelitev pomembnosti banke za namen imenovanja
komisije za prejemke ter (3) dolo¢itev meril in postopkov za oceno banke glede primernosti
kandidatov za Clane uprave oziroma nadzornega sveta ali Ze imenovanih ¢lanov na teh
funkcijah. S spremenjenim sklepom se je v slovensko pravo preneslo Smernice EBA o

ocenjevanju primernosti ¢lanov organov vodenja ali nadzora in nosilcev klju¢nih funkcij
(EBA/GL/2012/06).

Nov Zakon o ban¢nistvu (ZBan-2) bo predvidoma stopil v veljavo v prvi Cetrtini leta 2014.
Glavni namen novega zakona je implementirati (i) Direktivo 2013/36/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti kreditnih institucij in
bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podjetij, spremembi Direktive
2002/87/ES in razveljavitvi direktiv 2006/48/ES in 2006/49/ES (CRDIV) in nadalje definirati
elemente bonitetnih zahtev, ki so doloceni v (ii) Uredbi (EU) st. 575/2013 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in
investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (CRR).

Cilji ZBan-2 so sledeci: (1) nadaljnja krepitev kapitala bank s kapitalskimi blazilniki za
preprecitev prihodnjih Sokov, povezanih z njihovimi lastnimi ali sistemskimi tveganji; (2)
okrepljene zahteve glede sistema upravljanja v bankah, vklju¢no z dodatnimi zahtevami glede
korporativnega upravljanja in sistema prejemkov (3) vecja transparentnost poslovanja bank
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prek dodatnih zahtev po razkritjih in (4) obravnava makrobonitetnih ali sistemskih tveganj
kot dopolnitev mikrobonitetnega nadzora.

ZBan-2 bo predvidoma vseboval tudi potrebne prilagoditve za izvajanje postopkov v zvezi z
uredbo o enotnem nadzornem mehanizmu (Uredba (EU) st. 1024/2013) ter direktivo o
reSevanju in sanaciji kreditnih institucij (BRRD).

Okvir za krizno upravljanje: Slovenski okvir za krizno upravljanje bank se bo v celoti
prilagodil prihodnjim enotnim pravilom, ki bodo predpisana z BRRD in enotnemu
mehanizmu za reSevanje (Single Resolution Mechanism, SRM), ki bo predpisan s Uredbo
(EU). Okvir bo dolocal potrebne ukrepe in postopke ter pooblastila, s katerimi se bodo banke
reSevale na nacin, ki preprecuje financno nestabilnost in s ¢im manj stroski za
davkoplacevalce. Drzava bo natan¢neje opredelila organe za opravljanje funkcij in nalog v
zvezi z reSevanjem ter zagotovila, da se bo sedanji sistem za krizno upravljanje, torej za
sanacijo in reSevanje institucij v finanénem sistemu v Sloveniji in v okviru ¢ezmejnega
sodelovanja z drugimi drZzavami ¢lanicami EU prilagodil omenjenemu okviru EU za krizno
upravljanje. Organ, ki bo pristojen za reSevanje, bo moral spremeniti svojo organizacijo tako,
da bo zagotovljena delitev nadzorne funkcije od nalog glede reSevanja, s ¢imer se bo
zagotovilo hitro ukrepanje in izognilo navzkrizju interesov.

7.2.7. Ukrepi bancnega nadzornika in sodelovanje z drugimi organi

Banka Slovenije je predvsem na podroc¢ju kreditnega tveganja, ki je kljuéno ban¢no tveganje
in absolutna prioriteta nadzorniskega delovanja, ter ¢lanom uprav in nadzornim svetom
izrekla vrsto ukrepov.

Od leta 2006 do sredine 2013 je bilo izdanih najve¢, skoraj 900, ukrepov na podrocju
kreditnega tveganja, Ki so se tekom let izrazito zaostrovali.

Zaradi pogostih pomanjkljivosti, ugotovljenih na podro¢ju upravljanja in obvladovanja
tveganj, ki so posledica neustrezne organizacije in vodenja banke ter nadzora nad
delovanjem uprav, je bilo v obdobju od 2008 dalje izre¢enih 30 ukrepov na podrocju
upravljanja banke- t.j. neposredno v zvezi z delovanjem uprav in nadzornih svetov. Poleg
tega so bili enajstim ¢lanom NS izdani predlogi za razreSitev zaradi ugotovljenega obstoja
konflikta interesov ter razli¢ni ukrepi ( od opominov do odvzema dovoljenja za opravljanje
funkcije) in trinajstim ¢lanom uprav predvsem zaradi krSitev predpisov oziroma slabih praks
pri vodenju banke.
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Ukrepi na podro¢ju upravljanja banke — delovanje uprav in nadzornih svetov

Leto

2012 2011 2010

2009

2008

SKUPAJ

V primeru, da je Banka Slovenije je pri izvajanju bonitetnega nadzora ugotovila sum
kaznivega dejanja, je podala ovadbo ustreznim organom pregona. Pregled posredovanih
ovadb organom pregona v zadnjih petih letih je razviden v spodnji tabeli.

Ovadbe podane s strani Banke Slovenije po letih

Leto Drzavni organ Stevilo ovadb
2013" NPU/ M za notranje zadeve 4
Okrozno drZavno toZilstvo 1
2012 Policijska uprava LJ 1
Nacionalni preiskovalni urad 3
2011 Okrozno drzavno tozilstvo v LJ 2
Okrozno drZavno toZilstvo v MB 1
2010 Policijska uprava Ljubljana 1
2009 Vrhovno drzavno tozilstvo RS 1
SKUPAJ 14

"4 bodatki do 30.9.2013
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Poleg teh ovadb, posredovanih organom pregona neposredno s strani Banke Slovenije, je
Banka Slovenije v pregledih ugotovila slabe prakse pri upravljanju in sprejemanju odlocitev,
kjer obstaja verjetnost, da so bila storjena tudi kazniva dejanja. V vec¢ primerih je zato Banka
Slovenije v nadzoru bankam naloZila ukrep, da izvedejo posebno preiskavo s ciljem
ugotavljanja Skode in kaznivih dejanj pri poslovanju banke ter kazenske odgovornosti
posameznikov ter na podlagi tega ustrezno ukrepajo. Tovrsten ukrep je bil naloZzen petim
bankam.

7.2.8.  Vzpostavitev makrobonitetnega nadzora

e Regulativa

Za izboljSanje pravne podlage za izvajanje makrobonitetnega nadzora in za obvladovanje
sistemskih tveganj v financnem sektorju je bil sprejet Zakon o makrobonitetnem nadzoru
finan¢nega sistema. Omogocil bo izboljSan nadzor nad finan¢nimi institucijami, ki zaradi
svoje lastniSke ali drugacne prepletenosti delujejo v razli€nih segmentih finan¢nega sistema
in prispevajo k razvoju sistemskih tveganj s ciljem zascite stabilnosti celotnega finan¢nega
sistema. Odbor za finan¢no stabilnost (odbor) bo oblikoval makrobonitetno politiko in
narekoval usmeritve na podro¢ju makrobonitetnega nadzora, ki jih bodo nadzorni organi
izvajali.

e Makrobonitetni ukrepi

Banka Slovenije je zaradi povefanega tveganja dobickonosnosti iz naslova zviSevanja
pasivnih obrestnih mer od marca 2012 to tveganje upoStevala pri doloCanju kapitalskih
potreb bank Namen ukrepa je bil omejiti tekmovalnost med bankami za vloge neban¢nega
sektorja z zviSevanjem pasivnih obrestnih mer. Relativno visoke depozitne obrestne mere
vplivajo na zviSevanje stroskov financiranja, ki jih banke vsaj deloma prenasajo v vi§je
posojilne obrestne mere.

V obdobju visoke konjunkture se je odvisnost bank od grosisti¢nih virov financiranja
(obveznosti do tujih bank in izdani dolzniski vrednostni papirji) mo¢no okrepila in v tretjem
kvartalu leta 2008 dosegla 38% bilancne vsote. Nestabilna struktura financiranja za
prihajajoco finan¢no krizo se je odrazala v razmerju med posojili in depoziti nebancnega
sektorja, ki se je povzpel na 162%. Ob globoki recesiji v Sloveniji in zamrznitvi evropskega
trga grosisticnega financiranja je bil slovenski ban¢ni sektor potisnjen v proces ostre
prilagoditve z odplacili dolga do tujine, kar je upocasnilo posojilno aktivnost in zviSalo
stroske financiranja gospodarstvu.

Zato bo Banka Slovenije sprejela ukrepe, ki bodo v prihodnje ohranjali vzdrZno
razmerje med posojili in depoziti neban¢nega sektorja pod 125% na ravni bancnega
sistema in stabilizirali strukturo virov financiranja bank.
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Priloga: Stalis¢e pred prilagoditvijo za Hypo Alpe Adria Bank
brez transakcije » Brush ITl«

. . v % celotne aktive ob
Profil stresnega testa leta 2012 v mio EUR
koncu leta 2012
Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih (31. 12.
67 4%
2012)
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev 0z. rezervacij (31. 12.
14 1%
2012)
Tveganju prilagojena aktiva (31. 12. 2012) 1.547 81 %
Koli¢nik
. najkakovostnejSega
v mio EUR . .
temeljnega kapitala ob
koncu leta 2012
Najkakovostnejsi temeljni kapital (31. 12.2012) 148 10 %
Osnovni scenarij 7 Neugodni scenarij
% v %
opazovane
Pricakovane izgube v obdobju 2013-2015 vmioEUR | POV |y mio EUR | ptive leta
20127 201270
Obstojeca posojila in terjatve za zunajbilan¢ne o 2
obveznosti (31. 12. 2012) L L el 17%
MSP 86 27T % 104 33%
Velika podjetja 34 12% 49 18 %
Gradbeni investitorji 41 39 % 48 46 %
Hipotekarna posojila prebivalstvu 4 1% 6 2%
Ostala posojila prebivalstvu 4 2% 5 2%
Nova posojila in terjatve za zunajbilancne obveznosti v 8 n 9 n
obdobju 2013-2015 -P- -P-
Vrednostni papirji 3 5% 9 17 %
Dodatne izgube zaradi prenosa »Brush 11« 47 n. p. 47 n. p.
Celotne izgube v obdobju 2013-2015 227 n. p. 278 n. p.
Osnovni scenarij Neugodni scenarij
Pri¢akovana razpoloZljiva absorpcijska sposobnost | v mio EUR | v mio EUR

75 % izgub na podlagi stanja sredstev ob koncu leta 2012, ki niso bila prenesena prek »Brush ITl«

6, . . . L
% izgub na podlagi stanja sredstev ob koncu leta 2012, ki niso bila prenesena prek »Brush I«
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Stanje oslabitev oz. rezervacij za izgube pri posojilih 7'(31.

12.2012) 28 28
Dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij v 34 44
obdobju 2013-2015

Kapitalski blazilnik™ (31. 12. 2015) 51 90
Celotna absorpcijska sposobnost (31. 12. 2015)™® 113 162

Osnovni scenarij

Neugodni scenarij

v v

% celotne % celotne
Pri¢akovani primanjkljaj/preseZek kapitala (31. 12. ) aktive ob . aktive ob
2015) v mio EUR Kkoncu v mio EUR koncu

leta leta
201275 201275

Primanjkljaj kapitala z upo$tevanjem novih DTA 101 6 % 99 6 %
Primanjkljaj kapitala brez upostevanja novih DTA 114 7% 116 7%

" Oslabitve in rezervacije za portfelj (brez portfelja »Brush III«) ob koncu leta 2012
"8 Presezek najkakovostnejsega temeljnega kapitala ob koncu leta 2012 nad kapitalskimi zahtevami ob koncu leta 2015 z upoitevanjem

ocene tveganju prilagojene aktive ob koncu leta 2015
™Brez upostevanja DTA
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Seznam okrajSav v tem porocilu

AJPES Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve
AQR pregled kakovosti sredstev

DUTB Druzba za upravljanje terjatev bank

BS Banka Slovenije

CKR centralni kreditni register

CT1 najkakovostnejsi temeljni kapital

DB domace podjetje

PD verjetnost neplacila

DPD dnevi po zapadlosti

DTA odlozena terjatev za davek

EAD izpostavljenost ob neplacilu

EBA Evropski banc¢ni organ

EK Evropska komisija

ECB Evropska centralna banka

EL pricakovana izguba

EOY konec leta

FI stalni prihodki

BDP bruto domaci proizvod

HICP harmonizirani indeks cen Zivljenjskih potrebs¢in
HtM v posesti do zapadlosti

LGD izguba ob neplacilu

LGL izguba ob izgubi

LTV razmerje med viSino posojila in vrednostjo zavarovanja
MoU sporazum o sodelovanju

MtM po tekocih trznih cenah

NDB tuje podjetje

NI neto obrestni prihodki

NPL nedonosno posojilo

ODR opazovana stopnja neplacila

P&L poslovni izid

PBP dobicek pred oblikovanjem oslabitev oz. rezervacij
RE nepremicnine

RED gradbeni investitorji

REN Register nepremicnin

ROA donosnost sredstev

RWA tveganju prilagojena aktiva

MSP mikro, mala in srednja podjetja

uo Usmerjevalni odbor

DS Delovna skupina

y-0-y medletno
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