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BANKA SLOVENIE

REPUBLIKA - SLOYENJA:
OSNOYNE PODATA

Datum ali obdobje

Enota mere podatka:

Povrsina 20.273 km2 2004
Prebivalstvo Slovenije 1.996.433 Stevilo 31.12.2003
Demografska rast 0,10 % 31.12.2003
Gostota naseljenosti 98 Stevilo / km2 31.12.2003
Prebivalstvo Ljubljane 268.084 Stevilo 31.12.2003
Izvor dodane vrednosti (struktumi delezi): 2002

Kmetijstvo 3,0 %

Industrija 29,7 %

Gradbenistvo 5,5 %

Storitve 61,8 %

Skupaj 100,0 %
Letna realna rast BDP 2,3 % 2003
Letna rast industrijske proizvodnje 7,8 % marec 2004
Letna rast zaposlenosti 0,2 % marec 2004
Stopnja brezposelnosti 6,7 % okt.-dec. 2003
Letna stopnja inflacije 3,8 % maj 2004
Javne finance:

prihodki 41,5 % BDP 2003

presezek/primanjkljaj -1,4 % BDP 2003
Saldo trgovinske bilance -78,3 mio EUR marec 2004
Saldo tekocega racuna pladilne bilance -64,9 mio EUR marec 2004
Mednarodne rezerve 6.977,2 mio EUR 30.04.2004
Devizne rezerve 7.725,5 mio EUR 30.04.2004
Neto zunaniji dolg 229,0 mio EUR 31.03.2004
Bruto zunaniji dolg 13.491,0 mio EUR 31.03.2004
Denama enota: slovenski tolar (SIT)
Zadnji devizni tecaji BS:

za 1 EUR 238,4023 SIT 30.04.2004




BANKA SLOVENITE

| DENARM PREGLED

Mednarodno okolje

Realni sektor

Javni sektor

Cene

Placilna bilanca

Denar in krediti

Poslovanje ban¢nega sistema
Devizni tec¢aj

Obrestne mere

Bilten, maj 2004 1-1.



BANKA SLOVENIE

|.-2 Bilten, maj 2004



Krepitev gospodarske rasti se nadaljuje tako v EU kot v ZDA. Gospodarska rast EU(12) je znasala
v prvem cetrtletju 1,3% in je presegala napovedi. V ZDA je rast BDP znasala 4,9% in je bila nekaj
nizja od pri¢akovanj analitikov. Cena nafte je aprila ostala na visokih ravneh, maja pa se je nafta
Se podrazila. Inflacija v EU(12) in ZDA se Se naprej pospesuje. Obrestne mere ECB naj se zaradi
mocnejse gospodarske rasti in inflacije ne bi zmanjsale, v ZDA pa se povecuje verjetnost zvisanja
obrestnih mer.

Tekoce stopnje rasti industrijske proizvodnje so sicer umirjene, a je raven obsega proizvodnje
glede na lansko leto visoka. Prav tako so dokaj ugodni tudi kazalci gospodarske klime. Socialni
partnerji zasebnega sektorja so konec aprila sprejeli dogovor o politiki pla¢ za leti 2004 in 2005,
ki je podoben kot pri javnem sektorju. Place v zasebnem sektorju so tako vezane na pri¢akovano
domaco inflacijo, pricakovano inflacijo v EU ter pricakovano gibanje tecaja SIT/EUR in ne ve¢ na
preteklo domaco inflacijo.

Vlada je 13. maja sprejela Konvergenc¢ni program, ki med drugim opredeljuje srednjero¢ne cilje
javnofinan¢ne politike ter opisuje ukrepe za dosego zastavljenih ciljev. Cilj javnofinan¢ne politike v
naslednjem srednjeroénem obdobju ostaja doseci stabilen polozaj blizu strukturnega javnofinanc¢nega
ravnovesija in z ukrepi fiskalne politike prispevati k doseganju nominalne in realne konvergence.

Medletna stopnja rasti cen Zivljenjskih potrebsc¢in se je dvignila s 3,5% aprila na 3,8% maja. K
visokem porastu cen v maju (0,9%) so skoraj polovico prispevali drazji naftni derivati. 1z istih razl-
ogov pri¢akujemo dvig inflacije v evroobmocju na 2,5% v maju. Razlika med inflacijo v Sloveniji in
v evroobmocju se tako Se naprej zmanjSuje. TroSarine na naftne derivate v Sloveniji so na najnizji
ravni, ki je predvidena v EU, kar pomeni, da se bodo odslej vse morebitne nadaljnje podrazitve nafte
na svetovnem trgu odrazile na domacih cenah naftnih derivatov. U¢inek podrazitev nafte in ostalih
primarnih surovin se ze nekaj ¢asa kaze tudi v naras¢anju cen industrijskih proizvajalcev, ki so se
aprila povecale za 4,0% medletno.

Majhen presezek v tekocem rac¢unu placilne bilance se v prvem ¢etrtletju letos ohranja. Krepita se
tako koli¢inski izvoz kot uvoz blaga, ki sta znasala 7,6% oziroma 7,1% medletno. V istem obdobju
so se za 1,4 odstotne tocke izboljsali tudi pogoji menjave. Finan¢ni odlivi so vedji od presezka v
tekoc¢em racunu placilne bilance, zato se devizne rezerve pocasi zmanjsujejo. Njihova raven je Se
vedno dokaj visoka in zadostuje za 6,7 mesecev uvoza blaga in storitev, hkrati pa devizne rezerve
za 57% presegajo kratkoro¢ni zunanji dolg po preostali zapadlosti.

Kljub okrepljeni kreditni aktivnosti rast Sirokega denarja zaradi odlivov po tokovih s tujino ostaja skrom-
na. Narasc¢anje kreditiranja se je pri podjetjih pricelo ze v sredini lanskega leta, pri gospodinjstvih
pa letos. Povecana kreditna aktivnost je posledica povecane gospodarske rastiin domace zasebne
potrosnje, padanja domacih obrestnih mer in popolne ukinitve omejitev na devizno kreditiranje.
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1. MEDNARODNO OKOLJE

REALNI BDP desez.
(letna rast, %)

W ZDA
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Gospodarska rast se v prvem cCetrtletju letoSnjega leta
nadalje krepitako v EU(12) kot v ZDA. Objave gospodarske
rasti drzav ¢lanic euro obmocja za prvo cCetrtletje letosnjega
leta presegajo napovedi, pozitivho presenecenje pa pred-
stavlja predvsem rast treh najvecjih gospodarstev. Tako je v
prvem cCetrtletju letos teko¢a gospodarska rast v Nemciji in
Italiji znasala 0,4% ter v Franciji 0,8%. Posledi¢no je mo¢nejsi
porast zabelezila tudi gospodarska rast euro obmocja kot
celote, ki naj bi glede na predhodno oceno Eurostata znasala
0,6% medcetrtletno oziroma 1,3% medletno. V ZDA je tekoca
gospodarska rast ohranila dinamiko iz zadnjega Cetrtletja lan-
skega leta, ko je znasala 1,0%, pri Cemer je medletni porast
znasal 4,9%. Zabelezena tekoca rast je sicer nekoliko nizja od
napovedi analitikov, ki so se gibale okoli 1,2%.

V aprilu je inflacija mo¢neje porasla tako v EU(12) kot v
ZDA. Medletna inflacija euro obmocgja je v aprilu znasala 2,0%
in je v primerjavi s februarjem porasla za 0,3 odstotne toce.
K rasti cen so aprila najve¢ prispevale cene transporta (0,35
odstotne tocke) ter cene alkohola in tobacnih izdelkov (0,32
odstotne tocke). Vedji aprilski skok inflacije pa lahko pojasni tudi
gibanje cen iz skupine energija. Medletna rast cen energije, je
bilav preteklih treh mesecih, zaradivisoke osnove iz preteklega
leta, negativna navkljub visokim cenam nafte (marca -2,0%,
februarja -2,2%). V aprilu se je ta trend obrnil, medletni porast
cen energije pa je znasal 2,0% (tudi zaradi nizje osnove iz pre-
teklega leta), kar je vplivalo na skok celotne inflacije. V ZDA je

INFLACIJA (CPI)
(letna rast, %)

—EU(12)
—ZDA

2001 2002 2003 2004
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aprilska medletna inflacija porasla na 2,3%. Medmesec¢ni porast
inflacije je znasal 0,2%, tako da je Zze 5. mesec zapored inflacija
porasla vsaj za 0,2% medmesec¢no, potem ko je v letu 2003
povprec¢ni medmesecni porast znasal 0,1%.

ECB in FED tudi v aprilu nista speminjala obrestnih mer.
Verjetnost znizanja obrestnih mer euro obmocja se je mo¢no
zmanjsala po objavi ocen gospodarske rasti drzav ¢lanic euro
obmodja, ki so boljSe od napovedi ter rastoce inflacije. V ZDA
so se medtem okrepila namigovanja o zacetku dvigovanja
obrestnih mer, predvsem kot posledica mo¢nih podatkov o
gospodarski rasti, znakov okrevanja na trgu delovne sile ter
rastoce inflacije.

Letne st. rastiv % 2001 2002 2003 2004
Inflacija (CPI)

EU (12) 2,6 2,2 21 2,0 (4)
ZDA 2,8 1,6 2,3 2,3 (4)
Gospodarska rast

EU (12) 1,5 0,8 0,4 (1,6)
ZDA 0,3 2,4 3,1 (4,6)
Obrestne mere CB

EU (12) 4,3 3,2 2,3 2,0 (4)
ZDA 3,9 1,7 11 1,0 (4)
Dolarske cene surovin:

Skupaj primarne -6,5 4.6 11,3 30,9(4)
- industrijske -10,1 0,5 14,9 38,8(4)
Nafta (Brent, USD/sod.) 24,5 25,0 28,8 | 33,5(4)

Viri: Reuters, Eurostat, Consensus, OECD, IFS.Opombe: V oklepaju je podan mesec na
katerega se podateknanasa. Pri gospodarski rasti je v oklepaju napoved za celo leto.



Cena nafte brent je v aprilu ostala na visoki ravni ter se v
prvi polovici maja Se povisala. Povprecna cena nafte brent
je aprila znasala 33,5 USD/sod in je v primerjavi s povpre¢no
marcno ceno ostala prakticno nespremenjena (33,7 USD/sod).
V prvi polovici maja je cena nafte Se porasla ter se priblizala re-
kordnim ravnem (okoli 39 USD/sod). Visoke cene so posledica
povecanega povprasevanja in negotovosti na strani ponudbe.
Glede na zadnjo oceno Mednarodne agencije za energijo (IEA)
naj bi bila leto$nja povprec¢na poraba nafte visja za 2 mio sodov

2. REALNI SEKTOR

Gospodarska aktivnost

35
RAST BDP v %
3.0
25
) I IIII
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SURS je objavil konéne podatke o gibanju BDP v obdo-
bju 1995-2000 ter popravke za obdobje 2001-2002.
Nominalna raven BDP se je glede na predhodne podatke v
obdobju 1995-2002 v povpredju zvisala za 1%, realna rast pa
je ostala domala nespremenjena. Popravkov sta bili delezni tako
proizvodna BDP kot tudi izdatkovna stran BDP. Kljub Se nep-
opolnim podatkom o dogajanju v prvem cetrtletju, ocenjujemo,
daje bila gospodarska aktivnost v zacetku leta relativno ugodna.
Po nasih ocenah je bil prispevek menjave s tujino bolj ugoden
kot ob koncu lanskega leta. Ob relativno mo¢nemu domacemu
trosenju, ki izvira predvsem iz investicijske dejavnosti oziroma
stanovanjske gradnje ter trosenja gospodinjstev, ki sta precej

2003

2001 2002 2003 Q4
Realni BDP 2,7 3,4 2,3 2,5
(letne stopnje rasti v %)
Poraba gospodinjstev 2,3 0,4 2,9 3,6
Poraba drzave 3,9 2,5 1,9 1,8
Bruto investicije -4,3 6,6 8,8 6,9
lzvoz blaga in storitev 6,3 6,8 3,1 4,5
Uvoz blaga in storitev 3,0 4,8 6,4 7,0
Prispevek menjave s tujino* 1,7 1,0 -2,0 -1,7
Dodana vrednost 3,3 3,3 2,3 2,6
(prispevki v o. tockah)
Kmetijstvo -01 0,0 -0,2 -0,2
Industrija 1,5 1,4 0,6 1,0
Poslovne storitve 1,5 1,4 1,2 0,9
Javne storitve 0,7 0,7 0,7 0,7

* v odstotnih tockah
Viri: Statisticni urad RS; preracuni ARC BS.
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na dan. Skok v povprasevanju gre na racun hitrejSe svetovne
gospodarske rasti. Izstopa moc¢na rast na Kitajskem, kjer naj
bi povprasevanje po nafti letos poraslo za okoli 13% (ocena
OPEC), kar predstavlja skoraj polovico svetovnega povecanja
pri povprasevanju. Po drugi strani se je ponudba nafte v aprilu,
po oceni lEA, znizala za 440.000 sodov na dan, predvsem na
racun zmanjS$anja nacrpane nafte drzav ¢lanic OPEC. Le-te
so v aprilu sicer postavljene kvote ¢rpanja presegle za okoli 2
mio sodov na dan.

110

INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA
(desezonirano), (2000=100)

100

2001 2002 2003 2004

uvozno naravnana, je bil za zacetek leta znacilen tudi mocan
izvoz. Gospodarstvo je po nasih ocenah v prvem Cetrtletju raslo
podobno kot ob koncu lanskega leta, ko je medletna stopnja
rasti znasala 2,5%.

Kljub visoki ravniindustrijske proizvodnje glede na lansko
leto, so bile v zaCetku leta tekoce stopnje rasti nekoliko
manj ugodne. SURS je navzgor popravil podatke o industrijski
proizvodniji v januarju in februarju. Medletna rast obsega proiz-
vodnje v januarju se je glede na predhodno oceno povecala za
0,8, v februarju pa za 1,1 odstotne tocke. Navzlic popravkom
je tekoca rast stagnirala, saj je bila raven skupne industrijske
proizvodnje v marcu skoraj povsem enaka ravni iz decembra.
Povpreéna medletna rast industrijske proizvodnje je v treh
mesecih znasala 4,0%, kar je ve¢ kot v povprecju lanskega
leta (1,4%). Ob precejsnjem nihanju v proizvodnji posameznih
skupin proizvodov je v zacetku leta najhitreje rasla proizvodnja
repromaterialov, na medletni ravni pa je imela najvisjo rast
proizvodnja investicijskega blaga. Tekoca rast zalog je bila
kljub mo¢nemu izvozu in ob nespremenjeni ravni industrijske
proizvodnje precej hitra. Najhitreje so tako tekoce kot na med-
letni ravni rasle zaloge investicijskega blaga, tekoc¢a rast zalog
repromaterialov in potrosnega blaga pa je bila ni¢elna.

Kazalci aktivnosti v ostalih panogah kazejo na relativno
visoko raven investicijske dejavnosti in troSenja gospo-
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dinjstev. Ze v januarju, sploh pa v februarju, je izredno hitro
rasla vrednost opravljenih del v gradbenistvu, pri ¢emer je
stanovanjska gradnja rasla obc¢utno hitreje kot nizke gradnje.
Rast prodaje v trgovini na drobno je bila v zacetku leta dokaj
umirjena, nekaj hitrejSa od povprecja pa je bila rast prodaje
nezivil in vtem Se posebej pohistva, gospodinjskih aparatov ter
gradbenega materiala. Dokaj velik - z nekaj manj kot 9% realno
medletno rastjo v prvih dveh mesecih leta - je bil tudi obseg
prodaje motornih vozil. V prvem cCetrtletju je bila na visoki ravni
aktivnost v prometu, pri cemer je rast obsega prevoza potnikov
precej zaostajala za solidno rastjo prevoza tovora. Koli¢inski
kazalci gibanj v turizmu so bili v prvem Cetrtletju le za 1% boljsi
kot v enakem obdobju lani. Zmanjsanje stevila domadih turistov
je nadomestilo povecanje stevila tujih turistov. Ob ob&utnem
padcu prenocitev turistov iz Nemcije v marcu, je bilo stevilo
nemskih turistov v prvem cetrtletju medletno nizje, izmed tradi-
cionalnih turisti¢nih drzav pa se je povecal le obisk iz Italije.
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GOSPODARSKA —EU )
KLIMA (desezonirano) — Slovenija
10 — Nemcija

N EEPYs
\\NM \./v iy

Slovenija (objavljeni podatek)

2001 2002 2003 2004

Kazalci gospodarske klime so v drugem cetrtletju dokaj
ugodni. V podjetjih so predvsem zadovoljni s trenutnim stan-
jem izvoznih narodil, prav tako pa so optimisti¢na pricakovanja
glede izvoza v prihodnjih nekaj mesecih. Pric¢akovanja glede
domacega povprasevanja so ob tem relativno skromna, kar
je nekoliko presenetljivo ob trenutno relativho visoki ravni
trosenja. Relativni pesimizem lahko povezemo z negotovostmi,
ki se pojavljajo v pricakovanjih o prihodnjih dogajanjih na trgu
dela. Skromna pricakovanja glede prihodnjega trosenja se
kazejo tudi v zelo postopnem izboljSevanju kazalca zaupanja
potrosnikov.

2004
letne st. rasti v % 2001 2002 2003 feb
Industrijska proizvodnja 2,9 2,4 1,4  7,8(3)
Zaloge 5,4 -3,0 4,8 5,4
Produktivnost 3,1 4.6 3,2 6,4(3)
Poraba elektr. energije 2,6 71 4,7 1,7 (4)
Gradbenistvo: - skupaj -2,0 10,7 14,5 21,3
-visoke gradnje 15,3 2,4 6,8 411
-nizke gradnje -17,3 21,0 22,0 &3
Trgovina
-trgovina na drobno 151 4,2 8,7 2,9
od tega: - Zivila 29,8 9,5 4,4 1,2

- nezivila 15,5 17,5 13,9 5,0
Gostinstvo: skupaj 1,7 5,5 9,9 8,6
-nastanitve 20,7 9,9 6,8 6,4
-restavracije 10,1 10,3 10,7 91
Turizem (nocitve) 5,8 2,3 2,8 1-2,0(3)

Viri: Statisti¢ni urad RS; ELES; preracuni ARC BS.
V oklepaju je naveden mesec, na katerega se podatek nanasa.

Trg dela
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— Neto place v zasebnem sektorju

‘ NETO PLACE (letne st. rasti v %)
— Neto place v javnih storitvah

— Neto place skupaj

2001 2002 2003 2004

Skupna masa prejemkov prebivalstva, izpla¢ana v marcu,
se je medletno Se povecala in je znasala 11,7% oziroma
realno kar 8,0%. éeprav velja vecji del povecanja pripisati
zamiku v izplacilu regresov v primerjavi z lanskim letom,
je bila precej visoka tudi rast pla¢. Med skupnimi prejemki
prebivalstva so se marca najbolj povecali ostali prejemki iz
delovnega razmerja (realno 15,1%), najmanj pa prejemki iz
delovnega razmerja, katerih realna rast je znasala se vedno
visokih 4,7%. Vzrok za hitro medletno rast drugih prejemkov iz
delovnega razmerija je predvsem zamik v izplacilu regresa, ki
je bil lani v vecini primerov izplacan Sele junija. Medletna rast
povprecne neto place se je tudi marca povecala in je realno
znasala 3,1%. Rast plac¢ v drzavni upravi ostaja nizka, saj so
marca medletno nominalno porasle le za 0,9%, v povpredju
treh mesecev pa so se celo znizale. Place v predelovalnih
dejavnostih vztrajajo pri hitri rasti - medletna rast je marca
znasala 9,9%, oziroma realno 6,2%, kar je enako rasti produk-
tivnosti. Razlika med rastjo plac¢ v zasebnem sektorju (8,5%) inv
storitvah javnega sektorja (2,2%) se je marca tako Se povecala.
Za dokonc¢no oceno dogajanja na podrocju pla¢ bo potrebno
pocakati vsaj Se na aprilske podatke, saj je bila lanska osnova
precej visoka.

Socialni partnerji zasebnega sektorja so konec aprila
sprejeli dogovor o politiki pla¢ za obdobje 2004-2005.
Z dogovorom je bila odpravljena indeksacija na podlagi pre-
tekle inflacije, formula za povecanje plac¢ pa je podobna kot v
javnem sektorju (upostevata se pricakovani stopnji rasti cen v
Sloveniji in v EU ter pricakovano gibanje te¢aja SIT/EUR). Pri
tem se uskladitev pla¢ vseh zaposlenih, ki prejemajo place po
kolektivni pogodbi, opravi najmanj za vnaprej dolo¢en znesek
in ne za stopnjo rasti, kot je bilo v veljavi doslej. Dogovor, ki
ga bo potrebno dopolniti $e s pogajanji na ravneh kolektivnih
pogodb dejavnosti, tako dolo¢a spodnjo mejo povecanja plac¢
po kolektivnih pogodbah, medtem ko je bila zgornja meja
postavljenav lani sprejetem socialnem sporazumu, po katerem
mora realna rast pla¢ zaostajati za rastjo produktivnosti za
najmanj eno odstotno tocko.

Gibanje zaposlenosti se po Sibkem stanju v lanskem letu
umirja. Kljub dokaj negotovim pri¢akovanjem lahko ob
povecani konjunkturi pri¢akujemo dodatno izboljSevanje.



2004
letne stopnje rasti v % 2001 2002 2003 | mar
v 1000 SIT
Povprec¢na bruto pla¢a 214,5 2354 253,2 261,4
Povprecna neto placa 134,8 147,9 1591 163,8
Povprec¢na neto placa 1,7 9,7 7,5 6,6
Realna placa 3.1 21 1,9 3,1
Prej. prebivalstva (mrd SIT) 182 201 217 230
Prejemki prebivalstva: 10,5 10,7 8,1 1,7
- neto place 13,2 10,5 8,2 8,3
- drugi izdatki za delo 7,2 6,3 4,6 19,1
- socialni prejemki 8,8 13,4 10,0 12,7
Str. dela na zaposlenega 10,8 9,0 7,4 91
- povprec¢na bruto placa 12,0 9,8 7,6 7,3
- povprecni drugi izdatki 5,6 5,8 4.4 18,9
- drugi davki 1, 10,4 10,7 8,4

Viri: SURS, Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve; nekatere
ocene ARC BS.

Stroski dela: povprec¢ne bruto place (SURS) + drugi prejemki od dela (AJPES)+drugi
davki (prispevki delodajalcev in davki na placilno listo; MF).

Dinamika upadanja obsega aktivhega prebivalstva ostaja
pocasnejsa kot v sredini in ob koncu lanskega leta. K temu je
Se precej bolj kot upocasnjeno zmanjsevanje stevila brezposel-
nih prispevala zaustavitev upadanja sStevila delovno aktivhega
prebivalstva. Poleg zmanjSevanja Stevila zaposlenih v delovno

intenzivnih panogah (predvsem tekstilna in usnjarska industrija),

3. JAVNI SEKTOR

Viada je 13. maja sprejela Konvergenc¢ni program. Program
med drugim opredeljuje srednjeroc¢ne cilje javnofinan¢ne
politike ter ukrepe za njihovo doseganje. Vsebuje tudi analizo
obcutljivosti javnofinan¢nih ciljev na spremembe osnovnih
predpostavk, primerjave s predhodnimi napovedmi in ocene
dolgoro¢ne vzdrznosti javnih financ. Cilj javnofinan¢ne politike
v naslednjem srednjeroénem obdobju ostaja dosedi stabilen
polozaj blizu strukturnega javnofinanénega ravnovesja in z
ukrepi fiskalne politike prispevati k doseganju nominalne in
realne konvergence.

Slovenija namerava ohranjati primanjkljaj SirsSe drzave
pod 3% BDP. Ciljvlade, vsebovan v Konvergenénem programu,
je, da primanjkljaj Sirse opredeljene drzave (po ESA-95 metod-
ologiji) v letu 2004 ne preseze 1,93% BDP (za primerjavo: v
Porocilu o primanjkljaju in dolgu sektorja drzave iz marca 2004,
ki je namenjeno izracunu Maastrichtskih kriterijev za priman-
jkljaj in dolg drzave in ga bo morala Slovenija od letos naprej
posredovati Evropski komisiji dvakrat na leto, je bil napovedan
primanijkljaj v visini 1,6% BDP) in v naslednjem letu 1,78% BDP.
V naslednijih letih je predvideno nadaljnje znizevanje primanjkl-
jaja, vletu 2007 pod en odstotek BDP. Navedeni cilj namerava
vlada doseci ob nespremenjeni skupni fiskalni obremenitvi in
ob postopnem prestrukturiranju javnofinanénih odhodkov in
prihodkov. Skupni obseg odhodkov se bo prilagajal ciljnemu
primanjkljaju.
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patudiv nekaterih panogah z visjo dodano vrednostjo (proizvod-
nja elektricne opreme), je bila za zacetek leta znacilna hitra rast
zaposlenosti v javnem (medletno 1,8% v prvih treh mesecih) in
v finanénem sektorju (2,6%). Stevilo brezposelnih oseb je bilo
konec aprila najnizje po decembru 1991, stopnja registrirane
brezposelnosti pa je bila v marcu za 0,2 odstotni tocki manjsa
kot v istem mesecu lani.

2004
letne stopnje rasti v % 2001 2002 2003 | mar
Zaposleni (v 1000) 694,8 697,9 699,1 6991
Spr.zaposl. (medl., v 1000) 11,8 0,6 1,3 2,0
Zaposleni 1,7 0,4 0,2 0,2
od tega:

- podjetja in organizacije 1,8 0,7 0,3 0,3
- drobni sektor 0,6 -1,5 -1,1 -1,0
Sektoriji:
-zasebni (brez L..O) 1,5 2,4 -0,3 -0,3
-javni (L..O) 2,6 -3,7 2,0 2.1
drzavna uprava (L) 3,8 2,3 4.5 2,5
Stop. brezposelnosti po ILO 6,4 6,3 6,7
Stop. reg. brezposelnosti 11,6 11,6 11,2 111
Vir: SURS; preracuni ARC BS.
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Podatki o tekocCih gibanjih v prvih mesecih leta so ugodni.
V prvih dveh mesecih je javnofinanéni primanjkljaj znasal 12 mrd
SIT, kar je nekoliko manj kot lani v enakem obdobju. Na podlagi
tegain drugih predhodnih podatkov in ocen sklepamo, da je bil
javnofinancni saldo v prvem Cetrtletju ugodnejsi kot lani. Ktemu
je prispevala predvsem visoka realna rast prinodkov.

Ohranjanje visoke rasti prihodkov in omejevanje nekat-
erih odhodkov do konca leta ni verjetno. V prvem Cetrtletju
so rezultati ugodni tudi zaradi enkratnih prihodkov ob likvidaciji
SRD-a. Nizka rast odhodkov odraza bistveno nizje odhodke za
blago in storitve ter za investicije v prvih mesecih letosnjega leta
v primerjavi z istimi meseci lanskega leta. Predhodni podatki
kazejo na njihov nizek obseg tudi v marcu. Do konca leta ni
pricakovati nadaljevanja taksnih gibanj.
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vmrd SIT 2003 . jan.-feb. letna
(% BDP) delezi | 2003 2004 st.rasti
Konsolidirana bilanca !
Prihodki 2.376 41,5 100,0 . 357 382 71
Davki 2189 38,2 92,2 , 323 363 12,4
- na bl.in st. 815 14,2 34,3 . 114 137 19,8
- prispevki 738 12,9 31,01 117 125 6,5
- dohodek,dob. 461 8,0 19,4+ 66 73 10,3
Ostali 186 3,3 7,8 : 33 19 -43,9
Odhodki 2.454 42,9 100,0 , 378 394 4,4
Tekoc¢i odhodki 1124 19,6 45,8 . 180 174 -3,9
Tekodi transferi 1.097 19,2 44,7 ' 166 194 17,0
Invest. odh.,tr. 233 41 9,5 ' 31 26 -15,1
Saldo -78 -1,4 : -21 -12
Dolg RS 1.491 26,0 '
Porostva RS 429 7,5 '

Vir: Ministrstvo za finance.

Sredi maja je RS izdala za 20,5 mrd SIT obveznic. Polovico
zneska predstavlja druga izdaja triletnih obveznic RS55, drugo
polovico pa tretja izdaja desetletnih obveznic RS57. Povprecni
donos vseh sprejetih ponudb za nakup triletnih obveznic je
znasal 4,46% na letni ravni (ob prvi izdaji februarja 5,13%), za
nakup desetletnih obveznic pa 4,79% (ob prvi izdaji v marcu
5,083%). V zacetku maja so bile pred¢asno odplacane ob-
veznosti iz obveznic RS13 vvisini 13 mrd SIT. Tako je bilo letos
do sredine maja neto izdanih za okrog 85 mrd SIT obveznic.

Prihodki

Prihodki SirSe opredeljene drZave so v prvih dveh mesecih
realno porasli za preko 3%, v marcu in aprilu pa po pred-
hodnih podatkih Se bolj. Januarja je bila rast sicer nizka,
okrepila se je vfebruarju in po predhodnih podatkih tudi v marcu.
Na visoko rast v tem mesecu so vplivali tudi izredni prihodki v
visini dobrih 12 mrd SIT iz naslova likvidacije SRD (0,2% BDP).
Aprila se je po predhodnih podatkih in ocenah medletna rast
prihodkov umirila. Manj kot lani v tem mesecu je bilo zlasti
prihodkov iz davka na dobi¢ek pravnih oseb.

Vplacéil davka na dobicek je bilo aprila petino manj kot lani
v istem mesecu, davéni prihodki iz tega vira pa v prvih
Stirih mesecih letos zaostajajo za lanskoletnimi. Velik
del davka na dobicek se vplacuje v mesecu aprilu (lani tretjina
celoletnega zneska). Letos je bilo v aprilu v prora¢un vplac¢anih
za 27 mrd SIT davka iz tega vira, kar je za petino manj kot v
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davki na placilno listo ter davek na dobi¢ek (v mrd SIT)
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aprilu lani. Podatki tako kazejo, da letosnji prinodki iz davka na
dobic¢ek v prvih stirih mesecih leta nekoliko zaostajajo za lan-
skoletnimi. Kljub temu ocenjujemo, da bodo celoletni prihodki
presegli lanskoletne.

Davki, ki temeljijo na placah, so v prvem cetrtletju realno
porasli za skoraj 4%. Rast je bila moc¢na zlasti v marcu in se
je po predhodnih podatkih nadaljevala tudi v aprilu. Pri tem
so se v prvih stirih mesecih najbolj okrepili prihodki iz davka
na izplacane place, realno za preko 6%. Pri¢akovati je, da bo
njihova celoletna rast nizja. Vlada se je namre¢ v Dogovoru o
politiki pla¢ v zasebnem sektorju v obdobju od 2004-2005
zavezala, da bo ze v letosnjem prvem polletju predlagala
spremembe in dopolnitve zakona na izplacane place, tako da
bo spodnji prag obdavcitve dolo¢en na ravni 165.000 tolarjev
bruto (sedaj je na ravni 130.000 tolarjev bruto).

100
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Davki, ki temeljijo na potrosnji, so po predhodnih podatkih
v prvih Stirih mesecih realno porasli za desetino. Hitreje
od prihodkov od DDV rastejo prihodki iz naslova trosarin. Za
okrog petino so visje trosarine na tobak, visji kot lani v prvih stirih
mesecih pa so tudi prihodki iz troSarin na mineralna goriva. Kljub
znizanju teh trosarin v maju, zaradi blazenja vpliva hitre rasti cen
nafte na svetovnem trgu na inflacijo, je bila letosnja raven trosarin
do sredine maja v povprecju Se vedno visja od lanskoletne.

Odhodki

Odhodki SirSe drzave izkazujejo v prvih mesecih leta nizko
rast, v januarju in februarju realno za 0,6%. Nominalno
so najbolj porasli izdatki za subvencije in nekatere skupine
transferov posameznikom in gospodinjstvom (za zagotavljanje
socialne varnosti, nadomestila pla¢ in boleznine). Januarja in
februarija je bil nizek obseg izdatkov za blago in storitve ter in-
vesticije, nekateri razpolozljivi podatki pa kazejo, da se je takSno
gibanje nadaljevalo tudi v marcu. Ocenjujemo, da je v prvem
Cetrtletju rast odhodkov zaostajala za rastjo prihodkov sirse
drzave. Podatki o realizaciji proracuna RS kazejo, da je bilav
prvem trimesecju proracunska poraba (brez obcin in skladov)
v okviru dolo¢ene kvote oz. celo za 5% nizja.

Izdatki za place so bili v januarju in februarju medletno
realno za dober odstotek nizji. Podatki o placah kazejo, da
so v tem obdobju place v sektorju javne uprave, obrambe in



socialnega zavarovanja nominalno padle za 2,6%, zdravstvu in
socialnem varstvu porasle za 1,0% in vizobrazevanju za 4,2%.
Vistem obdobju je zaposlenost v vseh navedenih sektorjih po-
rasla za okrog 2%. Place v javhem sektorju se bodo uskladile
julija v skladu z Dogovorom o visSini uskladitve in regresa v letih
2004 in 2005.

Izdatki za blago in storitve so biliv prvih mesecih leta nizki.
Januarja in februarja so bili medletno nizji za 16% oz. za priblizno
enak odstotek nizji od lanskoletnega povprec¢ja. Podatki za
drzavni prorac¢un in za sklada socialnega zavarovanja kazejo, da
so bili nizki tudi v marcu. Med drugim so se zmanijsali odhodki za
pisarniski in drug material in storitve ter za tekoCe vzdrzevanje.
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Transferi gospodinjstvom so ob zacetku leta realno
mocneje porasli. Medletna rast je bila visoka ze v januarju, v
februarju pa se je Se dodatno okrepila. K februarskemu porastu
je prispevala uskladitev pokojnin in nadpovprec¢no visoki izdatki
za boleznine. Pri¢akujemo, da bo celoletna realna rast trans-
ferov gospodinjstvom nizja od zabelezene v zacetku leta.

Hitro rastejo zlasti transferi za zagotavljanje socialne
varnosti. Ti rastejo ze dlje ¢asa, predvsem kot posledica
povecevanja Stevila upravicencev do denarne socialne pomoci.
V prvem Cetrtletju se je Stevilo upravicencev medletno povecalo
zapreko 20% (vmarcu na 59.788 oseb). Najvec je brezposelnih
oseb, brez virov dohodka.

Investicijski izdatki so bili v prvem cetrtletju skromni, v
nadaljevanju leta pa naj bi se okrepili. Investicijski odhodki
in investicijski transferi so bili v januarju in februarju zelo nizki,
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in po nekaterih predhodnih podatkih tudi v marcu. Sprejeti
proracun za letosnje leto predvideva povecanije tovrstnih izdatk-
ov. Lani so dosegli okrog 4% BDP, letos pa naj bi bili visji.

Z ukrepi na podroCju omejevanja zdravstvenih izdatkov,
se pric¢akuje boljse poslovanje ZZZS. \/ letosnjem letu
je bilo sprejetih Ze nekaj ukrepov, s ciljem omejitve izdatkov
zdravstvenega sistema. Kljub temu bo ZZZS tudi letos izkazal
primanijkljaj. Konvergenc¢ni program predvideva prevzem dolga
ZZZS v drzavni proracun. Le-ta je ob koncu leta 2003 znasal
19 mrd SIT, v letosnjem letu pa proracunski dokumenti pred-
videvajo Se za 14 mrd SIT primanijkljaja.

Vplacane so bile premije kolektivnega dodatnega poko-
jninskega zavarovanja za javne usluzbence. V dogovor-
jenem roku je drzava vplac¢ala za javne usluzbence (za skoraj
157.000) premije prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja za preteklin osem mesecev. Od sedaj naprej bodo
vplacila potekala mesec¢no v visini okrog 1 mrd SIT.

Javni dolg

Javni dolg RS je konec lanskega leta znasal 26,0% BDP.
enem letu je dolg RS porasel za 5% na 1.490 mrd SIT. Od tega
je bilo 60% notranjega. Dolg je bil ve¢inoma dolgoroc¢ni.
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Garancij RS je bilo konec lanskega leta za 7,5% BDP.
enem letu se je njihov obseg povecal za dobro petino in je ob
koncu leta znasal 428,5 mrd SIT. Priblizno polovica garancij
RS se nanasa na obveznosti DARS.
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4. CENE
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Cene so se maja povisale za 0,9%, njihova medletna rast
pa znasa 3,8%. Cene blaga so se v povprecju povisale za
0,9%, cene storitev pa za 0,7%. Med slednjimi so se ponovno
najbolj podrazile pocitnice v paketu, med blagom pa poltrajno
blago (za 1,5%).

Inflacija je bila maja pod vplivom visjih cen naftnih deri-
vatov, drazje obutve ter visjih cen pocCitnic v paketu. Rast
cene nafte na svetovnih trgih je vplivala na rast cen naftnih deri-
vatov tudi pri nas. Ker so trosarine Ze na minimumu dovoljenih,
vlada tokrat ni mogla prepreciti tako velike podrazitve. Cene
bencinov so se v povpredju podrazile za 4,5%), naftni derivati
skupaj pa so prispevali k inflaciji okrog 0,4 odstotne tocke. Se
vedno prisoten sezonski vpliv menjave kolekcij je prispeval k
rasti cen obutve, ki se je v povprecju podrazila za 5,7%. Med
vecjimi podrazitvami so bile Se podrazitve pocitnic v paketu,
zelezniskega prevoza ter avtomobilov. Rast cen pa so znizevale
predvsem pocenitve mobilne telefonije, pijac in zdravil.

Letna Mesecéna

Rast v % dec.03 mar.04 | apr.04 apr.04
CPI skupaj 4,6 3,5 315 0,5
Nadzorovane cene 4,4 3,8 4,7 11
Proste cene 4,8 3,5 3,4 0,4
Osnovna inflacija 3,4 2,9 3,2 0,5
Cene na drobno 4,6 3,8 4,2 0,8
Cene ind. proizvajalcev 21 3,8 4,0 0,6
- Repromaterial 2,5 5,4 6,2 0,7
- Investicije -1,1 0,8 1,0 0,4
- Poraba 2,4 2,7 2,4 0,4
Izbrani dejavniki, ki vplivajo na inflacijo

- Uvozne cene 3,6 0,9
- SIT/EUR 2,8 2,5 2,5 0,2
- nom. efekt. tecaja -0,8 0,1 0,6 0,5
Inflacija v EU(12) 2,0 1,7 2,0 0,4

Viri: Statisticni urad RS. Raz¢lenitev CPI v ARCBS v sodelovanju z UMAR, drugi
preracuni v ARCBS. Posamezna odstopanja od uradnih podatkov so mozna zaradi
zaokrozevanja.

Rast prostih cen se Se naprej postopoma umirja, medtem
ko postaja rast nadzorovanih cen vse bolj negotova.
Proste cene so se v aprilu povisale za 0,4%, njihova medletna
rast pa se je znizala s 3,5% na 3,4%. Trend znizevanja prostih
cen ostaja zaenkrat Se ociten, nanj pa bodo v prihodnje pomem-
bno vplivali dejavniki iz mednarodnega okolja, predvsem rast
cen nafte na svetovnih trgih in rast cen drugih surovin, ki se
lahko preko rasti cen domacih proizvajalcev prenesejo v proste

= CPI - skupaj
— Osnovna inflacija*
— CPIVEU (12)

(letne stopnje rasti v %)

* Izloene so cene energentov, sezonske hrane in vpliv davkov
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cene. V nasprotju s prostimi cenami, so se nadzorovane cene
samo v aprilu povisale za 1,1%, njihova medletna rast pa se
je povzpela na raven 4,7%. Rast nadzorovanih cen je tako ze
presegla lansko inflacijo, v pretezni meri pa je bila posledica
podrazitve komunalnih storitev odvoza smeti, RTV prispevkain
naftnih derivatov. Storitve odvoza smeti so se aprila podrazile
v povprecju za 8,2%, RTV prispevek pa za 3,5%. Nadaljnje
priblizevanje maastrichtskim kriterijem z vidika inflacije bo
zato v pretezni meri odvisno od uresnicevanja vladnega nacrta
uravnavanja nadzorovanih cen v prihodnje.

Osnovna inflacija se je po veémese¢nem upadanju aprila
malenkost povisala. Njena medletna rast znasa 3,2%, glede
na marec pa se je povisala za 0,3 odstotne tocke. Ocenjujemo,
da je aprilski porast osnovne inflacije le zacasne narave in je
v pretezni meri posledica lanskega relativno hitrega znizanja
osnovne inflacije v zacetku leta. V prihodnjih mesecih zato
pricakujemo nadaljevanje postopnega in najverjetneje bolj
upocasnjenega znizevanja osnovne inflacije.

= Inflacija
— Cene proizvajalcev
— Rast tecaja do eura

(letne stopnje rasti v %)

2001 2002 2003 2004

Ob stagniranju cen Zivljenjskih potrebscin pa cene indus-
trijskih proizvodov pri proizvajalcih Se naprej narascajo.
Aprila so se slednje medletno povisale za 4,0%. Cepravje Sev
marcu kazalo, da bo povisanje le sezonske narave, so se aprila
podrazili nekateri proizvodi (npr. izdelki iz kovin, na katere na-
jbolj vpliva hitra rast surovin na mednarodnih trgih), ki bi lahko
vplivali tudi na prenos teh cen v cene Zivljenjskih potrebscin.
Med industrijskimi proizvodi so se najbolj podrazili proizvodi za
vmesno porabo, in sicer za 0,7%. Za 0,4% pa so bili drazji Se
proizvodi za Siroko porabo in proizvodi za investicije.



5. PLACILNA BILANCA
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Nominalni efektivni te¢aj tolarja, merjen preko kosarice
valut, je v prvih Stirih mesecih letoSnjega leta depreciiral.
V marcu se je vrednost tolarja zmanjsala za 0,7% in v aprilu Se
za dodatnih 0,5%. Na depreciacijo nominalnega efektivnega
tecaja tolarja v letoSnjem letu poleg depreciacije tolarja do
EUR za 0,7%, vpliva predvsem depreciacija tolarja do USD za
dobrih 2,7%. Skupaj je v letoSnjem letu tolar depreciral za 1,1%
in v enem letu do aprila za 0,6%. Ob nadaljnjem znizevanju
signalizirane tekoc¢e dinamike depreciacije tolarja do EUR, ki
v maju po zadnji spremembi znasa 1,5% na letni rani, bo na
gibanje nominalnega efektivnhega te¢aja v prihodnjih mesecih
predvsem vplivalo gibanje vrednosti ameriskega dolarja na
svetovnih financ¢nih trgih.

Konkurenénost slovenskega gospodarstva, merjena z
realnim efektivnim te¢ajem, se je v prvih stirih mesecih
letoSnjega leta nekoliko izboljSala. To velja predvsem za
konkurenénost merjeno prek cen Zivljenjskih potrebs¢in, za
dobrih 0,4% in le v manjsi meri za konkuren¢nost merjeno preko
cen proizvajalcev, za 0,1%. Z aprilom so se nekoliko popravili
tudi dolgoro¢nejsi kazalci konkurenénosti. Apreciacija realnega
efektivhega tec¢aja, merjena prek cen zivljenjskih stroskov, se
je iz 1,9% v marcu, v aprilu medletno zmanjsala na 1,2%, prek
cen proizvajalcev pa iz 3,0% na 2,2%.

Letne stopnje rasti Mesecne st. rasti
dec.01 dec.02 dec.08 mar.04 apr.04

Nom.ef.tec. SIT (1) -4,3 -1,4 0,8 -0,7 -0,5
Realni efektivni te¢aj SIT (2):

-CPI 0,8 3,8 3,8 -0,5 -0,1

- Cene proizv. 3,7 0,9 2,0 -11 0,0
- Str.dela na en.pr. 0,6 3,0 0,0 -1,9

Realni tecaj SIT:

EUR (CPI) -0,4 0,6 -0,3 -0,2 -01

USD (CPI) -0,2 14,6 20,3 -3,0 -2,1

1) Efektivni te¢aj: kosarica 7 valutglavnih slovenskih zunanjetrgovinskih partneric
(brez Hrvaske), tehtana z delezi v slovenski blagovni menjavi. Od januarja 2002 so v
izracunu upostevane 3 valute (EUR, USD, CHF). 2) Realni te¢aj: tecaj SIT, deljen z
relativnimi (domacimi/tujimi) cenami.

BANKA SLOVENIJE

V zacetku letoSnjega leta cene proizvajalcev rastejo
hitreje kot cene zZivljenjskih potrebs¢in. V prvem trimesecju
letos (od decembra 2003 do marca letos) so cene proizva-
jalcev porasle za 1,7%, cene zivljenjskih potrebscin pa za
1,1%. V letoSnjem letu taksen razkorak v dinamiki cen ni samo
posebnost Slovenije. Podobno dinamiko ugotavljamo tudi pri
ponderiranem indeksu cen za sedem drzav, ki so vklju¢eni v
kosarico priizracunu realnega efektivnega tecaja. Ponderirani
indeks cen proizvajalcev je porasel za 1,3%, cen Zivljenjskih
potrebsc¢in pa za 0,9%.
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Na hitrejso dinamiko rasti cen proizvajalcev kot cen
Zivljenjskih potrebséin vpliva rast cen primarnih surovin
in energentov na svetovnih trgih. Trendno narascanje cen
primarnih surovin se je pri¢elo v drugi polovici lanskega leta
in sovpada s pricetkom pospesene depreciacije ameriSkega
dolarja nasproti EUR. Ta je bila najbolj intenzivna med lanskim
majem (1,06 USD za EUR) in leto$njim februarjem (1,26 USD za
EUR). Do sredine maja je ameriski dolar pridobival na vrednosti
do EUR in je v povprecju dosegel 1,19 USD za EUR.

Dolarske cene primarnih surovin in energentov so v zadn-
jem letu narascale hitreje od rasti vrednosti EUR nasproti
ameriskemu dolarju. EUR je nasproti ameriskemu dolarju v
enem letu do aprila pridobil na vrednosti 11%. V istem obdobju
je indeks dolarskih cen vseh surovin porasel za 24%, cen kovin
za 43% in cen industrijskih surovin za 33%. Soc¢asna rast cen
za sodcek nafte North See Brent pa je znasala 35% in sicer pri
povprecni ceniv aprilu za sod¢ek nafte 33,5 ameriskih dolarjev.
Trend rasti cen nafte se je nadaljeval in je sredi maja Ze dosegel
ceno okrog 40 ameriskih dolarjev za sod¢ek. Poleg upadanja
vrednosti ameriSkega dolarja do drugih svetovnih valut so na
gibanje cen primarnih surovin in energentov vplivali zlasti hitra
gospodarska rast in povprasevanje s strani Kitajske in drugih
hitro rastoc¢ih gospodarstev iz jugovzhodne Azije in ZDA.
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Nadaljevanje taksnih gibanj v drugi polovici letosnjega
leta bi imelo negativnhe posledice za svetovno gospo-
darstvo. Poslabsali se bodo placilno bilan¢ni polozaji drzav
uvoznic primarnih surovin in energentov. Povecali se bodo
pritiski na cene. Vse skupaj bo imelo za posledico zmanjSevanje
konkuren¢ne sposobnosti in zmanjSanje gospodarske ak-
tivnosti in rasti. Ob taksnih trendih tudi v Sloveniji pricakujemo
poslabsanje pogojev blagovne menjave in dodatne pritiske na
rast domacih cen.

Tekoce transakcije s tujino

Kljub primanjkljaju v marcu se v prvem trimesecju letos
ohranja presezZek tekocCih transakcij s tujino. Primanjkljaj
tekocih transakcij je v marcu znasal 65 mio EURin je bil za dobrih
17 mio EUR manjsi kot v istem mesecu lani. Presezek tekocih
transakcij iz prvih dveh mesecev letos, v visini 109 mio EUR, se
je v kumulativi prvih treh mesecev letos vec kot prepolovil na 44
mio EUR. Izboljsanje vtekocih transakcijah v letoSnjem letu lahko
pripiSemo predvsem ugodnim rezultatom v blagovni menjavi s
tujino ter zmanjsanju neto odlivov pri dohodkih od kapitala.
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V marcu je izvoz blaga in storitev rasel po¢asneje od
uvoza. lzvoz blaga in storitev v visini 1.342 mio EUR je medletno
porasel za 14,7%, uvoz v viSini 1.371 mio EUR paza 15,1%. V
prvih treh mesecih letosnjega leta se je izvoz blaga in storitev
povecal za 7,9%), uvoz pa za 6,4%. Rezultat taksnih gibanj je bil

2002 2003 zadnjih jan.-mar.
12 mes. 12003 2004

Blagovna menjava (v mio EUR):

Izvoz (FOB) 10.962 11.285 11.506 2.741 2.962
Uvoz (CIF) 11.574 12.237 12.414 2.991 3.168
v tem: nafta (SMTK 33) 584 629 575 194 140
Saldo -612  -952 -908 | -250 -206
Pokritost uv.z izv.(v %) 94,7 92,2 92,7 91,6 93,5
Ocena kolicin (letne st. rasti v %):
lzvoz 5,3 3,6 4,7 = 3,4 7,6
- repromaterial 4,6 5,2 5,6 6,4 7,7
- investicijsko blago 5,0 2,2 6,0 -1,3 15,6
- Siroka potrosnja 7,2 1,4 2,4 0,3 4,4
Uvoz 3,2 6,5 71 4,7 71
- repromaterial 5,8 3,6 3,7 885 4,0
- investicijsko blago 1,4 12,9 12,4 14,3 1,7
- Siroka potrosnja 1,5 8,1 10,6 1,4 11,8

Viri: Blagovna menjava: Statisticni urad RS. Koli¢ine blagovne menjave: ocene ARC BS,
Statisti¢ni urad RS, IFS IMF

presezek v menjavi blaga in storitev v visini 35 mio EUR, medtem
ko je bil lani v enakem obdobiju realiziran primanjkljaj v visini 11
mio EUR. Na izboljSanje rezultatov v menjavi blaga in storitev
je od zadnjega trimesecja lani vplivala predvsem hitrejsa rast
izvoza blaga. V prvih treh mesecih letos je izvoz blaga medletno
porasel za 8%, uvoz pa za 6%. lzdatki za storitve prehitevajo
rast prihodkov od storitev Zze od drugega poletja lani.

Tatrend se je nadaljeval tudi v zacetku letosnjega leta. Prihodki
od storitev so v prvih treh mesecih letos porasli za 7%, izdatki
za storitve pa za 11%.
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V prvih treh mesecih letosnjega leta je medletna rast
izvoza blaga za dobri dve odstotni tocki prehitevala rast
uvoza blaga. Ob taks$nih gibanjih se je stopnja pokritja uvoza z
izvozom blaga medletno povecala za 2 odstotni tockina 93,5%
v prvem trimesecju letos, blagovni primanjkljaj pa zmanjsal za
44 mio EUR na 206 mio EUR.

Izvoz po regijah
(2000=100, desez)

220

180

140

100

—EU — Bivéa YU
Bivsa SZ — Skupaj
— CEFTA
60
2001 2002 2003 2004

Na ugodne rezultate v blagovni menjavi s tujino je v
letosnjem letu vplivala tudi manjsa vrednost uvoza nafte.
V prvem trimesecju lani smo, zaradi pricakovane vojne z Irakom,
nadpovprecno povecali uvoz nafte in sicer na 194 mio EUR.
V letosnjem letu je bila vrednost uvoza nafte, tudi zaradi rasti
EUR nasproti ameriSkemu dolarju, za dobro ¢etrtino oziroma
54 mio EUR manj$a in je znasala 140 mio EUR. Ce bivrednost
uvoza nafte tudi v leto$njem letu ostala na enaki ravni kot v is-
tem obdobiju lani bi se primanjkljaja blagovne menjave v prvem
trimesedju letos povecal na 260 mio EUR.

Od marca dalje se nafta in primarne surovine na svetovnih
trgih pospeseno drazijo, razmerje med EUR in ameriskim
dolarjem pa se ohranja na ravni 1,2 USD za EUR. Sodcek
nafte je sredi maja dosegel vrednost okrog 40 USD. Ob pred-



postavki, da bi se ta cena ohranjala do konca leto$Snjega leta
in nespremenjenega domacega povprasevanja po nafti, biimel
taksen porast cene nafte precejSen neposreden negativni vpliv
na saldo odnosov s tujino. Po nasih ocenah bi znasal okrog 150
mio EUR. Soc¢asno so se v letoSnjem letu podrazile tudi prima-
rne surovine na svetovnih trgih, preracunano v EUR, za okrog
20%. Ce bi do konca leta tudi cene primarnih surovin ostale
nespremenjene na dosezeni ravni, bi se vrednost uvoza (ob
nespremenjenih koli¢inah iz lanskega leta) povecala za dobrih
225 mio EUR. Skupaj bi samo te cenovne spremembe dodatno
povecale vrednost uvoza za dobrih 375 mio EUR.

Povprasevanje po slovenskem izvozu blaga se Se naprej
krepi. V marcu je izvoz blaga dosegel 1.135 mio EUR, od
februarskega je bil vecji za 17%, medletno pa je porasel za
dobrih 15%. Na ravni povprecja se je povecalo povprasevanje
iz drzav EU(15). Med pomembnejsimi partnericami Slovenije
se je vmarcu nadpovprecno povecalo povprasevanje iz Avstrije
za 40% in Nemcije za 17%. Skromna je bila rast povprasevanja
iz Italije za 2%, za dobrih 5% pa se je zmanjsalo povprasevanje
po slovenskem izvozu iz Francije. Se vedno se ohranja visoko
povpradevanje iz drzav CEFTA, v marcu najveé iz Ceske,
Slovaske in Poljske. Podpovprecna je bila rast povprasevanja iz
drzav nekdanje Jugoslavije (10%), z izjemo Srbije in Crne Gore
(19%). Nadpovprecna je bila, in se Se pospesuje, rast izvoza v
drzave nekdanje SZ za 18%, in znotraj te skupine rast izvoza
v Rusko federacijo za 21%.

Marca se je izvoz realno povecal za 14%. Najbolj se je
povecal izvoz blaga za investicije (18%), na ravni povprecja izvoz
repromateriala in za 13% izvoz blaga za Siroko potrosnjo.

Povecanju izvoza sledi tudi uvoz blaga. V marcu je uvoz
blaga dosegel 1.252 mio EUR, od februarskega je bil vecji
za 21%, medletno pa je porasel za 14%. Bolj kot nominalni
je porasel kolicinski obseg uvoza blaga za 16%. Skupaj se

zadnjih jan.-mar
tokovi v mio EUR 2002 2003 12mes. 2003 2004
Tekoci racun 330 17 86 -25 44
v % BDP 1,4 0,1 0,5 -0,4 0,7
Blago in storitve 361 -3 43 -1 35
v % BDP 1,6 0,0 0,2 -0,2 0,6
Koef. odprtosti 114,5 114,5 1152 1154 1184
Izvoz 13.530 13.891 14149 3.273 3.531
v % BDP 58,0 57,2 57,7 57,6 59,5
Blago 11.081 11.427 11.648 2.763 2.985
Storitve 2.449 2.465 2.501 509 546
- Turizem 1.143 1182 1.196 219 233
- Transport 634 679 699 145 165
Uvoz -13.169 -13.894 -14.107 -3.284 -3.496
v % BDP 56,5 57,2 57,5 57,8 58,9
Blago -11.347 -11.971 -12.143 | -2.915 -3.087
Storitve -1.822 -1.924 -1.963 -369 -409
- Turizem -638 -667 -678 -86 -97
- Transport -385 -420 -432 -89 -101
Dohodki od dela 159 158 156 41 39
Dohodki od kap. -334 -231 -203 -64 -36
Tekodi transferi 142 93 90 9 7

Viri: Banka Slovenije
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je v prvih treh mesecih letosnjega leta koli¢inski obseg uvoza
blaga povecal medletno za 7%. V strukturi uvoZzenega blaga po
namenu uporabe je prislo do manjsih sprememb. Najbolj sta
se v prvem trimesecju letos medletno povecala uvoz blaga za
Siroko potrosnjo in uvoz investicijskega blaga , za slabih 12%.
Skromneje se je povecala rast uvoza repromateriala za 4%.
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V prvih treh mesecih letos raste uvoz storitev hitreje od
izvoza. lzvoz storitev se je medletno povecal za 7%, uvoz pa za
11%. Ob hitrejsi rasti uvoza od izvoza se je presezek v menjavi
storitev medletno zmanjsal za 3 mio EUR na 137 mio EUR.

Na strani izvoza so nadpovprec¢no rasli prihodki od izvoza
100
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komunikacjskih in gradbenih storitev, za ve¢ kot 60%. Z
rastjo izvoza blaga pospeseno rastejo tudi prihodki transportnih
storitev, za 14%, za ve¢ kot polovico pocasneje pa prihodki od
potovanj. Na poc¢asnejso rast izvoza storitev so v letosnjem letu
najbolj vplivali za 11 mio EUR manjsi prihodki ostalih poslovnih
storitev. Na strani uvoza storitev so najbolj porasli izdatki za
ostale poslovne storitve, za 16% in izdatki za patente, licence
ter avtorske pravice za 15%. Za okrog 13% so porasli izdatki
za transport, potovanja in komunikacijske storitve. Storitve
povezane z izvajanjem investicijskih del v Sloveniji pa so se
celo zmanjsale za 30%.

Neto dohodki in transferi so se v prvem trimesecju letos
medletno izboljsali za 25 mio EUR. Ob stagniranju neto
dohodkov od dela in transferov so k ugodnim rezultatom v
letoSnjem letu prispevali predvsem za 28 mio EUR manjsi neto
odlivi dohodkov od kapitala.
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Finan¢ne transakcije s tujino

Z marcem se je koncalo Ze tretje zaporedno cetrtletje,
v katerem so bile finanéne transakcije s tujino neto
odlivne. V marcu so znasali neto financ¢ni odtoki v tujino 44
mio EUR, v prvem cetrtletju skupaj 175 mio EUR oziroma 3%
BDP. Terjatve zasebnega sektorja so se povecale za 545 mio
EUR in obveznosti za 402 mio EUR.
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Nadaljevala se je stabilna rast nalozb rezidentov v tuje
vrednostne papirje, ki so v prvem trimesecju dosegle Ze
79 mio EUR. V marcu so bile s 24 mio EUR sicer nekoliko nizje
kot v februarju, porast v celem prvem Cetrtletju pa je kljub temu
visok, 30% od zadnjega Cetrtletja lani, ter 76% medletno. Marca
je skoraj v celoti nalagal v tujino nebanc¢ni sektor, 20 mio EUR
v delnice in ostalo v obveznice.

Financiranje tujine s posojili je bilo v marcu nekoliko
SibkejSe kot v preteklih mesecih, tako pri podjetjih kot
tudi pri bankah. Kljub temu je bil marcevski neto odtok posojil
v tujino v visini 24 mio EUR visji kot v celem prvem trimesecju
lani. Banke in podjetja so letos do marca financirala tujino s 85
mio EUR neto ¢rpanih posajil.

zadnjih  _jan-mar.

Tokovi v mio EUR 2002 2003 12 mes. 2003 2004
1. Tekoéi racun 330 17 86 -25 44
2. Neto finanéni tok 1.149 92 -88 5 -175
-v % BDP 4,9 0,4 -0,4 0,7 -30

v tem: zunaniji dolg (oc.) 1.226 1.935 1.960 375 400
3. Devizne rez.(1+2) -1.479 -108 3 20 131
-BS -1.876  -281 -280 68 70

- Banke 397 173 283 -48 61
4. Zasebni sektor 1.297 185 6 36 -144
Terjatve -1.535 -1.602 -1.837 @ -311 -545

NN v tujini 99 -269 -273 -65 -69
Nalozbe v VP -144 -161 -195 -45 -79

Neto KKK -413 -235 -368 -15  -148
Posojila -238 -261 -326 -20 -85
Prebivalstvo -578  -591 -620 | -131 -159
Obveznosti 2.832 1.787 1.843 347 402

Tuje NN 1.707 160 206 1 46
Nalozbe v VP 27 34 -8 49 7
Posojila 929 1198 1.206 206 214

- podjetja 561 524 479 118 74

- banke 368 674 727 88 141

Vloge pri bankah 130 428 437 17 126

5. Drzava -95  -126 -75 -26 26

Predznaki: pritoki oz. povecanje obveznosti (+), odtoki oz. povecanje terjatev (-).
Povecanje deviznih rezerv(-), povecanje dolga (+).

Vir: Banka Slovenije. 1) “Zasebni sektor” = nedrzavni sektor, torej vklju¢no z
organizacijami javnega sektorja
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Komercialno kreditiranje tujine je v prvih treh mesecih
doseglo neto 148 mi EUR, v primerjavi s 15 mio EUR v
primerljivem obdobju lani. Po podatkih iz poroc¢il podijetij, ki
zarazliko od placilnobilans¢ih podatkov omogocajo raz¢lenitev
tokov na dane in prejete kredite, se je stanje danih komercialnih
kreditov vtem ¢asu povecalo za 339 mio EUR in najetih za 122
mio EUR, neto za 217 mio EUR. Na neto porast je s 94 mio
EUR najbolj vplivala Evropska unija (15), do katere je Slovenija
povecala terjatve za 200 mio EUR in obveznosti za 106 mio
EUR. Sicer pa je, skladno s primanjkljajem v blagovni menjavi,
v komercialnem kreditiranju EU (15) neto upnica: konec marca
so najeti krediti slovenskih podijetij iz EU (15) presegli dane
kredite za 220 mio EUR. Kljub dinami¢nemu komercialnem
kreditiranju se v preteklin dveh letih stanje terjatev in obveznosti
do EU (15) ob koncu leta ni bistveno spremenilo, saj se je med
letom kumuliran porast komercialnih kreditovv decembru iznicil
bodisi s poplacili bodisi z odpisi.

40

35 POSOJILA TUJINI
80 (mio EUR, d.s.3)
25
20
15
10
AN
0
-5 w v
— banke
-10
_15 = podjetja

2001 2002 2003 2004

Delez EU (15) vdanih komercialnih kreditih je konec marca
znasal 44%, ob 61% deleZu v slovenskem izvozu. Delez EU
(15) v najetih komercialnih kreditih znasa 74%, ob 67%
delezu v uvozu. Obratno pa je pri drzavah nekdanje Jugoslavije,
kjer je vecje financiranje izvoza s komercialnimi krediti ponazor-
jeno z 29% delezem v kreditih ob 15% delezu v izvozu.

Na strani obveznosti je marca izstopal pritok tujih posojil v
banke ter, po daljSem obdobju, pritok od prodaje drzavnih
evroobveznic. Pri evroobveznicah je $lo v manjsi meri (17 mio
EUR) za neposredni pritok v drzavni sektor, veéji del pritoka, 35
mio EUR, paizhaja iz prodaj teh papirjev tujini s strani bank (kar
posredno tudi predstavlja porast obveznosti drzave do tujine).
Neposredne nalozbe tujcev so znasale 20 mio EUR, skupaj v
treh mesecih 46 mio EUR. Portfolio nalozb tujcev v februarju ni
bilo, v prvem trimesecju pa so dosegle le 7 mio EUR.
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Podjetja so v marcu neto odplac¢evala posojila v tujino,
pospeseno pa so se v tujini zadolZevale banke. Podjetja so
marca ¢rpala za 10 mio EUR manj posojil, kot so jih odplacala;
v celem prvem trimesecju so neto ¢rpala 74 mio EUR, za dobro
tretjino manj kot v enakem obdobju lani. Banke so, nasprotno,
v marcu (po prvih podatkih tudi v aprilu) pospesile najemanje
posojil iz tujine. Maréevski neto pritok posojil v banke je znasal
80 mio EUR, skupaj v prvem trimesecju 141 mio EUR. Podatki
o obrestnih merah za dolgoro¢na devizna posojila podjetjem od
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januarja 2003 naprej kazejo, da so realizirane obrestne mere
pri domacih bankah v zadnjih mesecih le nekoliko visje od tistih,
ki jih podjetja dosezejo v tujini (v marcu 0,6%, tri mesece pred
tem po 0,3%), v posameznih mesecih pa so bile celo pod njimi
(podatki ne vkljucujejo stroskov posajil, pa tudi ne zajemajo
vseh domacdih bank). Iz spodnje slike pa je razviden tudi oc¢iten
interes bank za posredovanje tujih posojil domacim podjetjem:
razlika med povpre¢no obrestno mero, ki so jo slovenske banke
dosegle v tujini in tisto, po kateri so podjetjiem posredovale
devizna posojila (vezana na euribor) se je, z manjsimi nihanji, v
opazovanem obdobju gibala okoli ene odstotne tocke.
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Bruto zunanji dolg je konec letosnjega marca dosegel
13.491 mio EUR, za 496 mio EUR ve¢ kot konec leta 2003.
V strukturi zunanjega dolga se ob intenzivnem zadolzevanju v
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tujini Se naprej povecuje delez bank: od 21,5% konec leta 2002
na 26,8% konec lanskega leta in 27,6% konec letoSnjega
marca. Bolj umirjeno zadolzevanje podijetij v tujini se odraza v
pocasnejsi rasti dolga tega sektorja: potem, ko je v letu 2003
padel za 2,7 odstotne tocke, se je letos dvignil za 1,4 odstotne
tocke na 47,1%. Obenem se je letos dolg do povezanih podjetij
v tujini znizal za 149 mio EUR.

70% 1.4
BRUTO ZUNANJI DOLG

60% (stanje v % BDP') 13

50% 12

40% /\
30% |/ \_—/—/ 1
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= bruto terjatve do tujine

10% — bruto zunaniji dolg 0.8

0% 0.7
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Ob hkratnem primanjkljaju v teko¢ih in finanénih tran-
sakcijah so se devizne rezerve v marcu znizale za 109
mio EUR. Stanje skupnih deviznih rezerv se je konec
tega meseca zniZzalo na 7.640 mio EUR. Devizne rezerve
kljub padcu $e vedno zadosSc¢ajo za 6,7 mesecev uvoza blagain
storitev, enako kot v preteklem mesecu in vletu 2003. Znizal pa
se je kazalec zadostnosti deviznih rezerv na 157%, za 12 odstot-
nih to¢k pod ravnijo s konca leta 2003. Vzrok za poslabsanje
kazalca je le v manjsi meri v nizji ravni deviznih rezerv (le-te so
se vrazmerju do BDP znizale le za 0,2 odstotne tocke), pretezni
vzrok pa je narascanje kratkoro¢nega zunanjega dolga po pre-
ostali zapadlosti za 316 mio EUR, na 4.871 mio EUR.

200 40%

INDIKATOR ZADOSTNOSTI
DEVIZNIH REZERV 36%

32%

28%

24%

=o- Dev.rez./kratkoro¢ni dolg po zapadlosti

100 — Dev.rez./BDP (desno) 20%
80 16%
2001 2002 2003 2004
Stanja ob koncu 2004
obdobja v mio EUR 2001 2002 2003 apr.
Devizne rezerve 6.513 7.842 7.700 @ 7.725
D.R./BDP (v%) 29,9 33,6 31,8 31,6
D.R./Uvoz b.+s.(meseci) 6,1 7,1 6,7 6,7
mar.
Bruto zunanji dolg (BZD) 10.403 11.483 12.995 13.491
Bruto ZD/BDP (v %) 47,7 49,3 536 @ 550
Kratkoro¢éni BZD po zapadlosti 1)
4.569 4.448 4.555 | 4.871
D.R./kratk.dolg po zapadlosti
(v %) 142,6 176,1 169,0 | 156,8
Neto zunaniji dolg 2) -422 -1.101 186 229

1) Kratkoroc¢ni dolg po zapadlosti zajema vse nelastniske obveznosti do tujine, ki
zapadejo v naslednjih 12 mesecih. 2) BZD netiran z nelastniskimi terjatvami do
tujine.Viri. Banka Slovenije, preracuni v ARC BS
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6. DENAR IN KREDITI

Siroki denarni agregat M3, ki se je februarja in marca
celo zmanjseval, od zacetka aprila po¢asi narasé¢a. M3
se je tako marca zmanjsal za 0,7 mrd SIT, aprila pa povecal
za 35,2 mrd SIT. To povecanje lahko deloma pripiSemo tudi
hitremu porastu M3 konec aprila, saj je M3 v prvih dneh maja
upadel za priblizno 20 mrd SIT. Medletna stopnja rasti M3 se
v letosSnjem letu giblje okoli 6%, v enakem obdobju lani pa je
bila okoli 14%.
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Nadaljuje se trend povecCevanja deviznih vlog in
zmanjsSevanja tolarskih vezanih vlog, ki se je pricel v
sredini lanskega leta. V letoSnjem letu do aprila so se
devizne vloge povecale za 59,3 mrd SIT, tolarske vezane vlioge
in izdani vrednostni papirji bank pa so se zmanjsaliza 29,1 mrd
SIT. Narasc¢anje deviznih vlog na racun tolarskih vezanih viog
je v veliki meri posledica znizevanja tolarskih obrestnih mer
in negotovosti glede dolocitve centralne paritete ob vstopu v
tecajni mehanizem ERM II.

Med tolarskimivezanimivlogami se Se naprej povecéujejo
le vloge vezane do treh meseceyv, dolgoro¢nejse vezane
vloge pa se zmanjSujejo. V letosnjem letu do aprila so bile
vloge vezane do treh mesecev edina komponenta vezanih
vlog, ki se je povecevala. Vloge vezane do 31 dni so se vtem
obdobju povecale za 16,0 mrd SIT, vloge vezane od enega do
treh mesecev pa kar za 79,1 mrd SIT (od tega kar 65,8 mrd

Letna rast (%) Porast Stanje

v mrd SIT apr.03 apr.04 _ apr.04 apr.04
1. Gotovina 9,6 6,5 4,3 156,9
2. Vpogledne vioge 11,8 17,0 17,0 660,3
3. M1(1+2) 11,4 14,8 21,3 8171
4. Vezane vioge 13,0 0,6 -51 1.576,1
WV od 30 dni -24,9 38,3 8,5 126,6
VWV od 31 do 90 dni 28,1 40,9 17,5 497,2
WV od 91 do 365 dni 14,2 -15,9 -24,7 540,2
VWV nad 1 letom 12,4 -14,0 -6,4 4121
5. Izdani VP bank 74,8 -3,3 -2,7 191,5
6. VW vioge pri BS 405,8 10,2 01 111,0
7. Omejene vioge -11,5 -27,9 -3,2 6,0
8. M2 (3+4+5+6+7) 17,7 4,5 10,4 2.701,7
9. Devizne vioge 2,7 11,0 24.8 1125,4
10. M3 (8+9) 13,1 6,3 35,2 3.8271

Sektorska struktura tolarskih viog

Vloge podjetij 8,2 1,9 -0,4 510,2
Vloge DFO -9,9 -4,3 -2,8 222,0
Vloge gospodinjstev 18,6 6,9 -3,3 1296,7
Vloge drZzave 8,6 12,4 17,9 201,4

Vir: Banka Slovenije

SIT januarja). V istem obdobju so se vloge z ro¢nostjo nad 90
dni zmanjsale za 98,0 mrd SIT.
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Medletna rast denarnega agregata M1 se od sredine lan-
skega leta povecuje in je posledica ZivahnejSe domace
potrosnje. M1 se je aprila povecal za 2,7% oziroma za 14,8%
medletno, kar je priblizno dvakrat vec kot pri Sirokih denarnih
agregatih. Delez M1 v M3 se tako postopoma povecuje in je
znasal konec aprila 21,4%. Indikatoriji - trgovina na drobno, uvoz
blaga za Siroko potrosnjo, kreditiranje gospodinjstev kazejo na
zivahno potrosnjo gospodinjstev, kar je glavni razlog za nekaj
mocnejso rast M1.
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Kljub moc¢ni kreditni aktivnostirast sirokega denarja zara-
di odlivov po tokovih s tujino ostaja skromna. Zmanjsevanje
neto tuje aktive je v zadnjem cetrtletju lani v povprecju znasalo
34,7 mrd mesecno, od februarja do aprila letos pa 29,6 mrd SIT
mesecno. Kreditna aktivnost je moc¢na in je znasala v zadnjem
Cetrtletju lani 40,5 mrd SIT mesecno, od februarja do aprila
letos pa 48,8 mrd SIT mesec¢no.
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Tudi aprila se nadaljuje moéna kreditna aktivnost. Nalozbe
domacih bank so se pricele krepiti sredi lanskega leta kot po-
sledica postopnega okrevanja gospodarske aktivnosti. Medletna
stopnjarasti je znasala v sredini lanskega leta okoli 12%, medtem
ko je aprilaletos znasala ze 17,1%. Skupno kreditiranje je tako od
februarja do aprila znasalo okoli 50 mrd SIT mesec¢no, venakem
obdobju lani pa okoli 30 mrd SIT mesecno. Moc¢nejsa kreditna
aktivnost se je pricela ze lani pri podijetjih, v zadnjih mesecih letos
pa se je bistveno okrepila tudi pri gospodinjstvih.

ZadolzZevanje v tuji valuti se od novembra lani Se pospesuje
in sicer predvsem pri podjetjih. Delez kreditiranja v tuji valuti
jeznasal v stirih mesecih letos kar dve tretjini, delez dolgorocnih
tolarskih posojil petino in delez kratkoro¢nih tolarskih posojil
desetino prirasta vseh posojil. Medletna stopnja rasti deviznega
kreditiranja se tako Se povecuje in je decembra lani znasala
35,3%, aprila letos pa ze 44,3%. Razlogi za moc¢nejSe devizno
kreditiranje so: ukinitev omejitev na devizno kreditiranje, nizje
obrestne mere na tovrstno kreditiranje, hitrejSa rast deviznih
vlog in zadolZevanje bank v tujini.

Viri izdajanja M3 Letna rast (%) Porast Stanje
v mrd SIT apr.03 apr.04 apr.04 apr.04
1. NETO TUJA AKTIVA 12,5 -15,6 -17,8 1.195,0
BS 9,9 38,1 104,8 1.382,6
Banke 19,5 -1452 -122,7 -187,6
2. POSOJILA IN VP 10,1 171 46,3 3.289,4
Podjetja 11,5 19,1 21,0 1.811,3
DFO 27,4 40,8 6,5 116,3
Gospodinjstva 7,7 14,3 10,7 675,7
Drzava 7,0 11,4 8,1 686,2
3. KAPITAL IN REZER. 10,1 2,9 19,1 -759,9
4. OSTALO 160,5 -7,6 -12,4 102,6
5. M3 (1+2+3+4) 13,1 6,3 35,2 3.827,1

Vir: Banka Slovenije

V strukturi tolarskih posojil Se vedno prevladujejo tolar-
ska dolgoro¢na posojila. V stirih mesecih letos so tolarska
dolgoroc¢na posojila znasala 31,7 mrd SIT, tolarska kratkoro¢na
posojila pa 17,5 mrd SIT. Aprila je tako medletna stopnja
rasti tolarskih dolgoro¢nih posojil znasala 13,2%, tolarskih
kratkoroc¢nih posojil pa 7,7%.
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Zadolzevanje podjetij se od sredine lanskega leta krepi
kot posledica nekaj moénejse gospodarske aktivnosti.
Medletna stopnja rasti kreditiranja podijetij je v sredini lanskega
leta znasala okoli 14%, aprila letos paze 19,1%. Zadolzevanje
podijetij je marca znasalo kar 36,4 mrd SIT, kar je med najvecjimi
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porasti v zadnjem letu. Aprilski prirast je znasal 21,0 mrd SIT.

Mocnejso gospodarsko aktivnost podjetja v veliki meri
financirajo prek domacih kreditov. Delez tujih v skupnih
domacih in tujih kreditih Se naprej pada in je v drugem polletju
lani znasal skoraj tretjino, v prvem Cetrtletju letos pa le $e nekaj
vec kot sedmino. Padanje deleza financiranja iz tujine je v veliki
meri posledica ukinitve omejitev na domace devizno krediti-
ranje, kitako v veliki meri nadomesca financiranje iz tujine. Drug
razlog je znizevanje domacih obrestnih mer.

Mocno kreditiranje gospodinjstev, ki se je pricelo feb-
ruarja se nadaljuje. Od februarja do aprila je kreditiranje
gospodinjstev znasalo kar 34,9 mrd SIT. Kreditiranje gospo-
dinjstev je vtem obdobju znasalo ze ve¢ kot polovico lanskega
v celem letu. Medletna stopnja rasti je znasala aprila 14,3%.
Prevladujejo dolgoro¢na tolarska posojila, ki so v obdobju od
februarja do aprila znasala ve¢ kot 80%. Devizno kreditiranje
gospodinjstev je Se naprej skromno.

25
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Drzava se je nekaj vec¢ zadolzila januarja in februarja
(37,9 mrd SIT), bistveno manj pa marca in aprila (10,4
mrd SIT). Drzava se je v $tirih mesecih letos neto zadolzila le
preko izdaje vrednostnih papirjev, ¢rpanje dolgoro¢nih tolarskih
posajil pa je bilo priblizno enako vracilu kratkoro¢nih tolarskih
in deviznih posojil.

DOMACA POSOJILA Letna rast (%) Porast Stanje
v mrd SIT apr.03 apr.04 apr.04 apr.04
Podjetiem 11,3 20,3 22,3 1.707,2
kratkoro¢na -2,4 8,6 5,8 544,3
dolgoroc¢na 7,2 7,6 -1,4 480,8

v tuji valuti 36,7 44,9 17,9 682,1

DFO 24,4 50,9 6,2 91,6
kratkoro¢na 16,1 9,8 4,0 29,3
dolgoro¢na 15,6 147,0 -0,5 24,3
v tuji valuti 39,7 57,2 2,7 38,0
Gospodinjstvom 7,7 14,3 10,7 675,7
kratkoro¢na 6,3 10,0 -0,3 127,3
dolgoroc¢na 8,0 14,5 9,9 539,2
v tuji valuti 17,6 106,0 1,1 9,3
Drzavi 211 6,9 -9,8 145,4
kratkoro¢na -23,7 -21,6 -9,4 21,0
dolgoroc¢na 64,1 18,9 -0,6 114,3

v tuji valuti -29,8 -23,2 0,2 10,1
mar.03 mar.04 mar.04 mar.04

POSOVJILA IZ TUJINE* 15,4 171 3,2 1.303,1
Podjetjiem+DFO 17,6 19,9 2,1 1.138,0
Drzavi -19,4 -15,8 -1,3 77,9
POSOJILA SKUPAJ 12,5 18,1 56,3 3.893,7

* Nebanéni sektor skupaj. Vir: Banka Slovenije
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. POSLOVANJE BANCNEGA SISTEMA
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V aprilu se je nadaljeval trend zvisevanja medletne rasti
bilan¢ne vsote bank. Ta se je v aprilu v primerjaviz marcem dvig-
nila za 0,6 odstotne toCke in znasala 12,9%. Tekoca rast v aprilu
je znasala odstotek. Podobno kakor v prejsnjin dveh mesecih.

Obseg poslovanja najhitreje naras¢éa majhnim bankam.
Medletna stopnja rasti bilan¢ne vsote majhnih bank je aprila
dosegla skoraj 23%. Tako za dobrih 7 odstotnih tock prehiteva
rast srednje velikih bank in za ve¢ kot 13 odstotnih toCk rast
velikih bank. Tekoca rast v aprilu je prav tako najvisja pri ma-
jhnih bankah (2,5%), sledijo velike banke (0,96%) in srednje
velike banke (0,79%). Kljub tem gibanjem se delez najvecjih
treh bank v bilan¢ni vsoti ban¢nega sistema v zadnjih mesecih
ni bistveno s spremenil. Razlike v stopnjah rasti bilan¢ne vsote
med bankami ostajajo velike. Tako znasa najvisja rast ene od
bank blizu 80% (ob rasti celotnega sistema za 12,9%). Podobno
velja za kredite, kjer rast pri nekaterih manjsih bankah presega
50% (vsi krediti v sistemu pa 19,7%).

Rast nalozb v vrednostne papirje se je nekoliko okrepila,
vendar ne odstopa bistveno od rasti v zadnjih mesecih.
Rast kreditov vztraja na relativno visokem nivoju. Rast
kreditov gospodinjstvom se je okrepila tudi v aprilu. Letos
do konca aprila so krediti porasliza 5,2% (od tega podjetiem za
5,4%, gospodinjstvom za 3,9%) nalozbe v vrednostne papirje
le za 1,7%. Medletna rast nalozb v vrednostne papirje Banke

BILANCA STANJA Stanje rast na
Stanja v mrd SIT; rasti v % 2002 2003  Apr-04 dec.03
Aktiva
Nalozbe v banke 381,2 338,5 2940 -7,9
Krediti 2182,1 2517,4 2678,7 5,2
od tega podjetjiem 1282,8 1592,9 1701,4 5,4
....gospodinjstvom 562,8 629,2 661,9 3,9
...drugim fin. org. 74,7 102,4 112,3 3,6
Vrednostni papirji 1) 1547 1 1719,6  1776,0 1,7
Kapitalske nalozbe 68,7 80,5 83,9 41
Ostalo 2) 377,4 377,8 384,5 -1,6
Pasiva
Banke 3) 584,7 813,6 910,7 11,9
Vloge neban. sektorja 3149,4 32931 3368,5 2,3
Vrednostni papirji 176,5 216,4 184,8 -14,6
Rezervacije 4) 91,6 100,7 105,5 3,8
Podrejene obveznosti 68,4 95,9 101,5 5,8
Kapital 380,3 4216  426,3 1,2
Ostalo 105,7 92,6 119,9 30,2
BILANCNA VSOTA 4556,6 5033,8 5217,1 3,6

Vir: mes. knjig. podatki bank.
1) Vsi VP, vkljuéno z BZ pri BS. 2) Denar, osnovna sredstva in akt. ¢as. razmejitve.
3) Obv. dodom. in tujih bank ter BS. 4) Za potenc.in spl. tveg. skupaj

Slovenije ne dosega 10%, pri vrednostnih papirjih drzave
znas$a blizu 13%, rast ostalih nalozb v vrednostne papirje se je
znizala za 3,4 odstotne tocke na 16,0%. Medletna rast kreditov
se ohranja na visoki ravni (blizu 20%), podobno rast kreditov
podjetiem (20,3%). Krepi se rast kreditov gospodinjstvom.
Aprila se je zviala za slabe 0,4 odstotne tocke na 14,5%. Se
lani novembra je bila pod 10%.

Devizna kreditna aktivnost bank je bistveno bolj Zivahna
od tolarske. V zadnjih mesecih se je dodatno okrepila
tudi rast dolgoroc¢nih deviznih kreditov. Do konca aprila
medletna rast deviznih kreditov znasa kar 45%, pri tolarskih
le 11,2%. V primerjavi z zacetkom leta se je zvisala medletna
dinamika dolgoroc¢nih deviznih kreditov (iz 34,0% na 45,2%).
Podobno visoka je tudi rast kratkoro¢nih deviznih kreditov.
Delez stanja deviznih kreditov v vseh kreditih se je povecal
za 0,6 odstotne tocke na 30,6%. Letos je vec¢ kot dve tretjini
kreditiranja bank deviznega znacaja (v zadnjih 12 mesecih
58%). K visokemu deviznemu kreditiranju doma prispeva tudi
upadanje pomena neposrednega kreditiranja podjetij iz tujine,
ker za to nitolikSne potrebe. Banke imajo (posebno tuje) dobro
dostopnost do virov v tujini, v zadnjem c¢asu pa narasc¢a tudi
devizno varcevanje. Dodatno ze nekaj ¢asa ni ve¢ regulativnih
omejitev za devizno kreditiranje doma.

I1ZKAZ USPEHA 2004  medl.

Stanja v mrd SIT; rasti v % 2002 2003 jan.-apr. __ rast
Prihodki od obresti 3441 330,3 96,7 -1511
Odhodki od obresti 200,7 185,0 51,3 -21,9
Neto obresti 143,4 1453 454 5,7
Neobrestni prihodki 81,0 83,0 29,9 30,4

Bruto dohodek 224,4  228,3 75,2 5,9
Operativni stroski 133,9 142,6 44,3 1,6
Neto rezervacije 44,5 36,5 1,7 72,6
Dobicek pred. obd 46,0 49,2 19,3 -6,8
Davki. 16,5 16,9
Dobiéek po obd. 29,5 32,3

Ohranja se Sibka medletna rast viog (aprila 6 %) in visoka
rast financiranja preko bank v tujini. Rast financiranja
bank preko bank v tujini znasa blizu 60%. Med vlogami imajo
devizne trend zvisevanja rasti. Medletno se jetaz 6,3% v marcu
dvignila na 9,7% v aprilu in za ve¢ kot dvakrat presegla stopnjo
rasti tolarskih vlog (4,8%). Hitrejsa rast deviznih vlog, poleg
virov financiranja v tujini pripomore tudi k visjemu deviznemu
kreditiranju bank.

Med vlogami nebanénega sektorja so v zadnjem letu
najbolj porasle vpogledne vioge. Medletno znasa februarja
rast vpoglednih vlog 17,2%, kratkoroc¢nih vezanih viog le 4,0%,
obseg dolgorocnih vezanih viog neban¢nega sektorja pa se je
v zadnjem letu znizal za 14,4%.

Ponovno so se medletno zmanjsali neto obrestni prihodki,
krepka rast neobrestnih prihodkov je omogocila porast
bruto dohodka bank za 5,9%. Rast bruto dohodka bank je
zaostajala za rastjo bilan¢ne vsote. Obrestni odhodki so se



Gibanje marze finan¢nega posrednistva* v % (d.s.12)

3 — Obrestna marza
— Neobrestna marza
Marza finanénega posrednistva

1 *Osnova za izra¢un marz na sliki so neto neobrestni prihodki, neto
obresti in celotna bilan¢na vsota.
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hitreje zmanjsevali, kakor obrestni prihodki. Z visjimi neobrest-
nimi prihodki (za 7 mrd SIT) so banke kompenzirale za 2,7 mrd
SIT nizje neto obrestne prihodke.

Pri operativnih stroskih so banke letos Se naprej skromne.

Stroski oblikovanja rezervacij so za 5 mrd visji od primer-
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ljivih lanskih. Prvi so se letos povecali le za 1,6%. Nekajkrat
manj, kakor obseg poslovanja. Podobno velja za stroske dela,
ki dosegajo letos medletno rast 4,4% oziroma so absolutno le
za 1 mrd visji od primerljivih v prejSnjem letu. To je omogocilo
podobno raven dobic¢ka, kakor lani do konca aprila.

Marze bank, racunane za obdobje zadnjih 12 mesecev,
ostajajo do aprila podobne, kakor v marcu. Pomembno
nizZja pa je obrestna marza letos v primerjavi z tisto lani
v enakem obdobju. Merjena na celotno aktivo (raCunana za
zadnjih 12 mesecev) do konca aprila 2004 znasa slabih 2,9%.
Neobrestna marza je tudi do aprila dosegla 1,8%, tako, da
marza finan¢nega posrednistva ostaja blizu 4,7%. Obrestna
marza racunana na obrestonosno aktivo pa je kar za 0,6
odstotne to¢ke nizja od primerljive v lanskem obdobju (letos
znasa 2,85%).

Pri kazalcih je letos boljSe predvsem razmerje med
neobrestnimi prihodki in operativnimi stroski in stroSki
rezervacij na neto dohodek. Znizal se je delez obresti v
bruto dohodku bank. Razmerje med neobrestnimi prihodki
in operativnimi stroski je letos visje za 14,9 odstotnih tock in
znaSa 67,5%), razmerje med stroski rezervacij in neto dohodkom
za 13,1 odstotnih to¢k in znasa 37,7%. Zaradi znizanja neto
obresti in razmeroma velikega porasta neobrestnih prihodkov,
predvsem zaradi neto financ¢nih poslov, se je tako znizal delez
neto obresti v bruto dohodku za 7,4 odstotnih tock na 60,3%.
V prvih stirih mesecih letos letos sta v primerjavi z enakim ob-
dobjem lani nizja tudi kazalca donosnosti: ROA za 0,2 odstotne
tocke (0,9%) in ROE za 3 odstotne tocke (14,5%).

250
[J2001 004 228
PRIHODKOVNA stran izkaza 12002 —
. 12003
200 uspeha bank: v mrd SIT 52003 (1-4)
W 2004 (1-4) 173
150 143 145
116 *neto provizije, neto dobicek iz finanénih
poslov in drugi neto prihodki
100
81 83 75
48 o
50 45
23 30
0

Neto obresti Neobrestni prihodki* Bruto dohodek

Povprecni devizni tecaj EUR je aprila glede na marec
zrasel za 0,4 tolarja in je znasal 238,3 SIT za EUR. Njegova
mesecnarast je bila glede na marec nekoliko nizja in je na letni
ravni znasala 1,8%. Znizala se je tudi medletna dinamika rasti,
v aprilu je znasala 2,5%.

Na promptnem, terminskem in menjalniSkem trgu skupaj
smo v aprilu ponovno zabelezili presezno povprasevanje
po tujem denarju. Ob skupnem prometu 559,7 mrd SIT je le
to znasalo 14,3 mrd SIT. Ktemu je najvec prispevalo presezno
povprasevanje po tuji gotovini v menjalnicah in sicer 10,5 mrd
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SIT, medtem ko so podjetja neto povprasevala po tujem denarju
v visini 6,4 mrd SIT. Ponudbeno stran so ponovno zaznamovali
tujci, ki so neto ponujali za 2,7 mrd SIT tujega denarja.

V aprilu smo zabelezili nekoliko manjso aktivnost tujcev
na promptnem in terminskem deviznem trgu. Ob skup-
nem prometu 167,3 mrd SIT so tujci na terminskem trgu neto
povprasevali po 39,5 mrd SIT, na promptnem

deviznem trgu pa so neto prodaliza 42,2 mrd SIT tujega denarija.
Nekoliko visji promet kot v predhodnem obdobju smo zabelezili
v menjalnicah. Skupni promet je znasal 71,7 mrd SIT, kar je
najvec od zacetka leta. Podjetja so vecino prometa ustvarila na

2002 2003 feb. mar. apr.
DEVIZNI TECAJI: trzni teéaji (povprecja)

Devizni trg: EUR 226,5 233,9 237,5 237,9 | 238,3

USD 240,5 207,2 188,0 193,9 | 198,2
Menjalnice:EUR 226,6 234,0 237,5 237,9 @ 238,3
Stopnje rasti Letne st. rasti apr. apr.
trznih tecajev dec.02 dec.03 apr.04 mar. dec.
EUR 3,8 2,8 2,5 0,2 0,7
UsD -8,9 -14,7 -7,6 2,2 2,6
Kosarica 1) 1,4 -0,8 0,6 0,5 1,1

1) Kosarica/efektivni teCaj: kosarica 7 valut glavnih slovenskihzunanjetrgovinskih
partneric (brez Hrvaske), tehtana z delezi v slovenskiblagovni menjavi. Od januarja 2002
soVvizracunu upostevane 3 valute (EUR, USD, CHF).Viri: BS, SURS in razli¢ni tuji viri.

9. OBRESTNE MERE

— OM refinanc. pri BS
8 : ; ; . — 60-dnevniTBZ
— 270-dnevniTBZ

| ==

2001 2002 2003 2004

OBRESTNE MERE BANK -
POSOJILA

— dolgorocna (povp.)
— dolgoro¢na (najnizja)
— kratkoroéna (povp.)
— kratkorocna (najnizja)

2001 2002 2003 2004

Banka Slovenije je po zniZanju v za¢etku aprila, v zacetku
maja ponovno zniZala obrestne mere posameznih instru-
mentov. ZniZzanje znasa 0,25 odstotne tocke, razen pri lom-
bardnem posojilu, kjer je obrestna mera nizja za 0,5 odstotne
tocke. Obrestna mera za lombardna posojila tako po spremembi
znasa 5,75%, za 60 dnevne TBZ 4,5%, za 270 dnevne TBZ pa
4,75%. Cena za zacasni odkup deviz pri BS se je znizala na

|.- 20

promptnem deviznem trgu. Ob skupnem prometu 304,9 mrd
SIT so na tem trgu neto povprasevala po 5,4 mrd SIT.

Banka Slovenije je v zaCetku aprila in v zaCetku maja
dvakrat posredovala na trgu tujega denarja in tako na-
kazala znizanje ciljne dinamike rasti deviznega tecaja.
V aprilu je BS znizala ciljno dinamiko rasti deviznega tec¢aja za
0,25 odstotne tocke na 1,75%, v zacetku maja pa $e za dodatnih
0,25 odstotne tocke na 1,5%. Poseg BS na trgu tujega denarja
je posledica znizanja obrestnih mer posameznih instrumentov
BS. S tem BS ohranja nepokrito obrestno pariteto na ravni 1.
odstotne toc¢ke.

1600
PROMET NA PROMPTNEM
1400 DEVIZNEM TRGU
1200 | [ Saldo (neto nakupi bank)
— Nakupi

1000 | — Prodaje

800

600

400

o i UJMLLH
-200
2001 2002 2003 2004
14
N TOM

12 — TBZ 270 dni
— OM ref. Pri BS
—TBZ 60 dni

2001 2002 2003 2004

OBRESTNE MERE BANK - VLOGE
(nominalne)

— vloge 31 dni
— vloge 91 dni
5 — vloge 181 dni

— vloge nad 1 letom

2001 2002 2003 2004

2%, cena za zacasno prodajo pa na 0,5%. Znizala se je tudi
obrestna mera refinanciranja pri BS in sicer na 4%.

Obrestna mera na denarnem trgu je bila aprila glede na
predhodni mesec nizZja za 0,52 odstotne tocke in je v
povprecju znasSala 4,92%. Najvisjo vrednost je dosegla v
zacetku aprila, ko je znasala 5,2%, najnizjo pa 21. aprila, ko

Bilten, Maj 2004



se je spustila na 4,6 %. Podobno velja za obrestno mero za
depozite ¢ez no¢ (SIONIA), glede na marec je bila v povprecju
nizja za 0,6 odstotne tocke.

Krivulja ¢asovne strukture obrestnih mer SITIBOR se je
aprila glede na marec ponovno znizala. Glede na ro¢nost,
znizanje znasa med 0,5 in 0,6 odstotnih to¢k.

Banka Slovenije je v aprilu prek zaprte ponudbe bankam
Stirikrat ponudila mozZnost vpisa 270 dnevnih TBZ. BS
je kvote prilagajala razmeram na trgu. Na prvih treh drazbah
v aprilu je kvota znasala 1 mrd SIT, na zadnji pa 3 mrd SIT. V
prvi polovici maja je BS izbranim bankam se dvakrat ponudila
po 3 mrd SIT 270 dnevnih TBZ.

Na drazbah enomesecnih zakladnih menic je v aprilu
prevladovalo visoko presezno povprasevanje. Povpre¢na
izlicitirana obrestna mera se je postopno znizevala. Na zadnji
drazbi v aprilu (28. aprila) je znasala 4,50%. Tudi na drazbah
tri in Sestmesecnih ZM smo v aprilu zabelezili visoko presezno
povprasevanje. Obrestna mera se je spustila pod 5%. Pri
trimesecnih ZM je znasala 4,40% (26.april), pri Sestmesecnih
ZM pale 4,30% (26.april).

BANKA SLOVENIJE

Obrestne mere bank so se v aprilu ponovno zniZale
na kratkoroénem segmentu, medtem ko so se na
dolgoro¢énem segmentu nekoliko dvignile. Na aktivi so se
za 0,3 odstotne tocke znizale obrestne mere za kratkoro¢na
posojila gospodarstvu. Obrestne mere za potrosniska posojila
so nizje za 0,4 odstotne tocke. Obrestne mere za dolgoro¢na
posojila gospodarstvu so zrasle za 0,1 odstotne toc¢ke, obrestne
mere za stanovanjsko gradnjo pa za 0,2 odstotne tocke. Na pa-
sivi so ponovno padle obrestne mere za vezane vloge pod enim
letom. Znizanje znasa med 0,6 do 0,7 odstotne toc¢ke glede na
rocnost. Obrestne mere za vloge, vezane nad enim letom, so
se v aprilu nekoliko dvignile, in sicer za 0,2 odstotne tocke, za
vloge vezane od enega do dveh let ter za 0,3 odstotne tocke
privlogah vezanih nad dvema letoma. Glede na raven obrestnih
mer v euroobmociu je bila razlika v marcu najvisja na segmentu
kratkoro¢nih posojil gospodarstvu (5,54 odstotne tocke).
Najmanj smo od obrestnih mer v euroobmocju oddaljeni na
segmentu potrosniskih posojil in sicer 2,03 odstotne tocke.

V juniju pri¢akujemo, da bo mesec¢ni TOM ostal na ravni
0,2%. Da bi ponovno zrasel na 0,3%, bi morali v maju beleziti
inflacijo visjo od 0,5%.

Konec obdobja 2004
v % letno 2001 2002 2003 apr.

Obrestne mere BS

Obr. mera ref. pri BS 7,75 7,33 5,00 4,25
SWAP 4,50 4,50 3,00 2,25
TBZ 60 dni 8,00 8,25 6,00 4,75
TBZ 270 dni 10,47 9,92 6,75 5,00
Medbancne OM

Medban¢ni trg 4,74 4,73 4,69 4,92
ZMN (1M) 7,20 8,20 5,44 4,50
ZMN (3M) 8,564 873 51 4,40
ZMN (6M) 8,78 8,75 512 4,30
ZMN (12M) 11,20 9,00 5,10 4,87
Tuje OM

ECB OM ref. 3,25 2,75 2,00 2,00
Euribor 3M 3,34 2,94 2,15 2,05
Euribor 1L 3,31 2,87 2,38 2,16

10-letne drz.obv. EU(12)** 4,96 4,41 4,36 4,24
Indikatorji

TOM 7,30 7,30 4,81 3,72
Devizna klavzula 3,81 3,22 2,37 1,72

* marec 2004
**povp. EU 12

Obrestne mere bank 2002 2003 2004

(v % letno) dec. dec. mar. apr.

Vloge (Slovenija)

vloge nad 1 mes. 7,60 4,80 4,70 410
3 mes. 8,00 4,80 | 4,70 4,00
6 mes. 8,60 4,90 | 4,70 4,10
1 letom 10,41 5,65 4,43 4,65

Posojila (Slovenija)

Kratk. posoj. gosp. 11,81 9,95 9,43 9,06

Dolg. posoj. gosp. 14,69 10,27 8,83 8,92

Potro$niska posojila 11,568 9,60 9,37 8,99

Stanovanjska posoijila 13,25 9,01 7,53 7,66

Posojila (EMU)*

Kratk. posoj. gosp. 4,03 3,89

Dolg. posoj. gosp. 4,84 4,97

Potrosniska posojila 7,66 7,34

Stanovanjska posojila 5,02 4,86

*Tehtano povprecje obrestnih mer drzav ¢lanic EMU
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NOVA LJUBLJANSKA BANKA d.d., LJUBLJANA
1520 LJUBLJANA
Tel.: +386 (1) 425 01 55

Ima dovoljenje za naslednje druge finanéne storitve:

- factoring;

- izdajanje garancij in drugih jamstev;

- kreditiranje, vklju¢no s potrosniskimi krediti, hipotekarnimi krediti in financiranjem komercialnih
poslov;

- trgovanje s tujimi plagilnimi sredstvi, vkljuéno z menjalniskimi posli;

- trgovanje z izvedenimi finanénimi instrumenti;

- zbiranje, analiza in posredovanje informacij o kreditni sposobnosti pravnih oseb;

- posredovanje pri prodaji zavarovalnih polic, po zakonu, ki ureja zavarovalnistvo;

- izdajanje in upravljanje drugih placilnih instrumentov (npr. placilne in kreditne kartice, potovalni
Ceki, banéne menice);

- posredovanije pri sklepanju posojilnih in kreditnih poslov;

- oddajanje sefov;

- opravljanje storitev placilnega prometa;

- storitve v zvezi z vrednostnimi papirji, po zakonu, ki ureja trg vrednostnih papirjev;

- opravljanje skrbniskih storitev.

POSTNA BANKA SLOVENIJE d.d.
Ul. Vita Kraigherja 5

2000 MARIBOR

Tel.: +386 (2) 228 82 00

Ima dovoljenje za naslednje druge finanéne storitve:

- factoring;

- izdajanje garancij in drugih jamstev;

- kreditiranje, vklju¢no s potrosniskimi krediti, hipotekarnimi krediti in financiranjem komercialnih
poslov;

- trgovanje s tujimi plagilnimi sredstvi, vkljuéno z menjalniskimi posli;

- izdajanje in upravljanje drugih placilnih instrumentov (npr. placilne in kreditne kartice, potovalni
¢eki, ban¢ne menice);

- opravljanje storitev placilnega prometa.

PROBANKA d.d.
Gosposka ulica 23

2000 MARIBOR

Tel.: +386 (2) 252 05 00

Ima dovoljenje za naslednje druge finanéne storitve:

- factoring;

- finanéni zakup (leasing);

- izdajanje garancij in drugih jamstev;

- kreditiranje, vkljucno s potrosniskimi krediti, hipotekarnimi krediti in financiranjem komercialnih
poslov;

- trgovanje s tujimi placilnimi sredstvi, vkljuéno z menjalniskimi posli;

- izdajanje in upravljanje drugih placilnih instrumentov (npr. placiine in kreditne kartice, potovalni
¢eki, bancne menice);

- oddajanje sefov;

- storitve v zvezi z vrednostnimi papirji, po zakonu, ki ureja trg vrednostnih papirjev

- upravljanje pokojninskih skladov po zakonu, ki ureja pokojninske sklade;

- opravljanje storitev placilnega prometa.

SKB BANKA d.d. LJUBLJANA
1513 LJUBLJANA
Tel.: +386 (1) 471 51 00

Ima dovoljenje za naslednje druge finanéne storitve:

- factoring;

- finanéni zakup (leasing);

- izdajanje garancij in drugih jamstev;

- kreditiranje, vklju¢no s potrosniskimi krediti, hipotekarnimi krediti in financiranjem komercialnih
poslov;

- trgovanje s tujimi placilnimi sredstvi, vkljuéno z menjalniskimi posli;

- trgovanje z izvedenimi finanénimi instrumenti;

- zbiranje, analiza in posredovanje informacij o kreditni sposobnosti pravnih oseb;

- posredovanje pri prodaji zavarovalnih polic, po zakonu, ki ureja zavarovalnistvo;

- izdajanje in upravljanje drugih placilnih instrumentov (npr. placiline in kreditne kartice, potovalni
¢eki, banéne menice);

- oddajanje sefov;

- posredovanje pri sklepanju posojilnih in kreditnih poslov;
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- storitve v zvezi z vrednostnimi papirji, po zakonu, ki ureja trg vrednostnih papirjev;
- opravljanje storitev placilnega prometa.

SLOVENSKA INVESTICIJSKA BANKA d.d. - v likvidaciji
Copova 38

1101 LUUBLJANA

Tel.: +386 (1) 242 03 00

Na skupscini SIB d.d.- v likvidaciji dne 29.12.2003 je bil sprejet sklep o zacetku postopka redne
likvidacije

SLOVENSKA ZADRUZNA KMETIJSKA BANKA d.d. LJUBLJANA
Kolodvorska 9

1000 LJUBLJANA

Tel.: +386 (1) 472 71 00

Ima dovoljenje za naslednje druge finanéne storitve:

- factoring;

- izdajanje garancij in drugih jamstev;

- kreditiranje, vkljuéno s potrosniskimi krediti, hipotekarnimi krediti in financiranjem komercialnih
poslov;

- trgovanje s tujimi placilnimi sredstvi, vkljuéno z menjalniskimi posli;

- zbiranje, analiza in posredovanje informacij o kreditni sposobnosti pravnih oseb;

- izdajanje in upravljanje drugih placilnih instrumentov (npr. placilne in kreditne kartice, potovalni
¢eki, ban¢ne menice);

- storitve v zvezi z vrednostnimi papirji, po zakonu, ki ureja trg vrednostnih papirjev;

- opravljanje storitev placilnega prometa.

VOLKSBANK - LUUDSKA BANKA d.d.
Dunajska 128 a

1000 LJUBLJANA

Tel.: +386 (1) 530 74 00

Ima dovoljenje za naslednje druge financne storitve:

- factoring;

- izdajanje garancij in drugih jamstev;

- kreditiranje, vkljuéno s potrosniskimi krediti, hipotekarnimi krediti in financiranjem komercialnih
poslov;

- trgovanje s tujimi placilnimi sredstvi, vklju¢no z menjalniskimi posli;

- trgovanje z izvedenimi financ¢nimi instrumenti;

- izdajanje in upravljanje drugih placilnih instrumentov (npr. placilne in kreditne kartice, potovalni
¢eki, bancne menice);

- opravljanje storitev placilnega prometa.

BANKA DOMZALE d.d., DOMZALE,
banéna skupina Nove Ljubljanske banke
Ljubljanska cesta 62

1230 DOMZALE

Tel.: +386 (1) 724 53 00

Ima dovoljenje za naslednje druge finanéne storitve:

- factoring;

- izdajanje garancij in drugih jamstev;

- kreditiranje, vkljuéno s potrosniskimi krediti, hipotekarnimi krediti in financiranjem komercialnih
poslov;

- trgovanje s tujimi placilnimi sredstvi, vklju¢no z menjalniskimi posli;

- izdajanje in upravljanje drugih placilnih instrumentov (npr. placilne in kreditne kartice, potovalni
¢eki, ban¢ne menice);

- oddajanje sefov;

- opravljanje storitev placilnega prometa.

BANKA ZASAVJE d.d., TRBOVLJE,
ban¢na skupina Nove Ljubljanske banke
Trg revolucije 25¢

1420 TRBOVLJE

Tel.: +386 (3) 562 12 33

Ima dovoljenje za naslednje druge finanéne storitve:

- factoring;

- izdajanje garancij in drugih jamstev;

- kreditiranje, vkljuéno s potrosniskimi krediti, hipotekarnimi krediti in financiranjem komercialnih
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poslov;

- trgovanje s tujimi placilnimi sredstvi, vkljuéno z menjalniskimi posli;

- izdajanje in upravljanje drugih placilnih instrumentov (npr. placilne in kreditne kartice, potovalni
¢eki, ban¢ne menice);

- oddajanje sefov;

- opravljanje storitev placilnega prometa.

Il. Hranilnice:

DELAVSKA HRANILNICA d.d. LUUBLJANA
Dalmatinova 4

1000 LJUBLJANA

Tel.: +386 (1) 300 02 00

Ima dovoljenje za naslednje druge finanéne storitve:

- izdajanje garancij in drugih jamstev;

- kreditiranje, vkljuéno s potrosniskimi krediti, hipotekarnimi krediti in financiranjem komercialnih
poslov;

- trgovanje s tujimi placilnimi sredstvi, vklju¢no z menjalniskimi posli;

- izdajanje in upravljanje drugih placilnih instrumentov (npr. placilne in kreditne kartice, potovalni
¢eki, ban¢ne menice);

- opravljanje storitev placilnega prometa.

HRANILNICA LON d.d., KRANJ
Bleiweisova ul. 2

4000 KRANJ

Tel.: +386 (4) 280 07 77

Ima dovoljenje za naslednje druge finan¢ne storitve:

- factoring;

- izdajanje garancij in drugih jamstev;

- kreditiranje, vkljucno s potrosniskimi krediti, hipotekarnimi krediti in financiranjem komercialnih
poslov;

- trgovanje s tujimi placilnimi sredstvi, vklju¢no z menjalniskimi posli;

- zbiranje, analiza in posredovanje podatkov o kreditni sposobnosti pravnih oseb;

- izdajanje in upravljanje drugih placilnih instrumentov (npr. placilne in kreditne kartice, potovalni
¢eki, banéne menice);

- oddajanje sefov;

- posredovanje pri sklepanju posojilnih in kreditnih poslov;

- opravljanje storitev placilnega prometa.

lll. Predstavnistva tujih bank:

BANKA NASLOV PREDSTAVNISTVA

Die Karntner Sparkasse AG, Celovec
Neuer Platz 14

Karntner Sparkasse AG, Celovec
Predstavnistvo Ljubljana

A-9020 Klagenfurt
Avstrija

European Bank for

Reconstruction and Development
One Exchange Square

London EC2A 2JN

Velika Britanija

Bank fiir Karnten und Steiermark AG
St. Veiter Ring 43

A-9020 Klagenfurt

Avstrija

Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG
Seitzergasse 2-4

A-1010 Wien

Avstrija

Dunajska 156
1000 Ljubljana
Tel.: +386 (1) 568 83 09

European Bank for

Reconstruction and Development

Trg republike 3

1000 Ljubljana

Tel.: +386 (1) 426 36 00

BKS - Predstavnistvo v Republiki Sloveniji
Komenskega ulica 12

1000 Ljubljana

Tel.: +386 (1) 300 09 20

Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG
Wien-Predstavnistvo

Trg republike 3

1000 Ljubljana

Tel.: +386 (1) 470 08 58
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UniCredito Italiano S.p.A. UniCredito ltaliano S.p.A
Via Dante 1 Predstavnistvo Koper
IT-16121 Genova Zore Perello Godina 3
Italija 6000 Koper

Tel.: +386 (5) 639 83 01

IV. SEZNAM BANK DRZAV CLANIC EU V SLOVENWJI

Banke, ki so v drzavi ¢lanici EU upravi¢ene opravljati vse oziroma posamezne banéne oziroma druge
finan¢ne storitve iz Priloge | (Seznama dejavnosti, za katere velja vzajemno priznavanje)’, k Direktivi
2000/12/ES in lahko te storitve opravljajo tudi na obmocju Republike Slovenije, bodisi preko
podruznice, bodisi neposredno.

Karntner Sparkasse AG, Celovec Podruznica v Sloveniji, Dunajska 63, 1000 Ljubljana,

Republika Slovenija

1. zbiranje depozitov in drugih vracljivih sredstev,

2. kreditiranje vklju¢no s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov,

3. finanéni leasing,

storitve prenosa denarija,

5. izdajanje in upravljanje placilnih instrumentov (npr. kreditnih kartic, potovalnih ¢ekov in banénih
menic),

6. garancije in prevzete obveznosti,

7. trgovanje za svoj ali tuj racun:
a) z instrumenti denarnega trga (¢eki, blagajniski zapisi, potrdili o viogah),
b) s tujo valuto,
c) s finanénimi standardiziranimi terminskimi pogodbami in opcijami,
d) z valutnimi in obrestnimi instrumenti,
e) s prenosljivimi vrednostnimi papirii,

8. udelezba v izdaji vrednostnih papirjev in opravljanje s tem povezanih storitev,

9. svetovanje podjetiem na podrocju strukture kapitala, poslovne strategije in sorodnih zadev ter
svetovanje in storitve, povezane z zdruzitvami in nakupi podijetij,

10. denarnoposredniski posli,

11. upravljanje premozenja in svetovanje,

12. hramba in upravljanje z vrednostnimi papiriji,

13. storitve na podrocju kreditiranja,

14. oddajanje sefov.

»

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadtpark 9, 1030 Dunaj, Avstrija

1. zbiranje depozitov in drugih vracljivih sredstev,

2. kreditiranje vklju¢no s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov,

3. financni leasing,

storitve prenosa denarja,

5. izdajanje in upravljanje placilnih instrumentov (npr. kreditnih kartic, potovalnih ¢ekov in banénih
menic),

6. garancije in prevzete obveznosti,

7. trgovanje za svoj ali tuj racun:

a) z instrumenti denarnega trga (¢eki, blagajniski zapisi, potrdili o viogah),

b) s tujo valuto,

¢) s finan¢nimi standardiziranimi terminskimi pogodbami in opcijami,

d) z valutnimi in obrestnimi instrumenti,

e) s prenosljivimi vrednostnimi papirii,

udelezba v izdaji vrednostnih papirjev in opravljanje s tem povezanih storitev,

9. svetovanje podjetiem na podrocju strukture kapitala, poslovne strategije in sorodnih zadev ter
svetovanje in storitve, povezane z zdruzitvami in nakupi podijetij,

10. denarnoposredniski posli,

11. upravljanje premozenja in svetovanje,

12. hramba in upravljanje z vrednostnimi papirji,

13. storitve na podrocju kreditiranja,

14. oddajanje sefov.

»

o

Posojilnica-Bank S. Jakob v Rozu r.z.z.o.j., 9184 St. Jakob 14, Avstrija
2. kreditiranje vklju¢no s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov

Posojilnica-Bank Pliberk r.z.z.0.j., Volkermarkter StraBe 1A , 9150 Bleiburg/Pliberk, Avstrija
2. kreditiranje vkljuéno s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov
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Posojilnica-Bank Borovlje r.z.z.o.j., Hauptplatz 16, 9170 Ferlach/Borovlje, Avstrija
2. kreditiranje vkljuéno s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov

Posojilnica-Bank Zelezna Kapla r.z.z.o.j., 9135 Bad Eisenkappel 67/Zelezna kapla, Avstrija
2. kreditiranje vklju¢no s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov

Zveza Bank r.z.z.0.j., Paulitschgasse 5-7, 9010 Klagenfurt/Celovec, Avstrija
2. kreditiranje vklju¢no s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov

Posojilnica-Bank Bil¢ovs-Hodi$e-Skofice r.z.z.0.j, 9072 Ludmannsdorf 33a, Avstrija
2. kreditiranje vkljuéno s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje trgovskih
poslov

BANKPRIVAT AG, Hohenstaufengasse 6, 1010 Wien, Avstrija
11. upravljanje premozenja in svetovanje,

Posojilnica- Bank Zila r.z.z.o.j., Kaiser-Josef-Platz 6, 6500 Villach/Beljak, Avstrija
2. kreditiranje vkljuéno s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje trgovskih
poslov

Volksbank Karnten Siid reg. Gen. m.b. H., 9170 Ferlach/ Borovlje, Hauptpaltz 6, Avstrija

1. zbiranje depozitov in drugih vraéljivih sredstev,

2. kreditiranje vkljuéno s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje trgovskih
poslov,

3. finanéni leasing,

7. trgovanje za svoj ali tuj racun:

e) s prenosljivimi vrednostnimi papirii,

11. upravljanje premozenja in svetovanje,

12. hramba in upravljanje z vrednostnimi papirji,

13. storitve na podroc¢ju kreditiranja,

14. oddajanje sefov.

Rathbone Investment Management Limited, 159 New Bond Street, London, Velika Britanija
1. zbiranje depozitov in drugih vracljivih sredstev,
2. kreditiranje vklju¢no s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov,
4. storitve prenosa denarija,
5. izdajanje in upravljanje placilnih instrumentov (npr. kreditnih kartic, potovalnih ¢ekov in banénih
menic),
6. garancije in prevzete obveznosti,
7. trgovanje za svoj ali tuj racéun:
a) z instrumenti denarnega trga (eki, blagajniski zapisi, potrdili o viogah),
b) s tujo valuto,
c) s finan¢nimi standardiziranimi terminskimi pogodbami in opcijami,
d) z valutnimi in obrestnimi instrumenti,
e) s prenosljivimi vrednostnimi papirji,
8. udelezba v izdaji vrednostnih papirjev in opravljanje s tem povezanih storitev,
11. upravljanje premozenja in svetovanje,
12. hramba in upravljanje z vrednostnimi papirji,
14. oddajanje sefov.

HSBC Bank Plc, Level 42 8-16 Canada Square, London, Velika Britanija
1. zbiranje depozitov in drugih vracljivih sredstev,
2. kreditiranje vkljuéno s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov,
3. finanéni leasing,
storitve prenosa denarja,
5. izdajanje in upravljanje placilnih instrumentov (npr. kreditnih kartic, potovalnih ¢ekov in banénih
menic),
6. garancije in prevzete obveznosti,
7. trgovanje za svoj ali tuj racéun:
a) z instrumenti denarnega trga (eki, blagajniski zapisi, potrdili o viogah),
b) s tujo valuto,
c) s finanénimi standardiziranimi terminskimi pogodbami in opcijami,
d) z valutnimi in obrestnimi instrumenti,
e) s prenosljivimi vrednostnimi papirii,
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udelezba v izdaji vrednostnih papirjev in opravljanje s tem povezanih storitev,

svetovanje podjetijem na podrocju strukture kapitala, poslovne strategije in sorodnih zadev ter
svetovanje in storitve, povezane z zdruzitvami in nakupi podijetij,

denarnoposredniski posli,

upravljanje premozenja in svetovanje,

hramba in upravljanje z vrednostnimi papirji,

storitve na podrocju kreditiranja,

oddajanje sefov.

. Morgan Europe Limited, 125 London Wall, London, Velika Britanija

zbiranje depozitov in drugih vracljivih sredstev,

kreditiranje vklju¢no s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov,

storitve prenosa denarja,

izdajanje in upravljanje placilnih instrumentov (npr. kreditnih kartic, potovalnih ¢ekov in banénih
menic),

garancije in prevzete obveznosti,

trgovanje za svoj ali tuj racun:

a) zinstrumenti denarnega trga (Ceki, blagajniski zapisi, potrdili o viogah),

b) s tujo valuto,

c) s finanénimi standardiziranimi terminskimi pogodbami in opcijami,

d) z valutnimi in obrestnimi instrumenti,

e) s prenosljivimi vrednostnimi papirji,

udelezba v izdaji vrednostnih papirjev in opravljanje s tem povezanih storitev,

svetovanje podjetiem na podrocju strukture kapitala, poslovne strategije in sorodnih zadev ter
svetovanje in storitve, povezane z zdruzitvami in nakupi podijetij,

upravljanje premozenja in svetovanje,

hramba in upravljanje z vrednostnimi papirji,

oddajanje sefov.

. Morgan Europe International Bank Limited, 125 London Wall, London, Velika Britanija

zbiranje depozitov in drugih vracljivih sredstev,

kreditiranje vklju¢no s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov,

storitve prenosa denarja,

izdajanje in upravljanje placilnih instrumentov (npr. kreditnih kartic, potovalnih ¢ekov in banénih
menic),

garancije in prevzete obveznosti,

trgovanje za svoj ali tuj racun:

a) z instrumenti denarnega trga (Ceki, blagajniski zapisi, potrdili o viogah),

b) s tujo valuto,

c) s finanénimi standardiziranimi terminskimi pogodbami in opcijami,

d) z valutnimi in obrestnimi instrumenti,

e) s prenosljivimi vrednostnimi papirii,

udelezba v izdaji vrednostnih papirjev in opravljanje s tem povezanih storitev,

svetovanje podjetijem na podrocju strukture kapitala, poslovne strategije in sorodnih zadev ter
svetovanje in storitve, povezane z zdruzitvami in nakupi podijetij,

upravljanje premozenja in svetovanje,

hramba in upravljanje z vrednostnimi papirji,

oddajanje sefov.

Standard Bank London Limited, Cannon Bridge House, 25 Downgate Hill, London, Velika
Britanija

1.
2.

11.
12.
14.

zbiranje depozitov in drugih vracljivih sredstev,

kreditiranje vklju¢no s potrosniskimi krediti hipotekarnimi krediti faktoringom in financiranje
trgovskih poslov,

storitve prenosa denarja,

garancije in prevzete obveznosti,

trgovanje za svoj ali tuj racun:

z instrumenti denarnega trga (Ceki, blagajniski zapisi, potrdili o viogah),

s tujo valuto,
s finanénimi standardiziranimi terminskimi pogodbami in opcijami,

z valutnimi in obrestnimi instrumenti,

s prenosljivimi vrednostnimi papirii,

svetovanje podjetiem na podrocju strukture kapitala, poslovne strategije in sorodnih zadev ter
svetovanje in storitve, povezane z zdruzitvami in nakupi podietij,

upravljanje premozenja in svetovanje,

hramba in upravljanje z vrednostnimi papirji,

oddajanje sefov.
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Saxo Bank A/S, Smakkedalen 2, 2820 Gentofte, Kraljevina Danska
7. trgovanje za svoj ali tuj raéun:
b) s tujo valuto,
e) s prenosljivimi vrednostnimi papirii,
10. denarnoposredniski posli,
11. upravljanje premozZenja in svetovanje,
12. hramba in upravijanje z vrednostnimi papirji,

* Seznam vsebuje 14 storitev, Stevilke pred navedbo vrste storitve so zaporedne $tevilke iz seznama.



BANKA SLOVENITE

IV METODOLOSKE OPOMBE

Splosno

Sektorizacija
Zunaniji sektor obsega nerezidente.

Rezidenti so:

1. gospodarske druzbe in druge pravne osebe s sedeZzem v Republiki Sloveniji, razen njihovih podruznic v
tujini;

2. podruznice tujih gospodarskih druzb, vpisane v sodni register v Republiki Sloveniji;

3. samostojni podjetniki posamezniki oziroma fizicne osebe, ki samostojno opravljajo dejavnost kot poklic,
s sedezem oziroma stalnim prebivaliS¢éem v Republiki Sloveniji;

4. fizicne osebe s stalnim prebivalis¢em v Republiki Sloveniji;

5. fizicne osebe, ki zacasno bivajo v Republiki Sloveniji na podlagi veljavne bivalne oziroma delovne vize v
trajanju najmanj 6 mesecev;

6. diplomatska, konzularna in druga predstavnistva Republike Slovenije v tujini, ki se financirajo iz proracuna,
ter slovenski drzavljani, zaposleni na teh predstavnistvih in njihovi druzinski ¢lani.

Vse druge osebe so nerezidenti.

Domaci sektor je razdelien na denarni in nedenarni sektor.

Denarni sektor obsega Banko Slovenije in poslovne banke. Poslovne banke (v nadaljevanju banke) so
banke, ki sprejemajo vpogledne vioge z dovoljenjem Banke Slovenije. Upostevane so samo domace banke
v domagi ali tuji lasti.

Nedenarni sektor se deli na naslednje podsektorje: druge finanéne organizacije, drzavni sektor, prebivalstvo,
podijetja in druge komitente.

Druge finan¢ne organizacije vkljucujejo hranilnice, hranilno-kreditne sluzbe ter druge financne organizacije.
Vladni sektor obsega republiski proracun in ostali drzavni sektor. V ostali drzavni sektor so uvrsc¢ene
obgine in lokalne skupnosti ter subjekti, ki so jih le ti ustanovili - zavodi, skladi, druzbe, drustva in druga
zdruzenja s podroc¢ja izobrazevanja, zdravstva, kulture, socialnega varstva ter sindikalne in ostale
organizacije.

Prebivalstvo sestavljajo obc¢ani in civilno pravne osebe.

Podjetja obsegajo zasebna in javna nefinan¢na podjetja, razen organizacij drzavnega sektorja.

Med druge komitente sodijo vsi, ki niso uvr§Ceni v ostale sektorije.

Znacilnosti podatkov

Podatki o stanjih se nanasajo na konec obdobja.

NaloZbe in sredstva, nominirane v tuji valuti, so preracunana v tolarje po te¢aju Banke Slovenije na dan, ko
se sestavlja bilanca stanja.

Objavljeni podatki v tabelah niso desezonirani.

Tabela: Republika Slovenija: osnovni podatki

V tabeli so prikazani osnovni podatki o Sloveniji in njenem gospodarstvu. V stolpcu z zadnjimi dejanskimi
podatki so objavljeni zadnji razpoloZzljivi podatki za tekoce leto. Vir podatkov v tabeli so: Banka Slovenije,
Ministrstvo za finance in Statisti¢ni urad Republike Slovenije.
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1. DENAR IN BANKE
Zadniji objavljeni podatki so predhodni.
Sektorizacija za podatke bank od 30.4.1999 dalje

Za podatke od 30.4.1999 dalje velja nova sektorizacija skladno z Uredbo o uvedbi in uporabi standardne
klasifikacije institucionalnih sektorjev (Ur..RS 56/98), v nadaljevanju SKIS. Nova sektorizacija temelji
na European System of Accounts 1995 in je skladna z System of National Accounts 1993 in pomeni
nacionalni standard na podrocju sektorske Clenitve gospodarstva. Po SKIS so gospodarski sektoriji: 1.)
nefinanéne druzbe, 2.) finan¢ne druzbe (centralna banka, poslovne banke, druge finanéne institucije), 3.)
drzava, 4.) gospodinjstva, 5.) neprofitni izvajalci storitev gospodinjstvom ter 6.) tujina.

Pri opredelitvi zunanjega sektorja ni bilo vsebinskih sprememb.

Domaci sektor je razdelien na denarni sektor in nedenarni sektor.

Denarni sektor obsega Banko Slovenije in poslovne banke. Poslovne banke (v nadaljevanju banke) so
banke, ki sprejemajo vpogledne vlioge z dovolienjem Banke Slovenije. Upostevane so domacée banke v
domadi in tuji lasti.

Nedenarni sektorji so nefinanéne druzbe, druge finanéne organizacije, drzava, gospodinjstva ter neprofitni
izvajalci storitev gospodinjstvom.

Nefinancne druzbe so pravne osebe - trzni proizvajalci blaga in nefinanénih storitev.

Druge finan¢ne organizacije vkljucujejo hranilnice, hranilnokreditne ter druge finanéne institucije. Druge
finanéne institucije so: 1.) drugi finanéni posredniki, razen zavarovalnic in pokojninskih skladov (vzajemni
skladi; investicijske druzbe; druzbe, ki se ukvarjajo s finanénim leasingom), 2.) pomozni finan¢ni posredniki
(borznoposredniske hise, menjalnice, borze) ter 3.) zavarovalnice in pokojninski skladi.

DrZava obsega: 1.) enote centralne ravni drzave (neposredni uporabniki drzavnega prorac¢una, drzavni
skladi), 2.) enote lokalne ravni drzave (neposredni uporabniki prorac¢unov obc¢in, skladi lokalne ravni drzave)
in 3.) sklade socialnega zavarovanja.

Gospodinjstva obsegajo prebivalstvo in samostojne podjetnike, kmete, ipd. Samostojni podjetniki in podobni
(trzni proizvajalci blaga ter finan¢nih in nefinancnih storitev), niso registrirani na sodiséu in torej niso pravne
osebe, svojo dejavnost imajo priglaseno le pri ob&inskih davénih uradih. Do 31.3.1999 so bili vklju¢eni v
sektor nefinan¢ne druzbe (podjetja).

Neprofitni izvajalci storitev gospodinjstvom so drustva, politicne stranke, sindikati, klubi, zveze, cerkvene
skupnosti in humanitarne organizacije.

Tabela 1.1.: Denarni agregati

Tabela prikazuje konéna mesecna stanja primarnega denarja, glavnih denarnih agregatov izracunanih po
nacionalni definiciji in konéna mesecéna stanja harmoniziranih denarnih agregatov, izracunana po definiciji
Evropske centralne banke (v nadaljevanju ECB).

Opredelitev primarnega denarja predstavlja vsoto Bankovcev v obtoku, Poravnalnih raCunov bank,
Depozitov ¢ez noc€ in Drugih depozitov pri BS (poravnalnih raéunov hranilnic, obveznih rezerv hranilnic in
hranilnokreditnih sluzb, poravnalnega ra¢una proracuna ter transakcijskih raéunov drzavne zakladnice in
obcgin).

Vir podatkov so mesecni knjigovodski podatki poslovnih bank in Banke Slovenije.

Konéna mesecéna stanja nacionalnih denarnih agregatov so prikazana tudi v tabeli 1.2: Denarni pregled -
konsolidirana bilanca denarnega sistema (Metodoloska pojasnila za tabelo 1.2).

Harmonizirani denarni agregati so izracunani na podlagi opredelitve harmoniziranih denarnih agregatov

evro obmocja s strani ECB, ki je predstavijena v dokumentih objavljenih na spletnih straneh ECB (http://

www.ecb.int). Glavne razlike med obema definicijama denarnih agregatov so:

- omejitev roka zapadlosti vklju¢enih postavk (harmonizirani agregati vkljucujejo le obveznosti do 2 let),

- enakovreden status obveznosti v tuji valuti (v harmoniziranih agregatih so slednje razvr§¢ene v ustrezne
postavke enakovredno s tistimi v domaci valuti, medtem ko so v metodologiji nacionalnih agregatov
obveznosti v tuji valuti vkljuCene v agregat M3),

- obravnava denarno neviralnega sektorja (v harmoniziranih agregatih je centralna vlada obravnavana
kot denarno nevtralni sektor) in

- vkljucitev delnic in/ali to¢k odprtih investicijskih skladov denarnega trga (ki jih v Sloveniji ni) v
harmonizirani M3.

Harmonizirani denarni agregati so opredeljeni takole:

- HM1 vsebuje gotovino v obtoku in vpogledne vioge, tako tolarske kot tudi v tuji valuti,

- HM2 poleg HM1 vkljuéuje vloge z dogovorjeno zapadlostjo do 2 let in vloge na odpoklic do 3
mesecev, tako tolarske kot tudi v tuji valuti,

- HMBS3 vkljuéuje HM2, repo ter dolZniske vrednostne papirje z zapadlostjo do 2 leti, poleg tolarskih
tudi v tuji valuti.

Podatki HM2 in HM3 za obdobje pred julijem 2002 so zaradi nerazpoloZljivosti nekaterih knjigovodskih

raz¢lenitev delno izra¢unani na podlagi ocene.
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Tabela 1.2.: Denarni pregled - konsolidirana bilanca denarnega sistema

Tabela prikazuje skupno (konsolidirano) bilanco stanja Banke Slovenije in bank ob koncu meseca. Bilanca
bank je agregatna bilanca stanja konénih mesec¢nih knjigovodskih podatkov bank.

Terjatve do domacih nedenarnih sektorjev vkljucujejo terjatve bank in Banke Slovenije iz sukcesije in
sanacije do Republike Slovenije ter terjatve bank na podlagi posajil in vrednostnih papiriev do drugih
nedenarnih sektorjev. Terjatve iz sukcesije in sanacije do Republike Slovenije izkazujejo: terjatve Banke
Slovenije do sklada za sukcesijo (prej Narodna Banka Jugoslavije - dinarska gotovina) in terjatve do drzavnega
sektorja na osnovi obveznosti banke Slovenije do Mednarodnega denarnega sklada, terjatve bank iz naslova
obveznic za sanacijo in za neizplacane vloge v tuji valuti ter terjatve do Narodne Banke Jugoslavije na
podlagi viog v tuji valuti.

Ostala aktiva zajema stalna sredstva bank in Banke Slovenije in nekatere druge postavke (dvomiljive in
sporne terjatve itd.).

Septembra 2003 se je spremenila metodologija izracunavanja nacionalnih denarnih agregatov z namenom
usklajevanja metodologij in njihove postopne harmonizacije z metodologijami Evropske centralne banke
(pri cemer so bile spremembe izvrSene za celotne ¢asovne vrste podatkov).

V nacionalni denarni agregat M1 so bile vkljuéene hranilne vioge na vpogled, zato zdaj zajema gotovino v
obtoku in vpogledne vlioge pri bankah (vklju¢no s hranilnimi viogami na vpogled) ter pri Banki Slovenije.

V agregat M2 so bile vklju¢ene tolarske omejene vioge ter tolarski vrednostni papirji vkljuéno s podrejenimi
obveznostmi. Tako M2 poleg M1 obsega tolarske vezane vloge pri bankah, vezane vioge drzave pri Banki
Slovenije in tolarske vrednostne papirje.

Agregat M3 pa se je povecal za druge obveznosti v tuji valuti do drzave in vrednostne papirje v tuji valuti,
tako da zdaj poleg M2 vsebuje vloge in vrednostne papirje v tuji valuti.

Ostala pasiva vkljucuje kapital in rezerve bank in Banke Slovenije ter nekatere druge postavke.

V tabeli veljia od 30.4.1999 dalje v skladu s SKIS, da postavke terjatev ali obveznosti do Republiskega
proracuna pomenijo terjatve ali obveznosti do Enot centralne ravni drzave. Analogno velja, da DrZavni
sektor pomeni Drzavo v celoti, Drugi drZzavni sektor pomeni Enote lokalne ravni drZzave in Sklade
socialnega zavarovanja skupaj, Podjetja pomenijo Nefinanéne druzbe in Neprofitne izvajalce storitev
skupaj ter Prebivalstvo pomeni Gospodinjstva.

Od vkljuéno 31. julija 1996 se med podatke bank ne vklju¢ujejo ve¢ podatki Komercialne banke Triglav.

Zaradi sprememb v tabelah 1.3. in 1.4. od aprila 2000 dalje, sta bili februarja 2003 spremenjeni postavki
Tuja aktiva/Banka Slovenije in Tuja aktiva/Poslovne banke.

Tabela 1.3.: Bilanca Banke Slovenije
Tabela prikazuje bilanco stanja Banke Slovenije ob koncu meseca.

Od februarja 2003 tabela 1.3. zaradi v nadaljevanju opisane uskladitve statisti¢nih evidenc s knjigovodskimi
ne prikazuje ve¢ kategorije Mednarodnih denarnih rezerv, ki se nahaja v tabelah 1.9. in 3.12.

Tuja aktiva Banke Slovenije vkljucuje: tujo gotovino, vloge v tujini (vpogledne vioge, vezane vioge v tujini
in s februarjem 2003 tudi vloge pri tujih bankah pridobljene na osnovi poslov deviznega swapa z domacimi
bankami od vklju¢no aprila 2000), prvovrstne vrednostne papirje tujih izdajateljev, monetarno zlato, rezervno
transo in imetja SDR pri Mednarodnem denarnem skladu ter druge terjatve do tujine. Druge terjatve do
tujine vkljucujejo sredstva na fiduciarnih rac¢unih in pri Mednarodnih finan¢nih organizacijah.

V tujih aktivah z uskladitvijo statisti¢nih evidenc s knjigovodskimi v februarju 2003 nive¢ prikazan podagregat
mednarodnih rezerv, ki je predmet tabel 1.9. in 3.12.

Terjatve do Republike Slovenije predstavijajo pretezno prenos neto terjatev Banke Slovenije do Narodne
Banke Jugoslavije, nastale ob denarni osamosvojitvi 8.10.1991, na Sklad Republike Slovenije za sukcesijo.
Vkljuéena je tudi terjatev do proracuna na podlagi obveznosti Slovenije iz ¢lanstva v Mednarodnem denarnem
skladu.

Reodkup obsega kreditiranje bank na podlagi vrednostnih papirjev in deviz. Z aprilom 2002 je znesek
deviznega swapa presel v postopni trajni odkup, zato je od takrat dalje prikazan kot del tuje aktive centralne
banke. V skladu s tem so terjatve iz naslova deviznih imetij pridoljenih s swapom z domacimi bankami za
obdobje do marca 2000 prikazane v postavki Reodkup, od takrat dalje pa v postavki Vioge v tujini.
Druge terjatve vkljucujejo nekatere majhne vioge Banke Slovenije pri bankah ter predujme Banke Slovenije
bankam ob zapadanju blagajniskih zapisov Banke Slovenije, ki so jih banke posredovale kot agenti.
Vloge drzavnega sektorja obsegajo vlioge republiSkega proracuna.

Omejene vloge obsegajo predvsem vloge povezane z uvozom, kritiem akreditivov, garancij in kreditov
najetih v tujini.

Sredstva v plac¢ilnem prometu predstavljajo denar na poti.

Podatki o nalozbah in sredstvih Banke Slovenije temeljijo na mesecnih racunovodskih podatkih.
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Tabela 1.4.: Bilanca poslovnih bank
Tabela prikazuje agregatno bilanco stanja bank ob koncu meseca.
Podatki o nalozbah in sredstvih bank temeljijo na mesec¢nih ra¢unovodskih podatkih.

Vpogledne vioge zajemajo sredstva na ziro racunih podjetij in drugih komitentov, drzavnega sektorja in
drugih finan¢nih organizacij ter sredstva na tekocih in ziro racunih prebivalstva (glej Tabelo 1.6.).
Hranilne vloge obsegajo kratkorocne in dolgoro¢ne hranilne tolarske vioge prebivalstva (glej Tabelo 1.6.).
Vezane vloge vkljuCujejo kratkoro¢ne in dolgorocne vezane tolarske vioge prebivalstva, drzavnega sektorja,
drugih finanénih organizacij ter podjetij in drugih komitentov (glej Tabelo 1.6.).

Omejene vloge izkazujejo vioge prejete od podietij in drugih komitentov, drzavnega sektorja in prebivalstva
za investicije, nakazila v tujino, kritje akreditivov in posajil v tujini in eurocekov ter za opravljanje menjalniskih
poslov (glej Tabelo 1.6.).

Opomba 1: Junija 1996 je obveznost odpladila nezapadlega alociranega dolga do tujine nekaterih bank v
visini 49.027 mio SIT prevzela drzava, banke pa so za enak znesek preknjizile obveznosti do tujine na
obveznosti do drzave. Za del zapadlega alociranega dolga (ki so ga od januarja 1994 odplacevale na
fiduciarni ra¢un) v viSini 18.078 mio SIT pa so zmanjsale obveznosti do tujine in terjatve do drzave.
Podatki so skladni s Tabelo 1.3. Bilanca Banke Slovenije z naslednjimi izjemami: Postavka 'Rezerve’ (Ziro
racuni in racuni obveznih rezerv) v aktivi Bilance poslovnih bank se lahko ne ujema v celoti s postavko
"Vloge bank’ (Ziro raéuni in ra¢uni obveznih rezerv) v pasivi Bilance Banke Slovenije (Tabela 1.3.). Podobno
velja tudi za postavko 'Obveznosti bank do denarnega sistema’ iz naslova posoijil Banke Slovenije, ki se
obcasno razlikuje od postavke 'Terjatve do domacih bank na osnovi posojil' v bilanci Banke Slovenije
(Tabela 1.3.). Razlika v nekaterih mesecih je posledica napak, ki izvirajo iz napacnih knjizenj, ¢asovno
neusklajenih obracunov poslovnih dogodkov, ¢asovno drugac¢nega prikaza knjizenja pri eni od bank in
podobno.

Februarja 2003 sta bili postavki Gotovina in vioge in Posojila od BS za obdobje od aprila 2000 dalje
zmanjsani za terjatve oziroma obveznosti iz naslova swap poslov domacih bank s centralno banko.
(Podrobneje o tem v opombah za tabelo 1.3. Reodkup). Temu ustrezno so se zmanjsale bilanéne vsote.

Terjatve in obveznosti do domacih nedenarnih sektorjev so prikazane podrobneje v Tabelah 1.5. in 1.6.

Tuja aktiva in tuja pasiva sta podrobneje prikazani v Tabelah 1.7. in 1.8.
Tabela 1.5.: Terjatve poslovnih bank do domacih nedenarnih sektorjev

Tabela prikazuje sektorsko razdelitev terjatev bank na osnovi posojil in vrednostnih papirjev, ki so v Tabeli
1.4. prikazane v stolpcu 'Skupaj - Terjatve do nedenarnih sektorjev’. Od 30.4.1999 dalje se pri sektorski
razdelitvi gospodarstva uposteva SKIS, zato:
. Sektor Podjetja in drugi komitenti vsebuje podatke sektorjev Nefinanéne druzbe in Neprofitni
izvajalci storitev gospodinjstvom po SKIS,
Sektor Republiski proracun vsebuje podatke podsektorja Enote centralne ravni drZzave po SKIS,
Sektor Ostali drZavni sektor vsebuje podatke podsektorjev Enote lokalne ravni drZave in Skladi
socialnega zavarovanja po SKIS,
Sektor Prebivalstvo vsebuje podatke sektorja Gospodinjstva po SKIS,
Sektor Druge finanéne organizacije vsebuje podatke hranilnic, hranilnokreditnih sluzb in podatke
Drugih finanénih institucij po SKIS.

TrZni vrednostni papirji so dolgoroc¢ni in kratkorocni iztrzljivi vrednostni papirii, ki jih banka kupi in hrani z
namenom, da jih v kratkem proda.

Investicijski vrednostni papirji so dolgoro¢ni in kratkoro¢ni vrednostni papirii, ki se kupujejo in hranijo
zaradi zasluzka ali povec¢anja kapitala in se navadno hranijo do zapadlosti.

Tabela 1.6.: Obveznosti poslovnih bank do domacih nedenarnih sektorjev

V tabeli so prikazane obveznosti bank iz naslova vlog po sektorjih. Te so v Tabeli 1.4. prikazane v stolpcu
"Skupaj - Obveznosti do nedenarnih sektorjev'. Od 30.4.1999 dalje se pri sektorski razdelitvi gospodarstva
uposteva SKIS, zato:
. Sektor Podjetja in drugi komitenti vsebuje podatke sektorjev Nefinanéne druzbe in Neprofitni
izvajalci storitev gospodinjstvom po SKIS,
Sektor Skupaj drZzavni sektor vsebuje podatke celotnega sektorja DrZzava po SKIS.
Sektor Prebivalstvo vsebuje podatke sektorja Gospodinjstva po SKIS,
Sektor Druge finanéne organizacije vsebuje podatke hranilnic, hranilnokreditnih sluzb in podatke
sektorja Drugih finanénih institucij po SKIS.

Tabela 1.7.: Terjatve poslovnih bank do tujine

Tabela prikazuje razélenitev terjatev bank do nerezidentov glede na valuto na del, ki se v knjigah bank
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izkazuje samo v domagi valuti in del, ki se v knjigah bank izkazuje v tujih valutah. Te so v Tabeli 1.4.
prikazane v stolpcu 'Skupaj - tuja aktiva’.

Februarja 2003 je bila postavka Vloge zmanj$ana za imetja iz naslova swap poslov domacih bank s centralno

banko, za obdobje od aprila 2000 dalje. (Podrobneje o tem v opombah za tabelo 1.3. Reodkup). Temu
ustrezno so se zmanjsale Terjatve do tujine skupaj.

Tabela 1.8.: Obveznosti poslovnih bank do tujine

V tabeli so prikazane obveznosti bank do nerezidentov razdeljene na tolarski del in del v tuji valuti, ki so v
Tabeli 1.4. prikazane v stolpcu’ Skupaj - tuja pasiva’.

Tabela 1.9.: Desetdnevna bilanca Banke Slovenije

Z aprilom 2002 se je spremenila opredelitev primarnega denarja, ki predstavija od takrat naprej vsoto:
Bankovcev v obtoku, Poravnalnih racunov bank, Depozita ez no¢ in Drugih depozitov pri BS (poravnalnih
ra¢unov hranilnic, obveznih rezerv hranilnic in hranilnokreditnih sluzb, poravnalnega racuna prorac¢una ter
transakcijskih racunov drzavne zakladnice in ob¢in).

Skladno z redefinicijo primarnega denarja je bil izveden preracun celotnih ¢asovnih vrst.

Od aprila 2003 dalje sta v tabelo vklju¢eni izvenbanéni postavki Zacasni odkup deviz in Zacasna prodaja
deviz.

Desetdnevna bilanca z izvenbanénimi postavkami je v predpisanih rokih objave prikazana na spletnih straneh
Banke Slovenije http://www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/bilanca_bs_dekadna.html.

2. FINANCNI TRGI

Obrestne mere (Tabele 2.1. do 2.6.)

Splosno
Podatki so letne obrestne mere v odstotkih.

r = realna obrestna mera nad tolarsko revalorizacijsko klavzulo
r(D) = realna obrestna mera nad devizno revalorizacijsko klavzulo
n = skupna nominalna obrestna mera

TOM = temeljna obrestna mera

EUR = devizna revalorizacijska klavzula

Tabela 2.1.: Obrestne mere Banke Slovenije

Eskontna mera je obrestna mera, po kateri centralna banka eskontira vrednostne papirje bank.
S 1.januarjem 2003 se eskontna mera ukine.

Lombardna obrestna mera je obrestna mera za lombardno posaijilo, ki je z odprto ponudbo ponujeno
bankam in hranilnicam za en delovni dan na podlagi zastavljenih vrednostnih papirjev v visini 110% od
zneska posojila.

Obrestna mera obveznih rezerv je obrestna mera, po kateri placa Banka Slovenije bankam, hranilnicam
in hranilno kreditnim sluzbam obresti na povpre¢no stanje poravnalnega rac¢una oz. posebnega racuna
obveznih rezerv pri Banki Slovenije, najve¢ do viSine obveznih rezerv. Obrestna mera obveznih rezerv
znasa od oktobra 1991 dalje 1 odstotek letno.

Zakonska zamudna obrestna mera je obrestna mera, po kateri se obrestujejo denarne obveznosti v
domacem denarju od dneva nastanka dolznikove zamude do dneva placila. Po zakonski zamudni obrestni
meri pla¢a banka, hranilnica oz. hranilno-kreditna sluzba Banki Slovenije tudi nadomestilo v primeru, ¢e
ne izpolni obveznih rezerv. Od 28.06.2003 dalje je zakonska zamudna obrestna mera dolo¢ena z Zakonom
0 predpisani obrestni meri zamudnih obresti.

Repo obrestna mera za zacasni odkup blagajniskih zapisov Banke Slovenije v tujem denarju z obveznim
povratnim odkupom ¢ez 7, 28 ali 60 dni, je bila ponderirano povprecje dnevnih repo obrestnih mer. 28 -
dnevni repo je bil ukinjen z avgustom 2000, 60 - dnevni repo pa s februarjem 2003 in 7-dnevni repo z
jauarjem 2004. Repo obrestna mera je bila podana kot efektivna obrestna mera.

Obrestna mera za depozit ¢ez noC je obrestna mera, po kateri se obrestujejo depoziti, ki jih banke in

hranilnice ¢ez no¢ vezejo pri Banki Slovenije.

Likvidnostno posojilo v skrajni sili je bilo bankam in hranilnicam (do marca 2001 le bankam) na voljo
neprekinjeno za primer nepri¢akovanih likvidnostnih tezav. Obrestovalo se je po zakoniti zamudni obrestni

MXXMNKOroOoo-Am<=

mw=<O0TO



MXXMNKOroOoOoo-Am<=

mw<E0Tvo

BANKA SLOVENIJE

meri. Ukinjeno je bilo z oktobrom 2002.

Letna povprecja obrestnih mer so izracunana kot navadna aritmeti¢na povprecja mesec¢nih podatkov, ¢e
so ti podatki na razpolago.

Tabela 2.2.: Obrestne mere na denarnem trgu in revalorizacijske stopnje
Medbancéni denarni trg

Podatki so nominalne obrestne mere na letni ravni za nezavarovane tolarske depozite na slovenskem
medbanénem trgu. Obrestna mera za depozite ez no¢ (SIONIA) je povprecna ponderirana obrestna
mera za depozite ¢ez no¢. Obrestna mera za depozite do 30 dni je povprec¢na ponderirana obrestna mera
za depozite z ro¢nostjo do 30 dni.

Letno povprecje obrestnih mer na medbanénem denarnem trgu je izracunano kot navadno aritmeti¢no
povprecje mesecnih podatkov.

Tolarska revalorizacijska klavzula

Temeljna obrestna mera (TOM) je letna obrestna mera za ohranjanje vrednosti denarnih obveznosti in
terjatev v domac¢em denarju. TOM izracunava in objavlja Statisti¢ni urad RS (do junija 2003 Banka Slovenije)
na zadnji delovni dan v mesecu, veljati zaéne s prvim koledarskim dnem v naslednjem mesecu po objavi.
Letna TOM, veljavna za dolo¢en mesec, se iz meseéne TOM, zaokrozene na eno decimalno mesto, izracuna
na dve decimalni mesti, na konformni nacin ter z upostevanjem dejanskega stevila dni v mesecu in letu.

Mesecna TOM se je od 5. avgusta 1995 (do junija 1995 se je kot indeksacijska klavzula uporabljal 'R’, ki
je bil enak stopniji inflacije preteklega meseca, v obdobju 1. junija do 4. avgusta 1995 pa je bila indeksacijska
klavzula vezana na aritmeti¢no povprecje mesecénih stopenj rasti cen na drobno v Republiki Sloveniji v
preteklih treh mesecih) racunala kot aritmeti¢no povprecje mesecénih stopenj rasti cen na drobno v Republiki
Sloveniji v preteklih treh mesecih, od februarja 1996 - v preteklih stirih mesecih; od decembra 1996 - v
preteklih Sestih mesecih; od maja 1997 - v preteklih dvanajstih mesecih. V februarju 1998 se je pri
izracunu mese¢ne TOM pri¢ela postopna zamenjava indeksa cen na drobno z indeksom cen zivljenjskih
potrebscin, tako da se od januarja 1999 mesec¢na TOM racuna kot aritmeticno povprecje mesecnih
stopenj rasti cen Zivljenjskih potrebsc¢in v preteklih dvanajstin mesecih.

Denarne obveznosti in terjatve v domacem denarju z rokom dospelosti do 1 leta se ne revlorizirajo od julija
2002 dalje, zakon o predpisani obrestni meri zamudnih obresti pa od 28.6.2003 dalje ne predpisuje ve¢

uradne revalorizacijske stopnje.

Devizna revalorizacijska klavzula

Mesecna stopnja je stopnja rasti srednjega tecaja Banke Slovenije za EUR (oz.DEM) ali USD v teko¢em
mesecu. lzracuna se kot razmerje med konénim mesecénim te¢ajem v tekoéem mesecu in konénim
mesecnim te¢ajem v predhodnem mesecu. Letna raven je izracunana iz mesec¢ne stopnje na konformni
nacin ter z upostevanjem dejanskega Stevila dni v mesecu in letu.

Podatki za leta 1993 do 1998 v stolpcih 4, 6 in 8 predstavljajo rast kategorije v obdobju december-
december.

Tabela 2.3.: Obrestne mere blagajniskih zapisov Banke Slovenije

Tolarski blagajniski zapisi so imenski vrednostni papirii, ki jih vpisujejo banke in hranilnice za 60 in 270
dni. 3. aprila 2000 so bili ukinjeni blagajniski zapisi Banke Slovenije v tolarjih z ro¢nostjo 7, 14 in 30 dni,
1.julija 2000 blagajniski zapisi z roénostjo 2 dni, 21.decembra 2001 12- dnevni ter 14.jauarja 2003 360-
dnevni tolarski blagajniski zapisi. Banka Slovenije ponuja 60-dnevne tolarske blagajniske zapise preko
odprte ponudbe, 270-dnevne pa je od novembra 2001 do marca 2004ponujala preko avkcij, nato pa
preko zaprte ponudbe. Obrestna mera za navedene blagajniSke zapise je nominalno podana, v primeru
avkcij gre za efektivno obrestno mero.

Blagajniski zapis z nakupnim bonom je bil prinosniski, serijski vrednostni papir, izdan v materialni obliki,
v nominalni vrednosti pol milijona tolarjev. Vplacal se je z diskontom v tolarjih in obrestoval po nominalni
letni obrestni meri. BlagajniSkemu zapisu je bil dodan nakupni bon, ki je kupcu zagotavlja zavarovanje
pred tveganjem visje inflacije od uradno pri¢akovane in pred tveganjem manjSe spremembe deviznega
tecaja od uradno pricakovane inflacije. Obrestna mera, navedena v tabeli, je veljala za zadnjo izdajo
blagajniskega zapisa. Banka Slovenije je decembra 1999 izdala zadnjo izdajo (Stirinajsto) tega blagajniskega
zapisa z rokom dospelosti 25.05.2000.

Dvodelni blagajniski zapis je bil kratkoro¢ni, prinosniski, serijski vrednostni papir, izdan v materialni obliki.
S posredovanjem bank so ga lahko v primarni prodaji kupile pravne in fizicne osebe. Sestavljen je bil iz
tolarskega in deviznega dela, vplacal se je z diskontom v tolarjih, izplac¢al pa polovica v tolarjih in polovica
v nemskih markah. Tolarski del se je tekoc¢e indeksiral s temeljno obrestno mero, devizni del pa se izplaca
v tujem denarju. Banka Slovenije je maja 1999 izdala zadnjo (dvanajsto) izdajo tega blagajniskega zapisa z
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rokom dospelosti 16.03.2000.

Blagajniski zapis v tujem denarju je prenosljiv, imenski in neserijski vrednostni papir Banke Slovenije. Po
stalno odprti ponudbi ga lahko vpisujejo banke (do 3.maja 2000 preko njih tudi druge pravne osebe).
Vplaca se z diskontom v evrih (do 16.2.1999 v markah) ali ameriskih dolarjih, ro¢nost je od 60 do 120 dni
(z marcem 2001 so bili ukinjeni 180-, 270- in 360-dnevni blagajniski zapisi v tujem denarju). Obrestne
mere, navedene v tabeli za posamezno vrsto blagajniSkega zapisa, so obrestne mere, ki so zadnje veljavne
v obdobju.

Tabela 2.4.: Povprec¢ne deklarirane obrestne mere bank

Povpreéne obrestne mere (rin r(D)) so izracunane na podlagi porocil bank o najnizjih in najvisjih deklariranin
obrestnih merah. Povpreéne obrestne mere so ponderirana aritmeti¢na sredina sporoc¢enih obrestnih
mer. Ponderiji so stanja izbranih postavk aktive in pasive bilance bank konec meseca.

Obrestni razpon nam pove, za koliko odstotnih to¢k se povpre¢na minimalna (rmin) in povprecna maksimalna
obrestna mera (rmax) razlikujeta od povprecne obrestne mere (r ali r(D)). rmin in rmax v tabeli nista izrecno
podani, lahko pa ju izraGunamo: rmin=r-razpon; rmax=r+razpon. Povpre¢na minimalna in povpre¢na
maksimalna obrestna mera sta ponderirani aritmeti¢ni sredini sporo¢enih minimalnih in maksimalnih
obrestnih mer.

Podatki za zadnji mesec se vedno obravnavajo kot zacasni, ¢eprav to ni posebej oznaceno; v naslednjem
mesecnem porocilu se podatki popravijo na dejansko stanje. Podatki na letni ravni so navadna aritmeti¢na
sredina mesecnih podatkov.

Nominalna obrestna mera (n) je skupna letna obrestna mera.

S septembrom 1995 je bila ukinjena revalorizacija obrestnih mer za vioge na vpogled, za hranilne vioge, za
vezane vloge do 30 dni in za medbanéna posoijila za likvidnost; z julijem 2002 pa tudi revalorizacija obrestnih
mer za vse aktivne in pasivne posle z rokom dospelosti do 1 leta. Povpre¢na obrestna mera (n) in obrestni
razpon sta tako izrazena v nominalnih obrestnih merah.

Opomba 1: S 1.julijem 2002 je stopil v veljavo 4.¢len “Zakona o spremembah in dopolnitvah zakona o
predpisani obrestni meri zamudnih obresti in temeljni obrestni meri”’, ki prepoveduje uporabo temeljne
obrestne mere za denarne obveznosti in terjatve izrazene v domacem denarju z rokom dospelosti do 1
leta. Istocasno je vecina bank zraven temeljne obrestne mere prenehala uporabljati tudi devizno klavzulo
za kratkorocne posle, zato se je Stevilo bank porocevalk zmanjsalo, kar je povzrocCilo opazen prelom serij
v juliju 2002.

Tabela 2.5.: Povpreéne efektivhe obrestne mere bank
Povprecne efektivne obrestne mere so izracunane na podlagi dejansko obrac¢unanih obresti v obdobju.
Zaradi sprememb kontnega okvirja za banke in hranilnice se od maja 2002 ve¢ ne izkazujejo loc¢eno

revalorizacijski in obrestni prihodki, zato ni ve¢ mogoce izracunati realnih efektivnih obrestnih mer.

Tabela: Struktura poslov bank glede na vrsto revalorizacije

Posojila Vioge Skupaj

oM [ D [Nom | TOM | D [nNom [ TOM [ D [ nom

Jan-Mar. | 937 60 03 | 594 29 378 | 760 44 196

000 | APrun. | 934 61 04 | 583 28 389 | 755 45 200
Jul-Sep. | 930 65 06 | 592 27 381 | 758 46 197
Okt-Dec. | 925 67 08 | 609 26 365 | 766 46 188
Jan-Mar. | 925 68 07 | 627 26 348 | 775 47 17,9

o0y | Aprun. | 919 73 08 | 633 27 339 | 774 50 177
Jul-Sep. | 913 77 10 | 643 27 330 | 774 51 17,4
Okt-Dec. | 90,9 80 1,1 646 28 327 | 772 53 175
Jan-Mar. | 900 86 14 | 657 26 317 | 771 54 175

o002 | APrun. | 738 9.1 172 | 452 26 522 | 584 56 361
Jul-Sep. | 682 95 224 | 367 26 607 | 51,2 58 430
Okt-Dec. | 631 100 269 | 330 29 641 | 467 62 472
Jan-Mar. | 59,3 113 294 | 31,8 32 650 | 442 68 490

o003 | APrvun. | 573 122 305 | 204 32 675 | 419 72 508
Jul-Sep. | 520 133 347 | 257 32 711 | 875 77 sax
Okt-Dec. | 492 143 365 | 250 30 71,9 | 36,1 82 557

2004 | Jan-Mar. | 473 146 382 | 250 24 727 | 352 80 567

MXAXMNOroOoo-4m<=

mw=<O07TO



MXGKOrQOoUoOoO-m=

mw=E07T1WO

BANKA SLOVENIJE

Poslovna mreza bank (Tabela 2.7)

Tabela 2.7.: Poslovnha mreza bank

Opomba 1: S sedezem sta upostevani tudi banki z dovoljenjem za opravljanje banénih poslov izklju¢no po
ustavnem zakonu (Kreditna banka Maribor d.d. in Ljubljanska banka d.d. Ljubljana).

Opomba 2: Statisticne regije, vir: Statisti¢ni urad Republike Slovenije, 31.3.2000. Za podatke do vklju¢no
2000 velja Standardna klasifikacija teritorialnih enot- Statisticne regije RS, z dne 1.1.1999.

Opomba 3: Podatki za Postno banko Slovenije ne vkljucujejo enot Poste Slovenije - pogodbenih partnerjev
Postne banke Slovenije.

Opomba 4: Statisticni urad Republike Slovenije: Statisticne informacije, Prebivalstvo, st. 159 / 2002.

Sodobni plagilni instrumenti (Tabela 2.8.)

2.8.1. Placilne kartice

Opomba 1: Kreditne kartice: pretezno kartice z odloZzeno poravnavo obveznosti (obi¢ajno na dolo¢en
dan v mesecu) in kreditne kartice, pri katerih je imetniku odobreno posojilo (revolving kredit) za poravnavo
obveznosti v ve¢ meseénih obrokih.

Opomba 2: Debetne Kartice: kartice, katerih uporaba povzroéi takoj$njo obremenitev racuna imetnika.

Opomba 3: Kartice, izdane v tujini: placilne kartice, ki so izdane v tujini in jih za placila v Sloveniji uporabljajo
pretezno nerezidenti.

Opomba 4: Stevilo in vrednost plagil v tujini: uporaba Kartic, izdanih v Sloveniji, za plagila v tujini.

Stevilo izdanih placilnih Kartic: stevilo veljavnih kartic rezidentov in nerezidentov izdanih v Sloveniji ob
koncu posameznega obdobja.

Stevilo in vrednost pladil, se nanasa na promet v posameznem Getrtletju

Domace kartice: placilne kartice, ki jih izdajo banke in podjetja razidenti v Sloveniji brez licen¢nih pogodb
s tujimi izdajatelji.

Licencne kartice: placilne kartice, ki jih izdajo banke in podjetja razidenti v Sloveniji na podlagi licenénih
pogodb s tujimi izdajatelji.

Bancne Kartice: placilne kartice, ki jih izdajajo banke.

Podjetniske kartice: placiine kartice, ki jih izdajajo ne-banke (podjetja).

Osebne Kartice: placilne kartice izdane fizicnim osebam (vklju¢no z druzinskimi karticami).

Poslovne Kkartice: placilne kartice izdane pravnim osebam, ki lahko pooblastijo dolo¢ene osebe za njihovo
uporabo.

2.8.2. Drugi sodobni pla¢ilni instrumenti

Opomba 1: Podatki v stolpcih 1, 4 in 7 se nanasajo na stanje ob koncu posameznega Cetrtletja.

Opomba 2: Promet z debetnimi in kreditnimi karticami preko POS terminalov v Sloveniji. Za pretekla
obdobja ustrezni podatki niso na voljo.

Opomba 3: Podatki se nanasajo na storitve elektronskega banc¢nistva preko Interneta z uporabo osebnih
racunalnikov. Prikazane so le transakcije v breme banc¢nih racunov komintentov.

Ljubljanska borza (Tabele 2.9. do 2.11.)

Tabela 2.9.: Ljubljanska borza: Promet po segmentih trga in po vrstah
vrednostnih papirjev

Delnice - ne zajemajo delnic pooblasc¢enih investicijskih druzb.

PID - delnice pooblaséenih investicijskih druzb.

KVP - kratkoroéni vrednostni papirji.

Stetje prometa je enojno.
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Tabela 2.10.: Ljubljanska borza: Trzna kapitalizacija in koeficient obracanja
sredstev

Trzna kapitalizacija po segmentih trga in po vrstah vrednostnih papirjev je izracunana kot sestevek trzne
kapitalizacije posameznih vrednostnih papirjev. Trzna kapitalizacija posameznega vrednostnega papirja je
izracunana kot zmnozek stevila kotirajoc¢ih vrednostnih papirjev in njihove trzne cene ob koncu obdobja.
KOS - koeficient obracanja sredstev - je izracunan kot razmerje med prometom v obdobju in trzno
kapitalizacijo ob koncu obdobja.

Kratkoroéni vrednostni papirii v izracunu trzne kapitalizacije in KOS niso upostevani.

Tabela 2.11.: Ljubljanska borza: Slovenski borzni indeks in Borzni indeks
obveznic

SBI - Slovenski borzni indeks (vrednost indeksa:januar 1994=1000)
BIO - Borzni indeks obveznic.

SBI, BIO - vrednost indeksa ob koncu obdobja.

dT - sprememba indeksa v tockah.

d% - sprememba indeksa v odstotkih.

min, max - najnizja in najvisja vrednost indeksa v obdobju.

Tedaiji (Tabele 2.12.1. do 2.13.4.)

Tabele 2.12.: Devizni te€aji Banke Slovenije

Prikazujejo se sredniji tec¢aji Banke Slovenije. Letni tecaji so izracunani kot aritmeti¢no povprecje mesecnih
teCajev. Mesecna povprecja so izracunana iz dnevnih tecajev (nedelje in prazniki niso vkljuceni).

Valuta XEU se je dne 1.1.1999, z uvedbo EMU, zamenjala v valuto evro (EUR) v razmerju ena proti ena.
Menjalna razmerja med evrom in valutami drzav ¢lanic EMU (veljajo od 01.01.2001 in se ne spreminjajo).

1EUR = 40,33990 BEF
1,95583 DEM
340,75000 GRD
166,38600 ESP
= 6,55957 FRF
0,78756 IEP
1936,27000 ITL
40,33990 LUF
2,20371 NLG
13,76030 ATS
200,48200 PTE

5,94573 FIM

Zaradi uvedbe evra januarja 2002, se namesto tecajev valut ¢lanic EMU (ATS, FRF, DEM, ITL) prikazujejo
tecaji nekaterih valut drzav pridruzenih ¢lanic EU (CZK, HUF, PLN, SKK).

Dne 30.5.1994 je bila uvedena nova valuta kuna (=1.000 hrvaskih dinarjev).
Dne 01.01.1995 je bil denominiran poljski zlot v razmerju 1 novi zlot proti 10.000 starih zlotov.

Tabeli 2.13.: Promet in te¢aji na deviznem in menjalniSkem trgu

Letni tec¢aji so izracunani kot aritmeticno povprecje mesecnih tecajev. Mesecni tecaji so izracunani kot
povprecija iz dnevnih te¢ajev za delovne dni, tehtana s prometom. Menjalnice sporocajo promet in tecaje
tudi za sobote, kar ni izkazano v dnevnih podatkih, vklju¢eno pa je v mesecnih podatkih.

Skupni promet na promptnem deviznem trgu vkljucuje transakcije med bankami in podijetji in med samimi
bankami. Poleg tega vklju¢uje do 30.09.1999 Se transakcije med samimi podijetji, od 01.10.1999 pa tudi
transakcije bank z nerezidenti in bank z gospodinjstvi.

Promptni trg je namenjen sklepanju poslov, ki se poravnajo najkasneje v dveh delovnih dneh od sklenitve
pogodbe. Terminski trg je namenjen sklepanju poslov, pri katerih je poravnava od sklenitve posla odmaknjena
vec¢ kot dva delovna dneva.

Podatki po sklenitvi poslov so ¢asovno opredeljeni z datumom sklenitve posla. Podatki po poravnavi poslov
so ¢asovno opredeljeni z datumom poravnave posla.

Podatki za promet na terminskem trgu so dosegljivi od oktobra 1999. Prav tako so tudi podatki za promet
po poravnavi posla dosegljivi Sele od oktobra 1999.
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3. EKONOMSKI ODNOSI S TUJINO

Placilna bilanca (Tabele 3.1. do 3.4.)

Splosno

Metodologija placilne bilance Slovenije temelji na priporocilih pete izdaje Priro¢nika za izdelavo placilne
bilance, ki ga je izdal Mednarodni denarni sklad (Balance of Payments Manual, IMF, 1993).

Znacilnosti podatkov

Negativen predznak (-) pomeni uvoz oziroma presezek uvoza nad izvozom v teko¢em racunu, povecanje
terjatev ali zmanjsanje obveznosti v kapitalskem in finanénem rac¢unu, ter povecanje mednarodnih rezerv.
Podatki o tokovih so preracunani v ameriske dolarje po te¢aju Banke Slovenije na dan transakcije, ¢e je ta
znan, sicer po povprec¢nem tecaju obdobja.

Revizija podatkov
Revizija podatkov placilne bilance, stanja mednarodnih nalozb in bruto zunanjega dolga se objavijo kot
sledi:

revizije mesecénih podatkov se objavi ob objavi;

- ustreznih Cetrtletnih podatkov;

- ustreznih revidiranih ¢etrtletnih podatkov;

- podatkov o stanju mednarodnih nalozb za ustrezno leto; in

- revidiranih podatkov o stanju mednarodnih naloZb za ustrezno leto;

revizije ¢etrtletnih podatkov potekajo hkrati z objavo;

- podatkov za naslednje cetrtletje;

- podatkov o stanju mednarodnih nalozb za ustrezno leto; in

- revidiranih podatkov o stanju mednarodnih naloZzb za ustrezno leto;

revizije letnih podatkov o stanju mednarodnih nalozb se objavijo hkrati z objavo podatkov za naslednja
leta.

Revizije mesecnih in cetrtletnih podatkov ter podatkov bruto zunanjega dolga, ki se nanasajo na cela leta,
se objavijo hkrati z objavo podatkov o stanju mednarodnih nalozb za leto, na katero se podatki nanasajo.
Revizije podatkov potekajo za obdobje (t-2).

Viri podatkov

Osnovni viri za izdelavo placéilne bilance so mesec¢ni podatki o transakcijah (ITRS), stanjih in ocene.
Porocila o stanjih na ra¢unih in transakcijah med rezidenti in nerezidenti:
- podatki o placilih preko racunov domacih bank v tujini (tudi racunov centralne
banke),
- placila preko ra¢unov nerezidentov pri domacih bankah,
- drugih domacih podietij pri bankah v tujini,
- podatki o poslovanju preko drugih odprtih racunov med rezidenti in nerezidenti,
- placila v SIT.
Porocati so dolZzne vse banke, ki opravljajo placilni promet s tujino in vsi rezidenti, ki imajo odprte
racune v tujini. Podatek o vrsti transakcije je dolZzan posredovati rezident nalogodajalec/upravic¢enec
placila.

Enotne carinske listine (ECL) so glavni vir podatkov o blagovni menjavi.

Podatki o €rpanjih/odplacilih kreditnih poslov s tujino iz evidence o registriranih kreditih,
najetih v tujini oz. danih tujini

Registracija je obvezna za vse komercialne kredite z rokom placila nad 1 leto oz. vse finan¢ne kredite,
ne glede na rok (kratkoro¢ne in dolgoroéne).

Za obdobje od 1997 naprej so iz tega vira na voljo tudi podatki o namenu neposrednih placil tujih
kreditodajalcev, s katerimi se poravnava obveznosti domacih posojilojemalcev do drugih nerezidentov.
Porodila o naloZzbah (SN) kot vir za reinvestirane dobicke neposrednih nalozb.

Racunovodski podatki Banke Slovenije

Rac¢unovodski podatki bank

Ocene

Mesecéna anketa prostocarinskih prodajaln

Uporabljeni so naslednji modeli ocenjevanja: a.) ocena odkupov tuje gotovine in ¢ekov od tujcev v
menjalnicah (del postavke potovanja), b.) ocena izdatkov za potovanja v tujino vkljuéno s prekomejnimi
nakupi blaga, c.) ocena placil iz tujine slovenskim delavcem dnevnim migrantom, ¢.) ocena italijanskih
pokojnin (UMAR) do konca leta 1998, kratkoro¢ni komercialni krediti, e.) ocena transakcij s tujo gotovino
in vlogami slovenskih gospodinjstev.
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Tekodéi raéun

Blago

Podatki o splosnem blagu so na voljo iz enotnih carinskih listin. (Vir: SURS). Podatki o uvozu po c.i.f.
vrednosti so prilagojeni na f.o0.b. vrednost s pomocjo koeficienta, ki je enak ponderiranemu povprecju
koeficientov med c.i.f. in f.0.b. vrednostmi uvoza blaga (za razpoloZljiv vzorec), locenim glede na vrsto
blaga, vrsto prevoznega sredstva in drzavo partnerja. Prilagoditev zaobjema vklju¢uje podatke o izvozu
in uvozu blaga, ki niso na voljo iz ECL, temveg, za katere so vir ITRS ter porocila prostocarinskih prodajaln
in carinskih skladis¢ (za uvozeno blago prodano nerezidentom).

Storitve

Transportne storitve
Transportne storitve so razdeljene najprej glede na vrsto prevoznega sredstva, nato pa Se glede na vrsto
storitve. Glavni vir zajemanija teh storitev je ITRS.

Potovanja

Preko ITRS so zajeti naslednji podatki v zvezi s prejemki od turizma: a.) zdravstvene in izobrazevalne
storitve, b.) plac¢ila nerezidentov slovenskim turisticnim agencijam, c.) neto dvigi tolarjev z deviznih racunov
nerezidentov, d.) izdatki nerezidentov v igralnicah, e.) podatki o prodaji blaga nerezidentom v prostocarinskih
prodajalnah in carinskih skladis¢ih, f.) transakcije s kreditnimi karticami in g.) prodaja tolarjev nerezidentom
v tujini.

Podatki o prodaiji tolarjev nerezidentom v Sloveniji so ocenjeni na podlagi stevila cestnih mejnih prehodov
tujih potnikov in Stevila nocitev tujih turistov.

Postavka potovanja v tujino zajema poslovna in zasebna potovanja; glavni vir je ITRS, dodane pa so Se
ocene ostale potrosnje rezidentov v tujini.

Gradbene storitve
Zajemanje podatkov za to vrsto storitev temelji na ITRS. Tudi dolgoro¢na konstrukcijska dela so prikazana
med konstrukcijskimi storitvami po neto principu (vsi prihodki so znizani za vse stroske teh del v tujini).

Zavarovanje
Med zavarovalniske storitve je vklju¢en 25% delez razlike med provizijami in prejetimi premijami zavarovalnic
ter izpla¢animi odskodninami.

Drzavne storitve
Vkljuéena so vsa prejeta placila na racune slovenskih veleposlanistev pri tujin bankah, kakor tudi vse
ostale drzavne storitve s placili preko slovenskih bank.

Dohodki
Vir za dohodke je ITRS, dohodki od dela slovenskih dnevnih migrantov so ocenjeni.

Tekoci transferi

Tekodi transferi ostalih sektorjev so razdeljeni na nakazila delavcev, zavarovanja in ostale transfere.
Transferi na osnovi zavarovanj so izracunani kot razlika med prejetimi zavarovalnimi premijami in plagili
odskodnin. Ta razlika je zmanj$ana za delez, ki je vklju¢en v postavko zavarovalniske storitve. Glavna vira
podatkov o ostalih transferih sta ITRS in carinske deklaracije.

Kapitalski in finan¢ni racun

Kapitalski racun

Kapitalski transferi

Kapitalski transferi so zajeti preko placil uradnega sektorja na tej osnovi in transferov migrantov, ki so
potekala preko slovenskih bank, ter prenosi z racunov rezidentov na racune nerezidentov in obratno zaradi
spremembe statusa komitenta.

Financni racun

Neposredne nalozbe

Vira za zajemanije transakcij v zvezi z neposrednimi nalozbami sta ITRS in ECL. Podatki o reinvestiranih
dobic¢kih so na voljo iz porocila o stanju nalozb (SN) enkrat letno in so v placilno bilanco vklju¢eni meseéno
v dvanajstinah.

Do leta 1997 so bili v tej postavki vklju¢eni nakupi in prodaje vseh delnic in delezev. Od zacetka leta 1997
so vkljuéeni samo nakupi tistin delnic, ki so imetniku zagotavljale vecinski delez upravljavskih pravic ali
kontrolni paket delnic. Ta kriterij ustreza kontrolam gibanja kapitala. Z novim Deviznim zakonom iz leta
1999 se vloga v lastniski kapital podjetja, vec¢ja od desetih odstotkov njegove vrednosti, razvrs¢a med
neposredne nalozbe.

Od leta 2001 dalje je v postavki neposredne naloZbe - ostali kapital prelom v serijah podatkov. Od tega leta
dalje so v to postavko vklju¢ena posojila med povezanimi podijetji (delez lastnistva 10 % ali vec). Taka
posojila so do leta 2001 vklju¢ena v postavko posoijila.
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Nalozbe v vrednostne papirje

Transakcije v zvezi s temi naloZzbami so razdeljene na domace v tujini in na tuje v Sloveniji, nadaljnja razdelitev
je e na obveznice in na instrumente denarnega trga. Od februarja 1997 dalje so v tej postavki razen
dolzniskih vrednostnih papirjev vklju¢eni tudi nakupi delnic, ki ne prestavljajo neposrednih nalozb. Z novim
Deviznim zakonom iz leta 1999, nalozbe v vrednostne papirje vkljucujejo vse transakcije, kjer je vloga v
lastniski kapital nizja od 10% njegove vrednosti.

Ostale nalozbe

Kratkoro¢ni komercialni krediti

Ti so ocenjeni na osnovi naslednjega izracuna:

- { lizvoz blaga f.0.b. + prilagoditev zaobjema - (placila izvoza + brezplacen izvoz blaga + neposredne
nalozbe v blagu + ¢rpanja danih dolgoro¢nih komercialnih kreditov)]

- [uvoz blaga f.0.b. + prilagoditev zaobjema - (placila uvoza + brezplacen uvoz blaga + neposredne nalozbe
v blagu + ¢rpanja prejetih dolgoro¢nih komercialnih kreditov)] }.

Posojila

Od leta 2001 dalje je v postavki posoijila prelom v serijah podatkov. Od tega leta dalje se v tej postavki ne
nahajajo ve¢ posojila med povezanimi podjetji (delez lastnistva 10 % ali vec) in so vklju¢ena v postavko
neposredne nalozbe.

Gotovina in vloge gospodinjstev

Te so ocenjene na podlagi naslednje formule:

polozena gotovina in ¢eki na devizne ra¢une obc¢anov - dvig gotovine in ¢ekov z deviznih racunov ob¢anov
+ ocena neto odkupa tuje gotovine od domacih oseb + ocena odhodkov za turisti¢na potovanja v tujino +
ocena odhodkov za turisti¢na potovanja v nekdanjo YU + ocena nakupov blaga v tujini - ocena odhodkov
od dela v tujini - ocena italijanskih pokojnin (do konca 1998) + neto dvigi z racunov nerezidentov v domaci
valuti.

Tabela 3.1.: Placilna bilanca 1988 - 1992

Bilanca ne vklju¢uje transakcij z nekdanjimi jugoslovanskimi republikami.
Izvoz in uvoz blaga je prikazan brez poslov oplemenitenja.
Opomba 1: Podatki za uradni sektor so do leta 1989 vkljuceni v ostale sektorje.

Opomba 2: Do leta 1990 so v postavki napake in izpustitve in multilateralne izravnave vklju¢ene predvsem
prodaje Klirinskih terjatev Narodni banki Jugoslavije ter njen odkup deviz preko slovenskih menjalnic.

Opomba 3: Rezerve Banke Slovenije.
Tabeli 3.2. in 3.4.: Placilna bilanca

Podatki tekocega leta se prilagajajo stanju zadnje obdelave. Po preteku leta se podatki spreminjajo v
skladu z revizijsko politiko (glej revizijo podatkov).

V juniju 2001 je Slovenija pridobila 16,39 % skupnega premozenja bivSe Jugoslavije pri BIS (Banka za
mednarodne poravnave) in sicer: zlato 16,9 mio SIT (77,8 mio EUR), denarna sredstva 1,1 mio SIT (5,3
mio EUR) in delnice 3,0 mio SIT (13,8 mio EUR). Sama transakcija vra¢anja premozenja
niplacilnobilan¢na, temve¢ spada med ostale spremembe, ki zapirajo stanje mednarodnih nalozb v dveh

¢asovnih obdobjih.
Opomba 1: Izvoz je prikazan po f.0.b., uvoz pa po c.i.f. pariteti (po definicijah zunanjetrgovinske statistike).

Opomba 2: Junij 1996: vkljucuje izdajo drZzavnih obveznic za zamenjavo dela alociranega zunanjega dolga
z zapadlimi obrestmi v skupnem znesku 63,7 mio SIT (374,9 mio EUR). V istem znesku so se zmanjSale
obveznosti bank po tujih posaijilih, ki so se pretvorile v obveznost do drzave.

Opomba 3: Izdaje drzavnih evroobveznic:
. avgust 1996 (pritok 253,7 mio EUR);
junij 1997 (pritok 205,1 mio EUR);
maj 1998 (pritok 500,0 mio EUR);
marec 1999 (pritok 400,0 mio EUR);
marec 2000 (pritok 400,0 mio EUR) in februar 2001 (pritok 100,0 mio EUR);
april 2001 (pritok 450,0 mio EUR).

Opomba 4: Kratkoro¢ni komercialni krediti so od leta 1993 naprej vkljuceni v terjatve v neto izrazu.

Opomba 5: Vkljucuje pretezno fiduciarne racune BS v tujini. Junija 1996 so bila sredstva v znesku 21,2
mio SIT (124,9 mio EUR) nakazana na redne racune mednarodnih rezerv BS.

Opomba 6: Uporaba kreditov MDS (prevzetih od nekdanje SFRJ ob vélanitvi v MDS januarja 1993).
Opomba 7: Rezerve Banke Slovenije.

Opomba 8: Podatki o reinvestiranih dobickih za leti 2003 in 2004 $e niso na voljo, zato je kot ocena v
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mesecne podatke za leti 2003 in 2004 vklju¢eno petletno (od 1998 do 2002) povprecje reinvestiranih
dobi¢kov. Ocena bo v letu 2004 zamenjana z dejanskimi podatki o reinvestiranih dobic¢kih za leto 2003 in
petletnim povprecéjem (od 1999 do 2003) reinvestiranih dobic¢kov za leto 2004.

Opomba 9: Na postavkah neposredne nalozbe in posojila je od leta 2001 dalje prelom v serijah. Od leta

2001 dalje so v postavki neposredne nalozbe vklju¢ena posojila med povezanimi podjetji (delez lastnistva
10 % ali vec), ki so bila do leta 2001 vklju¢ena v postavki posojila.

Tabela 3.5.: Blagovna menjava

Izvoz f.0.b, uvoz c.i.f. Leto 2003: predhodni podatki (Vir: SURS).

Efektivni tecaj: Rast vrednosti indeksa predstavlja rast vrednosti tolarja in obratno.

Opomba 1: Romunija je 1. julija 1997 postala polnopravna ¢lanica CEFTE, vendar je po podatkih SURS
vklju¢ena v izvoz in uvoz CEFTE tudi v predhodnih obdobjih.

Opomba 2: Bolgarija je 1. januarja 1999 postala polnopravna ¢lanica CEFTE, vendar je po podatkih
SURS vklju¢ena v izvoz in uvoz CEFTE tudi v predhodnih obdobjih.

Tabela 3.6.: Kratkoroéni komercialni krediti

Tabeli prikazujeta stanja terjatev in obveznosti kratkoroénih komercialnih kreditov po drzavah oziroma po
skupinah drzav v zadnjih osmih mesecih. Vir podatkov je neposredno porocanje podijetij (porocila SKV).

Prikaz stanja mednarodnih nalozb Slovenije (Tabela 3.7.)

Splosno

Stanje mednarodnih nalozb drzave je prikaz vrednosti in sestave stanja finanénih terjatev in obveznosti
rezidentov do nerezidentov na dolo¢en dan.

Metodologija prikaza stanj mednarodnih nalozb Slovenije temelji na priporocilin pete izdaje priro¢nika
Mednarodnega denarnega sklada (Balance of Payments Manual, IMF, 1993). Postavke so razélenjene
na sektorje Sirse vlade, centralne banke, poslovnih bank in na ostale sektorje.

Sestava izkaza je podobna kot pri placilni bilanci (finanéni racun) - tudi tu so imetja in obveznosti najprej
razvrS¢ena po instrumentih, potem po sektorjih in nazadnje $e po ro¢nosti. Sprememba stanja imetij in
obveznosti v nekem obdobju je posledica transakcij oziroma tokov, ki so prikazani v placilni bilanci, pa tudi
te¢ajnih sprememb, sprememb v cenah in ostalih prilagoditev.

Revizija podatkov
Glej opombo “Revizija podatkov” (Tabela 3.1. do 3.4.)

Viri podatkov
Viri so isti kot za placilno bilanco, razlikujejo se le pri nekaterih postavkah, kjer so zanje na voljo dodatni
Cetrtletni in letni viri:

Neposredne nalozbe

Podatki o neposrednih nalozbah so na voljo iz porocil o:

- kapitalskih nalozbah (SN),
kreditnih poslih s tujino,
kratkorocnih terjatvah in obveznostih iz poslovanja z nerezidenti (SKV),
racunih v tujini.

V placilni bilanci pa je vir sistem poro¢anja o transakcijah s tujino oziroma placilni promet s tujino, ter
porocila o kreditnih poslih s tujino.

Po priporocilih Mednarodnega denarnega sklada so v postavki neposredne nalozbe prikazane tiste nalozbe,
kier je delez lastniskega kapitala neposrednega investitorja v celotnem lastnisSkem kapitalu podjetja enak
ali vecji od 10%. Stanje lastniskega kapitala je zajeto po knjigovodski vrednosti v skladu z racunovodskimi
standardi. V stanju lastniskega kapitala so zajeti tudi reinvestirani dobicki.

Podatki o stanjih terjatev in obveznosti do povezanih druzb predstavljajo ostali kapital neposrednih nalozb.
V primeru povezanih bank ali finan¢nih posrednikov se med neposredne nalozbe stejejo le medsebojne
podrejene terjatve oziroma obveznosti. Do leta 2000 so med neposredne nalozbe v primeru bank in finanénih
posrednikov vklju¢ene vse dolgoroéne terjatve oziroma obveznosti (ne le podrejene).

Ostali kapital neposrednih nalozb od leta 1996 naprej so vklju¢ene tudi terjatve in obveznosti do nalozb v
drugem kolenu (posredno lastnistvo slovenskih druzb, ki imajo 10% ali ve¢ deleza v druzbi v prvem kolenu
v tujini, druzba v prvem kolenu pa ima 10% ali ve¢ deleza v druzbi v drugem kolenu v tujini; in ko ima
nerezident 10% ali ve¢ deleza v druzbi v prvem kolenu v RS, druzba v prvem kolenu pa ima 10% ali ve¢
deleza v druzbi v drugem kolenu v RS).
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Druge razlike v virih in kriterijih so obrazloZzene pri metodoloskih pojasnilih, ki se nanasajo na placilno
bilanco.

Nalozbe v vrednostne papirje

Tudi pri naloZbah v lastniske vrednostne papirje se uporabljajo podatki iz porocil SN in sicer v primerih, ko
je delez lastniskega kapitala tujega investitorja v celotnem lastniSkem kapitalu podjetjia manjsi od 10%.
Spremembe v zvezi s temi transakcijami so v placilni bilanci zajete iz podatkov placilnega prometa s tujino
(opomba k Tabeli 3.1. do 3.4./Kapitalski in finan¢ni racun/NaloZbe v vrednostne papirje).

Podatki o imetjih iz naslova dolzniSkih vrednostnih papirjev so iz direktnih porocil poslovnih bank in
borznoposredniskih his, v plagilni bilanci pa iz placiinega prometa s tujino.

Podatke o obveznostih iz naslova dolzniskih vrednostnih papirjev so vkljuceni vrednostni papirji sektorja
vlade, bank in ostalih sektorjev. Vir so podatki o registriranih kreditih najetih v tujini in Klirinsko depotna
druzba (KDD).

Komercialni krediti in posojila

Vir za kratkoro¢ne komercialne kredite so porocila podijetij o stanju terjatev in obveznosti do tujine (SKV) na
osnovi izvoza in uvoza blaga in storitev. Ta postavka ni neposredno primerljiva s placilno bilanco, kjer je vir
ocena.

Vir podatkov za dolgoro¢ne komercialne kredite in posoijila so ravno tako kot za placilno bilanco podatki o
¢rpanjih/odplacilih kreditnih poslov s tujino iz evidence o registriranih kreditih, najetih v tujini oziroma
danih tujini. Do leta 2000 placilna bilanca ni lo¢evala posojil med povezanimi druzbami in jih ni prikazovala
v postavki neposredne nalozbe - ostali kapital.

Gotovina in vloge, ostala imetja in obveznosti ter rezervna imetja
Pri teh postavkah se viri v glavnhem ujemajo z viri za placilno bilanco, in sicer so to racuni poslovnih bank v
tolarjih, stanja na racunih bank v originalnih valutah ter racuni Banke Slovenije.

V prikazu stanj mednarodnih nalozb so med ostal imetja in obveznosti kot kratkoro¢na postavka vklju¢ene
zapadla neplac¢ana posojila in dolgoro¢ni komercialni krediti. Placilna bilanca te postavke nima.

V prikazu stanj mednarodnih nalozb so vklju¢eni podatki Banke za mednarodne poravnave (BIS) o viogah
domacega prebivalstva pri bankah v drzavah ¢lanicah BIS.

Razlika med prikazom stanj mednarodnih nalozb in placilno bilanco je tudi pri ostalih obveznostih in imetjih
ostalih sektorjev, kjer v prikazu stanj prikazujemo pogodbena vlaganja (contractual joint ventures). Vir za to
postavko so porocila JV.

Tabela 3.7.: Prikaz stanja mednarodnih nalozb

V podatkih niso vklju¢eni:

- podatki o neposrednih nalozbah gospodinjstev (v glavnem gre za nepremi¢nine na Hrvaskem),
imetja do drugih naslednic na ozemlju nekdanje SFRJ, ki so predmet pogajanj o sukcesiji, odvzeto
premozenje na teh ozemljih ter del premozenja, ki je bilo v procesu lastninskega preoblikovanja
preneseno iz pravnih oseb na drzavo.

Dodatni podatki o neposrednih nalozbah so na voljo v posebni publikaciji Banke Slovenije ‘Neposredne
nalozbe - Direct Investment’ in na spletnih straneh banke Slovenije: http://www.bsi.si/htmi/publikacije/
index.html

Bruto zunanji dolg (tabele 3.8 do 3.11)

Splosno

Metodologija temelji na standardih, ki jih je predpisal Mednarodni denarni sklad v okviru Navodil za
sestavljalce in uporabnike statistike zunanjega dolga (External Debt Statistics: Guide for Compilers and
Users, IMF, 2003). Navodila so objavljena na Internet strani
http://www.imf.org/external/pubs/ft/eds/Eng/Guide/index.htm.

Revizija podatkov
Glej opombo “Revizija podatkov” (Tabela 3.1. do 3.4.)

Viri podatkov:

Zaradi zahtevane konsistentnosti so viri podatkov enaki virom za stanje mednarodnih nalozb drzave, ne
uporablja se vira za lastniske finan¢ne instrumente.

Tabela 3.8 Neto zunaniji dolg

Tabela vklju¢uje stanje terjatev oz. obveznosti rezidentov do nerezidentov po dolzniskih instrumentih ter
neto pozicijo, ki je razlika med obveznostmi in terjatvami.
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Stanje terjatev in obveznosti v tej tabeli je enako kot v tabeli Prikaz stanja mednarodnih nalozb, le nadin
prikaza je razlicen. V tabeli Neto zunanji dolg so podatki sortirani po sektorjih, roénosti in instrumentih, v
tabeli Prikaz stanja mednarodnih nalozb pa po instrumentih, sektorjih in ro¢nosti.

Tabela 3.9 Bruto zunanji dolg

Bruto zunaniji dolg je znesek obveznosti na dolo¢en dan, ki jih imajo rezidenti do nerezidentov in vkljucuje
obveznost placila glavnice in/ali obresti, ki jih bodo morali dolzniki placati v prihodnosti. Finan¢ni instrumenti
bruto zunanjega dolga so: dolzniski vrednostni papirji (instrumenti denarnega trga, obveznice in zadolznice),
komercialni krediti (kratkorocni, dolgorocni), posoijila (kratkoro¢na, dolgoro¢na), gotovina in vioge ter ostale
dolzniske obveznosti.

Zapadlost dolga je dolo¢ena po nacelu prvotne zapadlosti, ko je dolg nastal. Kratkoro¢ni dolg je dolg
odplacljiv na odpoklic in dolg z zapadlostjo enega leta ali manj. Dolgoro¢ni dolg je dolg z zapadlostjo ve¢
kot enega leta in dolg, ki nima dolo¢ene zapadlosti.

Zaradi konsistentnosti z drugimi makroekonomskimi statistikami se izkazuje dolg v nominalni vrednosti
brez natecenih obresti.

Stanje bruto zunanjega dolga ob koncu obdobja je preraéunano v EUR po tec¢ajih na koncu obdobja.
Naslednja tabela predstavija dosedanji nacin objavljanja podatkov o bruto zunanjem dolgu v tabelah 3.9
Zunaniji dolg Slovenije in 3.12.2 Prikaz stanja mednarodnih nalozb - obveznosti, ki sta se objavljali do julija
2003.

Stanja na dan 31.12.2002 v mrd EUR
NETO POZICIJA 1,4 = NETO POZICIJA 1,4
IMETJA-skupaj 13,6 = IMETJA-skupaj 13,6
OBVEZNOSTI-skupaj 15,0 = OBVEZNOSTI-skupaj 15,0
LASTNISKI KAPITAL IN LAST. VRED.PAPIRJI 35 = LASTNISKI KAPITAL IN LAST. VRED.PAPIRJI 3.5
DOLZNISKE OBVEZNOST 11,5 = BRUTO ZUNANJI DOLG 11,5
ZUNANIJI DOLG (metodologija Svetovne banke-Grey Book) 8.4
Dolgorocni dolg 83
Javni in javnogarantirani dol 3.1 Javni in javnogarantirani dolg ** 32
Zasebni negarantirani dolg * 52 :1/74,74» Zasebni negarantirani dol 8.3
Kratkoroéni dolg * 0,1 0.6
DOLZNISKI INSTRUMENTI, KI SO BILI PRIKAZANI Del dolzniskih instrumentov zasebnega
SAMO V TABELI STANJE MEDNARODNIH NALOZB 3.1 i bruto j dolga-skupaj 3,6
Instrumenti denarnega trga - drzavni sektor  ** 0,1
Kratkoro¢ni komercialni krediti-ostali sektorji 1,7 = Kratkoro¢ni komercialni krediti 1,7]
Gotovina in vloge-banke 0.7 = Gotovina in vloge 0.7
Ostale dolzniske obveznosti-banke in ostali sektorji 0.2 = Ostale dolzniske obveznosti 0.2
Obveznosti do povezanih podjetij-kratkoroéni komerc krediti * 04| > * Nep il lozb dpodjetniska posojila 1,0]
* Novi standard pri ot stih med p imi osebami ne predpisuje ¢lenitve po instrumentih; v znesku 1,0 mrd EUR so tako vkljuceni:

kratkoroéni komercialni krediti v viini 0,4 mrd EUR, ter posojila (kratkoroéna in dolgoro¢na) v visini 0,6 mrd EUR.
** Podatki KDD

Tabela 3.10 Plan odpladil zunanjega dolga

Plan odplacil zunanjega dolga predstavlja oceno odplacil obstoje¢ega dolga in ne vklju¢uje sprememb
gibanja obrestnih mer.

Tabela 3.11 Dinamicni kazalniki dolga

Opomba 1: Kratkoro¢ni dolg po zapadlosti je kratkoro¢ni dolg in del dolgoroénega dolga, ki zapade v
enem letu.

Opomba 2: Nelastniske terjatve Slovenije do tujine so vse terjatve iz premozenjske bilance Slovenije,
razen lastniskih.

Opomba 3: Nelastniske obveznosti Slovenije do tujine so vse dolzniske obveznosti iz premozenjske bilance

Slovenije (bruto zunanji dolg).

Mednarodna likvidnost (Tabela 3.12.)

Tabela 3.12.: Mednarodna likvidnost

Devizne rezerve Banke Slovenije in bank vkljucujejo tujo gotovino v konvertibilnih valutah, vioge v tujini in
prvovrstne vrednostne papirje tujin izdajateljev.

Devizne rezerve bank zajemajo le del tuje aktive bank iz Tabele 1.4. Tuja aktiva vsebuje se del tuje gotovine,
vlog v tujini, tujih vrednostnih papirjev in druge aktive, ki nimajo narave imetij, ki zagotavljajo tekoco
mednarodno likvidnost.
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4. SPLOSNI EKONOMSKI INDIKATORJI

Tabela 4.1.: Formiranje in poraba bruto domacega proizvoda

Podatki za leto 1999 so delno ocenjeni.

Tabela 4.2.: Cetrtletni realni bruto domagi proizvod
1992 - 1994: stalne cene 1992, referencno leto 2000;

1995 - 1999: stalne cene 1995, referencno leto 2000;
2000 in naprej: stalne cene 2000.

Tabela 4.3.: Industrija

Proizvodnja po panogah za leti 1992 - 1993 ter zaposlenost za leta 1992 - 1995 je ocenjena na podlagi
tedaj veljavnih metodologij.

Tabela 4.5.: Zaposlenost in brezposelnost

Vecina podatkov za obdobje pred letom 1997 je ocenjena na podlagi tedaj veljavnih
metodologij.

Tabela 4.6.: Povprec¢ne place

Realne place so deflacionirane z indeksom cen Zivljenjskih potrebscin.

Tabela 4.7.: Evidentirani prejemki prebivalstva

Realni agregati so deflacionirani z indeksom cen Zivljenjskih potrebscin.

5. JAVNE FINANCE

Tabela 5.1.: Prihodki in odhodki konsolidirane bilance javhega financiranja

Opomba 1: Podatki predhodnega leta postanejo dokon¢ni najkasneje Sest mesecev po koncu leta, pred
tem pa se podatki teko¢ega in predhodnega leta prilagajajo stanju zadnje obdelave.

Tabela 5.2.: Racun finanénih terjatev in nalozb ter financiranja konsolidirane
bilance javnega financiranja

Konsolidirana bilanca proracuna Republike Slovenije, proracunov obcin, pokojninsko - invalidskega in
obveznega zdravstvenega zavarovanija.

Opomba 1: Podatki predhodnega leta postanejo dokoncni najkasneje Sest mesecev po koncu leta, pred
tem pa se podatki teko¢ega in predhodnega leta prilagajajo stanju zadnje obdelave.

Tabela 5.3.: Dolg Republike Slovenije

Republika Slovenija predstavija drzavo kot pravno osebo.Podatki v tabelah 5.1, 5.2, in 5.3. izvirajo iz
Biltena javnih financ Ministrstva za finance.
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hOLEDAR  0BJAY PODATAOY

Kategorija podatkov Objava* Nacin objave
Junij Julij Avgust
2004 2004 2004
REALNI SEKTOR

Nacionalni racuni najkasneje 30. "Prva statisticna objava - First release”
(za 1. kvartal 2004) (Statisticni urad RS)

Indeks industrijske proizvodnje 8. 6. 5. "Prva statisticna objava - First release”
(za apr. 2004) (za maj 2004) (za jun. 2004) (Statisti¢ni urad RS)

Poslovne tendence: Kazalec zaupanja najkasneje 23. najkasneje 23. najkasneje 26. "Prva statisti¢na objava - First release"
(za jun 2004) (za jul 2004) (za avg 2004) (Statistic¢ni urad RS)

Trg delovne sile: Zaposlenost 31. "Prva statisticna objava - First release"
(za 2. kvartal 2004) |(Statisticni urad RS)

Trg delovne sile: Brezposelnost 31. "Prva statisticna objava - First release”
(za 2. kvartal 2004) |(Statisti¢ni urad RS)

Trg delovne sile: Place 15. 15. 16. "Prva statisticna objava - First release”
(za apr. 2004) (za maj. 2004) (za jun. 2004) (Statistic¢ni urad RS)

Kazalci cen: Indeks cen Zivljenjskih potrebscin 30. 30. 31. "Prva statisticna objava - First release"
(za jun 2004) (za jul. 2004) (za avg. 2004) (Statisticni urad RS)

Kazalci cen: Indeks cen ind. izdelkov pri proizvajalcih 7. 7. 6. "Prva statisticna objava - First release"
(za maj. 2004) (za jun. 2004) (za jul. 2004) (Statisticni urad RS)

FISKALNI SEKTOR

Bilance SirSega vladnega sektorja

http: / /www. sigov.si/mf/slov/tekgib/tek_gib.htm

Drzavni proracun

najkasneje 30.

najkasneje 30.

najkasneje 31.

http: / /www. sigov. si/mf/slov/tekgib/tek_gib.htm

(za maj 2004) (za jun 2004) (za jul 2004)

Dolg drzave najkasneje 30. http: / /www.sigov. si/mf/slov/tekgib/tek_gib.htm
(za 1. kvartal 2004)

FINANCNI SEKTOR
Analiticni racuni bancnega sektorja 21. 23. 23. http: / /www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/mon_survey.htm
(Konsolidirana bilanca denamega sistema) (za maj 2004) (za jun. 2004) (za jul. 2004)
Analiticni racuni centralne banke 14. 14. 13. http: / /www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/bilanca_bs.htm
(Bilanca Banke Slovenije) (za maj 2004) (za jun 2004) (za jul 2004)
Obrestne mere'? najkasneje 30. najkasneje 30. najkasneje 31. http: / /www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/repo.htm

(za jun. 2004) (za jul.2004) (za aug. 2004) http: / /www.sigov. si/mf/slov/tekgib/tek_gib.htm
Ljubljanska borza: Slovenski borzni indeks najkasneje 11. najkasneje 12. najkasneje 13. http: / /www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/sbi.htm

(za maj 2004) (za jun. 2004) (za jul.2004)

ZUNANJI SEKTOR

Placilna bilanca

najkasneje 16.

najkasneje 16.

najkasneje 18.

http: / /www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/placilna_bilanca.htm

(za apr. 2004) (za maj. 2004) (za jun. 2004)
Mednarodne rezerve 7. 7. 6. http: / /www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/rezerve_bs.htm
(za maj 2004) (za jun 2004) (za jul 2004)
Mednarodne rezerve in denama likvidnost najkasneje 30. najkasneje 30. najkasneje 31. http: / /www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/int_liquid_cum.htm
(za maj 2004) (za jun 2004) (za jul 2004)
Zunanja trgovina najkasneje 11. najkasneje 12. najkasneje 11. "Prva statisticna objava - First release"
(za apr. 2004) (za maj. 2004) (za jun. 2004) (Statisti¢ni urad RS)

Prikaz stanja mednarodnih nalozb

http: / /www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/int_inv_pos.htm

Zunanji dolg

najkasneje 16.
(za apr. 2004)

najkasneje 16.
(za maj 2004)

najkasneje 18.
(za jun. 2004)

http: / /www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/gross_ext_debt.htm

Devizni tedaji®

http: / /www.bsi.si/html/publikacije/index.htm

Dodatek:

Prebivalstvo

najkasneje 30.
(za 1. kvartal 2004)

"Prva statisticna objava - First release”
(Statisticni urad RS)

* Obdobje, za katero so podatki na voljo, je v oklepaju.

Podatki finan¢nega in zunanjega sektorja (razen zunanje trgovine) so najprej objavljeni na spletnih straneh Banke Slovenije, kasneje pa v Biltenu Banke Slovenije.
Vsak konec delovnega tedna so na spletnih straneh Banke Slovenije (http: / /www.bsi.si/html/financni_podatki/hit/adv_rel_cal.html) napovedani to¢nidatumiobjav v prinodnjem tednu.

"Banka Slovenije in Ministrstvo za finance objavijata podatke o obrestnih merah lo¢eno.

2Podatki 0 reprezentativni obr. meri BS na denamem trgu in obr. merah na medbanénem denamem trgu so objavljeni ob vsaki spremembi.

*Podatki so objavijeni dnevno na spletnih straneh Banke Slovenije na dnevni tecajnici (http://www.bsi.si/html/financni_podatki/dnevni/tecajna_lista.asp)
in v Arhivu tecajnic in obrestnih mer (http: //www.bsi.si/html/financni_podatki/arhiv/index.html).

PGP kljué:

PGP VERZIJA: 2.6.3i
Tip: RSA

Dolzina: 1024

ID klju¢a: 0x84CB62D1

Ime: Banka Slovenije - http://www.bsi.si/

Datum: 13.11.1997

Prstni odtis: 1689 EC52 DA15 102D 60B2 9462 99F1 3FF5

<>cm@WO T>OoOmMmr OX

< OX-H>»O00






	BANKA SLOVENIJE Bilten Maj 2004
	KAZALO
	REPUBLIKA SLOVENIJA - OSNOVNI PODATKI
	I. DENARNI PREGLED

	Bilten maj 04 SLO.pdf
	1. MEDNARODNO OKOLJE
	2. REALNI SEKTOR
	3. JAVNI SEKTOR
	4. CENE
	5. PLAČILNA BILANCA
	6. DENAR IN KREDITI
	7. POSLOVANJE BANČNEGA SISTEMA
	8. DEVIZNI TEČAJ
	9. OBRESTNE MERE


