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IZRACUN KAZALNIKOV KONKURENCNOSTI ZA SLOVENIJO

Feliks Cimperman’

POVZETEK

V gradivu so analizirani kazalniki nominalnega in realnega efektivnega tecaja za Slovenijo, s
posebnim poudarkom na kazalnikih, ki so izracunani v Banki Slovenije. Kazalniki konkurencnosti, ki jih
izraCunava Evropska komisija, ECB (harmonizirani kazalniki konkurencnosti — HCI), kakor tudi
nekatere druge institucije, kot so OECD ali BIS, temeljijo na vnaprej dolo¢enem naboru drzav partneric
enakem za vse drzave. Standardizacija metodologije, podatkov in nabora drzav partneric omogoca
enostavno primerjavo konkurenénosti med drZzavami, vendar pa le na trgih drzav vkljuéenih v nabor.
Poleg prednosti je takS§na standardizacija hkrati tudi njihova najvecéja omejitev oziroma pomanjkljivost,
saj za konkretno drzavo, trgi drzav partneric v naboru niso nujno tudi najbolj pomembni. Zato so pri
kriteriju izbora najpomembnejSih partneric za Slovenijo upoStevane vse drzave EUZ27 in vse tiste
drzave zunaj EU, katerih delez izvoza blaga v celotnem izvozu blaga je vedji od 0.1%. Temu kriteriju
se najbolj pribliZzata kazalnik, ki temelji na modificiranih utezeh ECB za 44 drZav partneric, linearno
povecanih za 3 drZzave nekdanje Jugoslavije, kot tudi kazalnik, katerega uteZi temeljijo na prometu
blagovne menjave Slovenije s tujino, in je izradunan za 47 drZav partneric. Indeks realnega
efektivnega te¢aja, merjen s cenami Zivljenjskih potrebs¢in, je v obdobju 2000-2008 apreciiral za okoli
10%, nekoliko vec kot 1% letno. TakSna dolgoro¢na apreciacija se nahaja v razponu ocen Balassa-
Samuelsononvega ucinka za Slovenijo, in je skladna s procesom realne konvergence. Po letu 2006
kaZejo indeksi nominalnega in realnega efektivnega tecaja na apreciacijo, ne glede na uporabljene
utezi.

ABSTRACT

The paper analyzes indicators of nominal and real effective exchange rate for Slovenia, with special
emphasis on indicators, which are calculated in the Bank of Slovenia. Indicators of competitiveness
calculated by the European Commission, the ECB (Harmonized Competitiveness Indicators - HCIs),
as well as certain other institutions, such as the OECD or the BIS, are based on a predetermined set
of partner countries, which are the same for all countries. Standardization of methodology, data sets,
and partner countries make it easier to compare the competitiveness between countries, but only on
the markets involved in the set. Although such standardization has many advantages for an individual
country, it can be their greatest weakness or limitation at the same time, while markets of partner
countries in the set are not necessarily the most important ones for that particular country. When
considering the selection of partners for Slovenia, all EU27 countries and those outside the EU, whose
share of exports of goods in Slovenian total exports of goods are greater than 0.1% are taken into
account. This criteria is closer to the indicator, based on the modified weights for the ECB's 44 partner
countries, increased linearly by 3 countries of former Yugoslavia, as well as the indicator, whose
weights are based on the trade of goods of Slovenia, and is calculated for 47 partner countries. Real
effective exchange rate index based on consumer prices has appreciated in the period 2000-08 by
roughly 10%, somewhat more than 1 percent per year, which is in the range of available estimates of
the Balassa-Samuelson effect for Slovenia, and thus in line with the real convergence process. After
2006 indexes of nominal and real effective exchange rate show appreciation, irrespective of the used
weights.

1 Analitsko-raziskovalni center Banke Slovenije (feliks.cimperman@bsi.si).
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Uvod

Indeksi realnega efektivnega teCaja kazejo gibanje realne vrednosti koSarice tujih cen,
izrazene v enotah domace valute. Pri sestavi indeksov realnega efektivnega tecaja
uporabljamo razmerje med nominalnim efektivnim te¢ajem in tehtanim indeksom relativnih
cen. To razmerje je koristno z vidika vodenja ekonomskih politik, saj pod nekaterimi
predpostavkami odraza konkuren¢ni polozaj gospodarstva, glede na cenovne ali stroSkovne
dejavnike, ki jih to gospodarstvo dosega.

V gradivu so analizirani kazalniki nominalnega in realnega efektivnega deviznega tecaja za
Slovenijo, osrednja pozornost pa je namenjena predstavitvi novega kazalnika efektivnega
tecaja, ki ga izraCunava Banka Slovenije. V analizi so primerjani 1.) kazalnik po doslej
uporabljeni metodologiji Banke Slovenije, ki pri izraCunu utezi uposteva 7 drzav partneric, 2.)
novi kazalnik, ki upoSteva 47 drzav partneric, 3.) harmonizirani kazalnik konkuren¢nosti
ECB, ki uposteva 57 drzav, in 4.) kazalnik Evropske komisije, ki uposteva 41 drzav.
Pomanjkljivost zadnjih dveh je v tem, da ne upoStevata pomembnih trgovinskih partneric:
kazalnik na podlagi utezi ECB ne vkljucuje Srbije, Makedonije in BiH, ki so imele v obdobju
2005-2007 v povprecju 5% delez v skupnem prometu blagovne menjave Slovenije s tujino,
kazalnik Evropske komisije pa poleg prej omenjenih drzav ne vkljucuje Se Hrvaske in Rusije,
ki skupno predstavljata 18,5% delez celotnega slovenskega izvoza blaga v tujino. Prednost
kazalnikov ECB in Evropske komisije pa je, da pri izraCunu utezi uporabljata metodo
dvojnega Stetja izvoza, ki nekoliko SirSe zajema tudi u¢inke konkuren¢nosti na tujih trgih, in
da omogocata primerjavo kazalnikov konkuren¢nosti med drzavami (vendar to velja le za trge
drzav, vkljuenih v standardni nabor, ki pa za posamezno drZzavo niso nujno najbolj
relevantni). Kazalniki, ki jih izraCunava Evropska komisija, so javno dostopni in se lahko
prosto uporabljajo, medtem ko ECB dovoljuje javno uporabo le nekaterih harmoniziranih
kazalnikov konkurenénosti, ki so prosto dostopni’, vsi ostali pa so le za interno uporabo NCB.

Glavne ugotovitve v gradivu so naslednje. Prvi¢, vsi kazalniki odraZajo podobne tendence
gibanja efektivnega tecaja, Ceprav se pri njihovem izracunu uporabljajo razli¢ne metodologije
in podatki. Kriteriju zajema najpomembnejSih partneric za Slovenijo se najbolj pribliza
kazalnik ECB na podlagi utezi 57 drzav partneric, kazalnik ki temelji na modificiranih® utezeh
ECB za 44 drzav partneric, linearno povecanih za 3 drzave nekdanje Jugoslavije, ter kazalnik,
katerega utezi temeljijo na prometu blagovne menjave Slovenije s tujino, in je izraCunan za 47
drzav partneric. Poglavitna prednost slednjih utezi pred modificiranimi utezmi ECB je da
omogocajo relativno enostaven izracun, poleg tega pa lahko v izraCunu zajamemo dejansko
najpomembnejSe drzave partnerice oziroma trge. Drugi¢, kar zadeva gibanja, je indeks
realnega efektivnega teCaja, merjen s cenami zZivljenjskih potrebs¢in, je v obdobju 2000-2008
apreciiral za okoli 10%, nekoliko ve¢ kot 1% letno. Taks$na dolgoro¢na apreciacija se nahaja v
razponu ocen Balassa-Samuelsononvega u¢inka (0,5% do 1,5%)’ za Slovenijo, in je skladna s
procesom realne konvergence, ki odraza zmanjSevanje odstopanj v produktivnosti med
slovenskim gospodarstvom in povpre¢jem bolj razvitih tujih partnerjev. Indeksi nominalnega
in realnega efektivnega tecaja kazejo na pospesSeno apreciacijo v zadnjih dveh letih do srede

% Harmonizirani kazalnik konkuren&nosti, deflacioniran s HICP oziroma CPI.

3 http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=6374972. Do konca julija 2009, so to bili realni harmonizirani
kazalniki konkurenénosti, deflacionirani s HICP oziroma CPI, z deflatorjem bruto druzbenega proizvoda, s
stroski dela na enoto proizvoda celotnega gospodarstva ter nominalni kazalnik konkurenénosti.

* Glej statisti¢no prilogo.

> Okvir 1.2: Prispevek Balassa-Samuelsonovega uc¢inka k razliki med inflacijo v Sloveniji in evroobmogiju,
Porocilo o cenovni stabilnosti, oktober 2008, Banka Slovenije.
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drugega cetrtletja 2008 in v zacetku letoSnjega leta, ne glede na uporabljene utezi. Tretjic,
regionalni indeksi realnega efektivnega tecaja kazejo, da v zadnjih dveh letih najbolj apreciira
indeks realnega efektivnega tecaja domace valute do drzav ¢lanic EU27 izven evroobmocja,
oziroma preostalega sveta, kot posledica ponovne apreciacije evra. V opazovanem obdobju je
Slovensko gospodarstvo ohranjalo relativno stabilno konkurenc¢nost do drzav nekdanje
Jugoslavije.

Gradivo se najprej deli na vsebinsko opredelitev metodologije izraCuna kazalnikov
nominalnega in realnega efektivnega tecaja, ki mu na koncu sledi Se izracun kazalnikov za
Slovenijo s kratko primerjalno analizo in predstavitvijo sklepnih ugotovitev. Vsebinskemu
delu sledijo Se metodoloski dodatek in statisticna priloga s tabelami utezi, rezultatov
izraCunov in ob koncu Se dodatni slikovni prikaz kazalnikov konkurencnosti Slovenije
izracunanih z uporabo §irSega nabora deflatorjev.

1. Opredelitev in izracun efektivnega tecaja

Vrednost domace valute v odnosu do drugih valut merimo bodisi z individualnimi razmerji
med dvema valutama ali pa z agregatnimi kazalniki razmerij med domaco valuto in izbrano
kosarico tujih valut. Kazalnik, ki ga obic¢ajno prikazujemo v indeksni obliki, imenujemo tudi
nominalni efektivni te€aj (NET). NET je indeks povprecne vrednosti domace in/ali tujih valut
glede na izbrano bazno obdobje in glede na izbrano koSarico oziroma skupino drzav, ki so
obicajno najpomembnejSe partnerice drzave v zunanji trgovini.

Ocena indeksa nominalnega efektivnega tecaja je odvisna od:

a) Stevila izbranih drzav partneric vkljucenih v izracun utezi,
b) izbranega referen¢nega obdobja za izracun utezi,

c) metodologije izracuna utezi,

d) izbora baznega obdobja za izra¢un indeksa NET, in

e) uporabljenega matemati¢nega obrazca.

a) V izbor za izratun NET so obicajno vkljuCene tiste drzave partnerice oziroma njihove
valute, ki imajo v mednarodni menjavi drzave, za katero se sestavlja indeks, najpomembnejSo
vlogo. Pri izboru partneric se uposteva bodisi blagovna menjava, menjava blaga in storitev ali
tudi drugi SirSe ali ozje definirani tokovi tekoc¢ih transakeij s tujino. V praksi se najbolj
pogosto uporabljajo delezi izvoza ali skupnega prometa blagovne menjave (izvoz+uvoz) s
posameznimi drZzavami v celotnem izvozu oziroma skupnem prometu blagovne menjave
drzave, za katero se izraCunava indeks nominalnega efektivnega tecaja. Pri tem se lahko
uporabi celotni agregat blagovne menjave ali pa le njegov del, ki ga v tuji literaturi
opredeljujejo kot 'manufactured goods' — proizvedeno blago, ki v standardni mednarodni
trgovinski klasifikaciji SMTK zajema skupine 5-8 (kemicni proizvodi, izdelki razvr§ceni po
materialu, stroji in transportne naprave, razni gotovi izdelki). Iz izrauna utezZi so izloCene
predvsem kategorije blaga, kot so kmetijski proizvodi, surovine in energenti, ki so bolj ali
manj posledica naravnih monopolov in so zato le v manj$i meri pod vplivom konkurence na
svetovnem trgu. Poleg tega pa njihova vrednost v celotnem agregatu blaga moc¢no niha
predvsem zaradi cenovnih Sokov in le v manj$i meri zaradi sprememb obsega povprasevanja.
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b) Naceloma je pri izboru referencnega obdobja za izracun utezi najprimernejSe obdobje, za
katerega je znacilno domace in zunanje ravnovesje. Pomembno je tudi, da ne vkljucuje
slucajnih ali sezonskih vplivov. To je mogoce zagotoviti na vsaj dva nacina, in sicer:

e Pri uporabi fiksnih utezi, ki se v krajSem ali daljSem obdobju ne spreminjajo, se
ponavadi izracuna nekajletno povprecje bilateralnih delezev v blagovni menjavi.
Obicajno se to povprecje po dolocenem casovnem obdobju revidira z novim
izratunom na podlagi novejsih podatkov, da bi na ta nacin zajeli mozne strukturne
spremembe v zunanji trgovini. ECB je do sedaj za referencno obdobje izracuna utezi
uporabila povprecje v let 1995-1997 in povprecje let 1999-2001. Naslednjo
spremembo referencnega obdobja in nabora drzav za izra¢un utezi bi naj ECB opravila
v letu 2009.

e Pri izraunu in uporabi uteZi, ki se spreminjajo, se kot referencno obdobje uporablja
koledarsko leto. Obicajno se v takem primeru indeksi nominalnega in/ali realnega
efektivnega tecCaja za tekoce obdobje izracunavajo na podlagi utezi iz preteklega leta.
V primeru, da utezi ni mogoce redno in tekoce izracunavati, se pri izraCunu indeksa
nominalnega efektivnega teCaja uporabljajo utezi iz zadnjega razpolozljivega
referencnega obdobja. To metodo pri izracunih kazalnikov konkurencnosti uporablja
Evropska komisija.

Kot referen¢no obdobje za Slovenijo je v prvih izracunih efektivnih tecajev v Banki Slovenije
po osamosvojitvi® bilo izbrano leto 1992, saj je bilo edino, za katero so bili sredi leta 1993
razpolozljivi podatki. Konec devetdesetih let je bilo leto 1992 nadomesceno z letom 1995, za
katerega je bilo znacilno relativno zunanje ravnovesje.

c¢) Utezi, ki se uporabijo za izracun agregatnega indeksa nominalnega efektivnega tecaja, se
lahko izracunajo na podlagi deleZzev posamezne drzave oziroma njene valute v celotnem
izvozu, uvozu ali pa skupnem prometu (izvoz+uvoz) blagovne menjave s tujino. KoSarica
utezi, ki je bila uporabljena v letu 1993, je temeljila na valutni strukturi skupnega prometa
blagovne menjave. V praksi se poleg utezi, ki temeljijo na bilateralni menjavi, izraCunavajo
tudi popravljene utezi, ki poleg bilateralne konkurence med drzavama upostevajo tudi obseg
konkurence na trgih tretjih drzav.

Najpogosteje uporabljena metoda izraCuna utezi, ki poleg bilateralne konkurence uposteva Se
konkurenco na tretjih trgih, je metoda dvojnega tehtanja izvoza, ki jo pri izracunih kazalnikov
konkurencnosti uporabljata ECB in Evropska komisija. Izracun utezi s to metodo uposteva
konkurenco na tujih trgih tako s strani domacih proizvajalcev kot izvoznikov v vseh preostalih
drzavah. Konéne utezi se nato izracunajo kot tehtano povprecje (glede na delez uvoza in
izvoza v celotni blagovni menjavi dolocene drzave) izvoznih in uvoznih utezi.

d) Izbor baznega obdobja, v katerem ima indeks nominalnega efektivnega teCaja vrednost
100, je lahko neposredno povezana z izborom referencnega obdobja za izracun utezi, ali pa je
izbira neodvisna od referenénega obdobja in potemtakem bolj ali manj arbitrarna. Pri
prvotnem izracunu Banke Slovenije je bilo bazno obdobje enako referenénemu obdobju v letu
1992, hkrati s prera¢unom novih utezi pa je bilo prestavljeno v leto 1995. ECB pri izraCunu

6 Feliks Cimperman, Franéek Drenovec, Izra¢un efektivnega deviznega te¢aja za Slovenijo, Prikazi in analize 1/1
(september 1993), Ljubljana
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kazalnikov konkuren¢nosti pogosto uporablja kot bazno obdobje prvo Cetrtletje 1999, in sicer
zaradi tega ker 1.1.1999 pomeni zacetek uporabe evra kot enotne valute znotraj izbranega seta
drzav oziroma evroobmocja.

e) Agregatne indekse je mogoce izraCunavati bodisi po Lespeyresovi bodisi po Paashejevi
metodi (oziroma tudi z uporabo Fischerjevega obrazca). Razlika med metodama je, da prva
metoda uporablja stalne utezi, druga pa utezi, ki se spreminjajo. Agregatni indeksi s stalno
utezjo kazejo spreminjanje cen, medtem ko tekoCe tehtanje pomeni tudi upoStevanje
sprememb Vv koli¢inah blagovne menjave oziroma blaga in storitev. Pri izracunu v letu 1993
smo uporabili Lespeyresov obrazec s stalno osnovo v letu 1992, pri izraCunu agregatnega
indeksa pa je bilo uporabljeno geometrijsko povprecje, ki je manj obcutljivo na relativne
spremembe komponent indeksa v primerjavi s tehtanim aritmeti¢nim povprecjem. Pri uporabi
slednjega imajo valute, ki se v razmerju do domace valute drazijo, manjsi vpliv na gibanje
agregatnega indeksa kot valute, ki v enakem opazovanem obdobju izgubljajo vrednost do
domace valute.

2. Opredelitev in izrac¢un indeksa realnega efektivnega tecaja

Indeks realnega efektivnega tecaja kaze gibanje realne vrednosti koSarice tujih cen, izrazene v
enotah domace valute. Pri sestavi indeksa realnega efektivnega te¢aja’ uporabljamo razmerje
med nominalnim efektivnim tecajem in tehtanim indeksom relativnih cen. To razmerje odraza
konkurencni polozaj gospodarstva, za katerega se indeks izracunava, predvsem takrat, kadar
imajo udeleZzenci v transakcijah popolne informacije o trgu blaga in storitev, pod
predpostavko, da ne obstajajo transportni stroski, trgovinske ovire in cenovna diskriminacija.
Upostevanje teh predpostavk je bistvenega pomena pri analizi rezultatov, pridobljenih z
izratunavanjem realnih kazalnikov konkuren&nosti®. Izbor ustreznega deflatorja je odvisen od
namena analize kot tudi od casovne in vsebinske razpoloZljivosti ustreznih statisti¢nih
podatkov. Pod nazivom deflator v tem kontekstu razumemo razmerje med indeksom domacih
cen in tehtanim povprecjem agregatnega indeksa tujih cen in/ali stroSkov.

Najpogosteje se kot deflatorji uporabljajo naslednji indeksi:

e Harmoniziran indeks zivljenjskih potreb$¢in HICP oziroma kadar z njim ne
razpolagamo CPI. Realni efektivni tecaj, merjen z indeksom cen zivljenjskih
potrebsCin, je najbolj pogosto uporabljan kazalnik konkuren¢nosti. Porast
kazalnika kaze, da cene na domacem trgu rastejo hitreje kot tuje cene, izrazene v
domaci valuti. Visoka in dalj Casa trajajoca apreciacija tako izraCunanega realnega
efektivnega teCaja nakazuje moznost povecCanega uvoza blaga in/ali storitev ter
poslabsanja zunanjega ravnovesja. Kazalnik je zaradi dostopnosti statisticnih virov
podatkov mogoce relativno enostavno izracunati, kar je njegova najvecja prednost.
Pomanjkljivost je v tem, da na indekse CPI mocno vpliva davéna politika
posameznih drzav (npr. razli¢ne stopnje DDV, ki vplivajo predvsem na raven cen,
na spremembe pa le takrat, ko se soCasno spreminjajo tudi stopnje obdavcitve). V

7 Podrobneje o metodologiji izraduna kazalnikov konkurenénosti v »Metodologki prilogi«.

¥ Te predpostavke so v praksi le delno izpolnjene, $e najbolj se jim priblizujejo pogoji, ki veljajo na trgu
homogenega blaga in storitev (nekatere kovine, vrste kmetijskih izdelkov, surovin itd.). Ker cene teh proizvodov
zelo nihajo, kar bi lahko ustvarilo napacno sliko o konkurenénosti, se iz izra¢una utezi tovrstni proizvodi
ponavadi izlocajo.
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indeks CPI so poleg blaga vkljucene tudi storitve, ki ponavadi niso predmet
mednarodne menjave in so bolj ali manj lokalnega znacaja. V indeks CPI so
vklju€eni proizvodi tako menjalnega kot ne menjalnega sektorja.

e Indeks cen industrijskih proizvodov — PPI. Odraza konkuren¢ni polozaj
gospodarstva, vendar pa ima v agregatni obliki podobne slabosti kot kazalnik
konkurencnosti, merjen s CPI, saj so v taksSen indeks cen vkljuceni tako proizvodi,
ki so predmet mednarodne menjave, kot tudi proizvodi, ki so izklju¢no ali pretezno
namenjeni domac¢emu trgu. TakSne pomanjkljivosti lahko omilimo, ¢e v izraCunu
upostevamo le cene industrijskih proizvodov v predelovalni dejavnosti. V zadnjem
Casu statistika objavlja tudi cene industrijskih proizvodov, ki jih domaci
proizvajalci dosegajo na tujih trgih’. Dejansko bi uporaba cen proizvajalcev,
dosezenih na tujih trgih, najbolje prikazovala konkurenc¢ni polozaj gospodarstva v
tujini, Ce bi za vse partnerice obstajali podobni podatki,

Poleg indeksov realnega efektivnega tecaja, merjenih s CPI in PPI, ki se najpogosteje
uporabljata kot kazalnika konkurenc¢nosti, so v uporabi tudi nekateri drugi kazalniki
konkurenc¢nosti na podlagi gibanja deflatorjev BDP in izvoznih cen. Za analizo dolgoroc¢ne
vzdrznosti ekonomije sta pomembna predvsem kazalnika na podlagi stroskov dela na enoto
proizvoda, ki se izraCunavata za predelovalno dejavnost ali pa za celotno gospodarstvo.

3. Kazalniki konkuren¢nosti za Slovenijo

Po stari metodologiji, ki je bila objavljena v septembrski Stevilki Prikazov in analiz v letu
1993, je Banka Slovenije izracunavala kazalnike konkuren¢nosti, ki so temeljili na deflatorjih
CPI, PPI in stroskov dela na enoto proizvoda v predelovalni dejavnosti. Od julija 2008 dalje v
Banki Slovenije izraCunavamo in uporabljamo (ob harmoniziranih kazalnikov
konkurencnosti, ki jih za Clanice EU izracunava ECB), kazalnike konkurenc¢nosti po novi
metodologiji, ki temeljijo na ve¢jem obsegu drzav zajetih v izracun, druga¢nem izra¢unu utezi
in baznem letu izracuna v letu 2005.

V Sloveniji, poleg Banke Slovenije, kazalnike cenovne in stroskovne konkuren¢nosti
izratunava Se UMAR, v tujini pa jih izracunavata ECB in Evropska komisija. Razlike pri
izraCunanih kazalnikih konkurencnosti za Slovenijo izhajajo iz razlik v izbiri drzav partneric,
metodi doloCanja utezi in izbiri referenCnega ter baznega obdobja izracuna kazalnikov
konkurencnosti. Vse te razlike vplivajo tako na gibanje indeksa nominalnega efektivnega
tecaja kot tudi na gibanje indeksa realnega efektivnega tecaja, ki ga izraunamo kot razmerje
med NET in ustreznim deflatorjem.

Iz tabele 1 je razvidno, da so najvecje razlike pri izracunu kazalnikov konkurencnosti v izbiri
referencnega obdobja in nabora drzav partneric za izraun utezi ter baznega obdobja. Oboje je
bilo po dosedanji metodologiji Banke Slovenije glede na metodologijo ECB in Evropske
komisije pomaknjeno v preteklost za dobra 4 leta. Tak zamik pri izboru referen¢nega obdobja
za izracun utezi predpostavlja uporabo strukture zunanje trgovine iz obdobja izracuna, kar
pomeni, da v izraCunu niso upostevane spremembe v kasnejSem obdobju. Za Slovenijo je v
tem kontekstu Se zlasti pomemben porast blagovne menjave z republikami nekdanje
Jugoslavije ter bivSe SZ, zlasti pa razvoj blagovne menjave z Rusijo. Te spremembe v

? Za Slovenijo SURS objavlja naslednje indekse: cene proizvajalcev na vseh tujih trgih in logeno cene
proizvajalcev za evroobmocje ter drzave zunaj evroobmocja.
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strukturi zunanje trgovine pri do sedaj veljavnem izracunu kazalnikov za Slovenijo niso bile
upostevane, vendar pa jih kljub veliko SirSemu naboru zunanjetrgovinskih partneric pri
izracunu utezi ne upostevata niti metodologiji ECB in Evropske komisije.

.. v .1 . v . . . v .
Pri izboru drzav partneric'® za izratun starega indeksa nominalnega efektivnega tedaja za
Slovenijo so bila upoStevana naslednja nacela:

e V izbor so bile uvrS¢ene drzave trznih gospodarstev s konvertibilnimi valutami. Iz
izbora so bile izloCene tiste drzave, s katerimi je Slovenija v preteklosti poslovala
preko klirinskih radunov, in republike'' nekdanje Jugoslavije.

e Pri izboru so bile upoStevane le tiste drzave, katerih valute so v skupnem prometu
blaga (izvoz+uvoz) v letu 1992 presegle 90% vrednosti takratne blagovne menjave s
tujino. Ob koncu 90-tih je bilo referen¢no obdobje za izraun utezi spremenjeno na
leto 1995.

Tabela 1: Osnovne znacilnosti izracuna nominalnega in realnega efektivnega tecaja

Metotodologija Banke Slovenije ECB Evropska komisija
Do aprila 2008 Nova metodologija
Referenéno obdobje
izraduna utezi 1995 2005-2007]1995-1997 in 1999-2001 Letno 1993 do 2005
Bazno obdobje
izraCuna indeksa 1995 200511999Q1 1999
Izbor partneric 7 drzav katerih 47 drzav Ve¢ harmoniziranih naborov Ve¢ naborov
valute so predstavljale z najvecjim obsegom Evroobmocje (12,13,15) Evroobmocje 13
ve¢ kot 90% prometa blagovne menjave Extra evroobmocje Evropska unija 27
blagovne menjave Skupaj intra in extra obmocje Industrijske drzave 36
(podrobneje v prilogi) Industrijske drzave 41
(podrobneje v prilogi)
Izracun utezi Delezi posameznih valut v [Delezi posamezne dvojno tehtanje izvoza, ki naj dvojno tehtanje izvoza
skupnem prometu blaga drzave v skupnem vklju¢i konkurenco na tujih trgih
(izvoz+uvoz blaga) prometu blaga tako od domacih producentov kot
(izvoz + uvoz) v skupini |tudi drugih izvoznikov na tem trgu. |(glej opis levo)
SMTK od 5 do 8 Uposteva le 'manufactured goods'
'manufactured goods' brez, kmetijstva, surovin in
energentov
Izracun tehtanega
povprecja Geometri¢no povp. Geometriéno povp. Geometriéno povp. Geometrino povp.
Uporabljeni CPI CPI CPIL, HICP CPI, HICP
deflatorji PPI PPI PPI BDP deflator
ULC predelovalna BDP deflator Deflator izvoza blaga
dejavnost ULCM - stroski dela na en. in storitev
(bruto place) v industriji ULCE - stroski dela
ULCT - stroski dela na en. na en. Celotna ekonom.
celotna ekonomija ULCM - stroski bruto
pla¢ v industriji

Viri: ECB, Evropska komisija, Banka Slovenije.

Pri izraunu starega efektivnega teCaja, ki ga je izracunavala Banka Slovenije, so bile
upostevane valute Nemdéije, Avstrije, Italije, Svice, ZDA, Velike Britanije in Francije. ZDA
so bile vklju¢ene v izbor predvsem zaradi visokega deleza ameriskega dolarja pri placilih
blagovne menjave in ne zaradi same velikosti obsega blagovne menjave z ZDA.

Izbor drzav partneric v izraCunih ECB in Evropske komisije (ki je za vse drzave, za katere se
indeks racuna, enak) temelji na pomenu posameznih drzav partneric za evroobmocje kot
celoto. Pri tem lahko struktura zunanjetrgovinske menjave posamezne drzave bistveno

1 Feliks Cimperman, Franéek Drenovec, Izradun efektivnega deviznega teGaja za Slovenijo, Prikazi in analize
I/1 (september 1993), Ljubljana.
" Bilateralni sporazumu o zunanjetrgovinski menjavi.
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odstopa od tako opredeljenega izbora. ECB vklju¢uje v svoj harmonizirani nabor drzav
partneric Hrvasko in Rusijo, ne vkljucuje pa Srbije, Makedonije in BiH, ki imajo 5% delez v
skupnem prometu blagovne menjave Slovenije s tujino (povprecje 2005-2007). Ob
upostevanju le izvoza delez teh treh drzav v celotnem izvozu Slovenije hitro naraséa in je v
letu 2007 znasal 7,2% celotnega izvoza blaga Slovenije v tujino. Evropska komisija v
drzav partneric pa nima vkljucene niti Rusije. Obe omenjeni drzavi skupaj predstavljata nekaj
vec€ kot 12% celotnega slovenskega izvoza blaga v tujino.

Poleg razmerja deflatorjev (cen in/ali stroskov) doloca vrednost realnega efektivnega tecaja
tudi gibanje tecajev domace valute do valut drzav partneric, vkljucenih v izracun. Ker so
gibanja valut na mednarodnih finan¢nih trgih zelo nepredvidljiva in so spremembe lahko zelo
velike, imajo slednje zelo velik vpliv na izracun kazalnikov konkurencnosti, ta vpliv pa je
lahko celo vecji od vpliva sprememb v gibanju razmerij deflatorjev. Iz slike 1 je razvidno, da
nominalni efektivni te¢aj domace valute, merjen z utezmi sedmih drzav, tj. po metodologiji, ki
jo je Banka Slovenije uporabljala do aprila 2008, v letu do vklju¢no prvega cCetrtletja 2008
kaze najmocnejSo apreciacijo. Na tak$no gibanje indeksa v primerjavi s preostalimi tremi
indeksi nominalnega efektivnega tecaja, izraCunanih na podlagi razli¢nih naborov utezi, je
vplival predvsem visok delez ameriSskega dolarja (17,8%) v uporabljani strukturi utezi.
Ameriski dolar je namre¢ od zacetka leta 2006, posebej pa v letu 2007 in v zacetku leta 2008,
pospeseno izgubljal vrednost v odnosu do evra in drugih pomembnih valut. Od decembra
2005 do vkljuéno aprila 2008, ko je bilo za 1 evro potrebno odsteti 1,58 ameriskega dolarja, je
vrednost evra do ameriSkega dolarja porasla kar za 33%. Od aprila lani se je vrednost evra do
ameriSkega dolarja postopoma zniZevala in je februarja letos dosegla dno z 1,28 ameriSkega
dolarja za 1 evro. Od takrat dalje ponovno postopoma naras¢a. S povecevanjem Stevila
partneric delez ZDA'? oziroma ameriskega dolarja v izratunu NET upada, kar vpliva tudi na
manj izrazito apreciacijo nominalnega efektivnega tecaja, merjeno s SirSim naborom drzav
partneric oziroma njihovih valut.

12 poglavitni namen izrauna nominalnega efektivnega te¢aja je, da omogo&i pretvorbo indeksa cen in/ali
stroskov drzave partnerice, ki je izraCunan na podlagi cen v domaci valuti partnerice, na valuto tiste drzave, ki
kazalnik konkuren¢nosti racuna. So¢asno to do neke mere predpostavlja, da se tudi obracun in placilo blaga
opravljata v tej valuti. V praksi pa to ne drzi, saj se valutna struktura placil blagovne menjave moc¢no razlikuje od
strukture bilateralne menjave med drzavami. V povprec¢ju zadnjih treh let (2005-2007) je 86,4% celotne
blagovne menjave bilo poravnane v evrih, 12,8% v ameriskih dolarjih, 0,7% v britanskih funtih ter 0,1% v
japonskih jenih.
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Slika 1: Indeks nominalnega efektivnega teCaja domace valute, izraCunanega z upoStevanjem
razli¢nih metodologij (bazno obdobje 2005=100).
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Vir: Evropska komisija, ECB, preracuni Banka Slovenije.

Slika 1a: Medletne stopnje rasti nominalnega efektivnega tecaja domace valute, izraCunanega
z uposStevanjem razli¢nih metodologij.
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Vir: Evropska komisija, ECB, preracuni Banka Slovenije.
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V letu 2007 in v zacetku leta 2008 je bil najbolj stabilen indeks nominalnega efektivnega
teCaja domace valute, merjen z utezmi 47 drzav v blagovni menjavi Slovenije. Na mocno
apreciacijo tega kazalnika konkurencnosti od lanskega zadnjega cetrtletja dalje vpliva tudi
gibanje teCaja srbskega dinarja, Svedske krone, poljskega zlota in tecajev nekaterih drugih
valut, ki so med septembrom 2008 in junijem letos do evra depreciirali tudi za ve¢ kot 20%.

Kazalniki razmerja domacega indeksa do tehtanega povprecja indeksa tujih cen zivljenjskih
potrebscin so v letu 2007 in v zacetku leta 2008 kazali na hitrejSo rast indeksa domacih cen od
agregatne koSarice tujih cen. Podobno kot pri nominalnem efektivnem tecaju je najhitreje
naraScal indeks, merjen z utezmi sedmih drzav, vendar pa mu je tesno sledil indeks ECB,
izracunan na podlagi 57 partneric, ki pri izracunu utezi uposteva dvojno tehtanje izvoza. V
prvem cetrtletju leta 2008 je hitrejsa rast domacih cen od tehtanega povprecja tujih cen
dosegla maksimum, nato pa se je razlika v hitrosti gibanja domacih in tehtanega povprecja
tujih cen postopoma zmanjSevala. Novembra in decembra lani so domace cene ze rasle
pocasneje od tehtanega povprecja tujih cen, kar se je kljub manjsim nihanjem ohranilo tudi v
prvi polovici letosnjega leta.

Slika 2: Medletne stopnje rasti razmerja domacih in tehtanega povprecja tujih cen zivljenjskih
potrebsc€in, izraCunanega ob upostevanju razlicnih metodologij.
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Vir: Evropska komisija, ECB, preracuni Banka Slovenije.

Indeks realnega efektivnega teCaja domace valute, merjen z indeksom cen zivljenjskih
potrebscin, kaze skupni ucinek gibanja relativnega razmerja domacih in koSarice tujih cen ter
gibanja nominalnega efektivnega tecaja. Ker je v letu 2007 in v prvem Ccetrtletju 2008
nominalni efektivni tecaj apreciiral in so domace cene rasle hitreje od tehtanega povprecja
tujih cen, tudi realni efektivni tecaj kaze na apreciacijo v visini, ki predstavlja seStevek
medletnih sprememb nominalnega efektivnega teCaja in relativnega razmerja cen. Na
apreciacijo indeksa realnega efektivnega te¢aja v zacetku letosnjega leta, je ob pocasnejsi rasti
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domacih od tehtanega povprecja kosarice tujih cen, vplivalo predvsem povecevanje vrednosti
nominalnega efektivnega tecaja.

Kot je razvidno iz slike 3, kaZe najvecjo apreciacijo indeks, merjen z utezmi 7 drzav partneric,
najmanjSo pa indeks, merjen z utezmi 47 drzav partneric v blagovni menjavi Slovenije ter
indeks Evropske komisije, merjen z utezmi 41 drzav partneric. Vmes med obema
skrajnostima pa je gibanje indeksa realnega efektivnega tecaja, merjenega z indeksom cen
zivljenjskih potrebs¢in (HICP oziroma CPI), ki ga za Slovenijo na podlagi utezi 57 drzav
partneric izratunava in objavlja ECB. Slednji uposteva 41 najpomembnejsih drzav partneric
izven evroobmocja in vse drzave ¢lanice evroobmocja EA16, vkljuéno s Slovenijo oziroma
drzavo, za katero se izracunava indeks nominalnega efektivnega tecaja. Od prvega cetrtletja
pa do konca leta 2008 se je konkurencnost, merjena s kazalniki realnega efektivnega tecCaja,
postopoma izboljSevala, saj so se stopnje medletne apreciacije zmanjSevale in so proti koncu
leta (novembra in decembra) ze prisle v kratkotrajno depreciacijo. V zacetku letoSnjega leta
pa smo ponovno zabelezili manjsi porast medletne apreciacije realnega efektivnega tecaja,
merjenega s CPI. Do junija letos je indeks realnega efektivnega teCaja, merjen z utezmi 47
drzav medletno porasel za 0,8% in je rasel za 0,5 odstotne tocke hitreje od indeksa ECB,
merjenega z utezmi 57 drzav partneric.

Slika 3: Indeks realnega efektivnega teCaja domace valute, merjen s cenami Zzivljenjskih
stroSkov (bazno obdobje 2005=100).

110.0

RET - CPlutezi 7 drzav, BS stara

RET - CPIl utezi 41 drzav, Evropska komisija
RET - CPl utezi 57 drzav, ECB

105.0 RET - CPl utezi 47 drzav, BS

107.5

102.5

100.0

97.5

>

95.0

92.5

90.0 L e e s By L R B N B L I B B BN N B
99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Vir: Evropska komisija, ECB, preracuni Banka Slovenije.
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Slika 3a: Medletne stopnje rasti indeksa realnega efektivnega teCaja domace valute,
merjenega s cenami zivljenjskih stroSkov
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Vir: Evropska komisija, ECB, preracuni Banka Slovenije.

Za ugotavljanje regionalne konkurencnosti je indekse efektivnih tecajev koristno lo€iti na pod
sestavine. Za indekse realnega in nominalnega efektivnega tecaja, deflacionirane s CPI in PPI,
ki so izratunani v BS in objavljeni v statisti¢ni prilogi tega gradiva, smo sestavili indekse
nominalnega in realnega efektivnega teCaja za naslednja obmocja:

e cvroobmocije, ki od januarja 2009 zajema 16 drzav,

e drzave Clanice EU27, ki niso hkrati ¢lanice evroobmocja,

e vse drzave ¢lanice EU27

e preostali svet, ki vkljucuje drzave partnerice izven EU27 in

e agregatni indeks na podlagi utezi vseh drzav partneric, zajetih v izracun indeksa
nominalnega in realnega efektivnega tecaja.

Pri izraCunu indeksov NET in RET z utezmi 47 drzav partneric na podlagi deleza v skupnem
prometu blagovne menjave je skupina "preostali svet" razdeljena na dve podskupini:

e izbrane drzave z obmocja nekdanje Jugoslavije (BiH, Hrvaska, Srbija, Makedonija) in
e preostali svet, ki vkljucuje drzave partnerice izven EU27, in preostale izbrane drzave
z obmocja nekdanje Jugoslavije.

V Prilogi B je za vsak izbran set utezi prikazan regionalni indeks realnega efektivnega tecaja,
merjenega preko razmerij indeksa cen zivljenjskih potrebscin. Prikazani so tako indeksi na
podlagi izbranega baznega obdobja', tj. indeksi ravni, ter medletne stopnje rasti.

"3 Pri indeksih nominalnega in realnega efektivnega te¢aja, ECB za bazno obdobje uporablja prvo &etrtletje 1999,
saj pomeni 1.01.1999 uraden zacetek uporabe evra v plad¢ilnem prometu. Pri indeksih, izraGunanih na podlagi
utezi 47 drzav v blagovni menjavi Slovenije, je za bazno obdobje izbrano leto 2005 kot prvo leto referencnega
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V Prilogi B so poleg regionalnih indeksov realnega efektivnega tec¢aja, merjenega s cenami
zivljenjskih potrebsc¢in, prikazani tudi kazalniki konkuren¢nosti, merjeni z nekaterimi drugimi
deflatorji, kot so indeksi cen proizvajalcev, indeksi cen proizvajalcev od prodaje na domacem
trgu, indeksi cen proizvajalcev brez gradbeniStva od prodaje na tujih trgih, deflator bruto
domacega proizvoda ter stroSki dela na enoto proizvoda v predelovalni dejavnosti in stroski
dela na enoto proizvoda celotnega gospodarstva.

Priloga C vsebuje slikovni prikaz kazalnikov konkuren¢nosti. Prikazani so indeksi ravni s
stalno osnovo v letu 2005 ter medletne stopnje rasti indeksov nominalnega in realnega
efektivnega tecaja izraCunanega z uporabo razli¢nih utezi in deflatorjev.

Sklepne ugotovitve

Banka Slovenije je do aprila 2008 za analizo konkuren¢nosti uporabljala indeksa nominalnega
in realnega efektivnega tecaja domace valute, ki sta temeljila na relativno ozkem naboru drzav
in uteZi, izradunanih na podlagi podatkov blagovne menjave za leto 1995. Casovni zamik in
ozek nabor drZav partneric, uporabljenih za izracun, nista v zadostni meri odrazala sprememb
strukture blagovne menjave Slovenije s tujino. Z namenom odprave pomanjkljivosti pri
dolocitvi utezi za izracun kazalnikov konkurencnosti, so v novem indeksu efektivnega tecaja
utezi za Slovenijo izracunane na podlagi podatkov prometa blagovne menjave (skupina
SMTK 5-8) s tujino za 47 najpomembnejSih drzav partneric. Referen¢no obdobje izraCuna
utezi je triletno povprecje prometa blagovne menjave (skupina SMTK 5-8) od 2005 do 2007.
Za bazno leto je bilo izbrano leto 2005. Tako izracunane uteZi so uporabljene pri izracunih
nominalnega in realnega efektivnega tecaja domace valute.

Kazalnike konkurencnosti za Slovenijo izra¢unavata tudi ECB in Evropska komisija. Obe
inStituciji pri izraCunu uporabljata standardni vzorec oziroma nabor drzav partneric, ki se
uporabijo za izratun kazalnikov konkuren¢nosti za razli¢ne drzave. IzraCunava se vec
razlicnih  indeksov nominalnega in realnega efektivnega teCaja domace valute,
deflacioniranega z razli¢nimi deflatorji (HICP, PPI, deflator BDP, ULC). ECB dovoljuje
javno objavo in uporabo le harmoniziranega kazalnika konkurencnosti, merjenega s HICP,
deflatorjem bruto domacega proizvoda, stroskov dela na enoto proizvoda celotnega
gospodarstva in harmonizirani kazalnik nominalne konkurencnosti. Vsi ostali kazalniki
konkurencnosti, ki jih za Slovenijo izracunava ECB, so namenjeni le interni uporabi NCB. Za
razliko od ECB, Evropska komisija za izraCunane indekse nominalnega in realnega
efektivnega te€aja ne postavlja nobenih omejitev za uporabo in objavo.

Prednost tecajev, ki jih izracunavata ECB in Evropske komisija, je v njihovi standardizaciji,
ki se kaze v izboru drzav partneric in enotni uporabi metodologije. Slednje omogoca
primerjavo kazalnikov konkuren¢nosti tudi z vsemi drugimi drzavami, za katere so taksni
standardizirani kazalniki bili izracunani. Vendar pa standardizirani kazalniki konkuren¢nosti
kazejo konkuren¢nost drzav le na dolocenih trgih drzav, ki sestavljajo standardizirani vzorec.
Najvecja prednost teh kazalnikov konkurencnosti — standardizacija, je za konkretno
posamezno drzavo tudi najvecja pomanjkljivost, ki lahko v veliki meri spremeni oceno

obdobja (2005-2007), ki je bilo osnova za izraun utezi. Zaradi primerljivosti smo tudi vse druge indekse
nominalnega in realnega efektivnega tecaja, ki jih izracunava ECB in Evropska komisija, rebazirali na leto 2005.
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konkuren¢nega polozaja gospodarstva neke drzave. Standardizirani nabori drzav partneric
tako na strani ECB, kot tudi Evropske komisije ne vkljucujejo nekatere drzave, ki imajo za
slovensko gospodarstvo relativno velik pomen. Poleg tega pa je tudi referen¢no obdobje
izraCuna utezi (pri ECB od 1999 do 2001) relativno oddaljeno glede na vplive globalizacije na
spreminjanje strukture in obsega blagovne menjave tako v Evropi kot tudi v svetu.

Indeksi nominalnega in realnega efektivnega tecCaja kazejo na apreciacijo oziroma na
poslabSanje cenovne konkurencnosti slovenskega gospodarstva v zadnjih dveh letih do srede
drugega cCetrtletja 2008 in v zacetku letosnjega leta, ne glede na uporabljene utezi. Poslabsanje
izvira iz dveh elementov, iz apreciacije nominalnega efektivnega teCaja domace valute in
hitrejSe rasti domacih od tehtanega povprecja tujih cen. Med vsemi kazalniki nominalnega
efektivnega te¢aja domace valute je v obdobju od druge polovice leta 2006 pa do aprila 2008
najmocneje apreciiral kazalnik konkuren¢nosti Banke Slovenije — NET, merjen z utezmi 7
drzav partneric.'* Prav v okviru tega kazalnika ima ameriski dolar sorazmerno veliko uteZ. Po
velikosti apreciacije mu sledi indeks NET, izraCunan z naborom utezi po metodologiji
Evropske komisije za 41 drzav partneric, ECB za 57 drzav partneric ter na podlagi utezi
prometa blagovne menjave Slovenije za 47 drzav partneric, predvsem zaradi mocne
depreciacije valut nekaterih pomembnih drzav partneric Slovenije do evra proti koncu
lanskega in v zacetku letoSnjega leta. V zadnjem letu do junija 2009 je indeks nominalnega
efektivnega tecaja po novi metodologiji BS medletno porasel za 1,5%, kar je za 0,8 odstotne
tocke hitreje od indeksa ECB, merjenega z utezmi 57 drzav partneric, saj je v slednjem
velikost utezi drzav, katerih valute so moc¢neje depreciirale, relativno manjsa kot pri naboru
ostalih uteZi". Podobne ugotovitve veljajo tudi za indeks realnega efektivnega te¢aja.

Regionalni indeksi realnega efektivnega tecaja domace valute kaZzejo ne glede na uporabljen
nabor utezi, da (i) v zadnjih dveh letih, Se posebej od zadnjega Cetrtletja 2008, najbolj
apreciira indeks realnega efektivnega tecaja domace valute do drzav ¢lanic EU27 izven
evroobmocja oziroma preostalega sveta. To je predvsem posledica ponovne apreciacije evra
do ameriskega dolarja in nanj vezanih valut drugih drzav ter mo¢nejSih depreciacij do evra v
nekaterih za Slovenijo pomembnih partneric iz EU in preostalega sveta; (ii) se v opazovanem
obdobju hitro slabSa tudi konkuren¢nost z drZzavami evroobmocja. PoslabSanje
konkuren¢nosti do drzav ¢lanic evroobmocja je v obdobju po vstopu Slovenije v . ERMII
posledica hitrejSe rasti indeksa domacih cen glede na tehtano povprecje indeksa HICP drzav
evroobmocja oziroma drugih deflatorjev; (iii) je do sredine 2007 slovensko gospodarstvo
povecevalo cenovno konkuren¢nost, merjeno s HICP, na trgih c¢lanic EU27 izven
evroobmocja. Na to je delno vplivala apreciacija valut teh drzav do evra, delno pa tudi
pocasnejSa rast cen v Sloveniji v primerjavi s tehtanim povprec¢jem indeksa HICP teh drzav.
Slednje je bilo Se posebej o€itno v obdobju od druge polovice leta 2007 do zadnjega Cetrtletja
lani. Najbolj se je do teh drzav poslabsala cenovna konkuren¢nost ob koncu lanskega in v
zaCetku letoSnjega leta, predvsem zaradi mo¢nega zmanjSanja vrednosti domacih valut teh
drzav do evra; (iv) slovensko gospodarstvo je v opazovanem obdobju ohranjalo relativno
stabilno konkuren¢nost do drzav nekdanje Jugoslavije.

" Glej sliko 1 in la.
¥ Glej tabele z utezmi v statistiéni prilogi, $e posebej tabelo 1.7.
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A. Metodoloski dodatek

V prvem koraku se je potrebno najprej odlociti za utezi, ki jih bomo uporabili pri izracunu
kazalnikov konkurencnosti. Odvisno od namena izra¢una kazalnika so utezi lahko delezi
posameznih drzav partneric v celotnem izvozu oziroma uvozu drzave, za katero se kazalnik
izraCunava, ali pa so te utezi izraCunane iz skupnega prometa (izvoz+uvoz) blagovne
menjave. Da bi se pri izraCunu utezi izognili vplivu proizvodov, kot so kmetijski proizvodi,
energenti (vklju¢no nafta) in ostale primarne surovine, se v izraCunu utezi obi¢ajno uposteva
menjave proizvodov predelovalne industrije, ki je po Standardni mednarodni trgovinski
klasifikaciji SMTK v skupinah od 5 do 8.

1. Izracun utezi

Utezi izracunamo na podlagi sledecih obrazcev:

M X'
na podlagi uvoza blaga, W/ = Mj , ha podlagi izvoza blaga, W, = X—J
j j
: . M+ X! .
na podlagi prometa blagovne menjave W, =| ———=|, pritem
M, +X,

¢rka W oznacuje utezi (deleZi v celotnem uvozu in izvoz blaga drzave j), izraCunane za
posamezno drzavo partnerico j. Crka M predstavlja uvoz, ¢rka X pa izvoz blaga.

Poleg enostavnih utezi, izraCunanih na podlagi bilateralne blagovne menjave s tujino, se v
praksi pogosto uporablja izracun utezi, ki je kombinacija enostavnih bilateralnih utezi,
izraCunanih na podlagi uvoza blaga in dvojno tehtanih utezi za izvoz. Uvozne bilateralne utezi

izraGunamo po zgornjem obrazcu W,", medtem ko je izracun dvojno tehtanih utezi izvoza

[/

nekoliko bolj zahteven.

Z dvojno tehtanimi utezmi izvoza naj bi na vsakem izvoznem trgu drzave j (za katero se
slednji racunajo) zajeli poleg konkurence domacih proizvajalcev tudi konkurenco vseh drugih
izvoznikov na ta trg. Utez drzave i v izvozu drzave j je torej rezultat kombinacije produkta
utezi trgovinske partnerice i in njihovega deleza v celotni ponudbi na trgu drzave i ter vsote
produktov delezev vseh preostalih drzav &k v izvozu drzave j in deleza drzave i v celotni
ponudbi na trgu drzave k.

" : Xt k
Wi = W e | X S K e |
X, )| n+>x | 2\X, ) | v+,
h#i,j h#k, j

kjer X predstavlja izvoz, i predstavlja drzavo partnerico oziroma drzavo izvoza, j drzavo
1zvoznico (drZavo, ki bo uporabila utezi za izra¢un kazalnikov konkurenc¢nosti), k so drzave
partnerice, razen drzave 7, Y pa predstavlja domaco proizvodnjo drzave partnerice.

Za lazjo predstavitev celotnega izraCuna predpostavimo, da je drzava j Slovenija, drzava i pa
Avstrija. Najprej je potrebno ugotoviti delez avstrijskih proizvajalcev v celotni ponudbi na
domacem trgu Avstrije, kar ponazarja drugi ¢len enacbe v oklepaju ter delez avstrijskih
proizvajalcev na trgih preostalih £ drzav, kar nam ponazarja zadnji oklepaj v enacbi. Ti delezi
odsevajo konkurenco s katero se proizvajalci iz Avstrije soo¢ajo na domacem in na zunanjih
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trgih. Kon¢na utez za Avstrijo se nato izracuna kot produkt deleza izvoza blaga v Avstrijo v
celotnem izvozu blaga Slovenije in deleZzem proizvodnje avstrijskih producentov v celotni
ponudbi na domacem avstrijskem trgu, ter vsote produkta delezev izvoza v vseh preostalih
drzavah k v celotnem izvozu Slovenije in delezev izvoza avstrijskih proizvajalcev na vseh
preostalih tujih trgih.

Skupne utezi oziroma utezi, ki se uporabijo pri izracunu kazalnikov konkuren¢nosti, se nato
izracunajo kot linearna kombinacija obeh izvoznih in uvoznih utezi ter delezev izvoza
oziroma uvoza blaga v celotnem prometu blagovne menjave s drzavami partnericami,
vklju¢enimi v izracun.

M, X
W, =| ——L— [XW | ——L— |x W
M ex, ) T M ex, )T

2. Izracun indeksa nominalnega efektivnega tecaja

Nominalni efektivni te¢aj domace valute drzave j torej izracunamo kot geometri¢no povprecje
bilateralnih nominalnih efektivnih tecajev v skladu s spodnjim obrazcem:

N
— Wi
NEER, =] J(e. )"
i=1
kjer je N Stevilo drzav partneric upoStevanih v izracunu, w, je utez drzave partnerice i
izratunana po eni izmed zgoraj omenjenih metod. e, predstavlja indeks bilateralnega tecaja

domace valute izrazen v enotah tuje valute.

3. Izracun indeksa realnega efektivnega tecaja

W

N (d.e, .
REERj=]:[ #

1

Indeks realnega efektivnega teCaja je izraCunan kot tehtano geometricno povprecje
nominalnega efektivnega tecaja domace valute, deflacioniranega s ustreznim deflatorjem, kjer
je d; deflator drzave za katero se racuna indeks realnega efektivnega tecaja in d; deflator
drzave partnerice. Uporabljeni deflatorji so lahko razli¢ni, najpogosteje pa se uporabljajo CPI
oziroma HICP, PPI, cene izvoza blaga in storitev, deflator BDP ter stroski dela na enoto
proizvoda v predelovalni dejavnosti oziroma v celotni ekonomiji,
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B. Statisti¢na priloga — tabele utezi in izracunanih kazalnikov konkurencnosti

1. Utezi uporabljene pri izraCunu indeksov nominalnega in realnega efektivnega tecaja —
dosedanja metodologija

Tabela 1.1: Utezi na podlagi deleza valut, v skupnem prometu blagovne menjave v letu 1995

Drzava Utezi

Avstrija 11.25
Italija 12.98
Nemcija 41.93
Francija 13.16
Svica 1.37
Velika Britanija 1.52
ZDA 17.79
Skupaj 100.00

Vir: Banka Slovenije.

2. Utezi uporabljene pri izratunu indeksov nominalnega in realnega efektivnega tecaja za
Slovenijo s strani Evropske komisije

Tabela 1.2: Slovenske uteZi za izra¢un kazalnikov konkurencnost - dvojno tehtanje izvoza - EU 12

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005]
BLEU 0.04 0.05 0.04 0.04 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
Germany 0.43 0.43 043 043 042 041 042 040 0.40 0.40 0.39 0.37 0.37
Greece 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Spain 0.03 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04 0.04
France 0.16 0.15 0.14 0.14 0.12 0.15 0.13 0.14 0.14 0.14 0.13 0.14 0.14
Ireland 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03 0.02 0.02 0.02
Italy 0.18 0.18 0.19 0.19 0.20 0.19 0.18 0.18 0.18 0.17 0.18 0.17 0.18
Netherland | 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.05 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.08
Austria 0.06 0.06 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.10 0.08
Portugal 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Finland 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Slovenia 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

Vir: Evropska komisija.
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Tabela 1.3: Slovenske uteZi za izra¢un kazalnikov konkuren¢nost - dvojno tehtanje izvoza - EU 15

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
BLEU 0.04 0.05 0.04 0.04 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
Germany 043 043 043 043 042 042 042 040 040 0.40 0.39 0.37 0.37 0.38
Greece 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Spain 0.03 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04
France 0.16 0.15 0.14 0.13 0.12 0.15 0.13 0.14 0.14 0.14 0.13 0.14 0.14 0.13
Ireland 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03 0.02 0.02 0.02 0.02
Italy 0.18 0.18 0.19 0.19 0.20 0.19 0.18 0.18 0.18 0.17 0.18 0.17 0.18 0.18
Netherland 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.05 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.08 0.08
Austria 0.06 0.06 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.10 0.08 0.08
Portugal 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Finland 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Malta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cyprus 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Slovenia 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Vir: Evropska komisija.
Tabela 1.4: Slovenske uteZi za izra¢un kazalnikov konkuren¢nost - dvojno tehtanje izvoza - EU 27

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
BLEU 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03
Denmark 0.02 0.02 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Germany 0.38 0.37 0.37 0.38 0.36 0.35 0.36 0.34 0.34 0.33 0.32 0.29 0.29 0.30
Greece 0.01 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Spain 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03
France 0.13 0.12 0.12 0.11 0.10 0.12 0.10 0.11 0.11 0.11 0.10 0.11 0.12 0.10
Ireland 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Italy 0.16 0.16 0.17 0.17 0.18 0.17 0.16 0.16 0.16 0.16 0.17 0.15 0.16 0.16
Netherland 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.05 0.05 0.05 0.04 0.05 0.05
Austria 0.05 0.05 0.06 0.06 0.06 0.06 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.09 0.07 0.07
Portugal 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
Finland 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Sweden 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03
UK 0.07 0.07 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.07 0.06 0.06 0.05 0.06 0.06
Malta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cyprus 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bulgaria 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01
Czech Republic 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Slovakia 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Estonia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Latvia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Hungary 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Lithuania 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Poland 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04
Romania 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Slovenia 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Vir: Evropska komisija.
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Tabela 1.5: Slovenske uteZi za izra¢una kazalnikov konkurenc¢nost - dvojno tehtanje izvoza - 36 drzav

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
BLEU 0.02 0.03 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Denmark 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Germany 0.33 0.32 0.32 0.33 0.32 0.31 0.32 0.29 0.30 0.29 0.28 0.25 0.25 0.25
Greece 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Spain 0.02 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.02 0.03 0.03
France 0.10 0.10 0.10 0.09 0.08 0.10 0.08 0.09 0.09 0.09 0.08 0.09 0.10 0.08
Ireland 0.00 0.00 0.01 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00
Italy 0.14 0.15 0.16 0.15 0.16 0.16 0.15 0.15 0.15 0.14 0.15 0.14 0.15 0.14
Netherland 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04
Austria 0.04 0.05 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.09 0.06 0.06
Portugal 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Finland 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02
Sweden 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
UK 0.04 0.05 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.05 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04
USA 0.08 0.07 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.05 0.05
Japan 0.03 0.03 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Mexico 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Canada 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.01
Switzerland 0.01 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Norway 0.00 0.01 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Australi 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
New_Zealand 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Malta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Turkey 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02
Cyprus 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bulgaria 0.01 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01
Czech Republic | 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Slovakia 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Estonia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Latvia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Hungary 0.02 0.02 0.01 0.01 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Lithuania 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.01
Poland 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.04 0.03 0.04 0.04 0.04
Romania 0.01 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Slovenia 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

Vir: Evropska komisija.
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Tabela 1.6: Slovenske uteZi za izra¢un kazalnikov konkurenénost - dvojno tehtanje izvoza - 41 drzav

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

BLEU 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Denmark 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Germany 0.30 0.29 0.30 0.30 0.29 0.29 0.30 0.27 0.27 0.26 0.25 0.22 0.22 0.22
Greece 0.01 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Spain 0.02 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03
France 0.10 0.09 0.09 0.08 0.07 0.09 0.07 0.08 0.08 0.08 0.07 0.08 0.09 0.08
Ireland 0.01 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Italy 0.14 0.14 0.15 0.14 0.15 0.15 0.15 0.14 0.14 0.13 0.14 0.13 0.13 0.13
Netherland 0.03 0.02 0.03 0.03 0.03 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03
Austria 0.04 0.05 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.08 0.06 0.06
Portugal 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Finland 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Sweden 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
UK 0.04 0.04 0.04 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.03 0.04 0.04
USA 0.07 0.06 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.04 0.04
Japan 0.03 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Mexico 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Canada 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Switzerland 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.01 0.02 0.01
Norway 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Australi 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
New_Zealand 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Malta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Turkey 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02
Brazil 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cyprus 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
HongKong 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Korea 0.00 0.01 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Bulgaria 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.00
Russia 0.04 0.10 0.09 0.09 0.10 0.07 0.06 0.08 0.07 0.09 0.09 0.07 0.09 0.10
China 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.03 0.04
Czech Republic | 0.01 0.01 0.01 0.02 0.01 0.01 0.02 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Slovakia 0.01 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Estonia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Latvia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Hungary 0.03 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Lithuania 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Poland 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.04
Romania 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Slovenia 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Vir: Evropska komisija.
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Tabela 1.7: Utezi za izracun indeksov nominalnega in realnega efektivnega tecaja na SirSem
naboru drzav partneric.

Partnerica ECB ECB44 ECB44_3 BMO0507
Austria 0.0676 0.0677 0.0652 0.1080
Belgium 0.0240 0.0239 0.0230 0.0174
Germany 0.2216 0.2191 0.2110 0.2051
Spain 0.0244 0.0249 0.0240 0.0240
Finland 0.0071 0.0071 0.0068 0.0035
France 0.1039 0.1095 0.1055 0.0689
Greece 0.0022 0.0022 0.0021 0.0060
Ireland 0.0067 0.0068 0.0065 0.0019
Italy 0.1434 0.1494 0.1439 0.1658
Luxembourg 0.0022 0.0022 0.0021 0.0032
Netherlands 0.0299 0.0299 0.0288 0.0273
Portugal 0.0031 0.0031 0.0030 0.0027
Cyprus 0.0001 0.0001 0.0001 0.0004
Malta 0.0002 0.0002 0.0002 0.0001
Bulgaria 0.0015 0.0015 0.0014 0.0065
Czech Rep. 0.0221 0.0219 0.0211 0.0244
Denmark 0.0082 0.0083 0.0080 0.0073
Estonia 0.0003 0.0003 0.0003 0.0005
United Kingdom 0.0377 0.0378 0.0365 0.0220
Hungary 0.0162 0.0159 0.0153 0.0329
Lithuania 0.0008 0.0008 0.0008 0.0015
Latvia 0.0005 0.0005 0.0005 0.0006
Poland 0.0180 0.0179 0.0173 0.0232
Romania 0.0036 0.0036 0.0035 0.0103
Sweden 0.0153 0.0149 0.0144 0.0091
Slovakia 0.0097 0.0098 0.0094 0.0152
Croatia 0.0358 0.0358 0.0345 0.0641
SRBIJA 0.0087 0.0210
BOSNA IN HERCEGOVINA 0.0186 0.0233
MAKEDONIJA, NEKDANJA JUG. REP. 0.0092 0.0052
Canada 0.0042 0.0043 0.0041 0.0024
Switzerland 0.0194 0.0199 0.0192 0.0118
China 0.0167 0.0169 0.0163 0.0092
Hong Kong 0.0063 0.0064 0.0061 0.0009
Israel 0.0033 0.0034 0.0033 0.0017
India 0.0039 0.0040 0.0038 0.0025
Japan 0.0240 0.0239 0.0230 0.0034
South Korea 0.0107 0.0110 0.0106 0.0070
Mexico 0.0024 0.0025 0.0024 0.0011
Malaysia 0.0028 0.0028 0.0027 0.0006
Norway 0.0027 0.0027 0.0026 0.0013
Russia 0.0166 0.0169 0.0163 0.0289
Singapore 0.0038 0.0038 0.0036 0.0004
Taiwan 0.0077 0.0078 0.0075 0.0015
Thailand 0.0023 0.0023 0.0022 0.0006
Turkey 0.0076 0.0077 0.0074 0.0092
United States 0.0483 0.0488 0.0470 0.0160
Australia 0.0012

New Zealand 0.0003

Algeria 0.0004

Argentina 0.0006

Brazil 0.0023

Indonesia 0.0019

Morocco 0.0006

Philippines 0.0013

South Africa 0.0014

Iceland 0.0001

Chile 0.0005

Venezuela 0.0003

Vsota 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000
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Vir: ECB, Banka Slovenije.

ECB (prva kolona): nabor utezi drzav partneric, ki jih ECB v najsirsi skupini (EA16 + 41
najpomembnejsih drzav partneric) uporablja pri izra¢unu nominalnega in realnega efektivnega
tecaja.

ECB44 (druga kolona): nabor utezi drzav partneric, ki jih sicer izracuna ECB, vendar so iz
celotnega zajetja (56 drzav partneric, brez Slovenije) izklju¢ene drzave z zelo nizkimi utezmi,
ki hkrati ne pripadajo nobeni regionalni skupnosti (v izboru drzav partneric so vkljucene
nekatere drzave evroobmocja, kot so Ciper in Malta, ki imajo ravno tako izredno nizke utezi).
ECB44 3 (tretja kolona): nabor utezi, ki predstavlja spremenjeno verzijo nabora utezi iz
predhodne kolone (ECB44), vendar tako, da so k skupini dodane Se tri drzave nekdanje
Jugoslavije: Srbija, Makedonija ter Bosna in Hercegovina.

BMO0507 (Cetrta kolona): nabor utezi drzav partneric, izraCunan na podlagi deleza drzave
partnerice v skupnem blagovnem prometu (izvoz+uvoz blaga) v povpre¢ju zadnjih treh let
2005-2007. Razlika med temi utezmi in utezmi v koloni 2 predstavlja vkljucitev Se treh
dodatnih drzav (Srbija, BiH in Makedonija), ter razlicen nacin izracuna utezi.

Tabela 1.8: Opredelitev drzav partneric zajetih v izraCun nominalnega in realnega efektivnega
tecaja

Drzave partnerice

Banka Slovenije
Utezi 7 partneric Avstrija, Italija, Francija, Nem¢ija, Svica, Velika Britanija, ZDA

Evropska komisija

Evroobmoc¢je EA13 Auvstrija, Italija, Francija, Nem¢ija, Belgija, Luxembrug, Spanija, Portugal, Nizozemska
Irska, Finska, Gréija, Slovenija
Evroobmocje EA15 Avstrija, Italija, Francija, Neméija, Belgija, Luxembrug, Spanija, Portugal, Nizozemska
Irska, Finska, Gréija, Ciper, Malta, Slovenija
EU27 EA15 - Velika Britanija, Svedska, Danska, Litva, Latvija, Estonija, Poljska, Ceska, Slovaska,
Madzarska, Bolgarija, Romunija
1C36 EU27 + ZDA, Kanada, Japan, Svica, Norveska, Avstralija, Novi Zeland, Mehika in Turcija
1C41 IC36 + Rusija, Kitajska, Brazil, Juzna Koreja in Hong Kong
ECB
720 ECB EER-12 group of currencies (AU, CA, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US) - Euro
area 15
726 (E:L\J(r)o area 15 countries currencies (FR, BE, LU, NL, DE, IT, IE, PT, ES, FI, AT, GR, S|, MT and
727 ECB EER-12 group of currencies and Euro area 15 country currencies (FR, BE, LU, NL, DE, IT,

IE, PT, ES, FI, AT, GR, SI, CY, MT, AU, CA, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US)
740 ECB EER-12 group of currencies (AU, CA, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US)
ECB EER-24 group of currencies (AU, CA, CN, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US, CY,

750 CZ, EE, HU, LV, LT, MT, PL, SK, BG, RO)
ECB EER-44 group of currencies (AU, CA, CN, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US, CY,
751 CZ, EE, HU, LV, LT, MT, PL, SK, BG, RO, NZ, DZ, AR, BR, HR, IN, ID, IL, MY, MX, MA, PH, RU,
ZA, TW, TH, TR, IS, CL, VE)
752 Euro and Euro area country currencies (FR, BE, LU, NL, DE, IT, IE, PT, ES, FI, AT, GR, SI)
754 ECB EER-22 group of currencies (AU, CA, CN, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US,CZ,

EE, HU, LV, LT, PL, SK, BG, RO) - Euro area 15

ECB EER-42 group of currencies (AU, CA, CN, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US, CY,
755 CZ, EE, HU, LV, LT, MT, PL, SK, BG, RO, NZ, DZ, AR, BR, HR, IN, ID, IL, MY, MX, MA, PH, RU,
ZA, TW, TH, TR, IS, CL, VE) - Euro area 15

ECB EER-12 group of currencies and Euro area country currencies (FR, BE, LU, NL, DE, IT, IE,
PT, ES, Fl, AT, GR, SI, AU, CA, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US)

ECB EER-22 group of currencies and Euro area 15 country currencies (FR, BE, LU, NL, DE, IT,
757 IE, PT, ES, FI, AT, GR, SI, AU, CA, CN, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US, CY, CZ, EE,
HU, LV, LT, MT, PL, SK, BG, RO)

ECB EER-41 group of currencies and Euro area 16 country currencies (FR, BE, LU, NL, DE, IT,
IE, PT, ES, FI, AT, GR, SI, AU, CA, CN, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US, CY, CZ, EE,
HU, LV, LT, MT, PL, SK, BG, RO, NZ, DZ, AR, BR, HR, IN, ID, IL, MY, MX, MA, PH, RU, ZA,
TW, TH, TR, IS, CL, VE)

756

758
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Vir: ECB, Evropska komisija, Banka Slovenije.

Rezultati izra¢unov:

2. Nominalni in realni efektivni tecaji domace valute.

Tabela 2.1: Rast komponent realnega efektivnega teCaja domace valute, izraCunan na podlagi veljavne

metodologije do aprila 2008.

V obdobju [Medletna rast po letih  |[Medletna rast Cetrtletno

Komponenta 2000-2007| 2005 2006 2007]2007Q1 2007Q2 2007Q3 2007Q4 [2008Q1

Nominalni efektivni tecaj -5,6 -0,2 0,2 1,5 1,5 1,3 1,4 2,2 2,6
Tehtano povprecje tujih CPI 16,8 2,2 1,8 2,1 1,7 1,9 2,0 3,0 3,2
CPI - Slovenija 43,7 2,5 2,5 3,5 23 3,0 3,5 54 6,7
Realni efektivni te€aj CPI 15,9 0,0 0,9 29 2,1 23 29 4,6 6,1
Tehtano povprecje tujih PPI 19,0 3,2 3,2 3.1 2,8 2,7 2,7 4,1 5,0
PPI - Slovenija 41,0 2,7 24 53 4,6 5,0 53 6,4 59
Realni efektivni te¢aj PPI 11,5 -0,7 -0,8 3,8 3,3 3,6 4,0 4,5 3.4
Tehtano povpredje tujih ULC 8,0 0,7 0,8 0,8 0,7 0,8 0,9 1,0 0,6
ULC - Slovenija 26,7 1,6 -2,6 0,3 -1,7 -1,4 0,5 3,8 6,8
Realni efektivni te€aja ULC 10,9 0,7 -3,3 1,1 -0,8 -1,1 0,6 5,3 9,7

Vir: ECB, SURS, OECD, izrac¢uni Banka Slovenije.

Tabela 2.2: Rast komponent realnega efektivnega teCaja domace valute, merjenega s CPI. Pri izratunu so
uporabljene utezi ECB, normalizirane za 44 drzav.

V obdobju |Medletna rast po letih Medletna rast Cetrtletno Medletno

2000-2008 2005 2006 2007 2008]2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 2009Q1 |2009Q2 jun.09)
Realni efektivni te¢aj
RET - evroobmodje 10.5 0.4 06 1.7 23 2.9 1.3 2.4 0.9 0.6 0.3 0.1
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja -10.6 -39 31 31 -15 -1.9 -3.0 -1.8 -0.5 3.6 3.7 34
RET - Evropska unija 6.9 -0.3 00 09 1.7 2.1 0.6 1.7 0.7 1.1 0.8 0.6
RET - ne¢lanice EU27 38.8 -14 02 50 43 7.6 3.8 4.7 -1.6 0.3 -1.0 0.0
RET - Skupaj 13.3 05 -01 1.8 23 33 1.3 2.4 0.2 0.9 0.4 0.5
Nominalni efektivni tec¢aj
INET - evroobmodje -10.7 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
NET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja -3.1 -1.6  -08 -08 2.6 22 -1.2 2.1 4.2 7.0 5.8 5.5
INET - Evropska unija -9.6 03  -0.1 -0.1 04 0.3 -0.2 0.3 0.6 1.1 0.9 0.9
INET - ne¢lanice EU27 10.8 2.1 -09 29 26 5.3 1.9 2.7 -1.6 -0.2 -1.3 0.0
INET - Skupaj -5.4 -0.7 -03 05 09 1.4 0.2 0.8 0.1 0.8 0.4 0.7
Tehtano povprecje tujih cen
TPTC - evroobmodje 18.7 2.0 20 20 31 3.4 1.8 3.6 22 1.0 0.3 0.0
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 59.2 4.9 51 62 99 10.9 5.1 10.4 8.0 5.0 2.7 2.1
TPTC - Evropska unija 24.4 2.5 25 27 42 4.6 2.3 4.7 3.1 1.6 0.7 0.3
TPTC - ne¢lanice EU27 17.5 1.7 1.8 1.8 37 42 1.2 42 3.1 1.1 0.4 0.1
TPTC - Skupaj 229 2.3 23 25 41 4.5 2.1 4.6 3.1 1.5 0.6 0.3
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmogje 23.8 0.4 06 1.7 23 29 1.3 2.4 0.9 0.7 0.3 0.1
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja -7.6 24 24 23 -39 -4.1 -1.8 -3.9 -4.5 -3.1 -2.0 -2.0
RDTC - Evropska unija 18.2 0.0 01 1.0 13 1.7 0.8 1.4 0.1 0.0 -0.1 -0.2
RDTC - ne¢lanice EU27 25.1 0.7 07 20 1.7 2.1 1.9 1.9 0.1 0.6 0.2 0.0
RDTC - Skupaj 19.8 0.1 02 12 14 1.8 1.1 1.5 0.1 0.2 0.0 -0.2
Domace cene
CPI Slovenija 47 2.5 26 38 55 6.4 3.2 6.2 3.2 1.7 0.6 0.1

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.

Pripomba: V izracunu za evroobmocje je upostevano stanje clanic konec leta 2008 (16 drzav).
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Tabela 2.3: Rast komponent realnega efektivnega tecaja domace valute, merjenega s CPI. Pri izraunu so
uporabljene uteZi na podlagi skupnega prometa blagovne menjave, izracunane kot povprecni bilateralni delezi 47
drzav partneric v obdobju 2005-2007.

V obdobju |Medletna rast po letih Medletna rast Cetrtletno Medletno

2000-2008 2005 2006 2007 2008]2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 |2009Q1 2009Q2 jun.09
Realni efektivni tecaj
RET - evroobmocje 9.9 0.3 1.5 1.5 22 3.1 2.8 2.3 0.9 0.5 0.2 0.0
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja -3.5 29 23 23 05 0.3 0.0 -0.2 1.4 6.6 5.6 5.1
RET - Evropska unija 7.5 -0.2 0.9 09 19 2.6 2.3 1.9 0.9 1.6 1.1 0.9
RET - Drzave nekdanje Jugoslavije -17.1 -14 03 -03 -2.6 -1.0 -2.8 -3.9 -3.0 0.7 1.5 1.2
RET - ne¢lanice EU27 9.1 -5.6 3.0 3.0 25 5.0 6.5 3.0 3.5 0.6 2.2 -1.0
RET - Skupaj 4.6 -0.9 0.9 09 15 2.4 2.1 1.3 0.0 1.4 0.8 0.7
Nominalni efektivni te¢aj
NET - evroobmodje -11 00 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.0
NET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja -2.8 -2 -06 -06 3.7 2.5 3.1 2.9 52 9.9 7.9 7.5
NET - Evropska unija -9.6 02 02 -02 0.6 0.4 0.5 0.4 0.8 1.6 1.3 1.3
NET - Drzave nekdanje Jugoslavije -9.5 1.3 -08 -08 -0.6 -0.1 -0.7 -1.6 -0.7 3.3 3.7 3.3
NET - ne¢lanice EU27 27.8 2.5 42 42 44 5.6 8.1 5.1 -0.5 4.1 1.4 2.8
NET - Skupaj -6.4 -0.3 0.2 02 038 0.9 1.1 0.6 0.5 2.0 1.6 1.6
Tehtano povpredje tujih cen
TPTC - evroobmodje 19.1 2.1 2.1 21 3.1 32 35 3.6 23 1.1 0.3 0.1
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 48.1 43 5.6 56 88 8.9 9.7 9.4 72 4.8 29 2.3
TPTC - Evropska unija 23.6 2.5 2.7 27 41 42 45 4.6 3.1 1.7 0.8 0.4
TPTC - Drzave nekdanje Jugoslavije 60.2 5.4 32 32 77 7.5 8.7 8.7 5.8 43 2.8 22
TPTC - nec¢lanice EU27 722 5.9 4.9 49 15 7.1 8.0 8.3 6.5 52 43 3.9
TPTC - Skupaj 31.6 3.1 3.0 3.0 48 4.9 53 5.5 3.8 2.3 1.3 1.0
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmocje 23.6 0.4 1.6 1.6 23 32 2.9 2.4 1.0 0.6 0.2 0.0
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmogja -0.7 -8 -1.7  -1.7 3.0 2.2 -3.0 -3.0 -3.6 -3.0 -2.2 -2.2
RDTC - Evropska unija 18.9 0.0 1.0 1.0 14 22 1.8 1.5 0.1 0.0 -0.2 -0.4
RDTC - Drzave nekdanje Jugoslavije -8.4 2.7 0.5 05 -2.0 -0.9 2.1 2.4 2.3 -2.5 -2.1 -2.0
RDTC - neclanice EU27 -14.8 33 -1l -1.1 -1.8 -0.5 -1.5 -2.0 -3.0 -3.4 -3.5 -3.7
RDTC - Skupaj 11.7 -0.6 0.8 08 0.7 1.6 1.0 0.7 -0.5 -0.7 -0.7 -0.9
Domace cene
CPI Slovenija 47 2.5 3.8 38 55 6.5 6.4 6.2 3.3 1.7 0.6 0.1

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.

Tabela 2.4: Rast komponent realnega efektivnega tecaja domace valute, merjenega s CPI. Pri izra¢unu so
uporabljene letno spreminjajoce se utezi izracunane iz triletnih povprecij prometa blagovne menjave za 47 drzav

artneric

V obdobju |Medletna rast po letih Medletna rast Cetrtletno Medletno

2000-2008 2005 2006 2007 2008{2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 [2009Q1 2009Q2 jun.09
Realni efektivni te¢aj
RET - evroobmocje 10.8 0.4 1.6 1.6 23 3.1 2.8 2.4 0.9 0.6 0.3 0.1
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmodja -7.6 33 26 26 -03 -0.6 -1.0 -1.0 0.6 5.8 52 4.8
RET - Evropska unija 7.7 -0.2 0.8 08 1.8 2.5 22 1.8 0.9 1.5 1.1 0.9
RET - Drzave nekdanje Jugoslavije -12.7 -4 -04 -04 26 -1.0 -2.9 -4.0 -3.0 0.8 1.6 1.3
RET - neélanice EU27 23.0 -4.3 3.5 35 3.1 5.6 7.3 3.7 -3.3 -0.3 -2.9 -1.6
RET - Skupaj 7.0 -0.8 1.0 1.0 1.5 2.4 2.1 1.3 0.0 1.2 0.8 0.7
Nominalni efektivni tecaj
INET - evroobmocje -11.8 0.2 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.0
NET - ¢lanice EU27 izven evroobmodja -3.3 3.6 -06 -06 3.1 2.1 2.5 2.4 4.6 9.2 7.6 7.2
INET - Evropska unija -9.6 02 -02 -02 05 0.3 0.4 0.3 0.7 1.5 1.2 1.2
NET - Drzave nekdanje Jugoslavije -13.3 1.0 -0.9 -0.9 -0.6 0.0 -0.7 -1.6 -0.6 3.5 3.9 3.5
NET - neclanice EU27 24.8 -1.9 4.4 44 46 5.9 8.5 5.4 -0.6 2.7 0.0 1.6
INET - Skupaj -6.6 -0.3 0.2 02 08 0.8 1.0 0.6 0.4 1.8 1.4 1.5
Tehtano povprecje tujih cen
TPTC - evroobmodje 17.3 23 2.1 2.1 3.1 32 3.4 3.6 23 1.0 0.3 0.0
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 54 22 5.8 5.8 92 9.4 10.2 9.8 7.5 4.9 2.9 2.4
TPTC - Evropska unija 23.7 2.5 2.7 27 41 4.3 4.6 4.7 3.1 1.7 0.7 0.4
TPTC - Drzave nekdanje Jugoslavije 46 5.0 33 33 7.8 7.6 8.9 8.8 5.8 4.4 2.8 22
TPTC - neclanice EU27 49.4 5.1 4.7 4.7 7.1 6.7 7.6 7.8 6.1 4.6 3.6 33
TPTC - Skupaj 28.3 3.0 3.0 3.0 48 4.8 5.3 5.4 3.7 2.3 1.2 0.9
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmocje 255 0.2 1.6 1.6 24 32 29 2.5 1.0 0.6 0.3 0.1
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja -4.4 03 -19 -19 -34 -2.7 -3.4 -3.3 -3.9 -3.1 2.2 2.2
RDTC - Evropska unija 18.9 0.0 1.0 1.0 1.3 2.1 1.8 1.4 0.1 0.0 -0.1 -0.3
RDTC - Drzave nekdanje Jugoslavije 0.6 2.4 0.5 0.5 -2.1 -1.0 -23 2.4 -2.4 -2.6 -2.2 -2.1
RDTC - ne¢lanice EU27 -1.4 25 -09 -09 -14 -0.2 -1.1 -1.5 -2.6 -2.8 -2.9 -3.1
RDTC - Skupaj 14.6 -0.5 0.8 0.8 0.7 1.6 1.0 0.7 -0.4 -0.6 -0.6 -0.8
Domace cene
CPI Slovenija 47 2.5 3.8 38 5.5 6.5 6.4 6.2 3.3 1.7 0.6 0.1

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.

Pripomba: V izracunu za evroobmocje je upostevano stanje clanic konec leta 2008 (16 drzav).
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Tabela 2.5: Rast komponent realnega efektivnega tecaja domace valute, merjenega s CPI. Pri izra¢unu so
uporabljene utezi ECB za 44 drzav partneric, modificirane s dodatnimi 3 drzavami — republikami nekdanje

Jugoslavije

V obdobju |Medletna rast po letih Medletna rast Cetrtletno Medletno

2000-2008 2005 2006 2007 2008|2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 |2009Q1 2009Q2 jun.09
Realni efektivni tecaj
RET - evroobmodje 10.6 0.4 1.7 1.7 23 32 2.9 2.4 1.0 0.6 0.3 0.1
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmogja -10.5 -39 3.1 31 -15 -1.6 -1.9 -1.8 -0.9 3.6 3.7 3.4
RET - Evropska unija 7.0 -0.3 0.9 09 1.7 2.4 2.1 1.7 0.7 1.1 0.8 0.6
RET - Drzave nekdanje Jugoslavije -12.1 -1.1 0.3 03 -24 -0.9 2.5 -3.4 -2.8 0.5 1.2 1.0
RET - ne¢lanice EU27 38.8 2.5 6.8 6.8 4.1 8.4 9.4 5.6 -5.3 -6.0 -6.7 -5.1
RET - Skupaj 10.5 -0.7 1.9 19 1.8 32 3.0 2.0 -0.7 -0.2 -0.5 -0.4
Nominalni efektivni te¢aj
INET - evroobmogje -10.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 232 -6 -08 -08 26 1.9 22 2.1 35 7.0 5.8 5.5
INET - Evropska unija -9.6 0.3 -0.1 -0.1 04 0.3 0.3 0.3 0.5 1.1 0.9 0.9
NET - Drzave nekdanje Jugoslavije -11.7 06 -05 -05 -0.6 -0.2 -0.6 -1.3 -0.7 24 2.6 23
NET - neclanice EU27 259 -1.7 6.1 6.1 35 6.7 8.5 5.2 -4.7 -5.5 -6.3 -4.6
NET - Skupaj -4.2 -0.5 0.9 09 09 1.4 1.7 1.0 -0.5 -0.1 -0.3 0.0
Tehtano povprecje tujih cen
TPTC - evroobmocje 18.7 2.0 2.0 20 3.1 32 3.4 3.6 2.3 1.0 0.3 0.0
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 59.2 4.9 6.2 62 99 10.2 10.9 10.4 79 5.0 2.7 2.1
TPTC - Evropska unija 244 2.5 2.7 2.7 42 43 4.6 4.7 3.1 1.6 0.7 0.3
TPTC - Drzave nekdanje Jugoslavije 47.6 43 3.0 30 74 7.3 8.5 8.5 55 3.6 2.0 1.4
TPTC - neclanice EU27 335 33 3.1 3.1 5.0 4.8 5.5 5.8 3.9 2.1 1.0 0.5
TPTC - Skupaj 27.5 2.8 2.8 28 45 4.6 5.0 5.1 3.4 1.9 0.8 0.4
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmocje 23.8 0.4 1.7 1.7 23 32 2.9 2.4 1.0 0.7 0.3 0.1
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmodja -7.6 24 23 23 -39 -3.4 -4.1 -3.9 -4.3 -3.1 -2.0 -2.0
RDTC - Evropska unija 18.2 0.0 1.0 1.0 13 2.1 1.7 1.4 0.1 0.0 -0.1 -0.2
RDTC - Drzave nekdanje Jugoslavije -0.4 -1.7 0.8 0.8 -1.8 -0.7 -1.9 =22 -2.1 -1.8 -1.4 -1.3
RDTC - ne¢lanice EU27 10.2 -0.8 0.7 0.7 0.6 1.6 0.9 0.4 -0.6 -0.5 -0.4 -0.4
RDTC - Skupaj 153 -0.3 0.9 09 1.0 1.8 1.3 1.0 -0.2 -0.2 -0.2 -0.3
Domace cene
CPI Slovenija 47 2.5 3.8 38 55 6.5 6.4 6.2 3.3 1.7 0.6 0.1

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.

Tabela 2.6: Rast komponent realnega efektivnega tecaja,
normalizirane na 43 (brez Malte) drzav.

merjen s PPI. Pri izracunu so uporabljene utezi ECB,

V obdobju |Medletna rast po letih Medletna rast etrtletno Medletno

2000-2008 | 2005 2006 2007 2008[2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 |2009Q1 [2009Q2 jun.09
Realni efektivni tecaj
RET - evroobmogje 7.4 02 -07 131 038 0.3 0.3 0.2 2.7 3.6 39 3.9
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja -1291 3.7 42 -47] -1.6 -3.5 -2.3 -3.1 2.5 8.9 9.0 9.1
RET - Evropska unija 39 -05 -13 04 04 -0.3 -0.1 -0.4 2.6 4.4 4.7 4.7
RET - neclanice EU27 194 -3.1 -12 58] -0.1 3.0 35 -0.3 -5.7 -2.9 -2.6 -0.6
RET - Skupaj 711 -1.1 -13 1.5 03 0.4 0.7 -0.3 0.7 2.8 3.0 35
Nominalni efektivni te¢aj
INET - evroobmogje -10.7 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INET - ¢lanice EU27 izven evroobmodja 32| -1.6 -0.8 -0.8] 2.6 1.9 2.2 23 4.2 7.0 5.8 5.5
INET - Evropska unija 9.6 -03 -0.1 -0.1] 04 0.3 0.3 0.3 0.6 1.1 0.9 0.9
NET - neclanice EU27 17.2] -1.6 04 51| 2.6 5.4 6.8 4.5 -5.4 -4.4 -5.1 -3.8
INET - Skupaj -421 -0.6 00 1.0 09 1.4 1.7 1.2 -0.7 -0.2 -0.5 -0.2
Tehtano povprecje tujih cen
TPTC - evroobmodje 19.4 3.1 31 3.0 43 49 5.7 6.3 0.8 -3.5 -6.0 -6.8
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmogja 59.7 56 61 871 9.7 11.1 11.0 12.5 5.2 -1.7 -5.2 -6.3
TPTC - Evropska unija 25.1 35 36 39 52 5.9 6.5 7.3 1.5 -3.2 -5.9 -6.7
TPTC - ne¢lanice EU27 41.0 48 40 37| 80 7.7 9.4 11.6 3.9 -1.4 -4.8 -6.2
TPTC - Skupaj 28.4 38 37 39| 58 6.3 7.1 8.2 2.0 -2.8 -5.6 -6.6
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmocje 20.3 02 -07 14 08 0.3 0.3 0.2 2.7 3.6 3.9 39
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmodja -10.1] 22 3.5 -39 41 -5.3 -4.5 -5.3 -1.6 1.8 3.0 3.4
RDTC - Evropska unija 1491 -02 -1.1 0.5] 0.0 -0.6 -0.5 -0.7 2.0 33 3.7 3.8
RDTC - ne¢lanice EU27 19 -15 -1.6 0.7 -2.6 -2.3 -3.1 -4.5 -0.4 1.5 2.6 33
RDTC - Skupaj 119 -05 -1.2 05| -0.6 -1.0 -1.0 -1.5 1.5 29 35 3.7
Domace cene
PPI Slovenija 43.6 33 24 44| 52 5.3 6.0 6.5 3.5 0.1 -2.3 -3.1

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.
Pripomba: V izracunu za evroobmocje je upostevano stanje clanic konec leta 2008 (16 drzav).
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Tabela 2.7: Rast komponent realnega efektivnega teCaja domace valute, merjenega s PPI. Pri izra¢unu so
uporabljene utezi na podlagi skupnega prometa blagovne menjave, izracunane kot povprecni bilateralni delezi 46
(brez Malte) drzav partneric v obdobju 2005-2007.

V obdobju |[Medletna rast po letih Medletna rast Cetrtletno Medletno

2000-2008 | 2005 2006 2007 2008]2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 |2009Q1 |2009Q2 jun.09
Realni efektivni tecaj
RET - evroobmocje 7.1 0.1 -0.7 1.2 08 0.3 0.3 0.2 2.7 3.4 3.7 3.8
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja -6.6 33 37 35 -0.1 -2.3 -1.3 -1.9 4.9 12.0 11.3 11.3
RET - Evropska unija 4.5 0.5  -1.2 04 07 -0.1 0.1 -0.2 3.1 4.9 5.0 5.1
RET - Drzave nekdanje Jugoslavije -1.5 04 2.7 09 -39 -2.3 -3.8 -6.3 -3.2 -0.3 0.4 0.5
RET - neclanice EU27 -4.1 -7.1 4.0 22 -12 -0.4 1.0 2.9 -2.0 6.5 5.1 7.9
RET - Skupaj 2.3 -1 -1.7 0.6 -0.1 -0.4 -0.3 -1.2 1.8 4.4 45 4.8
Nominalni efektivni tec¢aj
NET - evroobmocje -11 0.0 00 -0.1 -0.1 0.0 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.0
NET - ¢lanice EU27 izven evroobmogja 2.8 -2 -07 -06 3.7 2.5 3.1 3.1 6.1 9.9 7.9 7.5
NET - Evropska unija -9.6 02 -02 -02 06 0.4 0.5 0.5 1.0 1.6 1.3 1.3
NET - Drzave nekdanje Jugoslavije 9.5 1.3 -04 -08 -0.6 -0.1 -0.7 -1.7 -0.1 33 3.7 33
NET - neélanice EU27 27.8 25 03 42 44 5.6 8.1 5.5 -1.0 4.1 1.4 2.8
NET - Skupaj -6.4 -03  -0.2 02 08 0.9 1.1 0.7 0.6 2.0 1.6 1.6
Tehtano povpredje tujih cen
TPTC - evroobmogje 19.4 32 3.1 3.0 42 49 5.6 6.2 0.7 -3.3 -5.9 -6.6
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmodja 49.6 56 56 76 92 10.4 10.7 11.9 4.7 -1.8 -5.3 -6.5
TPTC - Evropska unija 24.2 36 35 38 51 5.8 6.4 7.2 1.4 -3.1 -5.8 -6.6
TPTC - Drzave nekdanje Jugoslavije 40.7 42 49 26 88 7.7 9.5 11.8 6.7 3.7 0.9 -0.4
TPTC - neclanice EU27 91.2 8.5 6.2 65 11.2 11.5 13.5 15.8 4.7 -2.2 -5.8 =17
TPTC - Skupaj 31.4 4.1 39 39 6.1 6.6 7.5 8.5 23 -2.3 -5.0 -6.0
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmogje 20.2 0.1 -0.6 1.3 09 0.4 0.4 0.3 2.8 35 3.7 3.8
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja -39 22 30 3.0 -37 -4.7 -4.2 -4.8 -1.2 1.9 3.1 3.6
RDTC - Evropska unija 15.7 -03  -1.1 0.6 0.1 -0.5 -0.4 -0.6 2.1 32 3.6 3.7
RDTC - Drzave nekdanje Jugoslavije 2.1 -09 24 1.7 33 =23 -3.2 -4.7 -3.1 -3.5 =32 -2.7
RDTC - neclanice EU27 -24.9 48 36 -19 -54 -5.6 -6.6 -8.0 -1.1 2.4 3.6 5.0
RDTC - Skupaj 9.2 -0.8  -15 05 -0.8 -1.2 -1.4 -1.9 1.2 2.4 2.8 3.1
Domace cene
PPI Slovenija 43.5 3.3 24 44 52 5.3 6.0 6.5 3.5 0.1 -2.3 -3.1

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.

Tabela 2.8: Rast komponent realnega efektivnega tecaja domace valute, merjenega s PPI
izra¢unu so uporabljene utezi ECB za EU 27 partneric.

na domacem trgu. Pri

V obdobju [Medletna rast po letih Medletna rast Cetrtletno Medletno

2000-2008 | 2005 2006 2007 2008|2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 [2009q1 |2009q2 jun.09
Realni efektivni tecaj
RET - evroobmocje 7.3 0.1 -07 14 08 0.2 0.3 0.0 2.7 3.7 3.9 4.0
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 32 35 -1e 1.1 11 0.0 -0.6 2.2 7.1 15.7 13.8 14.0
RET - Evropska unija 51 -05 -09 09 08 0.1 0.1 -0.5 33 5.4 5.4 5.5
Nominalni efektivni tecaj
NET - evroobmocje -10.7 00 0.0 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
NET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja -1191 33 -0.7 -15 24 1.7 1.3 -0.1 6.9 15.2 13.1 13.1
INET - Evropska unija -112 -06 -02 -04 03 0.2 0.1 -0.1 1.0 22 2.0 2.0
Tehtano povprecje tujih cen
TPTC - evroobmocje 19.6 31 3.1 30 44 5.0 5.7 6.0 0.8 -3.5 -6.0 -6.8
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 30.7 36 33 40 6.7 7.1 7.9 8.3 33 -0.4 2.9 -39
TPTC - Evropska unija 21.3 32 31 32 47 5.4 6.0 6.4 1.2 -3.0 -5.5 -6.4
Razmerje med domadimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmocje 20.1 02 -07 14 038 0.2 0.3 0.0 2.7 3.7 39 4.0
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 99| -03 -09 04 -14 -1.7 -1.8 -2.1 0.1 0.4 0.6 0.8
RDTC - Evropska unija 18.4 0.1 -07 12 05 -0.1 0.0 -0.3 23 3.2 34 35
Domace cene
PPI Slovenija 43.6 33 24 44 52 5.3 6.0 6.0 3.5 0.1 -2.3 -3.1

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.

Pripomba: V izracunu za evroobmodje je upostevano stanje clanic konec leta 2008 (16 drzav).
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Tabela 2.9: Rast komponent realnega efektivnega teCaja domace valute, merjenega s PPI na tujih trgih, brez
gradbenistva. Pri izracunu so uporabljene utezi ECB za EU 27 partneric.

V obdobju |Medletna rast po letih Medletna rast Cetrtletno Medletno

2005-2008 | 2005 2006 2007 2008]|2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 |2009ql maj.09
Realni efektivni tecaj
RET - evroobmocje 1.0 -1.2 0.0 1.5 -05 -1.6 -1.5 0.0 1.0 2.7 1.7
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmodja 1.8 2.6 -0.7 1.3 1.3 0.0 -0.2 1.0 43 8.9 5.9
RET - Evropska unija 0.8 -1.4  -02 1.3 -03 -1.4 -1.4 0.0 1.4 3.6 23
Nominalni efektivni tecaj
NET - evroobmocje 0.0 0.0 0.0 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
NET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 0.2 33 07 -15 24 1.7 1.3 -0.1 6.9 15.2 12.6
NET - Evropska unija -0.2 06 -02 -04 0.3 0.2 0.1 -0.1 1.0 22 1.9
Tehtano povpredje tujih cen
TPTC - evroobmocje 6.4 2.2 2.1 1.5 2.7 2.6 3.0 4.0 1.3 -1.9 -4.1
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 5.6 0.3 2.1 0.1 33 2.7 2.9 2.8 4.8 6.6 3.7
TPTC - Evropska unija 6.2 1.9 2.1 1.2 2.8 2.6 3.0 3.8 1.8 -0.6 2.9
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmocje 1.0 -1.2 0.0 1.5 -05 -1.6 -1.5 0.0 1.0 2.7 1.7
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 1.7 0.7 0.0 28  -1.1 -1.7 -1.4 1.1 2.4 -5.4 -6.0
RDTC - Evropska unija 1.1 -0.9 0.0 1.7 -0.6 -1.6 -1.5 0.2 0.5 1.4 0.4
Domace cene
PPI Slovenija 7.4 1.0 2.1 3.0 2.2 0.9 1.5 3.9 2.3 0.8 -2.5

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.

Tabela 2.10: Rast komponent realnega efektivnega tecaja domace valute, merjenega s PPI na tujih trgih, brez
gradbenistva in energetskega sektorja za cene partneric, za domace cene pa PPI dosezen na tujih trgih brez
gradbenistva. Pri izracunu so uporabljene utezi ECB za EU 27 partneric.

V obdobju Medletna rast Cetrtletno Medletno

2005-2008 | 2006 2007 2008|2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 [2009q1 maj.09
Realni efektivni tec¢aj
RET - evroobmocje 2.7 0.6 1.5 0.6 -0.2 0.2 1.8 0.4 1.1 -0.8
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 4.1 -0.1 1.4 2.8 1.9 2.2 34 3.9 6.7 3.0
RET - Evropska unija 2.6 0.5 1.3 0.8 0.1 0.4 1.9 0.8 1.8 -0.3
Nominalni efektivni te¢aj
NET - evroobmocje 0.0 0.0 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
NET - ¢lanice EU27 izven evroobmodja 0.2l -0.7 -1.5 2.5 1.7 1.3 -0.1 6.9 15.3 12.7
NET - Evropska unija -0.2) -02 -04 0.3 0.2 0.1 -0.1 1.0 22 1.9
Tehtano povpredje tujih cen
TPTC - evroobmocje 4.6 1.5 1.5 1.6 1.1 1.2 2.1 2.0 -0.3 -1.7
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 33 1.5 0.0 1.8 0.8 0.6 0.4 53 8.8 6.7
TPTC - Evropska unija 4.4 1.5 1.3 1.6 1.0 1.1 1.8 2.5 1.1 -0.4
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmocje 2.7 0.6 1.5 0.6 -0.2 0.2 1.8 0.4 1.1 -0.8
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmodja 4.0 0.6 2.9 0.4 0.1 0.9 3.5 2.8 -7.4 -8.6
RDTC - Evropska unija 2.9 0.6 1.7 0.5 -0.1 0.3 2.1 -0.2 -0.3 -2.1
Domace cene
PPI Slovenija 7.4 2.1 3.0 2.2 0.9 1.5 3.9 2.3 0.8 -2.5

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.
Pripomba: V izracunu za evroobmocje je upostevano stanje clanic konec leta 2008 (16 drzav).
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Tabela 2.11: Rast komponent realnega efektivnega teCaja domace valute, merjenega s stroski dela na enoto
proizvoda v predelovalni dejavnosti industrije. Pri izraCunu so uporabljene utezi ECB za drzave EU27 in 10

najpomembne;jsih partneric zunaj EU (Cetrtletni podatki).

V obdobju |Medletna rast po letih Medletna rast cetrtletno

2000-2008 2005 2006 2007 2008]2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 |2009Q1 2009q2
Realni efektivni tecaj
RET - evroobmocje 1.7 1.0 20 08 55 5.2 72 6.7 3.0 0.0 -1.9
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmodja 5.1 34 33 27 83 6.7 7.1 6.9 12.3 20.8 16.5
RET - Evropska unija 5.3 03 -22 02 6.0 5.5 7.2 6.7 4.4 3.1 0.8
RET - ne¢lanice EU27 16.5 -0.1 -1.8 9.1 107 13.7 17.3 14.9 2.2 -5.4 -9.0
RET - Skupaj 7.0 02 22 15 67 6.7 8.6 7.9 3.4 1.8 -0.7
Nominalni efektivni te¢aj
NET - evroobmocje -0.2 -03 -0.1 -02 -0.1 -0.1 -0.1 -0.2 -0.1 -0.1 -0.1
NET - ¢lanice EU27 izven evroobmodja 1.2 -32 -08 -15 25 1.8 1.3 -0.1 7.0 15.4 13.3
NET - Evropska unija -0.1 -0.7 -02 -04 03 0.2 0.1 -0.1 1.0 22 2.0
NET - ne¢lanice EU27 83 -1 07 73 3.1 7.6 8.7 5.4 -8.7 -10.6 -10.6
NET - Skupaj 1.2 -08 00 07 07 1.3 1.4 0.7 -0.6 0.2 0.0
Tehtano povprecje tujih cen
TPTC - evroobmocje 32 -1.3 -14 -01 38 0.9 1.3 3.9 9.1 11.3 11.6
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 5 02 -08 21 38 1.4 2.8 3.7 7.3 6.5 6.4
TPTC - Evropska unija 35 -1.1 -13 02 38 1.0 1.5 3.9 8.9 10.5 10.7
TPTC - ne¢lanice EU27 1.2 -1.1 09 -07 20 0.5 0.7 1.8 5.1 5.3 7.6
TPTC - Skupaj 32 -1.1 -12 01 35 0.9 1.4 35 8.3 9.7 10.2
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmocje 5.7 1.3 20 1.0 57 53 7.3 6.9 32 0.2 -1.9
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 3.9 02 26 -12 56 4.9 5.8 7.1 4.9 4.7 2.8
RDTC - Evropska unija 5.4 .1 21 06 5.7 52 7.1 6.9 3.5 0.9 -1.2
RDTC - neélanice EU27 7.7 1.0 25 16 74 5.7 7.9 9.0 7.1 5.9 1.8
RDTC - Skupaj 5.8 1.0 21 08 59 5.3 72 7.2 4.0 1.6 -0.7
Domace cene
ULCM Slovenija 9.1 00 -33 09 97 6.3 8.7 11.0 12.6 11.5 9.5

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.

Tabela 2.11: Rast komponent realnega efektivnega tecaja domace valute, merjenega s stroski

dela na enoto

proizvoda v celotnem gospodarstvu. Pri izracunu so uporabljene utezi ECB za drzave EU27 in 10
najpomembne;jsih partneric zunaj EU (Cetrtletni podatki).

V obdobju |Medletna rast po letih Medletna rast Cetrtletno

2000-2008 2005 2006 2007 2008]2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 [2009Q1 2009q2
Realni efektivni tecaj
RET - evroobmocje 7.0 -0.3 0.1 1.0 4.5 3.1 3.7 4.7 6.4 7.6 7.6
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmodja 3.5 44 -12 26 5.7 3.0 3.7 34 12.6 23.6 20.6
RET - Evropska unija 5.0 -09  -0.1 0.4 4.7 3.1 3.7 4.5 7.4 10.0 9.6
RET - neclanice EU27 14.4 -1.1 0.3 8.1 8.6 11.9 13.9 11.2 -1.7 -2.7 -33
RET - Skupaj 6.3 -1.0 0.0 1.5 52 4.3 52 5.4 6.0 8.0 7.6
Nominalni efektivni tecaj
NET - evroobmodje -0.2 -03  -0.1 -02 -0.1 -0.1 -0.1 -0.2 -0.1 -0.1 -0.1
NET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 1.2 32 -07  -15 2.5 1.7 1.3 -0.1 6.9 15.2 13.1
NET - Evropska unija -0.1 -0.7  -02 -04 0.3 0.2 0.1 -0.1 1.0 2.2 2.0
NET - ne¢lanice EU27 84| -1.1 07 74 31 7.8 9.0 5.5 9.1 -11.0 - -11.0
NET - Skupaj 12 -08 00 07 07 1.3 1.4 0.7 -0.6 0.1 -0.1
Tehtano povprecje tujih cen
TPTC - evroobmocje 43 0.9 0.6 1.3 32 22 2.7 3.4 4.6 4.8 4.1
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmodja 7.7 22 1.3 3.6 4.7 4.1 4.1 4.6 5.8 53 5.1
TPTC - Evropska unija 4.8 1.1 0.7 1.7 3.4 2.5 29 3.6 4.8 4.9 4.3
TPTC - ne¢lanice EU27 4 0.8 1.2 1.9 2.4 1.6 2.1 2.7 3.1 32 3.1
TPTC - Skupaj 4.7 1.0 08 1.7 33 2.3 2.8 3.4 45 4.6 4.1
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmodje 5.6 0.0 0.2 1.2 4.6 32 39 4.8 6.5 7.7 7.7
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 2.2 -1.3 05 -1.1 3.1 1.2 24 3.5 53 7.3 6.6
RDTC - Evropska unija 5 -0.2 0.1 0.8 4.4 2.8 3.6 4.6 6.3 7.6 7.5
RDTC - ne¢lanice EU27 5.8 00 -04 06 55 3.8 4.5 5.4 8.1 9.4 8.7
RDTC - Skupaj 5.1 -0.2 0.0 0.8 4.5 3.0 3.8 4.7 6.6 7.9 7.7
Domace cene
ULCT Slovenija 10.1 0.8 0.8 2.5 8.0 54 6.7 8.3 11.4 12.9 12.1

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.

Pripomba: V izracunu za evroobmocje je upostevano stanje clanic konec leta 2008 (16 drzav).

PRIKAZI IN ANALIZE, 2/2009

31



BANKA SLOVENIIE

EVROSISTEM

Tabela 2.12: Rast komponent realnega efektivnega teaja domace valute, merjenega z deflatorjem bruto
druzbenega proizvoda (GDPD). Pri izraéunu so uporabljene utezi ECB za drzave EU27 in 10 najpomembnejsih
partneric zunaj EU (Cetrtletni podatki).

V obdobju |Medletna rast po letih Medletna rast Cetrtletno

2000-2008 2005 2006 2007 2008|2008Q1 2008Q2 2008Q3 2008Q4 [2009Q1 2009q2
Realni efektivni tecaj
RET - evroobmodje 4.9 0.0 0.6 1.8 1.4 42 1.1 0.4 0.1 0.8 3.5
RET - ¢lanice EU27 izven evroobmogja 1.6 32 -1.0 -12 2.8 4.7 1.0 -0.6 59 15.4 15.4
RET - Evropska unija 2.6 -0.5 0.3 1.3 1.6 43 1.1 0.2 1.0 3.0 5.3
RET - nec¢lanice EU27 11.3 -0.8 1.3 9.0 4.7 11.8 10.1 6.0 -8.3 -9.8 -8.0
RET - Skupaj 4.0 -0.5 0.5 2.4 2.1 5.4 2.4 1.1 -0.5 1.0 3.2
Nominalni efektivni tecaj
NET - evroobmocje -0.2 -03  -0.1 -02 -0.1 -0.1 -0.1 -0.2 -0.1 -0.1 -0.1
INET - ¢lanice EU27 izven evroobmodja 1.2 32 -07 -15 2.5 1.7 1.3 -0.1 6.9 15.2 13.1
NET - Evropska unija -0.1 -0.7  -02 -04 0.3 0.2 0.1 -0.1 1.0 2.2 2.0
INET - neclanice EU27 8.3 -1.1 0.7 7.3 3.1 7.6 8.7 5.4 -8.7 -10.6  -10.6
NET - Skupaj 1.2 -0.8 0.0 0.7 0.7 1.3 1.4 0.7 -0.6 0.2 0.0
Tehtano povprecje tujih cen
TPTC - evroobmogje 4.2 1.7 1.6 22 22 2.0 2.3 22 2.4 2.1 1.7
TPTC - ¢lanice EU27 izven evroobmogja 7 2.0 2.6 39 3.4 33 3.8 32 3.5 2.9 3.1
TPTC - Evropska unija 4.7 1.7 1.8 2.5 2.4 22 2.5 2.4 2.5 2.2 1.9
TPTC - neclanice EU27 4.5 1.6 1.8 2.5 22 2.3 23 2.2 2.1 2.2 22
TPTC - Skupaj 4.7 1.7 1.8 2.5 2.4 22 2.5 2.4 2.5 2.2 2.0
Razmerje med domacimi in tujimi cenami
RDTC - evroobmodje 3.1 0.3 0.7 2.0 1.5 42 1.2 0.5 0.2 1.0 35
RDTC - ¢lanice EU27 izven evroobmocja 0.5 -0.1  -03 0.3 0.3 2.9 -0.2 -0.5 -0.9 0.1 2.1
RDTC - Evropska unija 2.7 0.2 0.5 1.7 1.3 4.0 1.0 0.4 0.0 0.8 33
RDTC - ne¢lanice EU27 2.8 0.4 0.5 1.6 1.5 3.9 1.2 0.5 0.4 0.9 2.9
RDTC - Skupaj 2.7 0.3 0.5 1.7 1.4 4.0 1.0 0.4 0.1 0.8 32
Domace cene
GDPD Slovenija 7.4 2.0 2.3 42 3.8 6.3 3.5 2.7 2.6 3.1 5.2

Vir: ECB, SURS, Eurostat, OECD, izracuni Banka Slovenije.

Pripomba: V izracunu za evroobmocje je upostevano stanje clanic konec leta 2008 (16 drzav).
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C. Statisti¢na priloga — slikovni prikaz kazalnikov konkuren¢nosti

Slika 4a: Regionalni indeksi realnega efektivnega tecaja, merjenega s CPI ob uporabi utezi
ECB, normaliziranih na 44 drzav partneric (bazno obdobje 2005=100).
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Vir: ECB, izracuni Banke Slovenije.

Slika 4b: Medletne stopnje rasti regionalnih indeksov realnega efektivnega tecaja, merjenega
s CPI ob uporabi utezi ECB, normaliziranih na 44 drZzav partneric.
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Vir: ECB, izracuni Banke Slovenije.
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Slika 5: Regionalni indeksi realnega efektivnega tecaja, merjenega s CPI ob uporabi utezi na

podlagi deleza 47 drzav partneric v skupnem blagovnem prometu Slovenije (bazno obdobje
2005=100).
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Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.

Slika 6: Medletne stopnje rasti regionalnih indeksov realnega efektivnega tecaja, merjenega s
CPI ob uporabi utezi na podlagi deleza 47 drzav partneric v skupnem blagovnem prometu
Slovenije.
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Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.
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Slika 7: Indeksi realnega efektivnega te¢aja domace valute, merjenega s CPI. Pri izracunu so
uporabljene letno spreminjajoce se utezi, izracunane iz triletnih povprec¢ij prometa blagovne
menjave za 47 drzav partneric.
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Vir: ECB, SURS, izrac¢uni Banke Slovenije.

Slika 8: Medletne stopnje rasti komponent realnega efektivnega tecaja domace valute,
merjenega s CPIL. Pri izraunu so uporabljene letno spreminjajoce se utezi, izracunane iz
triletnih povprecij prometa blagovne menjave za 47 drZav partneric.
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Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.
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Slika 9: Indeksi realnega efektivnega tecaja domace valute, merjenega s CPI. Pri izracunu so
uporabljene utezi ECB za 44 drzav partneric, modificirane z dodatnimi tremi drzavami —
republikami nekdanje Jugoslavije.
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Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.

Slika 10: Medletne stopnje rasti komponent realnega efektivnega tecaja domace valute,

merjenega s CPL. Pri izracunu so uporabljene utezi ECB za 44 drzav partneric, modificirane z
dodatnimi tremi drzavami — republikami nekdanje Jugoslavije.
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Vir: ECB, SURS, izrac¢uni Banke Slovenije.
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Slika 11: Regionalni indeksi realnega efektivnega tec¢aja, merjenega s PPI ob uporabi utezi na
podlagi deleza 46 drzav partneric (EA brez Malte) v skupnem blagovnem prometu Slovenije
(bazno obdobje 2005=100).

RET - evroobmocgje

RET - ¢lanice EU27 izven evroobmocja
RET - Evropska unija

RET - Drzave nekdanje Jugoslavije
RET - Preostali svet

RET - Skupaj

110

100

90

80

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.
Slika 11: Medletne stopnje rasti regionalnih indeksov realnega efektivnega tecaja, merjenega

s PPIL. Uporabljene utezi na podlagi deleza 46 drzav partneric (EA brez Malte) v skupnem
blagovnem prometu Slovenije.
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Vir: ECB, SURS, izrac¢uni Banke Slovenije.
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Slika 13: Regionalni indeksi realnega efektivnega tecaja, merjenega s PPI drzav dosezenih na
domacem trgu ob uporabi utezi ECB za 26 drzav partneric iz evropske unije (bazno obdobje
2005=100).
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Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.

Slika 14: Regionalni indeksi realnega efektivnega teCaja, merjenega s PPl drzav, brez
gradbeni$tva, doseZenih na tujih trgih ob uporabi utezi ECB za 26 drzav partneric iz evropske
unije (bazno obdobje 2005=100).
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Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.
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Slika 14a: Regionalni indeksi razmerij med domacim in tehtanim povprecjem PPI - brez
gradbenisStva, drzav partneric, doseZenih na tujih trgih ob uporabi utezi ECB za 26 drzav
partneric iz evropske unije (bazno obdobje 2005=100).
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Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.

Slika 14b: Regionalni indeksi nominalnega efektivnega tecaja, ob uporabi utezi ECB za 26
drzav partneric iz evropske unije (bazno obdobje 2005=100).

120
NET - evroobmocgje
116 NET - ¢lanice EU27 izven evroobmocdja
NET - Evropska unija
112
108
104
100 VAVA\/'WAVQ /\
96 T T T | T T T | T T T | T T T | T T T | T T T

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Vir: ECB, SURS, izrac¢uni Banke Slovenije.
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Slika 15: Regionalni indeksi realnega efektivnega teCaja, merjenega s deflatorjem bruto
druzbenega proizvoda, (bazno obdobje 2005=100).
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Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.

Slika 16: Regionalni indeksi realnega efektivnega tecCaja, merjenega s stroski dela v
predelovalni dejavnosti, (bazno obdobje 2005=100).
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Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.
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Slika 17: Regionalni indeksi realnega efektivnega tecaja, merjenega s stroski dela v celotnem
gospodarstvu, (bazno obdobje 2005=100).
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Vir: ECB, SURS, izracuni Banke Slovenije.
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