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Uvod

Slovenija je 1. 1. 2007 uvedla evro kot nacionalno valuto. Prehod in zamenjava
denarja sta potekala gladko, prilagoditve vseh sistemov so bile opravljene po nacrtu
in u¢inkovito. Prebivalstvo in gospodarstvo sta se hitro prilagodila novi valuti. Kot je
bilo pri¢akovati, je v nekaterih primerih prihajalo do »zaokroZevanja« cen navzgor
predvsem pri storitvah in v gostinstvu. Vpliv uvedbe evra na inflacijo je po vecini
ocen znasal okoli 0,3 odstotne toCke, deloma Ze v decembru 2006, preostalo pa v
poznejSih mesecih.

Pozitivni uéinki vstopa Slovenije v Evropsko unijo so se nadaljevali tudi v letu 2007.
Ugodna evropska in mednarodna konjunktura ter posledi¢no visoka rast menjave s
tujino so omogocili 6,1-odstotno agregatno realno gospodarsko rast, kar je najvisja
rast v obdobju po osamosvojitvi. Posledica visoke gospodarske rasti je bilo visoko
povecanje skupne zaposlenosti za 2,7% ter zniZanje stopnje brezposelnosti na 4,6%.
V Stevilnih sektorjih so se pojavila ozka grla zaradi pomanjkanja delavcev, kar je
povecalo povprasevanje po zaposlovanju tuje delovne sile.

K visoki rasti BDP in zaposlovanja je poleg izvoza prispevala tudi visoka rast domace
porabe. Poganjala jo je zelo velika rast investicij, predvsem investicij v gradbena
dela. Po vstopu v evropski tecajni reZim ERM 11 julija 2004 je postopoma zacela
pojemati ucinkovitost monetarnega nadzora Banke Slovenije zaradi konvergence
domacih obrestnih mer na raven evropskih. To je spodbudilo moé¢no kreditno rast.

V Banki Slovenije ocenjujemo, da je bila gospodarska rast v drugi polovici 2006
in Se bolj v letu 2007 nad proizvodnimi potencialnimi moZnostmi, ki zagotavljajo
makroekonomsko ravnotezje. Z vstopom v Evropsko unijo je priSlo do velikega
povecanja uvoza, ki je bil v prvih letih Se izravnan z rastjo izvoza, ob povecanju
domace porabe pa je uvoz zacel prehitevati izvoz, kar je povzrocilo veliko povecanje
zunanjega primanjkljaja. K njegovemu poslabSanju so prispevali tudi naras¢ajoci
odlivi na racun obresti, izpla¢ilo dobic¢kov investitorjev ter dohodki in transfer;ji
migrantskih delavcev. Primanjkljaj tekoc¢ega racuna placilne bilance je leta 2007
znasal 4,9% BDP, kar je jasen in resen znak makroekonomskih neravnotezij.

Na podroc¢ju pla¢ so se Zze ob koncu leta 2006 kazala znamenja pritiskov za
povecevanje. Rast plac se je vecala vse leto 2007 in je sovpadala z visokim cikli¢nim
povecanjem produktivnosti, predvsem v izvoznem gospodarstvu. Inflacija, ki se je
v prvih mesecih leta 2007 delno umirila, je sredi leta in Se posebno proti koncu
leta zacela narasScati in je bila dale¢ nad povprecjem evroobmocja. Harmonizirani
indeks cen Zivljenjskih potrebscin (HICP) se je ob koncu leta povecal Ze za 5,7%,
pri Cemer so najvecji del povecanja povzrocili zunanji ponudbeni $oki, predvsem
povecanja cen hrane, surovin in energije. K nadpovpre¢nim slovenskim podrazitvam
hrane se prispevali tudi specificni domaci dejavniki, predvsem strukturni problemi
trga. V drugem polletju leta so na inflacijo vplivale tudi cene storitev in cene v
infrastrukturnih dejavnostih. Posledica visoke inflacije je veliko zniZanje realnih
obrestnih mer, kar lahko vpliva na povprasevanje v tekoCem letu.
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Ob koncu leta 2007 so se zaceli kazati znaki umirjanja visoke gospodarske rasti.
Na to je vplivalo ve¢ vzrokov, predvsem negotovosti na mednarodnih finan¢nih
trgih, poleg tega pa je priSlo do umirjanja domacega povprasevanja. Glede na
inercijo inflacijskih pritiskov je v zadnjih mesecih pri§lo do zniZevanja realnih
plaé, kar je sprozilo zahteve za njihovo poviSanje. V letoSnjem letu bo nadaljnja
usoda konkurencnosti slovenskega gospodarstva v veliki meri odvisna od rezultatov
placnih pogajanj. Na prehodu v leto 2008 kljub postopnemu zapiranju proizvodne
vrzeli obstajajo visoka tveganja stabilnosti in konkurenénosti gospodarstva.

Ljubljana, aprila 2008

Guverner Banke Slovenije
Marko Kranjec
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1 GOSPODARSKA IN
FINANCNA GIBANJA

1.1 Mednarodna gospodarska in financna gibanja

Svetovno gospodarstvo so v letu 2007 zaznamovali predvsem strukturni premiki
v razmerjih relativnih cen in od sredine leta naprej tudi poveCanje negotovosti
na finan¢nih trgih. Vse to je, poleg dejavnikov, specificnih za posamezne drzave,
vplivalo na umirjanje gospodarske rasti.

Gospodarska rast v svetu je v letu 2007 po ocenah Mednarodnega denarnega
sklada znaSala Se vedno razmeroma visokih 4,9%. Do umiritve rasti svetovnega
gospodarstva je prislo v zadnjem cCetrtletju leta. V evroobmocju se je gospodarska
rast po razmeroma dobrih rezultatih v prvem Ccetrtletju v nadaljevanju leta
upocasnila in je po prvih ocenah znaSala 2,6%. H gospodarski rasti je ponovno
najvec prispevalo domace trosenje, v okviru katerega je rast investicij v letu postala
zmernejSa. V ZDA in na Japonskem se je gospodarska rast v letu 2007 prav tako
znizala. Kljub postopnemu upadanju rast nekaterih vecjih drzav v Aziji, kot sta
Indija in Kitajska, ostaja Se vedno na zelo visoki ravni. Na zniZanje gospodarske
rasti v ZDA, ki je po prvih ocenah v celem letu znasala 2,2%, je najbolj vplivalo
ohlajanje nepremicninskega trga.

Slika 1:  Gospodarska rast v nekaterih vecjih gospodarstvih po svetu

evroobmocje, desezonirano = 7ZDA, desezonirano

Kitajska Japonska, desezonirano

= Indija

letna rast v %
[

\’
0
2005 2006 2007
Vir: Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, National Bureau of Statistics of China,

Reserve Bank of India

Gospodarska aktivnost glavnih trgovinskih partneric Slovenije iz Evropske unije se
jevletu 2007 znizala, razen nekaterih novih ¢lanic, kot sta Slovaska in Poljska, ki sta
dosegli visjo rast kot v letu prej. Razmeroma moc¢no se je upocasnila rast v nekaterih
vecjih drzavah Clanicah, kot so Nemcija, Francija in Italija. Med pomembnejSimi
partnericami zunaj Evropske unije se je gospodarska aktivnost izboljSala v Rusiji
in v ve€ini novih drzav na obmoc¢ju Balkana, izraziteje predvsem na Hrvaskem in
v Srbiji.
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Pomembnejsi premiki v

relativnih cenah so izhajali

iz hitre rasti cen hrane, v
drugi polovici leta pa tudi
nafte.

Na svetovnih finan¢nih
trgih je prislo do povecane
negotovosti od sredine leta

naprej.

Pomembne spremembe v relativnih cenah so se nanasale predvsem na nadaljevanje
hitre rasti cen hrane na svetovnih trgih, kar se dogaja Ze od konca leta 2006. V drugi
polovici leta 2007 se jim je pridruzila Se pospeSena rast cen nafte. Cene hrane na
svetovnem trgu so v povprecju leta dosegle 26-odstotno rast, medtem Ko je bila ta leta
2006 Se 11-odstotna. Nanjo so vplivali predvsem povprasSevanje iz nekaterih hitro
rastoCih azijskih drzav, Sirjenje uporabe nekaterih pridelkov za pridelavo biogoriv
in neugodne vremenske razmere. Cene nafte so vse leto postopno narascale, Ceprav
je bil v prvi polovici leta v medletnih indeksih prisoten moc¢an bazni ucinek, ki je
povzrocil negativne medletne stopnje rasti. Bazni ucinek je predvsem v zadnjem
Cetrtletju, ko se je medletna rast cen nafte moc¢no zvisala in v povprecju znaSala
okoli 60%, deloval v nasprotni smeri. V povprecju leta 2007 je sicer sod nafte Brent
stal 74 USD, kar je okoli 14% vec kot leto pred tem. Temeljni vzrok rasti cen nafte
ostaja visoko povprasevanja po tej surovini, ki ga ponudba ne uspe dohitevati. Poleg
tega so bile na obmocjih, bogatih z nafto, Se geopoliticne napetosti, kar je dodatno
hromilo ponudbo. OPEC se je na svojih zasedanjih v letu 2007 le enkrat odlo¢il
za zviSanje uradno doloCene kvote Crpanja nafte, kar se je odrazilo na nekoliko
vi§ji ponudbi novembra, vendar to ni zaustavilo nadaljnje rasti cen. Povecano
zaskrbljenost in s tem vi§je cene nafte so povzrocale tudi nizke zaloge nafte v ZDA
in zniZevanje vrednosti ameriSkega dolarja v primerjavi z drugimi valutami. V letu
2007 se je med drugimi surovinami (brez nafte) moc¢no upocasnila rast cen kovin.
NiZanje rasti cen kovin je bilo delno posledica visoke osnove iz leta 2006, delno pa
umirjanja gospodarske rasti v ve¢jih svetovnih gospodarstvih.

Slika 2:  Cene primarnih surovin in nafte na svetovnem trgu
300

= hrana
280

— industrijske surovine

260 nafta severnomorski Brent (desna skala)

240

220

200

180

160

140

120

100 0
2005 2006 2007

Opomba: Indeksi (2000 = 100), cena nafte (severnomorski brent v USD/sod).
Vir: The Economist, London; Bloomberg

Na svetovnih finan¢nih trgih je pri§lo do vecjega obrata v sredini leta. Avgusta
se je namre¢ obcutno povecala negotovost na finanénih trgih, povezana s hitrim
naras€anjem nezmoznosti odplaCevanja stanovanjskih hipotekarnih posojil
drugorazrednih posojilojemalcev v ZDA in z nezaupanjem trgov v razlicne izvedene
finan¢ne instrumente, ki so bili s temi krediti zavarovani. Posledice so ¢utili tudi
drugi trgi z izvedenimi financnimi instrumenti. Trgovanje s takimi instrumenti
je presahnilo, nezaupanje pa se je preneslo tudi na medbanc¢ni trg. Posledica je
bilo prenehanje dotedanje trendne rasti borznih indeksov po svetu ter likvidnostni
problemi bank predvsem v severni Ameriki in v Evropi. Na te dogodke so se ECB in
druge centralne banke odzvale z mo¢nim dodajanjem likvidnosti, da bi normalizirale
delovanje medbancnega trga.
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ECB je do sredine leta nadaljevala omejevalno denarno politiko in je obrestne  Spremenjene razmere na
mere zviSala dvakrat, marca in junija za 0,25 odstotne tocCke, tako da je kljucna  finanénih trgih so vplivale
centralnobancna obrestna mera od sredine leta naprej znaSala 4,0%. Po zaostritvi  na aktivnosti centralnih
razmer na svetovnih financnih trgih je ECB prenehala zviSevati obrestno mero,  bank.

pozornost pa je usmerila v normalizacijo delovanja medbancnega trga. Ameriski

sistem centralnih bank Federal Reserve je ohranjal klju¢no centralnoban¢no

obrestno mero Federal Funds nespremenjeno na ravni 5,25% vse do avgusta. Nato so

od septembra naprej sledila tri zniZanja, ki so bila predvsem posledica nadaljevanja

in poglabljanja krize, povezane z drugorazrednimi hipotekarnimi posojili v ZDA,

ter pricakovanj upocasnjevanja gospodarske rasti v ZDA. Ob koncu leta je kljucna

centralnobancna obrestna mera Federal Funds znasala 4,25%. Japonska centralna

banka je kljuéno obrestno mero zviSala februarja za 0,25 odstotne tocke na 0,5%,

kjer je ostala do konca leta.

Slika 3:  Tecaj evro-dolar in klju¢ni obrestni meri ECB ter Federal Reserve

6 2,0

3 — I - 1,4
Vias _.|
- J__I_
27__‘ 4 | — - L Y 12
= klju¢na obrestna mera ECB (v %)
1 — kljucna obrestna mera Federal Reserve (v %) - 10
USD za 1 EUR (desno)
0 0,8
2005 2006 2007
Vir: ECB, Federal Reserve

Gibanje tecaja dolarja je odrazalo dogajanje v gospodarstvih ZDA in evroobmocja.  Evro je v letu 2007 do
Evro je do ameriskega dolarja preteZzno apreciiral in je v povprecju leta pridobil  ameriSkega dolarja
9,2% vrednosti v primerjavi s povprec¢jem 2006. Apreciacija evra nasproti dolarju  apreciiral za 9%.

je bila predvsem posledica vecinoma spodbudnejSih podatkov o gospodarstvu

evroobmocja kot o ZDA. Poleg tega so obrestne mere evroobmocja narascale,

medtem ko so bile v ZDA do konca poletja nespremenjene, nato pa so se zacele

znizevati, kar je zmanjSalo obrestni razmik med dolarskimi in evrskimi obrestnimi

merami.

Inflacija se je v evroobmocju in ZDA do zadnje Cetrtine leta zadrZevala na zmerni  Inflacija se je v evroobmocju
ravni, nato se je mocno povecala. V povprecju leta 2007 je bila inflacija kljub  in v ZDA proti koncu leta
zviSanju v zadnjem Cetrtletju nekoliko nizja kot leto pred tem; v evroobmocju je  mocno zvisala predvsem
znaSala 2,1%, v ZDA pa 2,9%. Na zmerno rast cen je v evroobmocju do zadnjega  zaradi vpliva hitre rasti cen
Cetrtletja vplivala visoka osnova cen energentov iz leta 2006. UCinek osnove cen  hrane in nafte.

energentov iz leta 2006 se je v zadnjem Cetrtletju obrnil, tako da je ob nadaljevanju

visoke rasti cen nafte do konca leta 2007 pospesSeval inflacijo. Poleg tega se je v

inflaciji evroobmocja vse bolj odrazala tudi hitra rast cen hrane na svetovnih trgih.

Podobno je tudi inflacija v ZDA v zadnjem cetrtletju poskocila zaradi vpliva nizke

osnove cen energentov v zadnjem Cetrtletju leta 2006 in vpliva hitre rasti cen hrane.

Inflacija brez cen energentov in nepredelane hrane se je v evroobmocju v letu 2007

zadrzevala na nekoliko viSji ravni kot leto pred tem in je v povprecju leta dosegla

2,0%. Na to je vplivalo zviSanje stopnje davka na dodano vrednost v Nem¢iji na
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Gospodarska rast je v letu
2007 presegla ocenjeno

potencialno rast in je bila za

3,5 odstotne tocke visja od
rasti evroobmocja.

Investicijsko troSenje -

glavni dejavnik gospodarske

rasti v letu 2007.

zacetku leta. Inflacija brez cen hrane in energije je v ZDA v letu 2007 padala
in se nekoliko dvignila proti koncu leta, v povprecju leta pa je znasala 2,3%. Na
Japonskem je bila do zadnjega Cetrtletja leta ponovno prisotna deflacija, v zadnji
Cetrtini pa so na ponovno pozitivne inflacijske stopnje delovale visoke cene energije
ob nizki lanskoletni osnovi, tako da je inflacija v povprecju leta dosegla 0,1%.

1.2 Gospodarska in financna gibanja v Sloveniji
1.2.1  Gospodarska aktivnost in trg dela

Rast gospodarske aktivnosti v Sloveniji se je v letu 2007 Se povecala in bila najviSja
v obdobju samostojne drzave. Po 5,7-odstotni rasti leta 2006 se je rast bruto
domacega proizvoda (BDP) vlanskem letu povecala za 0,4 odstotne tocke in dosegla
6,1-odstotno rast ter s tem presegla ocenjeno potencialno rast BDP. V evroobmod¢ju
se je gospodarska rast znizala z 2,8% v letu 2006 na 2,6% v letu 2007. Razlika med
rastjo v Sloveniji in rastjo v evroobmocju se je z 2,9 odstotne toCke povecala na
3,5 odstotne tocke. Tako mocna rast slovenskega gospodarstva je bila nad
pri¢akovanji in je kar najbolj posledica hitre rasti bruto investicij. Dodana vrednost
se je najbolj povecala v gradbenistvu (18,7%), v financnem posrednistvu (12,1%), v
trgovini (7,6%) in v predelovalnih dejavnostih (8,3%), kjer so tudi najvidnejSe razlike
v rasti dodane vrednosti v primerjavi z evroobmocjem. Struktura gospodarske rasti
Slovenije sicer Se vedno kaze ugoden gospodarski cikel, vendar pa rast, ki presega
ocenjeno rast ponudbene zmogljivosti gospodarstva oziroma potencialno rast,
pospesuje inflacijske pritiske agregatnega povprasevanja in vodi v makroekonomsko
neravnotezje.

K visoki gospodarski aktivnosti v letu 2007 je bistveno prispevalo vecje domace
povpraSevanje, ki se je zacCelo pospeSevati Ze ob koncu leta 2005 in se je v letu
2006 Se stopnjevalo. Med komponentami domacega troSenja je Se bolj kot v
letu 2006 izstopala medletna rast bruto investicij, ki je pospesila rast Ze v drugi
polovici leta 2006 in v povprecju leta 2007 dosegla medletno rast 17,8%. PospeSitev
investicijskega troSenja je bila v letu 2007 najmocnejSa v gradbeniStvu, kjer so
najbolj izstopale investicije v stanovanjske in nestanovanjske zgradbe, mocno pa so
se povecale tudi investicije v transportno opremo. Visoka rast investicij na podrocju
nestanovanjske gradnje je bila na zacetku lanskega leta deloma posledica ugodnih
vremenskih razmer, ki so pospesile predvsem Ze sicer nac¢rtovano gradnjo avtocest,
deloma pa tudi zaradi izgradnje objektov, namenjenih trgovinski dejavnosti, ter
izgradnje in obnove objektov v okviru priprav na Siritev schengenske meje. Visoka
dinamika investicij v stanovanjsko gradnjo je bila v letu 2007 deloma posledica
visokega povpraSevanja, povezana z ugodnimi pogoji financiranja ob padanju
realnih obrestnih mer, deloma pa tudi posledica poveCane gradnje stanovanj
pred predvidenim prenehanjem prehodnega obdobja uporabe niZje stopnje DDV
za stanovanjsko gradnjo in obnovo stanovanj. NiZja stopnja DDV naj bi se po
pri¢akovanjih z zacetka leta 2007 iztekla ob koncu lanskega leta, kar se pozneje
zaradi podaljSanja tega obdobja sicer ni uresniCilo. Tudi investicije v opremo in
stroje so s 13,3% v letu 2007 rasle hitro. Pri tem so najhitreje rasle investicije v
transportno opremo, ki so se povecale za 24,7% medletno, taka rast pa je bila vsaj
deloma pogojena z nekaterimi enkratnimi transakcijami, predvsem nakupom letal
v drugem cetrtletju. TroSenje gospodinjstev se je v povprecju leta 2007 nekoliko
znizalo kljub moéno izboljSanim razmeram na trgu dela in ugodnejSim pogojem
kreditiranja ob relativno nizkih realnih obrestnih merah. Tudi troSenje drzave je v
povprecju leta 2007glede na predhodno leto upocasnilo medletno rast, in sicer za
3 odstotne tocke na 1,4%. Medletna rast izvoza blaga in storitev je kljub solidni rasti

Letno porocilo za leto 2007



v letu 2007 zaostajala za rastjo uvoza blaga in storitev, ki jo je spodbujala visoka rast
domacega povprasSevanja. Tako razmerje med rastjo izvoza in uvoza je med drugim
prispevalo k nastanku visokega negativnega salda placilne bilance v letu 2007 in je
negativno prispevalo k rasti BDP v lanskem letu v visini 0,9 odstotne tocke.

Slika 4:  Prispevki h gospodarski rasti (v odstotnih to¢kah), izdatkovna struktura

[] zasebna potrosnja [l drZavna potrosnja

[ bruto investicije [ menjava s tujino

v odstotnih tockah

T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Vir: Statisticni urad RS, izracuni Banke Slovenije

Tabela 1: Prispevki h gospodarski rasti (v odstotnih tockah), izdatkovna struktura

v odstotnih to¢kah 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Gospodinjstva 1,0 1,9 1,6 1,6 2,1 1,6
Bruto investicije 1,0 2,5 2,7 0,1 2,7 5,0
Drzava 0,7 0,4 0,6 0,6 0,8 0,3
Saldo menjave s tujino 1,0 -1,9 -0,5 2,0 0,0 -0,9
Gospodarska rast 3,7 2,8 4,4 4,1 5,7 6,5
Vir: Statisticni urad RS, izracuni Banke Slovenije

Skladno z visoko rastjo dodane vrednosti v predelovalnih dejavnostih v letu 2007
(8,5%) je bila visoka tudi rast industrijske proizvodnje (6,9%), ki se je nekoliko
upocasnila Sele ob koncu leta. Industrijska proizvodnja se je v letu 2007 najbolj
povecala v pretezno izvozno usmerjenih dejavnostih, Se zlasti v proizvodnji kemikalij,
kemicnih izdelkov in umetnih vlaken (21,6%), v proizvodnji vozil in plovil (19,8%),
predvsem v avtomobilski industriji, v proizvodnji kovin in kovinskih izdelkov
(10,5%) ter v proizvodnji strojev in naprav (10,5%). Najve¢ji upad industrijske
proizvodnje je v lanskem letu doZzivela proizvodnja usnja in usnjenih izdelkov
(-21,0%). Po namenskih skupinah je bila pospeSitev industrijske proizvodnje opazna
pri vseh vrstah blaga, Se zlasti pa pri proizvodih za investicije (12,8% medletno).
Na to povecanje je kar najbolj vplivala visoka aktivnost v gradbeniStvu in povecan
izvoz proizvodov za investicije v nove drzave ¢lanice EU. V letu 2007 je bila visoka
tudi rast prihodkov od prodaje v industriji (7,6%), pri Cemer je bila medletna rast
prihodka od prodaje na tujih trgih z 8,8-odstotno rastjo visja kot na domacih trgih,
in sicer 5,3-odstotna. K taki rasti je najve¢ prispeval predvsem prihodek od prodaje
proizvodov za investicije. Celotne zaloge v industriji so se leta 2007 medletno
povecale za bistveno ve¢ kot v predhodnem letu, in sicer za 8,9%, pri Cemer so se
kar za 18,7% povecale zaloge proizvodov za investicije in za 11% zaloge proizvodov
za Siroko porabo.
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Slika 5:  Prispevki h gospodarski rasti (v odstotnih to¢kah), proizvodna struktura
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Vir: Statisti¢ni urad RS, izracuni Banke Slovenije

Tabela 2: Nekateri gospodarski kazalniki

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Realna rast bruto domacega proizvoda' v % 3,7 2,8 4,4 4,1 57 6,1
Bruto domaci proizvod v mio EUR 21.142 23.399 25.814 27.783 29.859 32.295
Bruto domaci proizvod v EUR na prebivalca 11.407 12.380 13.355 14.098 15.146 16.569

Sestava bruto domacega proizvoda v % BDP

Kmetijstvo, gozdarstvo in ribistvo 2,7 2,2 2,4 2,1 2,0 1,8
Industrija in gradbeniStvo 280 27,5 270 264 270 275
- Predelovalna dejavnost 23,1 22,8 224 21,7 21,5 21,4
Storitve 53,9 54,3 548 556 556 553
Dodana vrednost skupaj 876 87,0 87,1 872 877 876
Sredstva za zaposlene 52,0 51,7 51,9 51,8 514

Davki na proizvodnjo in uvoz, minus subvencije 14,3 14,2 14,1 14,0 13,4
Bruto poslovni presezek in raznovrstni dohodek 33,7 34,0 34,0 34,2 352
- Izvoz proizvodov in storitev 579 56,3 591 62,3 669 71,8

- Uvoz proizvodov in storitev 57,7 570 59,7 61,6 675 73,6
Neto izvoz 02 -0,7 -07 07 -0,6 -1,8
TroSenje gospodinjstev 53,9 54,3 533 52,6 52,1 509
Drzavna potro$nja 196 19,3 19,1 19,1 19,1 18,4
Bruto investicije 25,0 258 270 26,7 284 315
Aktivno prebivalstvo (ILO)?, v tiso¢ih 971 961 1.007 1.015 1.022 1.035
Zaposleni in samozaposleni (ILO) 910 897 943 949 961 985
Brezposelni (ILO) 61,3 64,2 63,3 66,1 608 4972
Stopnja brezposelnosti (1ILO) 6,3 6,7 6,3 6,6 6 4,9
Nominalna rast bruto place v % 9,8 7,6 4,6 4,9 4,8 5,9
Rast produktivnosti dela v % 2,1 3,2 4,1 4,0 4,5 3,3

Opombe: 1 Podatki o nacionalnih ra¢unih so izraZeni v stalnih cenah predhodnega leta, razen sredstva
za zaposlene, davki na proizvodnjo in uvoz, minus subvencije ter bruto poslovni presezek
in raznovrstni dohodek, ki so podani v tekoCih cenah.

2 Mednarodno primerljivi podatki po metodologiji ILO.

Vir: Statisti¢ni urad RS
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Razmere na trgu dela so se izboljSevale tudi v letu 2007 skladno z ugodnim  Pogoji na trgu dela so bili
gospodarskih ciklom. Ob koncu leta 2007 je bilo delovno aktivnih ljudi okoli 864,4 v celem letu 2007 ugodni.
tiso¢, oziroma za 3,5% vec kot v letu 2006. Zaposlenost se je glede na predhodno  Stopnja brezposelnosti
leto moc¢no povecala v podjetjih (3,1%), Se bolj pa v drobnem sektorju (5,1%), ki ~ je bila v povprecju leta
vkljucuje samozaposlene osebe in zaposlene osebe pri samozaposlenih. Tudi v 4,9-odstotna.

letu 2007 se je zaposlenost najbolj povecala v gradbeniStvu (11,4%) in v dejavnosti

nepremicnin (8,5%), upadla pa je v kmetijstvu (3,8%) in rudarstvu (5,7%). V

predelovalni dejavnosti se je zaposlenost v primerjavi z zadnjimi Stirimi leti, ko

je dozivljala upad, v povprecju leta 2007 povecala za 1,1% medletno. Pri slednji

je bil tako kot v preteklih letih najvecji upad zaposlenosti v delovno intenzivnih

panogah, predvsem v tekstilni, zivilski in usnjarski dejavnosti, medtem ko se je

v proizvodnji vozil in plovil, predvsem zaradi novih zmogljivosti v avtomobilski

industriji, zaposlenost poveéala za 10,6% medletno. Stevilo brezposelnih oseb je

bilo decembra 2007 glede na predhodno leto manjSe za okoli 9.892 oseb oziroma

za 16,8%, stopnja brezposelnosti pa je decembra znaSala 7,3%, kar je za 1,3 odstotne

tocke manj kot leto poprej. Mocno je upadla tudi stopnja brezposelnosti, merjena

z Anketo o delovni sili (ILO), ki je v tretjem Cetrtletju 2007 dosegla najniZjo raven

doslej, v povprecju celega leta pa je znasSala 4,9%. Po Anketi o delovni sili sta se

v letu 2007 povecali stopnja aktivnosti za 0,4 odstotne tocke na 59,7% in stopnja

delovne aktivnosti za 1,1 odstotne tocke na 56,9%.

Rast povprec¢ne nominalne bruto place se je v letu 2007 poviSala za 1,1 odstotne
toCke in je znaSala 5,9%. Pri tem je znaSala rast povprecne nominalne bruto place
v zasebnem sektorju 6,8%, v javnem sektorju pa 4,1%. Najhitreje so place rasle v
trgovini na drobno (7,6%), finanénem sektorju (7,3%) in dejavnosti nepremicnin
(7,1%), najpocCasneje pa v javni upravi (4,0%).

Nominalni stroski dela na enoto proizvoda so bili v letu 2007 nekoliko vi§ji kot  Stroski dela na enoto

v preteklih treh letih, predvsem mocni so bili v zadnjem &etrtletju. Ceprav so se  proizvoda so ob koncu
postopoma povisevali, so se vse do zadnjega Cetrtletja gibali na ravni okoli 2% in  leta 2007 presegli rast

s tem niso predstavljali inflacijskih pritiskov. V zadnjem Cetrtletju so nominalni  produktivnosti, ki je skladna
stroski dela na enoto proizvoda medletno rast mo¢no pospesili na raven okoli  z ohranjanjem cenovne
5,0%, merjeno z bruto placami, skupaj z ostalimi prejemki iz delovnega razmerja  stabilnosti.

(AJPES) pa so se gibali na ravni okoli 4,0%. Ostali prejemki so namre¢ rasli po

nizjih stopnjah kot bruto place. S tem so presegli raven rasti stroskov dela, ki je

skladna z vzdrZevanjem cenovne stabilnosti, vendar pa na podlagi teh podatkov Se

ni jasno, ali gre za trajno ali le za zaasno odstopanje.

Slika 6:  Produktivnost, zaposlenost in nominalna bruto placa

M ULC
= nominalna bruto placa
== produktivnost

medletne stopnje rasti v %
N

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Vir: Statisticni urad RS, izracuni Banke Slovenije
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Povecanje povprecne letne
inflacije na 3,8% v letu 2007
je obc¢utno odstopalo od
gibanja cen v evroobmo¢ju.

QOdstopanje od
maastrichtskega kriterija je
ob koncu leta znasalo

1 odstotno tocko.
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1.2.2  Gibanje cen

Povprecénainflacija, merjena s harmoniziranim indeksom cen Zivljenjskih potrebs¢in
(HICP), je vletu 2007 znasala 3,8% in se je tako glede na povprecje leta 2006 povisala
za 1,3 odstotne tocke. Se visja je bila inflacija ob koncu leta, ko je medletna stopnja
rasti HICP dosegla 5,7%. Relativno visoka inflacija je bila posledica ponudbenih
Sokov, ki odrazajo razmere v globalnem gospodarstvu (podrazitve hrane, nafte
in drugih surovin) in notranjih makroekonomskih dejavnikov. V primerjavi z
evroobmocjem so se odstopanja v gibanjih cen moc¢no povecala.

Slika 7 Medletna stopnja rasti cen v Sloveniji in v evroobmocju
6 | 6

====HICP - Slovenija
5 e HICP - evroobmocje 5

medletne stopnje rasti v %
w
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Vir: Eurostat

Sredi leta 2007 je priSlo do odstopanj navzgor od maastrichtskega kriterija.
Gibanja inflacije v drzavah Clanicah EU so z odlogom sicer zaCela dvigovati tudi
raven samega maastrichtskega kriterija, vendar bistveno pocCasneje kot v Sloveniji.
Odstopanja navzgor od tega Kkriterija se zato pospeSeno povecujejo. Ob koncu leta
2007 so znaSala Ze 1,0 odstotne toCke. DvanajstmeseCna povpreCna rast cen v
Sloveniji je znaSala 3,8%, maastrichtski kriterij pa 2,8%.

Slika 8:  Konvergenéni Kkriterij stabilnosti cen
6
== inflacijski maastrichtski kriterij

5 == Slovenija, 12 mesecno povprecje medletnih
stopenj rasti HICP

2 V/ 2
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Vir: Eurostat
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Ponudbeni $oki, ki so prihajali iz zunanjega okolja, so se izrazito odrazali predvsem
v cenah hrane. Rast slednjih se je glede na predhodno leto zviSala za 4,4 odstotne
toCke na 7,1% v povprecju, in s tem krepko presegla povprecno rast v evroobmocju,
ki je znasala 2,7%. Prispevek rasti cen hrane v celotni inflaciji se je zacel povecevati
ze od druge polovice leta 2006, zlasti mo¢no povecanje pa je bilo prisotno v letu
2007. V povprecju leta je prispevek cen hrane k inflaciji prispeval 1,6 odstotne
toCke. Prvi censki Sok je zaznati od aprila naprej pri cenah nepredelane hrane, v
septembru pa Se pri cenah predelane hrane. Mocan dvig cen je delno povezan s
povecanjem cen hrane v mednarodnem okolju, kjer je povpreéna medletna rast cen
hrane leta 2007 znaSala 26%. Vendar pa precej mocnejSe povecanje cen hrane v
Sloveniji glede na evroobmocje odraza tudi notranje dejavnike, med katerimi velja
izpostaviti visoko rast razpolozljivega dohodka in SibkejSo konkurenco v trgovini
na drobno.

Poleg hrane so se povisale tudi cene energentov, in sicer v povprecju za 3,4%. Gibanje
cen energentov je bilo lani v povprecju zmernejSe kot leto poprej. V februarju in
septembru je bil prispevek cen nafte k medletni stopnji inflacije celo negativen. V
celem letu je prispevek energentov k inflaciji znasal 0,4 odstotne tocke. Povprecna
letna rast cen energentov je zato lani znaSala 3,4%, kar je 5,2 odstotne toCke
manj kot predlani. Vendar pa so se v zadnjih dveh mesecih 2007 cene energentov
ponovno mocno poviSale in na svetovnih trgih dosegale cene blizu 100 USD za
sodcek. V zadnjem Cetrtletju 2007 je medletna rast cen energentov dosegla 8,6% v
Sloveniji in 8,1% v povprecju evroobmocja. Da bi omilila posledice nadaljnje rasti
cen energentov, je vlada znizZala troSarine na motorne bencine in dizelsko gorivo
na najnizjo raven, ki je e mogoca po direktivi EU. K medletni stopnji inflacije v
decembru so te pospesitve cen prispevale kar 1,3 odstotne tocke.

Povprecna letna rast cen storitev se je glede na leto poprej poviSala za 1,4 odstotne
tocke na 4,9%, od polletja 2007 pa je medletna rast presegla 5%. Kratkotrajno
povecanje cen storitev ob prehodu na leto 2007 je verjetno povezano s koncentracijo
prilagoditev cen ob prehodu na evrske cene, pozneje pa je pri storitvah prislo do
novega pospeSka v ravni cen, kar je povezano z ugodnim okoljem za domace
povprasevanje. Posledi¢no se je povisal povprecni prispevek cen storitev k inflaciji,
in sicer z 1,2 odstotne tocke v letu 2006 na 1,6 odstotne tocke v letu 2007. Tudi pri
skupini drugi industrijski proizvodi brez energentov je leta 2007 gibanje cen preslo
z negativnih stopenj rasti cen v letih 2005 in 2006 na pozitivne. Medletna stopnja
rasti cen je bila v prvem polletju Se skoraj ni¢na, ob koncu leta pa je z 1-odstotno
rastjo Ze dohitela povprecje evroobmocja.

Slika 9:
25

Medletne stopnje rasti cen posameznih podskupin inflacije
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hrane je ob zunanjih
dejavnikih vplivala tudi
visoka rast razpolozljivega
dohodka in nezadostna
konkurenca na notranjem
trgu.

Rast cen energentov je v
zadnjih mesecih leta 2007
mocno narasla, potem ko se
je medletno vec¢ kot podvojila
cena nafte.

Rast storitev je v zadnjih
mesecih presegala 5%, iz
negativnih stopenj rasti pa
so presle v pozitivne tudi
cene industrijskega blaga
brez energentov.
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Pospesila se je tudi rast cen  Cene industrijskih proizvodov pri proizvajalcih na domacem trgu so se v letu
industrijskih proizvodov pri 2007 v povprecju povisale za 5,4%, kar je 3,1 odstotne tocke vec kot leta 2006 in
proizvajalcih. 2,5 odstotne toCke ve¢ kot v evroobmocju. Najbolj so se povisale cene pri proizvodih
za vmesno porabo, in sicer za 8,1%, kar je posledica visokih rasti cen energentov
in drugih surovin. Vzroki za visoko rast cen hrane so bile predvsem neugodne
vremenske razmere v nekaterih glavnih izvoznih drzavah kmetijskih surovin. Poleg
tega so tudi visoke cene energentov prispevale k poviSanju stroSkov energetsko-
intenzivnih vhodnih surovin v kmetijstvu, kot so gnojila in gorivo za transport ter
stroje. Prav tako so se v povprecju poviSale cene investicijskih proizvodov z 0,2%
v letu 2006 na 1,3% v letu 2007 in cene proizvodov za Siroko porabo z 1,5% v letu
2006 na 2,9% v letu 2007.

Slika 10: Medletne stopnje rasti cen industrijskih proizvodov pri proizvajalcih na
domacem trgu
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Rast nadzorovanih cen brez ~ Ministrstvo za gospodarstvo ocenjuje!, da so se v prvih enajstih mesecih leta 2007
tekocih goriv za prevoz  nadzorovane cene brez vpliva rasti cen tekocCih goriv za prevoz in ogrevanje povisale
in ogrevanje je po ocenah  za 1,5%. Cene tekocCih goriv za prevoz in ogrevanje so se v tem obdobju poviSale
Ministrstva za gospodarstvo  za 12,9%. Poleg tega so se v obdobju od januarja do oktobra 2007 na osnovi
znasala 1,5%. predpisanega mehanizma spreminjanja cen proizvodnje in distribucije pare in
tople vode, predvsem zaradi sprememb cen vhodnih energentov, povisale tudi cene
daljinskega ogrevanja za 0,3%. Cene prevoza potnikov po Zeleznici v notranjem
ZelezniSkem prometu v Sloveniji so se v letu 2007 oblikovale v skladu z »Nacrtom
uravnavanja reguliranih cen za leti 2006 in 2007«, in sicer so se povisale za 2,3%.
Skladno z naértom pa so se poviSale tudi maloprodajne cene elektricne energije,
njihova rast je znasala 5,4%, in cene komunalnih storitev v povprecju za 2,3%.

Na vire inflacije vdomacéem Kazalniki osnovne inflacije so se v povprecju leta povecali §e¢ mocneje kot skupna
okolju opozarjajo kazalniki  inflacija in odrazajo predvsem dejavnike domacega makroekonomskega okolja.
osnovne inflacije. ~ ViSina osnovne inflacije, izraZena kot rast harmoniziranega indeksa cen brez
energentov, hrane, alkohola in tobaka (z zunanjimi ponudbenimi Soki, izlo¢enimi v

celoti), se je v primerjavi z letom 2006 lani v povprecju skoraj podvojila z 1,4% na

2,7%, ob koncu leta pa je medletno presegala 3%. To je visoka rast, Se posebno, ¢e

jo primerjamo z evroobmocjem, kjer je bila povpre¢na istovrstna osnovna inflacija

1,9% in se je v povpre¢ju poviSala za 0,5 odstotne toCke glede na leto poprej.

Glej Nacrt uravnavanja reguliranih cen za leti 2008 in 2009.
Izracun vkljucuje tudi ceno elektri¢ne energije, ki se je v aprilu v skladu s sklepom Vlade RS
povisala za 4,9%. Od 1. julija 2007 naprej pa se cena elektricne energije oblikuje prosto.

oo—
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Najvecji delez pri tem odstopanju gre na racun storitev, katerih cene so rasle skoraj
Se enkrat hitreje kot v evroobmocju. Razlika glede na gibanje v evroobmocju pa
kaZe pregrevanje gospodarske aktivnosti in presezno povprasevanje v Sloveniji v
nasprotju z dinamiko gospodarske aktivnosti v evroobmogju, ki je bila skladna z
rastjo ponudbenega potenciala.

Slika 11: Medletne stopnje rasti kazalnikov osnovne inflacije za Slovenijo in
evroobmocje

brez ener., hrane, alk., tob. Slovenija

brez energentov evroobmocje

brez energentov Slovenija
brez ener., hrane, alk., tob. evroobm.

medletne stopnje rasti v %

2004 2005 2006 2007

Vir: Eurostat

1.2.3  Javne finance

V letu 2007 je primanjkljaj sektorja drzave po metodologiji ESR 953 znaSal 0,1%
BDP. Dolg sektorja drzave je ob koncu leta znasal 24,1% BDP in je bil tako nizji kot
ob koncu leta 2006. Omenjena podatka sta tudi osnova za preverjanje izpolnjevanja
referencnih vrednosti za primanjkljaj in dolg sektorja drzave. Po podatkih iz
dopolnitve programa stabilnosti ter glede na ocene Evropske komisije je Slovenija
v letu 2007 izpolnila tudi svoj srednjeroc¢ni cilj, ki je opredeljen kot strukturni
primanjkljaj v viSini do 1% BDP.

Metodologija Evropskega sistema racunov iz leta 1995 (ESR 95) zagotavlja, da drzave
sledijo enakim standardom oziroma enaki opredelitvi kategorij, klasifikacij in enakim
racunovodskim pravilom. Metodologija ESR 95 natancno doloca kriterije za razvrs¢anje
enot v institucionalne sektorje in za prikaz posameznih transakcij. Pomemben metodoloski
element je tudi trenutek knjizenja transakcije, kjer velja t. i. obracunsko nacelo, ki pomeni
knjiZenje glede na Cas nastanka terjatev oziroma obveznosti.
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Javnofinanc¢ni presezek je
po nacionalni metodologiji
znasal 0,3% BDP.

Rast prihodkov je prehitevala

rast odhodkov.

Visoka rast davénih
prihodkov kljub reformi

dohodnine in znizanju davka
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na izplacane place.

Slika 12: Saldo in dolg sektorja drzave po ESR 95

I saldo (levo)
== dolg (desno)

(=9
)
/A 25
2
>
1 24,1 |4
° []
2 15 12
sl s NS B
2,7
-4 4,0
-5
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Vir: Statisti¢ni urad RS

Javnofinancni presezek, racunan po nacionalni metodologiji*, ki zajema §tiri
blagajne javnih financ - drzavni proracun, obCinske proracune, blagajni Zavoda
za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije ter Zavoda za zdravstveno
zavarovanje Slovenije - je po predhodnih ocenah v letu 2007 znaSal 96 mio EUR
oziroma 0,3% BDP. Javnofinanc¢ni saldo se je ob viSji gospodarski rasti kot v letu
2006 izboljsal, saj je primanjkljaj v predhodnem letu znasal 0,8% BDP. Drzavni
proracun in Zavod za zdravstveno zavarovanje sta izkazala presezek v vis§ini 37 mio
EUR oziroma 65 mio EUR, obcinski proracuni pa manjsi primanjkljaj v viS§ini 7 mio
EUR. Saldo Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje je bil, po precejSnjem
transferju iz drzavnega proracuna, izravnan. Konsolidirana bilanca javnega sektorja
po nacionalni metodologiji je lani v prvem polletju izkazovala primanjkljaj v viSini
77 mio EUR, kar je bilo na podobni ravni kot v enakem obdobju predhodnega
leta. V drugi polovici leta je, predvsem zaradi gibanj v drZavnem proracunu, prislo
do bistvenega izboljSanja salda v medletni primerjavi, presezek pa je znaSal 172
mio EUR v primerjavi s primanjkljajem v viSini 181 mio EUR v drugi polovici leta
2006.

Rast javnofinanc¢nih prihodkov je v letu 2007 prehitevala rast javnofinan¢nih
odhodkov. Rast javnofinanénih prihodkov je v letu 2007 glede na predhodno leto
znaSala 8,1%, kar je za 2,8 odstotne tocke ve€ kot rast javnofinanénih odhodkov.

Javnofinanéni prihodki so v letu 2007 znaSali 14.010 mio EUR oziroma 41,8%
BDP. Dav¢ni prihodki, ki predstavljajo vecino vseh javnofinan¢nih prihodkov, so
se v letu 2007 povecali za 8,5%. Med pomembnejSimi davénimi prihodki so se
prihodki od davka na dohodek pravnih oseb povecali za 18,1%, prispevki za socialno
varnost pa za 8,7% ob nespremenjenih prispevnih stopnjah. Prihodkov od davkov
na blago in storitve je bilo lani za 10,3% veC. Znotraj tega je rast prihodkov od
DDV znasala 7,0%, trosarin je bilo ve¢ za okoli petino, visoka pa je bila rast tudi
nekaterih drugih manj izdatnih davkov (npr. pristojbin za motorna vozila). Davki
na mednarodno trgovino so se lani povecali kar za 131%, njihov delez v prihodkih
pa je znaSal manj kot odstotek. Izredno visoka rast carin je bila posledica placil

Konsolidirana bilanca javnega financiranja je pripravljena po nacelu denarnega toka,
skladno z metodologijo Mednarodnega denarnega sklada. Zaradi metodoloskih razlik
(predvsem sektorizacija in nacelo denarnega toka) se ti podatki razlikujejo od zahtevanih
za preverjanje izpolnjevanja fiskalnega kriterija primanjkljaja sektorja drzave, kar izvaja
Evropska unija.
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carin za uvoz prek Luke Koper. Prihodkov od dohodnine je bilo lani za 0,6% vec
kot v predhodnem letu, rast pa je bila nizka zaradi uveljavitve sprememb s 1. 1.
2007. Te so med drugim zajemale povecCanje sploSne olajSave, odpravo nekaterih
posebnih olajSav, zmanjSanje Stevila davénih razredov s pet na tri ter zmanjSanje
progresivnosti obdavcitve. Najbolj se je lani znizal prihodek iz naslova davkov na
izplacane place, za 11,6%, kar je posledica zniZanja stopenj omenjenega davka s 1.
1. 2007. Precej mocna rast vseh glavnih skupin davénih prihodkov je v veliki meri
posledica relativno visoke gospodarske rasti, ki je v letu 2007 znasSala 6,1%, in z njo
povezanega veCjega povecanja zaposlenosti.

Nedavénih prihodkov, ki znasajo okrog 5% vseh prihodkov, je bilo lani za 11,8% veé
kot v predhodnem letu, sredstev iz proracuna EU pa priblizno enako, in sicer 348
mio EUR. Spremenila pa se je struktura prejetih sredstev. Ve¢ kot v predhodnem
letu je bilo sredstev za kmetijsko politiko (151 mio EUR) ter za notranjo politiko
(94 mio EUR). Do pavsalnih povracil Slovenija v letu 2007 ni bila ve¢ upravicena.

Javnofinanéni odhodki so v letu 2007 dosegli 13.914 mio EUR oziroma 41,5%
BDP. Med pomembnejSimi odhodki so se lani najbolj povecali investicijski
odhodki, bistveno viSja od predhodnega leta pa so bila tudi vplacila v proracun
EU, predvsem na racun viSje obveznosti iz naslova tradicionalno lastnih sredstev.
Rast investicijskih odhodkov je bila lani visoka Ze drugo leto zapored, med razlogi
pa so priprave na predsedovanje EU ter vstop v schengensko obmodje, prav tako
pa tudi organizacijske spremembe na prometnem podrocju. Za placila obresti je
bilo v letu 2007 namenjeno manj sredstev kot v letu 2006, iz predhodnih let pa se
je nadaljevala nizka rast odhodkov za placCe in druge izdatke zaposlenim v javnem
sektorju.

Transferji posameznikom in gospodinjstvom, ki ostajajo najveCja skupina na
odhodkovni strani in predstavljajo dobro tretjino vseh odhodkov, so se v letu
2007 glede na leto 2006 povecali za 4,5%. Znotraj transferjev posameznikom in
gospodinjstvom so se izdatki za pokojnine v tem ¢asu zviSali za 6,3%. K rasti so
najve¢ prispevali izdatki za starostne pokojnine, Stevilo starostnih upokojencev pa
se je v letu 2007 glede na predhodno leto povecalo za 3,1%. Pokojninska osnova
je bila v letu 2007 za 5,9% viSja kot v predhodnem letu. K ugodnim trendom so
prispevala manjSa placila za brezposelne ter zmanjSanje potrebnih sredstev za
zagotavljanje socialne varnosti, saj se je upadanje Stevila brezposelnih med letom
2007 nadaljevalo.

V letu 2007 se je drzava ob presezku prihodkov nad odhodki v vi§ini 96 mio EUR
in presezku na ra¢unu neto danih posojil in prodaj kapitalskih delezev za 463 mio
EUR neto razdolzila za 56 mio EUR, stanje na racunih pa je hkrati povecala za 502
mio EUR. K zmanj$anju kapitalskih deleZev in poveCanju stanja na racunih je kar
najbolj prispevala privatizacija NKBM v decembru. Pri zadolzevanju se je drzava
doma neto razdolzila za 215 mio EUR, v tujini pa se je neto zadolzila za 159 mio
EUR.

Dolg Republike Slovenije je ob koncu leta 2007 znasal 7.395 mio EUR oziroma
22,0% BDP. Ob koncu leta 2007 je delez domacega dolga v dolgu RS znasal 66%,
za 13 odstotnih tock manj kot ob koncu predhodnega leta. Pretezni del dolga se
nanasa na vrednostne papirje drZzave in je veCinoma dolgoro¢ne narave. Delez
dolga v obliki vrednostnih papirjev kot tudi delez dolgoro¢nega dolga presega 90%
celotnega dolga.

Ministrstvo za finance je tudi v letu 2007 izdajalo kratkoro¢ne in dolgoro¢ne

vrednostne papirje. Tako je izdalo 8 izdaj 3-meseCnih ter 3 izdaje 6-mesecCnih
zakladnih menic. Posamezne izdaje so znaSale 50 mio EUR, obrestna mera pa je
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bila med 3,70% in 4,05%. V marcu 2007 je Ministrstvo za finance v tujini izdalo
11-letno referencno obveznico v viSini 1 milijarde EUR, s fiksno obrestno mero
4,00%, ki zapade leta 2018.

Tabela 3: Konsolidirana bilanca javnega financiranja in dolg SirSe drzave

2006 2007 letna
v mio EUR (% BDP) delezi| v mio EUR (% BDP) delezi st.rasti
Konsolidirana bilanca™
Prihodki 12.959 42,6 100,0 14.010 41,8 100,0 8,1
Davki 11.762 38,6 90,8 12.758 38,0 91,1 8,5
- na blago in storitve 4.077 13,4 31,5 4.498 13,4 32,1 10,3
- prispevki 4.231 13,9 32,7 4.598 13,7 32,8 8,7
- dohodek in dobicek 2.735 9,0 21,1 2.918 8,7 20,8 6,7
Prejeta sredstva iz EU 348 1,1 2,7 348 1,0 2,5 -0,3
Ostali 848 2,8 6,5 904 2,7 6,5 6,6
Odhodki 13.209 43,4 100,0 13.914 41,5 100,0 53
Teko¢i odhodki 5.689 18,7 43,1 5.947 17,7 42,7 4,5
Tekoci transferi 5.926 19,5 44,9 6.143 18,3 44,2 3,7
Investicijski odhodki in transferi 1.306 4,3 9,9 1.468 4,4 10,6 12,4
Placila v proracun EU 288 0,9 2,2 356 1,1 2,6 23,6
Saldo 250 0,8 96 0,3
Dolg drzavnega proracuna 7.351 24,1 7.395 22,0
Dolg sirse drzave (ESR 95) 8.289 27,2 8.071 24,1

Primanjkljaj v tekocih
transakcijah se je leta 2007
zvisal na 4,9% BDP.

Podatki v tabeli so na podlagi nacionalne metodologije, razen dolg SirSe drZave, ki je po ESR 95.
* Sirsa drzava vkljuuje drzavni proracun, ZPIZ, ZZZS in obgine.
Vir: Ministrstvo za finance, SURS

1.2.4 Placilna bilanca in zunanji dolg

Leta 2007 se je zelo povecal primanjkljaj v tekoCih transakcijah pla€ilne bilance
s tujino. Ta je znaSal 1.641 mio EUR oziroma 4,9% BDP in je bil za 2 odstotni
tocki vi§ji od primanjkljaja v letu 2006, ko je znaSal 2,8% BDP. Primanjkljaj je bil
tako najvecji od osamosvojitve Slovenije. Na primanjkljaj tekoc¢ih transakcij v letu
2007 so najbolj vplivala gibanja v blagovni menjavi s tujino, Se zlasti ko se je v
drugem in tretjem Cetrtletju, ob povecanem domacem troSenju, mocneje pospesila
dinamika uvoza blaga, ki je v povprecju Cetrtletno za dobre 3 odstotne tocCke
presegla medletno rast izvoza. Poleg primanjkljaja blagovne menjave v visini 1.664
EUR sta k primanjkljaju tekoCih transakcij mo¢neje prispevala tudi primanjkljaj na
racunu transferjev v visini 292 mio EUR ter neto odlivi faktorskih dohodkov v visini
725 mio EUR. Pozitivno je na rezultate tekoCih transakcij vplival le presezek v
menjavi storitev v viSini 1.040 mio EUR.
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Slika 13: Teko¢i racun placilne bilance
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Vir: Statisticni urad RS, Banka Slovenije

Primanjkljaj v blagovni menjavi Slovenije s tujino je v letu 2007 znasal 2.102 mio
EUR oziroma 6,3% BDP in je bil za dobro odstotno tocko vecji od dosezenega v
letu 2006, vendar pa Se vedno zaostaja za primanjkljajem blagovne menjave v letu
1999, ko je znasal 7,7% BDP. Blagovna menjava s tujino se je leta 2007 povecala
vrednostno in koli¢insko®. Izvoza blaga je bilo za 19,4 mrd EUR, kar je za 15,7% vec
kot v letu 2006. Uvoz blaga, ki je rasel za odstotno tocko in pol hitreje od izvoza,
je znaSal 21,5 mrd EUR in je za 17,2% presegel uvoz iz leta 2006. Stopnja pokritja
uvoza z izvozom pa se je znizala za dobro odstotno tocko na 90,2%.

Koli¢inska rast izvoza in uvoza blaga je bila v letu 2007 niZja, kot kaZejo indeksi,
izraCunani iz vrednostnih podatkov, izrazenih v evrih. Vzrok za take razlike je v
tem, da so se indeksi povprecnih vrednosti izvoza in uvoza (izvozno uvozne cene)
blaga izraCunani iz podatkov v evrih v letu 2007 povecali v primerjavi z letom 2006.
Pri tem so izvozne cene rasle nekoliko po¢asneje od uvoznih cen. V prvi polovici
leta 2007 je bila rast uvoznih cen, v kateri prevladujejo proizvodi za vmesno porabo,
pod mo¢nim vplivom rasti cen industrijskih kovin in cen hrane. V smeri zniZevanja
oziroma manj$e rasti uvoznih cen je delovalo gibanje cen energentov, predvsem cen
nafte in kmetijskih neprehrambnih proizvodov, izraZzenih v evrih, ki so se v prvem
poletju medletno celo znizale. V drugi polovici leta se je ustavilo naras¢anje cen
industrijskih kovin, vendar pa se je pospesila rast cen hrane in nafte. Rast dolarskih
cen industrijskih surovin, energentov in hrane je bila delno kompenzirana z
apreciacijo evra do ameriskega dolarja za 9,2% v povprecju leta 2007. Povpre¢no so
se leta 2007 namrec¢ evrske cene nafte medletno povecale za 2,1%, cene industrijskih
kovin za 4,4%, najvec, in sicer za 15,2%, pa cene hrane.

V povprecju leta 2007 so se evrske izvozne cene medletno povecale za 3,2%, uvozne
pa za 3,5%. Pogoji blagovne menjave (terms of trade) so se v letu 2007 v primerjavi
z letom 2006 poslabsali le za 0,3%, kar je dobra Cetrtina povpreCnega letnega
poslabsanja pogojev menjave v preteklih treh letih. PoslabSanje pogojev menjave s
tujino je k primanjkljaju blagovne menjave prispevalo 109 mio EUR ali 0,3% BDP.

Od vstopa v EU na povecano raven in rast slovenske menjave s tujino najverjetneje
vpliva tudi tako imenovani “rotterdamski” oziroma “Rotterdam-Antwerp” ucinek. Ena
pomembnejsih vstopnih in izstopnih tock za izvoz ali uvoz drugih drzav Clanic EU, ki se
vSteva v slovensko zunanjetrgovinsko statistiko, je tudi koprsko pristanisce.
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Najhitreje sta rasla izvoz in  Slovenija je v letu 2007 najhitreje povecevala izvoz proizvodov visje stopnje
uvoz proizvodov za Siroko  predelave. Izvoz proizvodov za Siroko potroSnjo se je medletno povecal za 22,9%,
potrosnjo.  najbolj v zadnjih dveh cetrtletjih, v povprecju za vec kot 25% medletno, predvsem
zaradi poveCanega izvoza cestnih vozil za 35%. Rast izvoza proizvodov za investicije
je bila za nekaj ve¢ kot polovico niZja in je znaSala 15,1%. Pri tem se je najbolj povecal
izvoz industrijskih strojev za sploSno uporabo in strojev za obdelavo kovin, najmanj
pa se je povecal izvoz proizvodov za vmesno porabo, in sicer za 11,4%. Podobno kot
pri izvozu se je tudi na strani uvoza najbolj povecal uvoz blaga za Siroko potro$njo s
14,9% v letu 2006 na 25,9% v letu 2007. HitrejSa rast uvoza proizvodov za investicije,
ki se je zacela ze v letu 2006, se je, razen v zadnjem Cetrtletju, ohranjala tudi v letu
2007, ko se je uvoz proizvodov za investicije medletno povecal za 17,1%. Rast uvoza
blaga za Siroko potro$njo in proizvodov za investicije je bila v letu 2007 pod vplivom
visoke rasti domacega, predvsem pa investicijskega trosenja, ki je bilo poleg visokega
tujega povprasevanja glavni generator slovenske gospodarske rasti v lanskem letu.
Poleg domacih dejavnikov so na povecCanje vrednosti uvoza vplivali tudi zunanji
- cenovni dejavniki - ki se kazejo v rasti cen proizvodov za Siroko potro$njo, Se
posebno cen hrane. Najmanj se je v letu 2007 povecal uvoz proizvodov za vmesno
porabo, in sicer za 13,7%.

Tabela 4: Regionalna razclenitev blagovne menjave

1ZV0Z uvoz SALDO
v mio EUR 2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Evropska unija (27) 10.003 11.767 13.675 12.960 14.896 16.946 -2.957 -3.129 -3.271
Evroobmocje 7.867 9.032 10.103  10.908  12.527 14.119 -3.041 -3.495 -4.016
Avstrija 1.160 1.451 1.509 1.953 2.245 2.684 -793 -794 -1.175
Francija 1.185 1.135 1.262 1.157 1.129 1.151 28 6 111
Italija 1.819 2.157 2.563 3.014 3.405 3.927 -1.195 -1.248 -1.364
Nemcija 2.863 3.296 3.654 3.163 3.743 4.176 -300 -447 -522
Nove clanice EU 1.476 1.923 2.676 1.619 1.841 2.248 -143 82 428
Ceska 321 390 489 380 399 506 -59 -9 -17
Madzarska 284 385 647 603 671 758 -319 -286 -110
Poljska 364 488 616 239 303 356 125 185 260
Slovaska 213 272 311 211 259 284 3 13 28
EFTA 219 196 242 220 267 225 -1 71 18
Neevropske ¢lanice OECD 561 658 619 550 615 1.116 11 43 -497
ZDA 294 384 329 145 199 280 149 185 49
Kanada 26 36 43 43 33 65 -17 3 22
Juzna Koreja 15 16 18 70 110 480 -54 -94 -462
Drzave nekdanje Jugoslavije 2.476 2.736 2.990 1.034 1.350 1.584 1.442 1.386 1.406
BiH 515 485 535 208 313 321 307 172 215
Hrvaska 1.304 1.464 1.569 609 736 849 695 729 720
Makedonija 134 126 144 29 38 58 105 87 87
Srbija 262 509 670 102 239 352 159 270 318
Drzave nekdanje SZ 686 870 1.055 390 436 555 297 435 500
Ruska federacija 468 600 692 334 357 490 133 242 202
Druge drzave 452 530 804 652 775 1.061 =200 246 =257
Kitajska 36 54 61 197 246 346 -161 -192 -285
SKUPAJ 14.397 16.757 19.385 15.805 18.339  21.487 -1.408 -1.582 -2.102

Opomba: Izvoz f.0.b. in uvoz c.i.f.
Vir: Statisti¢ni urad RS; podatki za leto 2007 so zacasni.
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Zaradi nadpovprecne rasti izvoza in podpovpreéne rasti uvoza iz drzav ¢lanic EU
se je vletu 2007 spremenila regionalna sestava blagovne menjave Slovenije s tujino.
Delez izvoza v drzave ¢lanice EU v celotnem izvozu se je medletno povecal za
0,3 odstotne tocke na 70,5%, pri uvozu pa zmanjsal za 2,3 odstotne tocke na 78,9%.
Pri tem je znacilno, da se zmanjSuje predvsem deleZ menjave z evroobmocjem (pri
izvozu za 1,8 odstotne tocke na 52,1%, pri uvozu za 2,6 odstotne tocke na 65,7%)
medtem ko se soCasno povecuje blagovna menjava z drZavami, ki so vstopile v EU
po maju 2004. Med najpomembnejSimi partnericami Slovenije iz evroobmocja se je
nad povpre¢jem EU povecal le izvoz v Italijo za 18,8%, pod povpreéjem v Nemcijo
za 10,9%, v Avstrijo za 11,9% ter najmanj v Francijo za 4,0%. Med novimi ¢lanicami
EU se je izjemno poveéal izvoz na Madzarsko za 68,1%, v Cesko Republiko in Poljsko
za veC kot Cetrtino, nekoliko pod povprecjem EU pa na Slovasko, za dobrih 14%.
Med pomembnejSimi partnericami Slovenije je bil uvoz iz Francije podpovprecen
(2,0%), iz Nemcije nekoliko pod povprecjem (11,6%), nadpovpreCen pa iz Avstrije
(19,6%) in Italije (15,3%).

Od vstopa Slovenije v EU raste uvoz iz republik nekdanje Jugoslavije hitreje od
izvoza. Izvoz v drzave nekdanje Jugoslavije se je medletno povecal za 9,3%, uvoz
pa za 17,3%. Najbolj se v zadnjih dveh letih poveCuje menjava s Srbijo, lani izvoz
za 31,6% in uvoz za 47,1%. Nekoliko pod povpreCjem menjave z republikami
nekdanje Jugoslavije je rasla menjava s Hrvasko, izvoz za 7,2% in uvoz za 15,4%,
medtem ko se je izvoz v Bosno in Hercegovino povecal za 10,5%, uvoz pa za 2,6%,
v Makedonijo pa izvoz za 14,7% in uvoz kar za 50,4%. Rast blagovne menjave z
Rusko federacijo se je nadaljevala tudi v letu 2007, nekoliko skromnejsa, in sicer
15,3-odstotna, je bila na strani izvoza, vendar pa nadpovprecno visoka na strani
uvoza, in sicer 37,2-odstotna.

Primanjkljaj Slovenije v blagovni menjavi z drZavami ¢lanicami EU27 se od vstopa
v Evropsko unijo postopoma povecuje. NajveC se je povecal v letu 2004 za 1,4
mrd EUR. Lani je povecanje znaSalo 0,1 mrd EUR, tako da je primanjkljaj dosegel
3,3 mrd EUR ali 9,8% BDP. Najbolj izrazito se povecuje primanjkljaj v poslovanju
z drZzavami evroobmocja, saj smo v letu 2006 in v letu 2007 z drzavami ¢lanicami
zunaj evroobmocja dosegli manjSi presezek. Z drZavami nec¢lanicami EU sicer
Slovenija tudi izkazuje preseZek v blagovni menjavi, ki se je v letu 2004 povzpel
na 1,7 mrd EUR oziroma nekaj ve¢ kot 6% BDP, vendar pa se od takrat naprej
postopoma zmanjsuje. Najbolj se je zmanjsal v letu 2007 glede na leto poprej, in
sicer za 0,38 mrd EUR na 1,17 mrd EUR oziroma 3,5% ocenjenega BDP.

Med drugimi podbilancami tekocih transakcij placilne bilance Slovenije s tujino so
sevletu 2007 nekoliko izboljsali le rezultati v menjavi storitev. Presezek v visini 1.040
mio EUR je znasal 3,1% BDP. Na ravni okoli 3% BDP se saldo storitev zadrzuje ze
vse od sredine leta 2005. Rast menjave storitev s tujino je v letu 2007 v povprecju
za 2 odstotni tocki prehitevala rast blagovne menjave. Ob hitrejsi dinamiki menjave
storitev se je povecal tudi delez slednjih v izvozu seStevka blaga in storitev, in sicer
za 0,3 odstotne tocCke na 17,2%, pri uvozu pa je ostal nespremenjen na 12,5%. V letu
2007 je izvoz storitev dosegel 4,1 mrd EUR in se je medletno povecal za 19,3%,
uvoz pa 3,1 mrd EUR, pri Cemer je medletna rast znasala 19,0%.

K presezku storitev najbolj prispevajo rezultati v turizmu. Prihodki od potovanj v
vi§ini 1.619 mio EUR so se medletno povecali za 13,6%, kar ob povecanju Stevila
prihodov tujih turistov v Slovenijo in §tevila prenocitev tujih gostov za 8% kaZe
povecano trosenje tujih turistov v Sloveniji. Kljub ugodnim gospodarskim razmeram
v letu 2007 so izdatki za potovanja rasli trikrat pocasneje od prihodkov od potovanj.
Znasali so 803 mio EUR in so bili le za 4% vecji kot v letu 2006. Presezek v menjavi
potovanj se je medletno povecal za 163 mio EUR na 816 mio EUR, kar predstavlja
78,5% presezka celotne menjave storitev v letu 2007.
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Povecal se je presezek v
transportu, druge storitve pa
so izkazovale primanjkljaj.

Neto odliv faktorskih
storitev se je ponovno
povecal, med njimi najbolj
odliv dohodkov od kapitala.

Primanjkljaj teko¢ih
transferjev se je medletno
povecal za veé kot dve
tretjini.

Od vstopa Slovenije v EU so se najbolj izboljsali rezultati v storitvah transporta, saj
se je presezek transportnih storitev med letoma 2003 in 2007 podvojil. Prihodki od
transporta so se v letu 2007 medletno povecali za 18,8%, izdatki za transport pa za
21,6%, presezek se je povecal za desetino na 525 mio EUR. Druge storitve so bile
neto odlivne v viSini 301 mio EUR. Med njimi se je najbolj v letu 2007 povecala
menjava konstrukcijskih storitev (gradbena in montazna dela). Na strani izvoza se
je povecala za 50%, pod vplivom visokih domacih investicij v gradbeniStvu pa se je
na strani uvoza ve¢ kot podvojila in je znasala 161 mio EUR. Ob takem visokem
povecanju uvoza konstrukcijskih storitev je bil dosezen primanjkljaj v viSini 7 mio
EUR. Poleg konstrukcijskih storitev so se v letu 2007 mocno povecale tudi financne
storitve, v izvozu za 52% in v uvozu za 37%. Med finan¢nimi storitvami so tako na
izvozni kot uvozni strani najhitreje rasle storitve financnega posredovanja bank.
Med drugimi poslovnimi storitvami so se na izvozni in uvozni strani nadpovpreéno
povecali prihodki storitev posredovanja v zunanjetrgovinski menjavi, pri uvozu pa
Se za veC kot 50% tudi izdatki operativnega zakupa v tujini.

Neto odlivni dohodki faktorjev so se v zadnjih petih letih ve¢ kot podvojili in
poleg primanjkljaja blagovne menjave s tujino postajajo najpomembnejsi dejavnik
primanjkljaja tekocCih transakcij placilne bilance Slovenije s tujino. Neto odliv
dohodkov faktorjev se je vletu 2007 medletno povecal za 82% na 725 mio EUR. Ob
Cedalje veCjem zaposlovanju tuje delovne sile v Sloveniji se neto pritoki dohodkov
od dela Ze vrsto let zmanjSujejo. V letu 2007 so se glede na leto poprej vec kot
prepolovili in so znasali le Se 55 mio EUR. Najbolj so se v zadnjih letih pod vplivom
neposrednih tujih nalozb, povecanega zadolZevanja v tujini in rasti obrestnih mer na
svetovnih financnih trgih povecali neto odlivi dohodkov od kapitala. Primanjkljaj
dohodkov od kapitala pa se je glede na leto 2006 povecal za 265 mio EUR, na
780 mio EUR. Do leta 2005 so podjetja v tuji lasti dve tretjini dobicka investirala
nazaj v podjetja, tretjino pa prenesla v tujino. Po letu 2005 se je poloZaj popolnoma
spremenil. Lani so podjetja v tuji lasti od 478 mio EUR doseZenega dobicka
reinvestirala v podjetja le 52 mio EUR, vse drugo pa prenesla v tujino. Pri dohodkih
od kapitala so se prihodki in odhodki od naloZb v vrednostne papirje povecali za
dobro Cetrtino. Neto pritok iz teh naloZb se je leta 2007 povecal le za dobrih 40 mio
EUR na 222 mio EUR. Pri tem so se na strani prihodkov najbolj povecali prihodki
bank od obveznic in zadolZnic.

Primanjkljaj tekoCih transferjev v viSini 292 mio EUR se je glede na leto 2006
povecal za ve€ kot dve tretjini in je mo¢no vplival na poslabSanje tekoc¢ih transakcij
placilne bilance. Zasebni transferji so se medletno poslabsali za 10 mio EUR na
76 mio EUR. Najbolj so se poslabsali uradni transferji, saj se je primanjkljaj uradnih
transferjev medletno podvojil in dosegel 216 mio EUR. Pretezni del uradnih
transferjev se nanaSa na placila davkov in prispevkov v tujino, zavarovalne premije
ter druge transferje. Neto polozaj proracuna Republike Slovenije do proracuna EU
v letu 2007 je prispeval k primanjkljaju uradnih transferjev le 7 mio EUR.
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Tabela 5: Placilna bilanca

v mio EUR 2002 2003 2004 2005 2006 2007
A. TEKOCI RACUN 247 196 720 561  -857 -1.641
-v % od BDP Lo -0,8 -2,7 -2,0 -2,8 4,9
1. Blago -265 -543  -1.009 -1.026  -1.151 -1.664
2. Storitve 620 540 688 849 866  1.040
2.1. Transport 249 260 324 398 456 525
2.2. Potovanja 508 522 608 672 653 816

- v tem izvoz 1.143 1.186 1.312 1.380  1.425 1.619

2.3. Ostalo -137 243 -245 2221 243 -301

3. Dohodki -168 219 -322 -288 -398 -725
3.1. Dohodki od dela 160 135 138 135 117 55
3.2. Dohodki od kapitala -328 -353 -460 423 -515 -780

4. Teko¢i transferi 60 26 -76 97 -173 -292
B. KAPITALSKI RACUN -5 -1 1 114 -131 -52
C. FINANCNI RACUN 242 197 719 675 988  1.693
1. Zasebni sektor 387 -135 942  1.332 401 -1.965
1.1. Terjatve 92 -467 255 -3.452 4727 -8.635
Neposredne nalozbe v tujini 8 -6 -28 -516 718 -1.154
Nalozbe v vred. papirje 222 5 1 -1.498 -2.094 -3.698
Komercialni krediti -9 -235 -320 227 -435 -426
Posojila -13 -4 -57 -340 <733 -1.807
Gotovina in vloge -55 =227 659 -872 <747 -1.551

1.2. Obveznosti 479 332 688 4.784 4326  6.670
Tuje neposredne nalozbe 118 138 295 473 512 1.073
Nalozbe v vred. papirje -0 -2 48 210 176 94
Komercialni krediti -1 18 11 293 468 520
Posojila 333 49 317 2758  2.179  3.802
Vloge pri bankah 29 128 18 1.051 991 1.182

2. Drzava* 117 449 138 -196 382 889
3. Banka Slovenije -235 -359  -1.149 -189  1.287  3.639
4. Ostalo -510 241 787 272 -280 -869

Opomba: * Qdstete so transakcije domacih bank z drzavnimi obveznicami.
Vir: Banka Slovenije.

V letu 2007 so tako finan¢ni odtoki, Se bolj pa finan¢ni pritoki zasebnega sektorja,
bistveno presegali tiste iz predhodnega leta, kar kaZe vse ve¢jo vpetost Slovenije v
mednarodne finan¢ne tokove. Finan¢ni pritoki zasebnega sektorja so se povecali s
4,3 mrd EUR v letu 2006 na 6,7 mrd EUR v letu 2007, finan¢ni odtoki zasebnega
sektorja pa so se v istem obdobju povecali s 4,7 mrd EUR na 4,9 mrd EUR®.

Med finan¢nimi pritoki zasebnega sektorja so prevladovala zlasti posojila iz tujine v Najvecji finanéni pritoki
banke in vloge nerezidentov pri bankah. Od celotnega finan¢nega pritoka v zasebni  so prihajali prek posojil
sektor v znesku 6,7 mrd EUR so kar 3,4 mrd EUR predstavljala posojila iz tujine ~ bankam.

v banke in 1,2 mrd EUR vloge nerezidentov pri bankah. Glede na predhodno leto

so se posojila iz tujine v banke povecala za skoraj dvakrat. Kljub negotovostim

na financnih trgih in s tem povezanimi vi§jimi stroski zadolZevanja v tujini so se

finan¢ni pritoki prek posojil iz tujine in vlog nerezidentov proti koncu leta celo

okrepili.

Pri tem ne upoStevamo finan¢nih tokov zaradi izplacila blagajniskih zapisov Banke
Slovenije.
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Podvojile so se neposredne
nalozbe iz tujine.

Tudi med odtoki so
prevladovala posojila
in vloge.

Med drugimi finan¢nimi pritoki zasebnega sektorja so se neposredne nalozbe iz
tujine v letu 2007 glede na predhodno leto podvojile, bistveno pa se je zmanjsalo
zadolZevanje podjetij v tujini. Neposredne nalozbe iz tujine so se tako povecale z
0,5 mrd EUR v letu 2006 na 1,1 mrd EUR v letu 2007. ZadolzZevanje podjetij v
tujini se je zmanjsalo z 0,7 mrd EUR na 0,4 mrd EUR, kar je pretezno posledica
nadomesc¢anja tujih z domacimi viri financiranja. Delez zadolZevanja podjetij v tujini
v skupnem zadolZevanju se je zmanjsal s skoraj petine v letu 2006 na manj kot desetino
v letu 2007. Pritoki portfeljskih nalozb so tudi v letu 2007 ostali zanemarljivi.

Slika 14: Struktura financnih pritokov iz tujine
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Med finan¢nimi odtoki so se v letu 2007 najbolj povecala posojila in vloge v tujini,
medtem ko so bile vecje portfeljske nalozbe predvsem posledica plasiranja sproS¢ene
likvidnosti izplacanih blagajniskih zapisov Banke Slovenije v tuje vrednostne papirje.
Financiranje tujine prek posojil je v letu 2007 znasalo 1,8 mrd EUR, kar je skoraj
trikrat ve¢ kot v predhodnem letu, prevladovalo pa je bancno kreditiranje tujine.
Vloge bank v tujini so se v letu 2007 povecale za 0,9 mrd EUR, medtem ko v letu
2006 teh odtokov skoraj ni bilo. Portfeljske nalozbe, ki so v prvem polletju znasale
kar 3,5 mrd EUR, so se po pri¢akovanjih umirile in so v drugem polletju znasale le
0,2 mrd EUR. Neposredne nalozbe v tujino so znasale 1,1 mrd EUR in so bile enake
kot neposredne nalozbe tujcev v Slovenijo.

Slika 15: Struktura finanénih odtokov v tujino
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Povecani finan¢ni tokovi s tujino, pri katerih so prevladovali dolzniski instrumenti,
so se kazali v poveCevanju bruto zunanjega dolga in terjatev do tujine. Bruto zunanji
dolg Slovenije se je tako povecal s 24,0 mrd EUR ob koncu leta 2006 na 34,1 mrd
EUR ob koncu leta 2007, v istem obdobju pa so se terjatve Slovenije do tujine
povecale z 20,7 mrd EUR na 27,7 mrd EUR.

PrevladujoCe neto financiranje iz tujine prek dolzniskih instrumentov se je kazalo
v povecevanju neto zunanjega dolga in slabSanju tekoCega racuna placilne bilance.
Neto zunanji dolg se je v letu 2005 povecal za 1,8 mrd EUR, v letu 2006 za 2,4 mrd
EUR in v letu 2007 za 3,0 mrd EUR. Neto zunanji dolg je ob koncu leta zZe znasal
6,4 mrd EUR. Z naraS€anjem neto zunanjega dolga se je povecevalo tudi breme
financiranja, ki je dodatno poslabsevalo tekoCi racun placilne bilance.

Slika 16: Zunanji dolg
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V finan¢nem racunu placilne bilance se v letu 2007 poveca dolg Banke Slovenije za
3,6 mrd EUR. To povecanje je posledica vstopa v evroobmocje in dejstva, da so Sele
aprila leta 2007 dospeli zadnji instrumenti tolarske denarne politike. Do takrat je,
v rokih, na katere so se glasili blagajniSki zapisi, Banka Slovenije izplacevala svoje
obveznosti bankam. To je v pasivi bilance Banke Slovenije postopoma spreminjalo
njen notranji domaci dolg do bank v ¢ezmejni domaci dolg do Evrosistema. Banke
spros¢ene likvidnosti niso ve¢ zadrZevale na racunih Banke Slovenije, temvec¢ so jo
naloZile v finan¢ne instrumente na evropskem finanénem trgu ali pa porabile za
kreditiranje. PremoZenjsko je bila ta zamenjava upnikov v celoti nevtralna. Povzrocila
pa je, da se je nekdanja relacija med obema rezidentoma (torej Banko Slovenije in
domacimi bankami) spremenila v relacijo med rezidentom in nerezidentom (torej
Banko Slovenije in Evrosistemom).

Slovenski realni in nominalni efektivnega tecaj evra je v letu 2007 apreciiral.
Nominalni efektivni teCaja evra, merjen prek slovenske koSarice valute, je v
povprecju leta 2007 medletno apreciiral za 1,6%. Na povecanje vrednosti domace
valute so vplivali zunanji dejavniki, ki se kazejo predvsem v gibanju medvalutnih
razmerij na zunanjih finan¢nih trgih, med njimi zlasti povecanje vrednosti evra do
ameriSkega dolarja za 9,2%. Na apreciacijo realnega efektivnega teCaja pa so poleg
zunanjih vplivali tudi domaci dejavniki, ki se kaZejo v hitrejsi rasti domacih cen
od kosarice tujih cen. Realni efektivni tecaj evra, merjen prek razmerja med tujimi
in domacimi cenami Zivljenjskih stroskov, je apreciiral za 3,8%, za slabo Cetrtino
manj oziroma za 3,0%, merjeno s cenami proizvajalcev. Realni efektivni tecaj evra,
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merjen z relativnimi stroski dela na enoto proizvodnje v predelovalni dejavnosti, je
med vsemi kazalniki konkurencnosti v povprecju leta 2007 apreciiral najmanj, in
sicer za 0,5%.

Kljub apreciaciji kazalnikov konkurenénosti je povpraSevanje iz tujine v letu 2007
ugodno vplivalo na rast izvoza in domaco gospodarsko aktivnost. Realni prihodek
od prodaje v industriji se je povecal za 7,6%, pri tem se je realni dohodek od prodaje
na domacem trgu povecal za 5,3%, in od prodaje na tujih trgih za 8,8%. PovecCanje
realnega prihodka od prodaje v drzavah evroobmodja v viSini 7,5% je bilo na ravni
povpreéja industrije, nadpovpreéno, za 10,7%, se je v letu 2007 povecal realni
prihodek od prodaje, dosezen zunaj evroobmocja, predvsem v drzavah ¢lanicah EU,
ki so vstopile v EU po maju 2004. Najbolj se je realno povecal prihodek v proizvodnji
proizvodov za investicije in proizvodov blaga za Siroko porabo, namenjenih prodaji
na tujih trgih, in najmanj v proizvodnji vmesnih proizvodov, kar se odraza tudi v
dinamiki in strukturi izvoza blaga.

Slika 17: Realni efektivni tecaj domace valute
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Opomba: Indeksi s stalno bazo 1995 = 100.
Vir: Banka Slovenije

1.2.5 Pogoji financiranja

Finanéne potrebe domacega zasebnega sektorja’ so bile v letu 2007 predvsem
povezane z visoko gospodarsko in investicijsko aktivnostjo. Realna rast investicij
se je v zadnjem Cetrtletju umirila, kar sovpada z umirjanjem kreditne aktivnosti
nefinanénih druzb. Hkrati se je nadaljeval proces financnega poglabljanja, pri
katerem razvitost domacega financ¢nega sektorja dohiteva raven v razvitejSih
gospodarstvih.

Domaci zasebni sektor vkljucuje nefinanc¢ne druzbe, gospodinjstva in nedenarne finanéne
institucije.
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Slika 18: Kreditiranje domacega zasebnega sektorja
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Financiranje teh potreb je potekalo predvsem prek bancnih kreditnih kanalov.  Bancni krediti zasebnemu
Banc¢no kreditiranje zasebnega sektorja, ki je ob koncu leta skoraj doseglo sektorju so ob koncu leta
medletno rast 35%, se je v enoletnem obdobju povecalo za skoraj 10 odstotnih  dosegli skoraj 35% medletno
tock. Kreditiranje nefinancnih druzb se je zaCelo opazneje poveCevati v drugem  rast.

Cetrtletju 2007, ob koncu leta pa so bili Ze vidni prvi znaki umirjanja. Kreditiranje

gospodinjstev se je sicer v drugem Cetrtletju prav tako povecalo, a bistveno manj kot

kreditiranje nefinan¢nih druzb in je ostalo nekaj nad ravnijo 25%.

Relativno visoko rast zadolZevanja domacega zasebnega sektorja pri bankah lahko  ZadolZevanje domacega
delno pripiSemo procesu poglabljanja finanCnega posredniStva. Visoke ravni  zasebnega sektorja je tudi
zadolZevanja so torej deloma priCakovani sestavni del procesa realne konvergence  povezano s finan¢nim
dohitevanja najrazvitejsih ¢lanic EU. Ta proces je postal oCitnejsi predvsem od leta  poglabljanjem.

2004 naprej. Odraza pa tudi strukturne spremembe v kapitalskem delu placilne

bilance, ki v zadnjih nekaj letih kaze izrazito povecanje bruto tokov kapitala. To

povecanje izvira iz potreb financiranja finanénih nalozbenih aktivnosti, ki sledijo

interesom pridobivanja lastniStva, generiranja zasluZzkov na finan¢nih trgih in

vlaganja v nepremicnine. Globina finan¢nega posredniStva, merjena z deleZem

kreditov zasebnemu sektorju glede na BDP, se v zadnjih letih v Sloveniji povecuje

po stopnji okoli 10% BDP na leto in Ze presega 70% BDP. Razlika med tako

merjeno globino finanénega poglabljanja med evroobmoc¢jem in Slovenijo se je s

tem zmanjsSala z okoli 55% BDP v letu 2004 na okoli 45% BDP v letu 2007.
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druzbe.

Financiranje kreditov z
zadolZevanjem v tujini.

Slika 19: Finan¢no poglabljanje
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Pogoji financiranja za nefinancne druzbe so bili kljub postopnemu visanju
nominalnih obrestnih mer od konca leta 2006 naprej Se vedno ugodni. Nominalne
posojilne obrestne mere za nefinancne druzbe so se po nizkih ravneh v letih 2004
in 2005 pod vplivom bolj omejevalne denarne politike ECB zacele v evroobmocju
povecevati ob koncu leta 2005. Od konca leta 2006 sta gibanje in raven nominalnih
obrestnih mer za posojila za nefinan¢ne druzbe v Sloveniji primerljivi s tistimi v
evroobmocju, kar kaZe precejSnjo stopnjo integracije finan¢nega sistema Slovenije z
evroobmocjem. Realne obrestne mere so bile v Sloveniji zaradi ustrezno restriktivne
denarne politike Banke Slovenije do sredine leta 2006 nad tistimi v evroobmocju, od
takrat pa so, predvsem zaradi nekaj viSje inflacije, pod njimi. V letu 2007 je zaradi
visoke inflacije zadolZevanje postalo izrazito privlacno, saj so realne obrestne mere
za posojila podjetjem ob koncu leta celo prestopile v negativno obmogcje.

Slika 20: Obrestne mere za posojila nad 1 mio EUR za nefinancne druzbe
12
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Banke so tudi v letu 2007, ob pomanjkanju domacih virov, s pospeSenim
zadolzevanjem v tujini financirale povecano povprasevanje domacega zasebnega
sektorja po ban¢nih posojilih in s tem omogocale tuje financiranje domace potrosnje,
predvsem investicij. Tok posojil iz tujine v banke in tok vlog nerezidentov je v letu
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2006 znasal 2,4 mrd EUR, v letu 2007 pa 4,5 mrd EUR, medtem ko je tok kreditov
domacim sektorjem znaSal v letu 2006 4,2 mrd EUR, v letu 2007 pa 6,8 mrd EUR.
To pomeni, da so banke v letu 2006 nekaj ve¢ kot polovico, v letu 2007 pa Ze okoli
dve tretjini kreditov domacemu zasebnemu sektorju financirale z zadolZevanjem v
tujini. Ta delez je v drugem polletju 2007 celo presegel 90%.

Nekaj vecje kreditiranje gospodinjstev je predvsem posledica mocnega  Povecano kreditiranje
stanovanjskega kreditiranja®. Iz strukture kreditiranja gospodinjstev je razvidno, da  gospodinjstev predvsem
se je rast stanovanjskih posojil gospodinjstvom do konca leta 2005 povecevala, od  zaradi stanovanjskega
takrat pa se je postopoma znizevala, a je v letu 2007 Se vedno dosegala medletno  kreditiranja.

rast skoraj 40%. Stopnja rasti stanovanjskih posojil je vseskozi bistveno presegala

skupno rast kreditov gospodinjstvom, pri ¢emer je treba upoStevati, da je visoka

rast stanovanjskega kreditiranja tudi posledica relativno nizke osnove, deloma pa

jo lahko pripiSemo tudi relativno visoki rasti cen nepremicnin. DeleZ stanovanjskih

posojil v vseh kreditih gospodinjstvom se je tako povecal s priblizno Cetrtine na

zacCetku leta 2005 na vec€ kot 40% na zacCetku leta 2008. Medletna rast potrosniskih

kreditov se je od sredine leta 2007 povecevala in se je do konca leta 2007 povecala

z okoli 15% medletno na prek 20% medletno. To je sicer skladno z gibanjem domace

zasebne potrosnje, ki se je povecala z 2,2% v prvem na 4,0% v drugem polletju

2007.

Tudi pogoji financiranja potroS$nje gospodinjstev so bili v Sloveniji od sredine leta  Tudi pogoji financiranja za
2006 ugodne;jsi kot v evroobmocju. Od zacetka leta 2006 so nominalne, Se bolj pa  gospodinjstva so bili ugodni.
realne obrestne mere za potro$ni§ka posojila v Sloveniji niZje kot v evroobmocju.

Nizke realne obrestne mere predvsem v drugem polletju 2007 so verjetno eden

od razlogov za ponovno postopno povecevanje potrosniskih kreditov. Nominalne

obrestne mere za stanovanjska posojila so v Sloveniji Se vedno bistveno visje kot v

evroobmocju.

Slika 21: Obrestne mere za potrosniska posojila gospodinjstvom
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Neto zadolZenost nefinanénih druzb in gospodinjstev pri domacih bankah se  Povecana neto zadolzenost
je zaradi zgoraj omenjenih dejavnikov, predvsem nizkih obrestnih mer, ki so  pri bankah.
spodbujale zadolZevanje in destimulirale varCevanje, Se naprej povecevala. Neto

8 V evroobmocju se kreditiranje gospodinjstev od sredine leta 2006 umirja. ECB postopno

zmanjSevanje kreditiranja gospodinjstev v evroobmodcju pripisuje predvsem umirjanju
cen nepremicnin in postopnemu povecevanju posojilnih obrestnih mer (ECB, Monthly
Bulletin, February 2008).
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zadolzenost nefinan¢nih druzb in gospodinjstev, definirana kot razmerje med
stanjem kreditov in vlog posameznega sektorja, se je zacCela opazneje poveCevati v
letu 2005. Do takrat je to razmerje znasalo pri nefinanénih druzbah nekaj nad 3,
pri gospodinjstvih pa nekaj nad 0,35. Do konca leta 2007 se je to razmerje povecalo
na prek 4,5 za nefinanéne druzbe in na okoli 0,55 za gospodinjstva.

Slika 22: Neto zadolzenost pri bankah
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1.2.6 Financni trgi (struktura in gibanja)

Denarne finanéne institucije imajo na slovenskem finan¢nem trgu glede na bilan¢no
vsoto z dobrimi 72% prevladujo¢ polozaj. Med nedenarnimi finanénimi posredniki
imajo z 8,6% najvisji delezZ lizinska podjetja, z 8,3% sledijo zavarovalnice in s 6,1%
investicijski ter pokojninski skladi.

Slika 23: Financni posredniki po bilanéni vsoti
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Opomba: Podatki za konec leta 2006.
Vir: Banka Slovenije, AZN, ATVP, AJPES
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Tabela 6: Pregled slovenskega finan¢énega sektorja glede na bilan¢no vsoto

Bilan¢na vsota - 2004 - 2005 - 2006

v mio EUR % v mio EUR % v mio EUR %
Denarne finané¢ne institucije 23.827 70,7 29.435 72,3 33.928 72,2
Nedenarne financne institucije 9.887 29,3 11.269 27,7 13.044 27.8
Zavarovalnice 2.856 8,5 3.260 8,0 3.895 8,3
Pokojninski skladi 476 1,4 670 1,6 893 1,9
Investicijski skladi 2.086 6,2 2.220 5,5 2.845 6,1
Lizinska podjetja 2.681 8,0 3.185 7,8 4.041 8,6
BPH, DZU in drugi 1.788 5,3 1.934 4,8 1.370 2,9
Skupaj 33.714 100,0 40.703 100,0 46.972 100,0
Opomba: Denarne finanéne institucije zajemajo banke in hranilnice, ne vkljuCujejo pa centralne
Vir: ]];Zrlllll: Slovenije, AZN, ATVP, AJPES.

Bruto zbrana premija zavarovalnic in pozavarovalnic je v prvih devetih mesecih leta
2007 znasala 1,5 mrd EUR oziroma 10,9% vec kot v enakem obdobju leta 2006,
izpladana odskodnina pa se je povecala za 9,4% na 803 mio EUR. Skodni rezultat
se je izboljsal na 0,53. Vrednost naloZb zavarovalnic in pozavarovalnic se je v prvih
devetih mesecih leta 2007 povecala za 11,1% na 3,4 mrd EUR. V strukturi nalozb
Se vedno prevladujejo drzavni in drugi dolZniSki vrednostni papirji. Delez drzavnih
vrednostnih papirjev se je sicer precej zmanjSal (za 7,6 odstotne tocke na 34,3%),
povecal pa se je delez nalozb v enote vzajemnih skladov (za 4,3 odstotne tocke
na 15,1%), kar je posledica nara§anja pomena zZivljenjskih zavarovanj, vezanih na
enote vzajemnih skladov.

Stevilo zavarovancev prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja (PDPZ)
se je v prvih treh Cetrtletjih 2007 povecalo za 1,4% na slabih 504 tiso¢ zavarovancev.
Zbrana premija je bila s 153 mio EUR za 7% vi§ja od zbrane premije v istem
obdobju leta 2006. Skupna vrednost naloZb zavarovancev prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja se je v prvih devetih mesecih leta 2007 povecala za 26,1%
na 1137 mio EUR, tako je septembra 2007 povprecna vrednost zavarovanja znasala
okoli 2260 EUR na zavarovanca. Nalozbena politika izvajalcev prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja ostaja Se naprej precej konzervativna kljub
zmanj$anju deleZa najvarnejSih nalozbenih oblik (drzavnih in drugih dolZniSkih
vrednostnih papirjev ter depozitov pri bankah) za 4 odstotne tocke na 84%.

Premozenje investicijskih skladov se je leta 2007 povecalo za 45% na 4,1 mrd EUR
in doseglo ze 12,3% BDP. K rasti premoZenja so prispevala predvsem ugodna gibanja
na kapitalskih trgih v prvi polovici leta 2007 in visoki neto prilivi v vzajemne sklade
(470 mio EUR). V sredstvih investicijskih skladov dosegajo investicijske druzbe
30%. Promet z investicijskimi druzbami je bil leta 2007 s 113 mio EUR podoben
prometu iz predhodnega leta, vendar pa je indeks PIX s 45% dosegel precej visjo
letno rast. Ta je posledica rasti tecajev na kapitalskih trgih, kotacije Nove kreditne
banke Maribor (NKBM) na borzi ter njenega trznega vrednotenja in pricakovanega
preoblikovanja investicijskih druzb v vzajemne sklade.

V domacih vzajemnih skladih je bilo ob koncu leta 2007 za 2,9 mrd EUR
premozenja (skoraj 28% letno povecanje sredstev), kar je posledica visokih neto
prilivov v viSini 470 mio EUR in 28-odstotne rasti vrednosti enote premoZenja.
V zadnjih mesecih leta 2007 pa se glede na precejSnjo mednarodno razprsitev
sredstev (ve¢ kot polovica premozenja domacih vzajemnih skladov je naloZena v
tujino) tudi domaci vzajemni skladi se niso mogli izogniti povecani negotovosti
na svetovnih financnih trgih in prav tako ne nestabilnim politicnim razmeram v
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do konca avgusta, pozneje
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visoke pretekle rasti tecajev
na Ljubljanski borzi in
nekaterih izrednih domacih
dogodkov.

nekaterih drzavah nekdanje Jugoslavije. Glede na precej mo¢no povezanost med
donosnostjo sredstev vzajemnih skladov in njihovimi prilivi so v zadnjih mesecih
leta 2007 negativne donosnosti na kapitalskih trgih vplivale na rast vrednosti
enot premozenja in na niZje prilive v vzajemne sklade. V zadnjih treh mesecih so
vzajemni skladi dosegali negativno rast vrednosti enote premoZenja v visini -2,2%
(v novembru je bila mesecna rast 4,5-odstotna) in 90 mio EUR prilivov, kar je 75%
povprecnih Cetrtletnih prilivov. V decembru je na ozivitev domacega kapitalskega
trga vplivala prodaja 49-odstotnega drzavnega deleza v NKBM, ki je pozitivino
vplivala tudi na domace vzajemne sklade, ki imajo vecji delez nalozb na domacem
kapitalskem trgu.

Slika 24: Medletne stopnje rasti slovenskih borznih indeksov in vrednosti enot
premozenja vzajemnih skladov
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Vrednost indeksa SBI20 se je v letu 2007 povecala za 78,1%. Ob koncu avgusta je
dosegelnajvisjo vrednost v svoji zgodovini pri 12.242 indeksnih to¢kah, vnadaljevanju
leta pa izgubil 7% vrednosti in leto koncal pri 11.370 indeksnih tockah. Vrednost
indeksa obveznic BIO se je med letom zmanjSala za 2,1%. Poslovni rezultati podjetij
so bili sicer dobri, vendar ne upravicujejo tako visoke rasti indeksa SBI20 v prvih
osmih mesecih leta 2007, k njej so moc¢no prispevali tudi drugi dejavniki. Med njimi
je na primer uvedba evra zaradi izkaza cen delnic v evrih povzroc€ila spremembe
v psiholoskih mejah dosezenih cen delnic. Povecana likvidnost v evroobmocju
je, do izbruha krize na trgu drugorazrednih hipotekarnih posojil v ZDA, vplivala
na povecano zanimanje tujih investitorjev za slovenske delnice. Obcuten vpliv
na rast so imeli tudi prevzemi in poskusi koncentracije lastniStva, povezani tudi
s postopnim umikanjem drZave iz gospodarstva ter izdaje certifikatov na delnice
slovenskih blue-chipov. K padcu te€ajev delnic na Ljubljanski borzi v septembru,
oktobru in novembru 2007 so poleg visoke pretekle rasti teCajev in dogajanj na
svetovnih kapitalskih trgih prispevali §e negotovost glede prodaje drzavnega deleza
v Telekomu Slovenije, nizka Petrolova prevzemna ponudba za Istrabenz in zbiranje
sredstev za sodelovanje v privatizaciji NKBM. Padce tecajev so Se dodatno okrepile
predcasne zapadlosti certifikatov, izdanih na slovenske delnice.

V Klirinsko depotni druzbi (KDD) je bilo ob koncu leta 2007 vpisanih 995

vrednostnih papirjev, od tega 88,4% lastniSkih in 11,6% dolzniskih vrednostnih
papirjev.
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Na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev je ob koncu leta 2007 kotiralo 188
vrednostnih papirjev, v tem 96 delnic (od tega 7 investicijskih druzb), 89 obveznic
in tocke 3 vzajemnih skladov. Stevilo delnic v borzni kotaciji se je v letu 2007
zmanjsalo za 25, kar je posledica izkljucitve stirih delnic prevzetih podjetij (Delo,
Droga Kolinska, Emona Obala Koper in Comet) ter uvrstitve NKBM v borzno
kotacijo ob koncu leta. Trzna kapitalizacija delnic (brez investicijskih druzb) na
Ljubljanski borzi se je povecala za 70% na 20,8 mrd EUR, trZzna kapitalizacija
obveznic pa zmanjsala za 10,5% na 5,9 mrd EUR. TrZna kapitalizacija delnic (brez
delnic investicijskih druzb) in obveznic tako predstavlja Ze 76,4% BDP. Visoka
rast trzne kapitalizacije delnic je posledica visoke rasti cen vrednostnih papirjev
in uvrstitve NKBM v borzno kotacijo, zmanjSanje trzne kapitalizacije obveznic pa
predvsem posledica pred¢asnih odkupov drZzavnih obveznic. DeleZ tujcev v celotni
trzni kapitalizaciji se je vletu 2007 povecal za 1,1 odstotne toc¢ke na 5,9%. Vrednostni
obseg prometa na Ljubljanski borzi (brez sveznjev) je bil z 2,2 mrd EUR v letu 2007
za 118,5% viSji od prometa v letu 2006. Najve¢, 88,3% celotnega prometa, je bilo
opravljenega z delnicami (brez investicijskih druzb), 5,2% z delnicami investicijskih
druzb, 4,1% z obveznicami in 2,5% s toCkami vzajemnih skladov. V lanskem letu
so bile najprometnejSe delnice Krke, Petrola, Telekoma Slovenije, Luke Koper in
Gorenja.

Slika 25: Delez tujcev v trzni kapitalizaciji delnic na Ljubljanski borzi
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Vir: Ljubljanska borza

Leta 2007 je vrednost nalozb rezidentov v tuje vrednostne papirje narasla na 29%
BDP (povecanje za vec kot 10 odstotnih tock glede na preteklo leto). Rezidenti so
neto kupili za skoraj 4 mrd EUR tujih vrednostnih papirjev. Prevladujejo nalozbe
domacega banc¢nega sektorja v tuje drzavne in bancne obveznice evroobmocja
(2,2 mrd EUR), katerih povecanje je med drugim tudi posledica spros¢anja sredstev
iz blagajniskih zapisov Banke Slovenije in odkupov domacih drzavnih vrednostnih
papirjev. S prevzemom evra za domace investitorje, ki investirajo v evroobmocje,
tudi ni ve¢ teCajnega tveganja. Nalozbe v tuje delnice so povecevali predvsem
investicijski skladi, gospodinjstva neposredno in zavarovalniski sektor (skoraj za
1 mrd EUR). Rast finanénih nalozb rezidentov v tujino odraza finan¢no poglabljanje
Slovenije v zadnjih letih in glede na omejeno absorpcijsko sposobnost domacega
trga omogoca veCjo diverzifikacijo premozenja, saj posamezniki tako znizZujejo
izpostavljenost do enega samega gospodarstva. Po drugi strani pa povecevanje
nalozb v tujino pomeni tudi odliv doma privarcevanih sredstev.
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Nalozbe nerezidentov v slovenske vrednostne papirje so ob koncu leta 2007 s 15%
BDP predstavljale dobro polovico nalozb rezidentov v tuje vrednostne papirje. Leta
2007 so se povecale za komaj odstotno toCko in pol. Nerezidenti so neto kupili
za dobre pol milijarde EUR slovenskih vrednostnih papirjev (delnic in obveznic),
pri Cemer so neto prodali za 12 mio EUR slovenskih obveznic’. Neto prodaja
slovenskih obveznic, kar izvajajo nerezidenti, je med drugim posledica marcevske
izdaje obveznice Republike Slovenije na skupnem evropskem trgu Euro MTS, saj
je Ministrstvo za finance zaradi te izdaje odkupilo nekatere drzavne obveznice v
Sloveniji.

Slika 26: Neto nalozbe rezidentov v tujino
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Vir: Banka Slovenije

1.3 Bancni sistem

1.3.1 Struktura bancnega sektorja

Ob koncu leta 2007 so imele banke 99,4% trzni delez, merjen z bilan¢no vsoto, kar
je enako kot ob koncu leta 2006, preostali del trga pa so si delile hranilnice.

Na dan 31. 12. 2007 je v Sloveniji delovalo 21 bank, od tega 8 hcerinskih bank.
Poleg njih so bile prisotne e 3 hranilnice in 3 podruZnice tujih bank (avstrijskih
in francoske banke). V primerjavi z letom prej se je Stevilo kreditnih institucij, ki
so pod neposrednim nadzorom Banke Slovenije, povecalo za eno banko, ker je
bila ustanovljena SID - Slovenska izvozna in razvojna banka d.d., Ljubljana (ki je
nastala s preoblikovanjem iz Slovenske izvozne druzbe d.d. Ljubljana). S 1. 1. 2007
je zacCela s poslovanjem tudi tretja podruznica tuje banke v Sloveniji, in sicer RCI
Banque Societe Anonyme, ban¢na podruznica Ljubljana.

Okrozno sodisce je 3. 8. 2007 v Ljubljani izdalo sklep o vpisu spremembe imena
firme banke, in sicer UniCredit Banki Slovenija d.d., 3. 9. 2007 pa je Okrozno
sodis¢e v Mariboru prav tako izdalo sklep o vpisu spremembe imena firme banke,
in sicer Raiffeisen banki d.d.

V podatkih ni vkljuéena drzavna obveznica RS, ki je bila izdana na skupnem evropskem
trgu EuroMTS - MTS Slovenija.
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Poleg osmih hcerinskih bank in treh podruznic tujih bank, ki so bile po stanju
31. 12. 2007 v vec€inski tuji lasti, je bilo pet bank v popolni domaci lasti, osem bank
pa v vecinski domaci lasti (od osmih bank v veéinski domaci lasti sta imeli dve manj
kot 2% tujega kapitala). Delez kapitala v lasti tujcev, merjen po lastniSkem kapitalu,
se v primerjavi z 31. 12. 2006 ni spremenil in je znasal 37,7% (od tega je znaSal
delezZ tujih oseb, ki imajo nad 50% v upravljanju 26,7%, kar je priblizno odstotno
tocko manj kot leto prej). NajveC se je povecal delez tujih lastnikov pri eni banki
v vecinsko tuji lasti in eni banki, ki je bila pred spremembo lastniStva v popolni
domaci lasti. Delez tujih oseb, merjen z bilan¢no vsoto, je 31. 12. 2007 znasal 3,9
odstotne tocke ve¢ kot delez tujih oseb, merjen z lastniskim kapitalom. V vecinsko
drzavni lasti sta SID - Slovenska izvozna in razvojna banka d.d., Ljubljana, in
Postna banka Slovenije d.d.

Tabela 7: LastniSka sestava ban¢nega sektorja (po lastniSkem kapitalu, v %)

31.12.2005  31.12.2006  31.12. 2007

Tuje osebe (nad 50% v upravljanju) 19,4 27,7 26,7

Tuje osebe (pod 50% v upravljanju) 15,5 10,0 11,0

Drzava v ozjem smislu 18,2 17,9 15,1

Ostale domace osebe 46,9 44,4 47,2
Vir: Banka Slovenije

Tabela 8: LastniSka sestava ban¢nega sektorja (po bilancni vsoti, v %)

31.12.2005  31.12.2006  31.12. 2007

Tuje osebe (nad 50% v upravljanju) 21,1 27,3 27,9

Tuje osebe (pod 50% v upravljanju) 17,6 12,8 13,7

Drzava v ozjem smislu 22,7 22,3 18,6

Ostale domace osebe 38,6 37,6 39,8
Vir: Banka Slovenije

Razmerje med bilan¢no vsoto bank in hranilnic in BDP iz leta v leto narasca, ¢eprav
je Se vedno precej pod povprecjem v EU.

Tabela 9: Bilan¢na vsota glede na BDP

v mio EUR 2005 2006 2007"
Bilanéna vsota bank in hranilnic 29.445 34.080 42.450
BDP v tekoc¢ih cenah 27.625 29.736 33.542
Bilan¢na vsota (v %BDP) 106,6 114,6 126,6

Opomba: * Podatki so brez podruznice Nove Ljubljanske banke v Italiji.
Vir: Banka Slovenije
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Delez kapitala bank v lasti
tujcev se v letu 2007 ni
spremenil in je znasal 38%.
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Rast bilan¢ne vsote bank se
je pospesila v drugi polovici
leta, nekoliko hitrejsa je bila
pri bankah v domaci kot pri
bankah v tuji lasti.

Trzni delez domacih bank je
71% in tujih 29%.

Banke so z vlogami
financirale 85% rasti
bilanc¢ne vsote.

Banke pridobivajo svoje

vire sredstev ve¢inoma na
medbanénem trgu, predvsem
pri bankah v tujini.
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1.3.2 Bilanca stanja

Bilanéna vsota banénega sistema'® je ob koncu leta 2007 znaSala 42.195 mio EUR.
V tem letu se je okrepila za 8.326 mio EUR, kar relativno predstavlja skoraj 25%.
Medletna rast bilanc¢ne vsote je v prvi polovici leta ohranjala umirjen trend iz leta
2006 na nivoju okrog 16%, v drugi polovici pa se je zacela mocneje krepiti ter v
novembru s 27,5% dosegla najvisji nominalni odstotek rasti v zadnjih treh letih.
Bolj od povprecja sistema se je bilan¢na vsota povecala 6 tujim in eni domaci banki,
medtem ko se je eni banki bilanéna vsota zmanjsala. Ceprav je veé tujih bank raslo
hitreje kot ban¢ni sistem, je skupina tujih bank kot celota z 22,7-odstotno rastjo
rasla rahlo pod povprecjem ter zaostajala za rastjo skupine domacih bank, kateri
se je bilan¢na vsota povecala za 25,4%. V letu 2007 sta rasti skupin domacih in
tujih bank po daljSem obdobju obcutno intenzivnejSe rasti tujih bank ponovno
primerljivejsi.

Slika 27: Bilan¢na vsota in medletna rast
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Vir: Banka Slovenije

TrZni delezi tujih in domacih bank zaradi enakomerne rasti bilan¢ne vsote ostajajo
stabilni. Tako se je trZni deleZ domacih bank okrepil le za slabe 0,5 odstotne tocke
ter zanasa 71,1%. Ob tem pa se trzni deleZ skupine NLB ohranja nad 33%, na racun
veCjih domacih bank pa se krepi trzni deleZ bolj specializiranih domacih bank.
Trzni delez tujih bank dosega 28,9%.

Banke so tudi v letu 2007 vire za svoje poslovanje pridobivale predvsem z zbiranjem
vlog nebancnega sektorja in najemanjem bancnih kreditov, ki se racunovodsko
vrednotijo po odplacni vrednosti. Z vlogami so tako financirale 84,8% rasti bilan¢ne
vsote.

Glavni vir Se vedno ostaja zadolzevanje v ban¢nem sektorju, ki predstavlja 56,8%
povecanja bilan¢ne vsote (4.732 mio EUR). Bolj aktivne pri pridobivanju virov
na medbanc¢nem trgu so bile domace banke, katerim se je njihov obseg povecal za
56,9% (tujim za 29,2%). Kar 82,6% (3.909 mio EUR) predstavljajo viri, pridobljeni
pri tujih bankah. Obcutno se je okrepilo tudi zadolzevanje pri domacih bankah,
vendar ta vir Se vedno ostaja manj pomemben. Vecletno aktivno pridobivanje
banc¢nih vlog se odraza tudi v krepitvi njihovega deleza v strukturi pasive. Ob koncu
leta s 15.503 mio EUR tako predstavljajo ze 36,7- odstotni delez, kar je skoraj
5 odstotnih tock ve€ kot v preteklem letu.

10 Banke in podruznice bank drzav ¢lanic.
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Tabela 10: Bilan¢ne vsote in trzni delezi bank
Banka Bilan¢na vsota Rast Trzni delez
(v tiso¢ EUR) v %) (v %)

31.12.2006  31.12.2007  2006/2005 2007/2006  31.12.2006 31.12.2007
Nova LB d.d. Ljubljana 10.415.794 12.945.034 12,48 24,28 30,8 30,7
Nova KB d.d. Maribor 3.669.158  4.218.792 22,64 14,98 10,8 10,0
Abanka Vipa d.d. Ljubljana 2.861.880  3.439.008 15,18 20,17 8,4 8,2
SKB banka d.d. Ljubljana 2.085.499  2.295.677 8,04 10,08 6,2 5,4
UniCredit Banka d.d. Ljubljana 2.187.291  2.132.695 16,16 2,50 6,5 5.1
Banka Koper d.d. Koper 1.864.590  2.239.211 2,85 20,09 5,5 5,3
Banka Celje d.d. Celje 1.959.737  2.305.449 13,65 17,64 5.8 5,5
Gorenjska banka d.d. Kranj 1.492.156  1.732.976 7,71 16,14 4,4 4,1
Raiffeisen banka d.d. Maribor 957734 1.259.559 5,62 31,51 2,8 3,0
Hypo Alpe-Adria-bank d.d. Ljubljana 1.132.655  1.906.206 33,57 68,30 3,3 4,5
Probanka d.d. Maribor 804.692 1.041.857 25,59 29,47 2,4 2,5
Postna banka Slovenije d.d. Maribor 564.992 626.309 10,19 10,85 1,7 1,5
Dezelna banka Slovenije d.d. Ljubljana 609.803 756.905 20,35 24,12 1,8 1,8
Banka Sparkasse d.d. Ljubljana 718.547 886.628 55,04 23,39 2,1 2,1
Volksbank-Ljudska banka d.d. Ljubljana 484.778 618.324 17,29 27,55 1,4 1,5
NLB Banka Domzale d.d. 431.374 451.177 8,92 4,59 1,3 1,1
Factor banka d.d. Ljubljana 525.591 630.760 37,23 20,01 1,6 1,5
NLB Koroska banka d.d. 353.201 364.453 7,69 3,19 1,0 0,9
NLB Banka Zasavje d.d. 254.467 257.012 1,20 1,00 0,8 0,6
BAWAG d.d. Ljubljana 384.896 596.297 246,18 54,92 1,1 1,4
SID banka d.d. Ljubljana 1.248.711 0,00 0,00 0,0 3,0
BKS Bank AG Ban. podruznica Ljubljana 97.917 196.194 94,39 100,37 0,3 0,5
Zveza Bank podruznica Ljubljana 11.730 22.776 516,07 94,16 0,0 0,1
RCI Banque Societe anonime, ban.podr.Lj 22.709 0,00 0,00 0,0 0,1
Vse banke in podruznice skupaj 33.868.481 42.194.719 15,64 24,58 100,0 100,0
Vir: Banka Slovenije

Nadaljevalo se je veCanje vlog nebanénega sektorja, vendar je z 10,6-odstotno rastjo ~ Vlege nebanc¢nega sektorja
Se vedno zaostajalo za rastjo bilan¢ne vsote. Posledi¢no se je vlogam neban¢nega  so rasle pocasneje od
sektorja, ki so obsegale 19.366 mio EUR, strukturni deleZ Se naprej znizeval. Ob  bilan¢ne vsote.

koncu leta je dosegel le Se 45,9% in je bil tako prvi¢ pod polovico bilan¢ne vsote. K

rasti vlog nebancnega sektorja so nominalno s 1.028 mio EUR najbolj prispevale

vloge gospodinjstev. V obsegu slabih 400 mio EUR so se krepile vloge nefinan¢nih

druzb, drzave in tujcev, medtem ko so se vloge drugih finan¢nih organizacij

zmanj$ale za 300 mio EUR.

Po ve€letnem vecanju vpoglednih vlog je v letu 2007 priSlo do poveCanja  V letu 2007 so se med
kratkoro¢no vezanih vlog (predvsem obdobje od 91 dni do 1 leta). Omenjene vloge  vlogami nebanénega sektorja
so se povecale za 27,3% oziroma 2.230 mio EUR. Dolgoro¢ne vloge, razen leta  najbolj povecale kratkoroc¢no
2006, ki je bilo ob prelomu zaznamovano s prehodom na evro, §e vedno stagnirajo.  vezane vloge.

Navedeno je vplivalo tudi na strukturo vlog nebanénega sektorja. Kratkoro¢ne vloge

tako zajemajo 53,7-odstotni deleZ, vpogledne 37,2-odstotni ter dolgorocne le Se

9,1-odstotni delez. Zaradi upadanja deleza vlog neban¢nega sektorja v bilan¢ni vsoti

pa ucinek na ro¢no usklajenost bilance ni preve¢ negativen, saj so vloge, pridobljene

v ban¢nem sektorju, pretezno dolgorocne.

Za izdajo izvedenih financ¢nih instrumentov se je letos odlocilo 10 bank, vendar
3 v zelo majhnem obsegu. Dve banki sta del sredstev pridobili z repoji s tujimi
bankami. Kljub navedenemu obseg z omenjenima instrumentoma pridobljenih
sredstev ostaja skromen.
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Knjigovodsko stanje kapitala
se je povecalo za 25%.

Vletu 2007 so se za izdajo vrednostnih papirjev odlodile tri banke, zaradi zapadlosti
posameznih izdaj pa se je njihov obseg nekoliko zmanjSal. Ve¢ bank se je zaradi
povecanja regulatornega kapitala odlocilo za izdajo podrejenih obveznosti, ki so se
tako povecale za 477 mio EUR oziroma 48,1%.

Knjigovodsko stanje kapitala je znasalo na zadnji dan leta 3.557 mio EUR ter se
je povecalo za 25,2%. V povecanju je vkljuCen tudi del dobicka, ki so ga banke v
skladu z dolo¢ili Zakona o gospodarskih druzbah prenesle v rezerve iz dobicka. V
letu 2007 se je dokapitaliziralo 9 bank.

Tabela 11: Glavne postavke bilance stanja bank

BILANCA STANJA Znesek (v tisoc EUR) Delez (v %) Rast (v %)
Stanja v tiso¢ EUR; rasti v % 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 2006/2005 2007/2006
Aktiva 33.868.481 42.194.719 100,0 100,0 15,6 24,6
Denar 1.056.796 603.706 3,1 1,4 76,3 -42,9
Krediti 23.481.957 32.112.534 69,3 76,1 23,4 36,8
Bankam 3.067.496 4.066.288 9,1 9,6 6,8 32,6
Nebancnemu sektorju 20.414.461 28.046.246 60,3 66,5 26,4 37,4
od tega nefinanénim druzbam (podjetjem) 12.364.059 16.808.545 36,5 39,8 24,8 35,9
...gospodinjstvom 5.059.608 6.428.844 14,9 15,2 24,1 27,1
...drzavi 573.710 465.139 1,7 1,1 -13,8 -18,9
...drug. fin. org 1.257.489  2.114.261 3,7 5,0 71,2 68,1
...tujcem 1.138.349  2.188.046 3,4 5,2 52,2 92,2
Finanéna sredstva namenjena trgovanju 1.269.361 1.595.835 3,7 3,8 -20,6 25,7
od tega vrednostni papirji (VP) drzave 215.364 203.447 0,6 0,5 -50,0 5,5
....... VP Banke Slovenije 0 0 0,0 0,0 -100,0 0,0
Finanéna sredstva, razpolozljiva za prodajo 5.440.414 4.870.408 16,1 11,5 6,1 -10,5
od tega vrednostni papirji (VP) drzave 2.141.829  3.123.736 6,3 7,4 7,4 45,8
....... VP Banke Slovenije 1.240.615 0 3,7 0,0 42,2 -100,0
Financna sredstva v posesti do zapadlosti 1.008.860 992.601 3,0 2,4 -33,5 -1,6
od tega vrednostni papirji (VP) drzave 361.209 955.484 1,1 2,3 28,9 164,5
....... VP Banke Slovenije 548.193 0 1,6 0,0 -52,9 -100,0
Ostalo 1.611.093  2.019.635 4,8 4,8 13,2 25,4
Pasiva 33.868.481 42.194.717 100,0 100,0 15,6 24,6
Fin. obveznosti (FO) do CB 0 156.528 0,0 0,4 0,0 0,0
FO, merjene po odplacni vrednosti (vloge) 30.246.001 37.302.517 89,3 88,4 16,4 23,3
a) Obveznosti do bank 10.771.035 15.503.445 31,8 36,7 30,3 43,9
od tega do tujih bank 10.086.170 13.994.905 29,8 33,2 29,9 38,8
b) Obveznosti do neban. sekt. (vloge NS) 17.506.329 19.365.884 51,7 459 9,3 10,6
...od tega nefinanénim druzbam (podjetjem)  3.341.120 3.659.588 9,9 8,7 6,8 9,5
...gospodinjstvom 11.077.172  12.104.976 32,7 28,7 7,2 9,3
...drzavi 1.113.602  1.510.337 3,3 3,6 28,5 35,6
...drugim finan¢nim organizacijam 1.446.168 1.144.582 4,3 2,7 19,4 -20,9
¢) Dolzniski vrednostni papirji 975.976 963.464 2,9 2,3 -1,6 -1,3
d) Podrejene obveznosti 992.661 1.469.724 2,9 3,5 40,0 48,1
FO, vezane na fin. sredstva brez pogojev za
odpravo pripoznanja (repo) 27.135 298.048 0,1 0,7 -79.4 998.,4
Kapital 2.841.400 3.556.542 8,4 8,4 14,3 25,2
Rezervacije in ostalo 753.945 881.082 2,2 2,1 10,0 16,9
BILANCNA VSOTA 33.868.481 42.194.719 100,0 100,0 15,6 24,6
Vir: Banka Slovenije
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Banke so v preteklosti precej svojih sredstev zaradi razlicnih potreb usmerjale
v blagajniSke zapise Banke Slovenije. Po vstopu Slovenije v evrosistem je Banka
Slovenije prenehala izdajati blagajniske zapise. Do aprila 2007 so postopno zapadli
tudi vsi v letu 2006 izdani zapisi. Z njihovo zapadlostjo se je sprostilo 1.789 mio
EUR. Sproscena sredstva so banke usmerile predvsem v kreditiranje ter v druge
vrednostne papirje (drzave in drugih izdajateljev).

Ob upostevanju zgoraj navedenega so banke celoten obseg kreditov (merjenih po
odplacni vrednosti) povecale za 8.631 mio EUR, kar za 3,7 odstotne toCke presega
rast bilan¢ne vsote. Manjsi del teh nalozb predstavlja kreditiranje ban¢nega sektorja,
glavnina pa je bila usmerjena v kreditiranje nebanénega sektorja.

Skoraj 92% prirasta bilanéne vsote bank je §lo za kreditiranje nebanénega sektorja.
Njihov obseg se je povecal za 7.632 mio EUR (37,4%, v letu 2006 le za 26,4%) in
je ob koncu leta znasal 28.046 mio EUR. Ob pospeseni rasti kreditov nebanénemu
sektorju v zadnjih letih se moc¢no krepi tudi njihov delez in je ob koncu leta
predstavljal Ze 66,5% bilancne vsote, kar je 6,2 odstotne tocke vec kot ob koncu leta
2006. Tudi v letu 2007 tuje banke v primerjavi z domacimi ohranjajo vi§jo relativno
rast, vendar jo s 40% presegajo le za slabe 4 odstotne tocke.

Podobno kot v preteklih letih so tudi v letu 2007 banke nominalno najbolj povecale
kredite nefinan¢nim druzZbam. Njihov obseg se je okrepil za 4.444 mio EUR
oziroma relativno za 36%, kar je dobrih 11 odstotnih tock vec¢ kot v letu 2006. Tudi
rast kreditov gospodinjstvom s 27% nekoliko presega rast iz leta 2006. Obcutno pa
se je povecalo kreditiranje tujcev, saj ob visoki 92,2-odstotni rasti (1.050 mio EUR)
za rastjo kreditiranja gospodinjstev nominalno zaostaja le za dobrih 300 mio EUR.
Povecal se je tudi obseg nalozb drugim finan¢nim organizacijam, medtem ko se je
kreditiranje drzave Ze drugo leto zapored zmanjSalo.

Relativno je bila v primerjavi z dolgoro¢nimi krediti, s slabimi 42% rast kratkoro¢nih
kreditov nebanénemu sektorju viSja, ob visoki osnovi pa so se nominalno s
4.788 mio EUR bolj povecali dolgoro¢ni krediti. Navedeno je le nekoliko vplivalo na
spremembo strukture kreditov nebanénega sektorja. Se vedno visok, 65,5-odstotni
delez dolgoro¢nih kreditov se je na racun deleZa kratkoro¢nih kreditov zmanjsal le
za 1 odstotno tocko.

Banke so dana jamstva, ki so ob koncu leta dosegala 3.307 mio EUR, povecale za
slabih 18%, kar je 6,7 odstotne toCke ve¢ kot v preteklem letu.

Slika 28: Medletna rast kreditov neban¢nemu sektorju
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Sredstva, sproscena ob
zapadlosti blagajniSkih
zapisov BS, so banke
usmerile v kredite in
vrednostne papirje.

Banke so 92% povecanja
bilanc¢ne vsote uporabile za
kreditiranje nebancnega
sektorja.

Najbolj se je zvisal obseg
kreditiranja nefinanc¢nih
druzb.

Med krediti nebanc¢nemu
sektorju prevladujejo
dolgorocni krediti.
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Obseg nalozb v vrednostne

papirje se je zmanjSal

predvsem zaradi zapadlosti

blagajniskih zapisov BS.

Obseg nalozb bank v vrednostne papirje se je predvsem zaradi vstopa Slovenije v
evrosistem ter posledi¢ne zapadlosti blagajniskih zapisov Banke Slovenije zmanjSal
za 3,5% in je znaSal 7.291 mio EUR. Banke so sproS¢ena sredstva iz tega naslova
poleg kreditiranja usmerile tudi v nakup drzavnih ter drugih dolzniskih vrednostnih
papirjev. Obseg vrednostnih papirjev drzave'' se je tako povecal za slabih 60% ter
ob koncu leta znaSal 4.283 mio EUR, medtem ko so nalozbe v druge dolZzniske
vrednostne papirje znasale 2.502 mio EUR. Banke so za dobrih 30% povecale
naloZbe v delnice in deleZe, vendar pa z dobrimi 500 mio EUR niso predstavljale
pomembnega deleza.

Banke v svoji premozenjski bilanci vrednostne papirje prikazujejo glede na namen
pridobitve. BlagajniSke zapise Banke Slovenije so banke razvrscale predvsem med
finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo, oziroma finan¢na sredstva, v posesti
do zapadlosti. Ob prestrukturiranju so skoraj ohranile obseg nalozb v vrednostne
papirje v posesti do zapadlosti (993 mio EUR, zmanjSanje le za 1,6%), medtem ko
se je obseg nalozb v dolZniSke vrednostne papirje, razpoloZzljive za prodajo, zmanjsal
za slabih 12% in je ob koncu leta znaSal 4.570 mio EUR. Na racun navedenih
zmanjsanj pa so se za dobrih 20% (na 999 mio EUR) povecale nalozbe v dolZniske
vrednostne papirje, namenjene trgovanju.

Tabela 12: Ro¢nost vlog in kreditov neban¢nemu sektorju

v % 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2005 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2007
Vpogledne vloge nebancnega sektorja 34,8 36,3 39,6 40,2 41,0 41,5 37,2
Kratkorocne vloge neban¢nega sektorja 51,1 50,0 47,9 47,4 46,7 48,9 53,7
Dolgoroéne vloge neban¢nega sektorja 14,1 13,6 12,5 12,4 12,4 9.6 9.1
Skupaj vloge nebancnega sektorja 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Kratkoroc¢ni krediti nebancnemu sektorju 34,1 33,7 32,3 33,2 334 34,4 34,5
Dolgoroéni krediti nebanénemu sektorju 65,9 66,3 67,7 66,7 66,6 65,6 65,5

Terjatve iz danih jamstev

Skupaj krediti nebanénemu sektorju

0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Zaradi intenzivnega
zadolZevanja bank v
banénem sektorju se je
ponovno okrepil delez
obveznosti do bank.

Vir: Banka Slovenije

Struktura obveznosti in nalozb

Vse predhodno opisane spremembe so vplivale tudi na povprec¢no strukturo
obveznosti in naloZb.

Z intenzivnim zadolZevanjem bank pri bankah se zZe vec let veca deleZ obveznosti do
bank, ki je leta 2007 predstavljal Ze skoraj 35% vseh virov. Samo v zadnjem letu se je
njihov deleZ povecal za 4,7 odstotne tocke, kar pa je manj kot v predhodnih letih, ko
se je izboljSanje gibalo okrog 6 odstotnih to¢k. Premik strukture v korist obveznosti
do bank gre skoraj v celoti na racun zmanjSanja obveznosti do neban¢nega sektorja,
katerih delez se je v preteklem letu ponovno zmanjsal za dobrih 5 odstotnih to¢k in
tako ne dosega ve¢ 50-odstotnega deleza.

1 Republika Slovenija in drzavni vrednostni papirji drugih drzav.
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Slika 29: Povprecna struktura obveznosti in nalozb v letu 2007
drei b " FS v posesti do
podrejene obveznosti zapadlosti .
3.4% i FS razpolozljiva za % ostalo dem:r krediti bankam
dolzniski VP kapital  ostalo D i 226 a9% 1% 9,3%

8,4% 2,9%  fin. obveznosti do prodajo
14,2%

2,6%

centralnih bank
0,3%

obveznosti do obveznosti do bank FS namenjena krediti nebanénemu
neb. sektorja (vloge) 34,8% trgovanju sektorju
47,6% 4,1% 63,8%
Vir: Banka Slovenije

Dospelost blagajniskih zapisov Banke Slovenije in s tem ob¢utno zmanjSanje deleza  Nadpovprecna rast deleza
nalozb v dolZniSke vrednostne papirje (s 24,7% na 18,5%) je vplivalo predvsem na  kreditov nebancnemu
zmanjSanje strukturnih deleZev nalozb v finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo  sektorju je bila v letu 2007
in v posesti do zapadlosti, in Se pospeSilo Ze tako zivahno kreditiranje nebancnega  tudi posledica zapadanja
sektorja. To se je odrazilo tudi v nadpovprecni 6,4-odstotni rasti deleza kreditov  blagajniskih zapisov BS.
nebancnega sektorja v povprecni strukturi nalozb, ki tako zajema Ze skoraj dve

tretjini vseh nalozb bank, medtem ko je delez drugih postavk ohranil skoraj enake

deleze kot v preteklem letu.

Valutna struktura obveznosti in nalozb

Zaradi prehoda na evro se je valutna struktura bilanc v celoti spremenila. Povecanje ~ 95% obveznosti in 94%
obsega obveznosti in nalozb v domaci valuti odraza dejstvo, da je Ze v preteklosti  nalozb je v domaci valuti.
velik obseg poslovanja v tuji valuti potekal predvsem v evrih. Delez obveznosti v

domaci valuti zajema 95% vseh obveznosti, v podobnem obsegu pa mu sledi s 94%

tudi delez nalozb.

Delez obveznosti v tuji valuti skoraj v celoti predstavljajo vloge bank in le v manjSem
delu vloge nebanénega sektorja, medtem ko se na naloZbeni stani ta delez prelije
predvsem v kredite nebanénemu sektorju. Navedeno je predvsem odraz kreditiranja
neban¢nega sektorja v Svicarskih frankih, Cemur so zaradi valutne usklajenosti
banke prilagodile tudi vire, pridobljene v banénem sektorju.
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Dobicek bank in podruznic

Za

bank se je leta 2007 zvisal
31%, kar je obcutno manj
kot leto poprej ...

... bruto dohodek pa za 17%.
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Visoka je bila rast ¢istih
obresti ...

Tabela 13: Ro¢nost vlog in kreditov neban¢nemu sektorju
Delez na dan 31.12.2006 Delez na dan 31.12.2007

v domaci v tuji v domaci v tuji
v % valuti valuti valuti valuti
Denar 2,9 0,2 1,4 0,0
Krediti 30,6 38.8 71,2 4,9
- krediti bankam 3,7 5,3 8,6 1,1
- krediti strankam, ki niso banke 26,9 334 62,7 3,8
FS, namenjena trgovanju 2,6 1,2 3,6 0,2
FS, razpolozljiva za prodajo 11,5 4,6 11,4 0,1
FS, v posesti do zapadlosti 2,6 0,4 2,4 0,0
Druga aktiva 4,0 0,8 4,0 0,8
Skupaj aktiva 54,1 45,9 94,0 6,0
Financéne obveznosti do centralne banke 0,0 0,0 0,4 0,0
FO, merjene po odplacni vrednosti
(vloge) 42,6 46,7 83,4 5,0
- vloge bank 4,6 27,3 33,1 3,7
- vloge strank, ki niso banke 34,4 17,3 44,6 1,3
- dolzniski vrednostni papirji 2,9 0,0 2,3 0,0
- podrejene obveznosti 0,8 2,2 3.4 0,0
FO, vezane na fin. sredstva brez pogojev
za odpravo pripoznanja 0,0 0,1 0,7 0,0
Druge pasiva in rezervacije 1,7 0,3 2,1 0,0
Kapital 8,4 8,4
Skupaj pasiva 52,7 47,1 95,0 5,0

Opomba: FS pomeni finan¢na sredstva, FO pa finan¢ne obveznosti.
Vir: Banka Slovenije

1.3.3 Izkaz poslovnega izida

Poslovno leto 2007 so banke in podruZnice tujih bank koncale s 514 mio EUR
dobicka (dobicek sistema pred obdav€itvijo). V primerjavi z dobickom sistema v
preteklem letu je bil visji za 120 mio EUR oziroma 30,5%, kar je bistveno manj,
kot je znaSalo povecanje dobicka v letu 2006 (50,7%), ki ga je zaznamoval prehod
racunovodenja na Mednarodne standarde raCunovodskega poroc¢anja.

Bruto dohodek bank je ob koncu leta 2007 znaSal 1.428 mio EUR in se je v primerjavi
s predhodnim letom povecal za 17,4% oziroma 212 mio EUR (leto poprej za 15,9%).
K povecanju bruto dohoda so najbolj prispevale Ciste obresti (povecanje za 121 mio
EUR oziroma 17,5%), sledijo Cisti u€inki iz trgovanja z 39,7-odstotnim povecanjem
(39 mio EUR), ¢isti drugi finan¢ni ucinki (povecanje za 26 mio EUR oziroma
31,0%, predvsem zaradi povecanja prihodkov iz dividend), ter Ciste opravnine z
8,7-odstotnim povecanjem (27 mio EUR).

V letu 2007 se je ponovno zelo povecala stopnja rasti Cistih obresti (za 8,3 odstotne
tocke), Se vedno, kljub padcu tec¢ajev vrednostnih papirjev, so z visoko stopnjo rasti
izstopali Cisti u¢inki iz trgovanja (za 2,5 odstotne tocke presegajo rast v letu 2006).
Malenkostno (za 0,8 odstotne tocke) pa je za rastjo v preteklem letu zaostajala
stopnja rasti Cistih opravnin.

Letno porocilo za leto 2007



BANKA

SLOVENIIE
EVROSISTEM
Slika 30: Struktura bruto dohodka
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Vir: Banka Slovenije
V strukturi bruto dohodka so Se vedno najpomembnejsi del Ciste obresti, njihov ... ki tudi v strukturi bruto

delez po Sestih letih konstantnega zniZevanja prvic ostaja na ravni iz preteklega leta ~ dohodka predstavljajo njegov
(56,8%), delez Cistih opravnin se Se naprej znizuje (z 25,4% na 23,5%), posledicno  najvecji del.

pa se krepi delez Cistih dobickov iz finan¢nih sredstev in obveznosti, namenjenih

trgovanju (z 8,0% na 9,5%).

Slika 31: Struktura porabe bruto dohodka
100

90

31. dec. 2002 31. dec. 2003 31. dec. 2004 31. dec. 2005 31. dec. 2006 31. dec. 2007

W stroski dela M ostali operativni stroski H oslabitve in rezervacije [ poslovni izid pred obdavcitvijo

Vir: Banka Slovenije

Zaradi kontrolirane rasti operativnih stroskov v letu 2007, ki s 7,2-odstotno rastjo 'V strukturi porabe bruto
zaostajajo za rastjo iz leta 2006 (8,5%), se je v strukturi porabe bruto dohodka dohodka se je zmanjsal delez
mocéno zmanjs$al njihov delez s 57,8% na 52,7%. Dobicek pred obdavcéitvijo ze  operativnih stroskov.
predstavlja skoraj 36% bruto dohodka (v letu 2006 32,4%). V primerjavi s preteklim

letom pa se je znova okrepil tudi delez bruto dohodka, ki so ga banke namenile za

oslabitve in rezervacije (z 9,8% na 11,3%).
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Tabela 14: Glavne postavke prirejenega izkaza poslovnega izida

Znesek (v tiso¢ EUR) Delez (v %) Rast (v %)
2006 2007 2006 2007 2006/2005 2007/2006
Ciste obresti 689.847 810.674 56,7 56,8 9,2 17,5
Ciste opravnine 308.537 335.433 25,4 23,5 9,5 8,7
Cisti uginki iz trgovanja 97.190 135.815 8,0 9,5 37,2 39,7
Cisti drugi finanéni uéinki 82.710 108.336 6,8 7,6 98,2 31,0
Neto ostalo 37.321 37.389 3,1 2,6 62,9 0,2
Bruto dohodek 1.215.605 1.427.647 100,0 100,0 15,9 17,4
Operativni stroski 702.130 752.663 57,8 52,7 8,5 7,2
- od tega: stroski dela 367.434 399.864 30,2 28,0 7,3 8.8
Neto dohodek 513.475 674.984 42,2 47,3 28,0 31,5
Oslabitve in rezervacije -119.798 -161.237 9,9 -11,3 -14,5 34,6
- Neto oslabitve FS mer. po
odplac. vred. in rezervacije -115.886 -130.373 9.5 9.1 27,7 12,5

Rezultat pred obdavcitvijo 393.677 513.747 32,4 36,0 50,7 30,5
Rezultat po obdav¢itvi 302.827 412.064 24,9 28,9 44,6 36,1

Vir: Banka Slovenije

Ciste obresti so se medletno
zvisale za 17,5%.

Povecali pa so se obrestni
prihodki bank ...

... in obrestni odhodki bank.

Rast ¢istih opravnin je leta
2007 znasala 8,7%.

Pri trgovanju z vrednostnimi
papirji so bili dobicki visji

v prvi polovici leta in so
izhajali iz trgovanja z
delnicami.
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Cisti obrestni prihodki

V letu 2007 so se Ciste obresti v primerjavi z letom 2006 zviSale za 121 mio EUR
oziroma 17,5% (v letu 2006 za 9,2%). Podobno kot v preteklem letu sta se povecali
obe obrestni kategoriji. Relativno vecjo rast dosegajo obrestni odhodki (54,9%), ob
veCji osnovi pa nominalno vecji prirast obrestni prihodki.

Obrestni prihodki so ob koncu leta 2007 znaSali 1.943 mio EUR in so bili za
522 mio EUR ve¢ji kot v preteklem letu. K povecanju obrestnih prihodkov so zaradi
velike rasti kreditiranja in nadaljnje rasti aktivnih obrestnih mer s prirastom v visini
507 mio EUR najbolj prispevali obrestni prihodki iz danih kreditov in vlog. Zaradi
dokon¢ne zapadlosti blagajniSkih zapisov v aprilu 2007 so se za 98 mio EUR
zmanj$ali obrestni prihodki iz vrednostnih papirjev centralne banke.

Banke so v letu 2007 realizirale 1.133 mio EUR obrestnih odhodkov, kar je za
401 mio EUR vec¢ kot v preteklem letu. Tudi v letu 2007 se je nadaljevala pospeSena
rast zadolZevanja pri tujih bankah, ki je ponovno mocno presegla rast vlog
nebanc¢nega sektorja. To in pa dejstvo, da so se precej poviSale obrestne mere na
finan¢nih trgih v tujini, je najbolj vplivalo na povecanje obrestnih odhodkov.

Cisti neobrestni prihodki

Zasluzek iz ¢istih opravnin v viSini 335 mio EUR se je v letu 2007 povecal za
27 mio EUR oziroma 8,7% (v letu 2006 za 9,2%). Podobno kot v preteklem letu so
se tudi v letu 2007 prejete opravnine povecale predvsem iz naslova visjih opravnin
za opravljene administrativne storitve, od placilnega prometa v drzavi in od poslov z
vrednostnimi papirji za stranke. Z omenjenimi posli banke ustvarijo glavnino (70%)
prihodkov iz naslova opravnin. V primerjavi s preteklim letom so se zaradi vecjega
obsega izdanih jamstev precej povecale tudi opravnine za dana jamstva.

Cisti dobicki iz finanénih sredstev in obveznosti, namenjenih trgovanju v visini
136 mio EUR so se v letu 2007 povecali za 39 mio EUR oziroma 39,7% (v letu
2006 za 37,2%). Banke so celoten znesek Cistih u¢inkov iz trgovanja realizirale na
racun Cistih dobickov iz trgovanja z delnicami (150 mio EUR), medtem ko so iz
naslova trgovanja z dolzniskimi vrednostnimi papirji celo ustvarile izgubo. Visoke
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medmesecne priraste Cistih u¢inkov iz trgovanja so banke izkazovale vse do meseca
julija, potem pa so se zaradi padca tecajev vrednostnih papirjev medmeseCni prirasti
umirili. V. mesecu novembru so banke realizirale izgubo v vi§ini 9 mio EUR.

Zasluzek iz cistih drugih finanénih u¢inkov v visini 108 mio EUR se je v letu 2007
povecal za 26 mio EUR oziroma 31,0%. Glavnino omenjenih u¢inkov so banke
ustvarile s prihodki iz dividend v visini 75,0 mio EUR, kar je za 34 mio EUR
oziroma 81,1% veC kot v preteklem letu (v letu 2006 negativna stopnja rasti).
Glavnina povecanja prihodkov iz dividend izhaja iz povecanja dividend iz nalozb
v kapital v druzbe v skupini. PomembnejSo kategorijo v €istih drugih finan¢nih
ucinkih predstavljajo Se realizirani ucinki iz financnih sredstev in obveznosti, ki niso
merjeni po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida (46 mio EUR). Manjso
izgubo v viSini 6 mio EUR so banke v letu 2007 realizirale iz financ¢nih sredsteyv in
obveznosti, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. Gre za
nalozbe manjSega Stevila bank v strukturirane vrednostne papirje, ki so zaradi krize
na svetovnih finan¢nih trgih izgubljali na svoji vrednosti.

Stroski poslovanja bank

Operativni stroski, ki so ob koncu leta 2007 znasSali 753 mio EUR, se povecujejo  Operativni stroski so se

7e tretje leto zapored, vendar pa je njihova stopnja rasti (7,2-odstotna) zaostajala  sicer zvisali, a se je njihova
za rastjo iz predhodnega leta (8,5-odstotna). V primerjavi s predhodnim letom se  rast upocasnila.

je nekoliko okrepila stopnja rasti stroskov dela (s 7,3% na 8,8%), prepolovila pa se

je stopnja rasti splos$nih in administrativnih stroskov (z 12,6% na 6,0%). Slednji

so zaostali predvsem zaradi manjSega poveCanja stroskov za storitve drugih, niZjih

stro§kov za svetovalne storitve ter niZjih odhodkov za nepremicnine, vzete v poslovni

najem.

V letu 2007 se je v primerjavi z letom 2006 Se povecal zaostanek rasti stroSkov  Banke z neobrestnimi
za rastjo bruto dohodka za 10,2 odstotne tocke (v letu 2006 7,4 odstotne toCke).  prihodki pokrivajo 82%
Posledi¢no se je precej zniZal delez operativnih stro§kov v bruto dohodku (s  stroskov.

57,8% na 52,7%). Zaradi skromne rasti operativnih stro§kov v primerjavi z rastjo

Cistih neobrestnih prihodkov banke s slednjimi pokrivajo Ze 82% stroSkov (v letu

2006 tri Cetrtine stroSkov). Ob hitrejsi rasti bilan¢ne vsote se nadaljuje tudi trend

zmanjSevanja deleZa stroSkov v povprec¢ni aktivi, ki dosega 2,0% (ob koncu leta

2006 se 2,2%).

Neto rezervacije

Banke so v letu 2007 oblikovale za 161 mio EUR neto oslabitev in rezervacij, kar ~ Banke so povecale neto
je za 34,6% oziroma 41 mio EUR vec¢ kot v letu 2006 in s tem so skoraj dosegle  oslabitve in rezervacije in
povprecni obseg oslabitev in rezervacij (priblizno 166 mio EUR), ki so jih banke skoraj dosegle obseg iz let
oblikovale v letih pred prehodom na MSRP!. Obseg neto oslabitev in rezervacij,  pred uvedbo MSRP.

ki so jih banke oblikovale za finan¢na sredstva, merjena po odplacni vrednosti,

je bil nekoliko skromnejsi (130 mio EUR) in se je v primerjavi s preteklim letom

povecal za 12,5% oziroma za 15 mio EUR. Razlika v pove¢anju celotnih oslabitev

in rezervacij ter povecanju oslabitev in rezervacij za finan¢na sredstva po odplacni

vrednosti gre na racun precejSnjega povecanja odhodkov za druge rezervacije ter

zmanjSanja prihodkov iz odpravljenih rezervacij za pravno nereSene tozbe. Za leto

2007 je znacilno, da so banke sorazmerno enakomerno povecevale mesecni obseg

oslabitev in rezervacij ter da vecjih nihanj ni bilo opaziti.

12 Mednarodni standardi racunovodskega porocanja (MSRP).
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Povecal se je povprecni
donos na aktivo, ki je
dosegel 1,4% ...

... ter tudi povprecni donos
na kapital.

Bruto dohodek na povprecno

aktivo se Se vedno znizZuje,

obrestna marza pa je ostala

nespremenjena.

Poveceval se je delez vlog
bank in zniZeval delez vlog
nebanénega sektorja v

povprecni obrestovani pasivi.

Mocno se je znizal delez
dolzniskih vrednostnih
papirjev v obrestovani
aktivi zaradi zapadanja
blagajniskih zapisov BS.

Kazalniki poslovanja bank

V letu 2007 je rast dobicka za 10,7 odstotne tocke presegla rast povprecne bilan¢ne
vsote, kar se je odrazilo tudi v rasti povprecnega donosa na aktivo za 0,1 odstotne
tocke (na 1,4%). Nadpovprecno vrednost kazalnika dosega sedem bank, Stirim pa
se je vrednost kazalnika v primerjavi s preteklim letom znizZala.

Zaradi zaostajanja rasti povpre¢nega knjigovodskega kapitala za rastjo dobicka se v
letu 2007 nadaljuje tudi krepitev donosa na kapital (za 1,2 odstotne to¢ke na 16,3%).
V primerjavi s preteklim letom se je precej povecalo Stevilo bank z nadpovprecno
vrednostjo tega kazalnika (z 8 na 13).

Bruto dohodek na povprecno aktivo (3,8%) se Se naprej trendno znizuje, medtem ko
je vrednost obrestne marze ostala na nivoju preteklega leta (2,2%). SkromnejSi upad
vrednosti bruto dohodka na povpreéno aktivo kot v preteklih letih ter nespremenjena
obrestna marza sta posledica dejstva, da rast bruto dohodka in Cistih obresti le malo
zaostaja za rastjo povprecne bilancne vsote. Zaradi skromnejSega prirasta Cistih
opravnin ter Cistih uéinkov iz trgovanja se je v primerjavi s preteklim letom znizala
vrednost neobrestne marze (z 1,67% na 1,64%).

Tabela 15: Nekateri kazalniki poslovanja bank

v % 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Bruto dohodek na povprec¢no aktivo 5.3 4,7 4,4 4,0 3,9 3,8
Povprec¢ni donos na aktivo 1,1 1,0 1,1 1,0 1,3 1,4
Povpreéni donos na kapital 12,6 11,9 12,7 12,7 15,1 16,3
Obrestna marza 3,4 3.1 2,7 2.4 2,2 2,2
Neobrestna marza 1,83 1,64 1,72 1,60 1,67 1,64
Operativni stroski na povprecno aktivo 3,2 3,0 2,8 2,5 2,2 2,0
Vir: Banka Slovenije

Kazalnik stroSkovne ucinkovitosti (operativni stroski na povprecno aktivo) se je Se
naprej izboljSeval (z 2,2% na 2,0%). Rast operativnih stroskov je §e vedno mocno
zaostajala (za slabih 13 odstotnih to¢k) za rastjo povpreéne bilan¢ne vsote, kar je
ugodno vplivalo na vrednost kazalnika.

1.3.4 Obrestne mere in obrestni razmik

V strukturi obrestovane pasive se je tudi v letu 2007 zaradi nezmanjSanega
zadolZevanja bank v tujini nadaljevalo veCanje deleza vlog bank v povprecni
obrestovani pasivi na racun zmanjSevanja deleza vlog nebancnega sektorja
v povpreCni obrestovani pasivi. Delez vlog nebancnega sektorja v povprecni
obrestovani pasivi je upadel z 59,5% ob koncu leta 2006 na 53,8%, medtem ko se
je delez vlog bank v povprecni obrestovani pasivi okrepil za 5,5 odstotne tocke na
39,3%. Ze tako skromen delez izdanih dolzniskih vrednostnih papirjev (2,9%) se je
v primerjavi s preteklim letom Se zniZal, povecuje pa se delez podrejenih obveznosti
v povprecni obrestovani pasivi (3,8%).

Zaradi dokon¢ne zapadlosti blagajniskih zapisov Banke Slovenije se je v strukturi
obrestovane aktive mo¢no zmanjsal delez dolZniskih vrednostnih papirjev (z 26,6%
na 19,9%). Omenjeno dejstvo in §e okrepljena kreditna aktivnost bank pa sta
prispevala k moénemu povecanju deleza kreditov neban¢nemu sektorju v povprecni
obrestovani aktivi (za 6,7 odstotne tocke) na 68,6%.
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Tabela 16: Izra¢unane aktivne in pasivne obrestne mere

v % letno dec. 05 dec. 06 mar. 07 jun. 07 sep.07 dec.07
Povprec¢na aktivna obrestna mera 4,83 5,27 5,37 5,53 5,81 5,95
Povprecna pasivna obrestna mera 2,23 2,63 2,83 3,03 3,35 3,66
Obrestni razmik 2,60 2,64 2,54 2,50 2,46 2,29

Vir: Banka Slovenije

V letu 2007 je priSlo do nadaljnjega zviSevanja aktivnih in pasivnih obrestnih mer.
ZviSanje obrestnih mer je bilo visje od tistega v letu 2006, in sicer so se povprecne
aktivne obrestne mere povecale za 0,68 odstotne tocke in povprecne pasivne obrestne
mere kar za 1,03 odstotne toCke. Posledica vecjega dviga pasivnih obrestnih mer od
aktivnih je precejSen padec obrestnega razmika z 2,46 na 2,29 odstotne tocke.

V okviru aktivnih obrestnih mer so se najbolj zvisale obrestne mere za dolgoro¢ne
kredite (0,76 odstotne tocke), nekoliko manj za kratkoro¢ne kredite (0,57 odstotne
tocke). Medtem ko so se v okviru dolgoro¢nih kreditov najbolj poviSale obrestne
mere za Kreditiranje bank, tujcev in nefinancnih druzb, so se v kratkoroénem
segmentu najbolj poveCale obrestne mere za kredite drzavi in za medbanéno
kreditiranje.

V okviru pasivnih obrestnih mer so se najbolj povecale obrestne mere za kratkorocne
vloge nad 30 dni, in sicer za 1,30 odstotne tocke (v okviru teh najbolj za vloge
drzave, nefinan¢nih druzb in gospodinjstev), medtem ko je bil dvig teh obrestnih
mer v letu 2006 bolj simbolicen (za 0,15 odstotne tocke). PoveCanje obrestnih mer
za dolgorocne vloge je bilo na podobni ravni kot v preteklem letu (0,99 odstotne
tocke).

Gledano lo¢eno po valuti, je bil na aktivni in pasivni strani opazen nadaljnji dvig
evrskih obrestnih mer. Te so se na aktivni strani v kratkoroCnem delu povecale za
1,33 odstotne tocke na 5,78% in v dolgorotnem delu za 1,24 odstotne tocke na
6,16%. Po pasivni strani so bila zlasti v segmentu kratkoro¢nih vlog nad 30 dni ta
povecanja Se vi§ja, in sicer so se zviSala za 1,42 odstotne tocke na 4,37%.

Dvig obrestnih mer za Svicarski frank je bil v letu 2007 nekoliko niZji kot v preteklem
letu, zlasti to velja v segmentu aktivnih obrestnih mer, kjer so se obrestne mere za
kratkoro¢ne kredite v CHF povecale za 0,87 odstotne tocke na 3,52% in obrestne
mere za dolgoro¢ne kredite za 0,64 odstotne toCke na 4,47%.

1.3.5 Likvidnostna pozicija

Za zagotavljanje ustrezne likvidnostne pozicije morajo banke!> za vse obveznosti,
ki v skladu z dolo¢ili sklepa o minimalnih zahtevah za zagotavljanje likvidnostne
pozicije zapadejo v roku 30 dni, zagotavljati ustrezen obseg likvidnih nalozb. To
pomeni, da mora biti koli¢nik prvega razreda (od 0 do 30 dni) med nalozZbami in
obveznostmi vedno najmanj 1.

V letu 2007 je obseg nalozb vedno presegal obseg obveznosti, preseganje pa se je
gibalo med 1.504 mio EUR in 3.429 mio EUR. Ob povpre¢nem znesku obveznosti
v vi§ini 13.046 mio EUR ter povpre€nem obsegu nalozb v viSini 15.349 mio EUR
so nalozbe presegale obveznosti vsaj za 11%. Posledi¢no je tudi koli¢nik likvidnosti
vedno dosegal predpisano vrednost ter se gibal med 1,11 in 1,28. Prav tako pa so

13 V tem poglavju so v banéni sistem vkljuCene banke, podruZnice drzav ¢lanic EU in

hranilnice.
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Nekoliko nizje vrednosti
kolicnika likvidnosti sredi
leta so posledica povecane

negotovosti na svetovnih

financnih trgih.

Omejitev najvecje
dopustne izpostavljenosti
ni bila presezena.

tudi posamezne banke vedno dosegale predpisano razmerje med nalozbami in
obveznostmi.

Koli¢nik likvidnosti je med letom z zacetne vrednosti 1,25 postopno padal. Dve
vecji povecanji koli¢nika v prvem polletju sta bili posledica novih zadolzitev bank v
tujini. Nizje vrednosti koli¢nika likvidnosti, ki so jih banke dosegale poleti in zgodaj
jeseni, so posledica krize na ameriskem trgu hipotekarnih posojil. Ceprav nase
banke krize niso neposredno obcutile, se je ta kriza delno odrazila v likvidnostni
lestvici. Banke so od konca avgusta naprej zaradi razmer na finan¢nih trgih tezje
pridobile vire z dolgoro¢nejSim rokom zapadlosti, zato se je zacCel vecati obseg
obveznosti z zapadlostjo do 30 dni. Ob nespremenjeni strukturi nalozb je navedeno
negativno vplivalo na viSino koli¢nika likvidnosti, ki je v tem obdobju dosegel
najnizjo vrednost. Padec in nato poveCanje koli¢nika pozno jeseni pa sta odraz
gibanj denarnih tokov pri prodaji ene od bank.

Slika 32: Nalozbe in obveznosti ter koli¢nik likvidnosti
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Vir: Banka Slovenije

1.3.6 Kvaliteta aktive

Pri upravljanju kreditnega tveganja sta pomembna elementa spremljanje bonitetne
strukture terjatev in preprecevanje koncentracije kreditne izpostavljenosti. Po
stanju na dan 31. 12. 2007 pri nobeni banki ni bila presezena omejitev najvecje
dopustne izpostavljenosti, in sicer do posameznih oseb (25% kapitala), do skupin
povezanih oseb (25% kapitala), do drugih oseb v skupini (20% kapitala) ali do oseb
v posebnem razmerju do banke (20% kapitala).

Tabela 17: Izpostavljenost bank glede na obseg kapitala

2003 2004 2005 2006 2007

Vsota velikih izpostavljenosti na kapital (v%) 214 196 228 223 217

Stevilo velikih izpostavljenosti 296 253 305 333 350
Stevilo bank z vsoto velikih izpostavljenosti

nad 300% kapitala 4 3 ) 4 8
Vir: Banka Slovenije
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Do konca leta 2007 se je vsota velikih izpostavljenosti na ravni banénega sistema
zmanjSala na 217% kapitala. V primerjavi s koncem leta 2006 se je skupno Stevilo
velikih izpostavljenosti povecalo za 17. Povecuje se Stevilo bank, pri katerih je vsota
velikih izpostavljenosti presegla 300% kapitala (s 4 na 8).

Tabela 18: Bonitetna struktura in stopnja pokritja razvrscenih terjatev z oslabitvami
in rezervacijami

BANIKA
SLOVENIE

EVROSISTEM

Vsota velikih izpostavljenosti
se je zmanjSala.

dec. 06 dec. 07

Bonitetna| Razvrscene terjatve Oslabitve in rezervacije Stopnja | Razvrscene terjatve Oslabitve in rezervacije Stopnja
skupina |v tiso¢ EUR v (%) v tiso¢ EUR pokritja (v %) |v tiso¢ EUR v (%) v tiso¢ EUR pokritja (v %)
A 24.364.110 77,1 88.044 0,4 29.942.739 739 111.971 0,4
B 5.923.146 18,8 352.842 6,0 9.324.671 23,0 442.065 4,7
C 494.267 1,6 118.869 24,0 550.088 1,4 131.260 23,9
D 373.072 1,2 247.660 66,4 286.353 0,7 188.087 65,7
E 426.423 1,4 426.423 100,0 437.731 11 437.747 100,0
Skupaj 31.581.018 100,0 1.233.838 3,9 40.541.582 100,0 1.311.130 32
Vir: Banka Slovenije

Skupna izpostavljenost bank se je do konca leta 2007 povecala za 22,7% in je
znaSala 49.401 mio EUR, pri Cemer so predstavljale bilancne terjatve 83,0% ter
zunajbilancne terjatve 17,0-odstotni delez. Obseg razvrsCenih terjatev se je medtem
povecal za 28,4% in ob koncu leta 2007 predstavljal 82,1% skupne izpostavljenosti.

Slika 33: Struktura kreditnega portfelja vseh bank
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Vir: Banka Slovenije

Bonitetna struktura razvrSéenih terjatev se je do konca leta 2007 poslabSala
zaradi povecCanja deleza terjatev v skupini B (za 4,24 odstotne tocke) na racun
zmanjs$anja terjatev v skupini A (za 3,29 odstotne tocke). Zmanjsali so se tudi delezi
terjatev skupin C (za 0,21 odstotne tocke), D (za 0,47 odstotne tocke) in E (za
0,27 odstotne tocke). Najbolj kakovosten portfelj so imele banke v vecinski tuji lasti,
saj so v skupino A razvrscale 84,8% terjatev, kar je za 16,1 odstotne tocke ve¢ kakor
domace banke.

Letno porocilo za leto 2007

Skupna izpostavljenost se je
povecala.

Bonitetna struktura terjatev
se je poslabsala.

55



BANKA
SLOVENIE

EVROSISTEM

Najvec terjatev je bilo
razvrScenih v prvi bonitetni
razred.

Povprecna tveganost terjatev
se je zmanjSala pri tujih in
domacih bankah.

56

Tabela 19: Bonitetna struktura kreditnega portfelja bank v % in tiso¢ EUR

Bonitetni razredi Ra;zggsﬁz Struktgl:;: Povp. %pgsll\?[giltg
1 (od 0,00% do 1,00%) 29.942.739 73,9 0,4
2 (od 1,01% do 5,00%) 5.509.663 13,6 2,4
3 (od 5,01% do 8,00%) 2.352.104 5.8 6,4
4 (od 8,01% do 15,00%) 1.462.904 3,6 10,8
5 (od 15,01% do 25,00%) 386.456 1,0 19,8
6 (od 25,01% do 40,00%) 163.632 0,4 33,5
7 (od 40,01% do 75,00%) 189.898 0,5 53,8
8 (od 75,01% do 99,00%) 96.455 0,2 89,1
9 (od 99,01% do 100%) 437.731 1,1 100,0
SKUPAJ 40.541.582 100,0 3,2
Vir: Banka Slovenije

V bonitetni strukturi razvr$¢enih terjatev z devetimi bonitetnimi razredi'* ima ob
koncu leta 2007 prvi bonitetni razred s 73,9% najvecji delez, sledita mu drugi s
13,6% ter tretji bonitetni razred s 5,8%. Drugih Sest bonitetnih razredov premore
6,8% razvrsCenih terjatev, od tega 1,8% bonitetni razredi nedonosnih terjatev (7., 8.
in 9. bonitetni razred).

Slika 34: Povprecna tveganost terjatev po skupinah bank in za bancni sistem
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Vir: Banka Slovenije

ZmanjSanje povprecne tveganosti terjatev je znacilno za obe skupini bank®, pri
¢emer se je ta bolj znizala pri tujih bankah (za 1,13 odstotne tocke) kot pri domacih
(za 0,71 odstotne tocke). V povprecju so banke ob koncu leta 2007 oblikovale
za 3,23% rezervacij oziroma oslabitev po MSRP. Domace banke so oblikovale v
povpre¢ju za 1,2 odstotne toCke viSje rezervacije (3,62%) oziroma oslabitve po
MSRP kot banke v vecinski tuji lasti (2,42%). Ob koncu leta 2006 je stopnja pokritja
razvr$€enih terjatev z rezervacijami v povprecju sistema znaSala 3,91%, in sicer
4,22% pri domacih bankah ter 3,25% pri bankah v vecinski tuji lasti.

V skupino A spada 1. bonitetni razred, v skupino B 2., 3. in 4. bonitetni razred, v skupino
C 5. in 6. bonitetni razred, v skupino D 7. in 8. bonitetni razred in v skupino E 9. bonitetni
razred.

Povprecna tveganost terjatev je enaka stopnji pokritja, izracunana je kot razmerje med
seStevkom oslabitev in rezervacij ter razvrs¢enimi terjatvami.
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Slika 35: Delez terjatev v D-E po skupinah bank in za ban¢ni sistem

2,8

2,6

2,4

2,2
2 B
2,0 X,sz

18 banke sRupaj. 1.79

tuje banke: 1,71
1,6
= banke skupaj
1,4 4 = tuje banke
domace banke
1,2 T T Y Y
dec. 06 mar. 07 jun. 07 sep. 07 dec. 07

Vir: Banka Slovenije

Delez nedonosnih terjatev ban¢nega sistema (skupini D in E oziroma 7., 8. in 9.
bonitetni razred) se je ob koncu leta 2007 v primerjavi s koncem leta 2006 zmanjsal
za 0,75 odstotne toCke. Primerjava med skupinama bank kaze, da se je ta delez
zmanj$al malenkostno bolj pri skupini bank v vecinski tuji lasti (za -0,76 odstotne
toCke v primerjavi z -0,74 odstotne tocke) in ob koncu leta 2007 znasa 1,71%, kar je
za 0,11 odstotne tocke manj kot pri domacih bankah (1,82%).

Tabela 20: Delez razvrscenih terjatev po panogah in povprecna boniteta panoge

31.12.2006  30.6.2007 30.9.2007 31.12.2007
Delez Povpr. Delez Povpr. Delez Povpr. Delez Povpr.
v% tveg. V% tveg. V% tveg. Vv% tveg.
A. Industrija 209 55 19,3 51 19,2 5,0 193 48
- kovinska in strojna 4,0 4,2 4,2 3,5 4,0 3,5 3.9 3,8
- kemicna 2,5 6,1 2,5 4,5 2,5 4,2 2,7 2,9
- hrana, pijace 2,2 5,6 2,2 4,9 2,1 53 2,1 5,4
- gradbenistvo 6,3 34 4,8 4,0 4,8 3.9 4,9 4,1
- oskrba z energijo 0,9 1,2 0,9 1,1 1,0 1,2 0,9 1,3
B. Storitvene dejavnosti 50,5 3,0 444 29 449 29 438 28

- trgovina, popr. mot. vozil 9,9 5,3 9,8 4,7 9,4 4,8 9,5 4,3

- promet, skladiS¢enje 3,1 2,8 5,2 1.8 5.3 1,6 5,1 1.6
- finan¢no posred. 15,9 0,8 8,6 1,5 9,3 1,5 8,7 1,4
-BS 8,0 0,2 0,2 0,2
- nepremic., najem 10,4 3,5 12,3 2,8 12,8 2,8 12,7 2,7
- javna uprava,obramba,
SocC. zavarovanje 8,4 0,4 5.8 0,3 5.4 0,3 5,1 0,3
C. Prebivalstvo 14,1 44 14,3 41 14,4 4,0 145 3,8
D. Tuje osebe 14,5 3,2 22,1 2,2 21,6 2,1 225 1,8
Skupaj 100,0 3,9 100,0 3,5 100,0 3,4 100,0 3,2
Vir: Banka Slovenije

Banke so bile po stanju na dan 31. 12. 2007 najbolj izpostavljene do komitentov
iz storitvenih dejavnosti, njihov 43,8-odstotni delez pa se je v primerjavi s koncem
leta 2006 znizal za 6,7 odstotne tocke. K znizanju je zlasti prispevalo zniZanje
deleza vrednostnih papirjev Banke Slovenije (za -7,7 odstotne tocke) ter znizanje
iz naslova socialnega zavarovanja (-3,3 odstotne toCke), medtem ko sta se povecali
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izpostavljenost do dejavnosti nepremicnin (2,3 odstotne tocke) in do dejavnosti
prometa in skladiS¢enja (1,9 odstotne tocCke). Stopnja tveganja storitvenih
dejavnosti se je zmanjsSala za 0,3 odstotne toCke predvsem zaradi manjSega tveganja
pri dejavnosti prometa in skladiScenja (-1,2 odstotne tocke), trgovine in popravil
motornih vozil (-1,0 odstotne tocke) ter dejavnosti nepremicnin (-0,7 odstotne
tocke).

Delez zadolzenosti najbolj tveganega sektorja industrije se je do konca leta 2007
zmanjsal na 19,3% (za -1,6 odstotne tocCke) izkljuéno na racun gradbeniStva
(-1,3 odstotne tocke). Stopnja tveganja sektorja industrije se je najbolj zmanjSala v
kemicni industriji (-3,2 odstotne tocke) ter deloma pri kovinski in strojni industriji
(-0,4 odstotne tocke), medtem ko se je pri gradbenisStvu povecala (za 0,7 odstotne
tocke). Nekoliko vecja je tudi izpostavljenost do prebivalstva (0,4 odstotne tocke)
ob niZji stopnji tveganosti (-0,6 odstotne tocke), obCutneje pa se je povecala
tudi izpostavljenost do tujih oseb (8,0 odstotne tocke) ob hkratnem zmanjSanju
tveganosti za 1,4 odstotne tocke.

Tabela 21: Izpostavljenost do posameznih skupin drzav

31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007

v tiso¢c EUR, v % Znesek  Delez Znesek  Delez Znesek  Delez Znesek  Delez
EU 1.871.082 69,3 2.707.315 63,5 3.472.926 59,1 7.112.554 63,8
EFTA 117.464 4,3 235.641 5,5 281.255 4,8 353.605 3,2
Bivse jug. republike 415.273 15,4 816.554 19,2 1.326.748 22,6 2.721.443 24,4
Drugo 296.744 11,0 504.006 11,8 796.273 13,5 964.125 8,6
Skupaj 2.700.563 100,0 4.263.516 100,0 5.877.203 100,0 11.151.727 100,0
Delez tujih oseb v
razvrscenih terjatvah 9,6% 12,4% 14,5% 22,6%

Vir: Banka Slovenije

Nadaljuje se trend vec¢anja

izpostavljenosti bank
do drzav iz nekdanje
Jugoslavije.

Rast kapitala je vecja od

rasti kapitalski

Povecanje kapitala je v letu
2007 izhajalo iz povecanja
temeljnega in dodatnega

58

h zahtey.

kapitala.

Najbolj se je v primerjavi s koncem leta 2006 povecal delez izpostavljenosti do drzav
EU, ki ob koncu leta 2007 s 63,8% Se vedno prevladuje v strukturi izpostavljenosti
do posameznih drzav. Nadaljuje se trend povecevanja deleza izpostavljenosti
do drzav nekdanje Jugoslavije, ki ob koncu leta 2007 dosega 24,4% (povecanje
za 1,8 odstotne tocke), predvsem na racun zmanjSevanja deleza drzav EFTA
(-1,6 odstotne tocke). Delez izpostavljenosti do skupine drugo se je zmanjsal na
8,6% (za -4,9 odstotne tocke), pri Cemer imata v tej skupini najvecji delez ZDA
(32,5%) ter Ruska Federacija (27,5%).

1.3.7 Kapital in koli¢nik kapitalske ustreznosti

Koli¢nik kapitalske ustreznosti se je po upadanju v prvih treh kvartalih leta 2007 v
zadnjem kvartalu precej povecal in presegel nivo koli¢nika s konca leta 2006. Rast
je predvsem posledica dokapitalizacije najvecje slovenske banke ter vstopa nove
banke na zaCetku leta. Rast kapitala ob koncu leta 2007 glede na konec leta 2006
znasa 34,9% in je za 4,6 odstotne toCke visja od rasti kapitalskih zahtev bancnega
sektorja. Kapitalska ustreznost slovenskega ban¢nega sistema je na dan 31. 12. 2007
znasSala 11,19% (31. 12. 2006 11,03%).

Povecanje kapitala bank v letu 2007 je posledica povecanja temeljnega in dodatnega
kapitala. Kapital bancnega sistema je ob koncu leta 2007 znasal 3.483 mio EUR
in se je glede na konec preteklega leta povecal za 902 mio EUR. Temeljni kapital
se je povecal za 588 mio EUR, pri ¢emer so se najbolj povecali osnovni kapital
in kapitalske rezerve (403 mio EUR) ter rezerve iz dobiCka in zadrzani dobicki
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(292 mio EUR). Obseg inovativnih instrumentov se je v primerjavi s koncem leta
2006 povecal za 81 mio EUR. Na drugi strani so se povecale tudi odbitne postavke
temeljnega kapitala v viSini 208 mio EUR (od tega predstavlja preseZek inovativnih
instrumentov 130 mio EUR, ki se z letom 2007 po novem vkljuuje v odbitne
postavke temeljnega kapitala).® Delez inovativnih instrumentov v temeljnem
kapitalu se je povecal (za 2,0 odstotne tocke) na 6,3%.

Slika 36: Kolic¢nik kapitalske ustreznosti bank, kapital in kapitalske zahteve
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Vir: Banka Slovenije

Delez temeljnega kapitala v strukturi kapitala se je v letu 2007 znizZal za 5,1 odstotne
tocke na 67,4% v korist dodatnega kapitala (32,6%). Banke so povecale dodatni
kapital v viSini 516 mio EUR, predvsem s hibridnimi instrumenti (318 mio EUR)
ter podrejenim dolgom (181 mio EUR). Podrejeni dolg v sistemu predstavlja 23,9%
temeljnega kapitala, vendar pri petih bankah presega 40% temeljnega kapitala.
Odbitne postavke od kapitala so se v primerjavi s koncem leta 2006 povecale za
199 mio EUR, predvsem na racun povecanja kapitalskih nalozb v druge kreditne ali
finan¢ne institucije (132 mio EUR).

Kapitalska zahteva za kreditno tveganje, ki predstavlja 96,1-odstotni delez v  Kapitalske zahteve za

strukturi kapitalskih zahtev, se naprej povecuje na racun mocne kreditne aktivnosti  kreditno tveganje so se

in zmanjSevanja kapitalskih zahtev za valutna tveganja in trZna tveganja. Ob koncu  povecale zaradi hitre rasti

leta 2007 je rast kreditov neban¢nega sektorja (37,4%) nekoliko presegla rast Kkreditov in zmanjSevanja

kapitalske zahteve za kreditno tveganje (34,4%). kapitalskih zahtev za valutna
in trzna tveganja.

Med slednjimi so se predvsem povecale odbitne postavke, ki izhajajo iz razlike med
zneskom izkazanih oslabitev oziroma rezervacij za finan¢na sredstva in prevzete obveznosti
po zunajbilanénih postavkah v skladu z MSRP ter zneskom ugotovljenih oslabitev oziroma
rezervacij, izraCunanih na podlagi predpisane metodologije Banke Slovenije (za 77 mio
EUR). Delez omenjenih odbitnih postavk v temeljnem kapitalu je znasal 7,9% (6,6% ob
koncu leta 2006).
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Slika 37: Medletne rasti kapitala, temeljnega kapitala in kapitalskih zahtev
40

35

dec. 04 dec. 05 dec. 06 dec. 07

o kapital m kapitalske zahteve m temeljni kapital

Vir: Banka Slovenije

Kapitalske zahteve za trzna tveganja vklju¢no z valutnimi tveganji v strukturi
kapitalskih zahtev Se naprej pocasi upadajo. Kapitalske zahteve za trZzna tveganja
so ob koncu leta 2007 znaSale 98 mio EUR, v okviru katerih so najveCji delez
predstavljale kapitalske zahteve za lastniSke financne instrumente (53%), sledile so
jim kapitalske zahteve za dolZniSke finan¢ne instrumente (33%), kapitalske zahteve
za tuje valute (10%) ter kapitalske zahteve za preseganja najvecCjih dopustnih
izpostavljenosti iz trgovanja (4%).

Obseg kapitalskih zahtev za valutna tveganja, ki so zdaj sestavni del kapitalskih
zahtev za trZzna tveganja, se je vse od konca 2005 zmanjSeval predvsem zaradi
metodoloskih sprememb. V letu 2007 se deleZ kapitalskih zahtev za valutna tveganja
v strukturi kapitalskih zahtev Se naprej zmanjsuje (-0,3 odstotne tocke).

Slika 38: Porazdelitev kapitalske ustreznosti
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Vir: Banka Slovenije

Po stanju na dan 31. 12. 2007 so vse banke dosegale minimalno kapitalsko
ustreznost. V primerjavi s koncem leta 2006 se je povecalo Stevilo bank s kapitalsko
ustreznostjo med 8 in 10% (s 4 na 7) na racun zmanjSanja Stevila bank s kapitalsko
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ustreznostjo med 10 in 12% (z 10 na 6). Medtem ko je bila ob koncu leta 2006
polovica bank v intervalu med 10% in 12%, je bilo ob koncu leta 2007 najve¢ bank
v intervalu med 8% in 10%. V intervalu med 20% in 24% ter intervalu s kapitalsko
ustreznostjo nad 24% je bila ob koncu leta 2007 po ena banka.
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2 DEJAVNOSTI BANKE SLOVENIJE

2.1 Izvajanje denarne politike ECB

Banka Slovenije je z 31. 12. 2006 prenehala izvajati samostojne denarne politike.
Ob vstopu v Evrosistem s 1. 1. 2007 je, v skladu z decentralizacijo izvajanja denarne
politike Evrosistema, prevzela izvajanje enotne denarne politike Evrosistema na
obmocju Slovenije. Pri tem je v celoti uskladila instrumente denarne politike z
izvedbenim okvirom denarne politike Evrosistema.

2.1.1 Spremembe v bilanci Banke Slovenije ob vstopu v

Evrosistem

Z vstopom Banke Slovenije v Evrosistem se je zaradi prehoda na novi okvir izvajanja
denarne politike spremenila premozZenjska bilanca Banke Slovenije. Takoj na za¢etku
leta 2007 je dospel depozit Cez noc, ki so ga banke vezale pri Banki Slovenije 29. 12.
2006, kratkoroCni in dolgoro¢ni depoziti bank pri Banki Slovenije so postopoma
dospeli do konca marca, tolarski in evrski blagajniski zapisi pa do konca aprila.
S tem je bilo bankam omogoc¢eno postopno prestrukturiranje v nalozbe v tujino.
Posledica prestrukturiranja je bila sprememba strukture zunanjega dolga, saj so
bile obveznosti Banke Slovenije do domacih bank na podlagi instrumentov denarne
politike nadomes§cene z internimi obveznostmi Banke Slovenije v Evrosistemu, ki
so izkazane kot obveznosti do tujine. Neto terjatve Banke Slovenije do tujine so se
zato zmanjSale za 3,1 mrd EUR.

Posledica uvedbe evra je bila tudi odobritev brezobrestnega zavarovanega posojila
evro gotovine, ki ga je Banka Slovenije ob koncu leta 2006 v skupnem znesku
855 mio EUR dala bankam in hranilnicam zato, da je olajSala zamenjavo tolarske
gotovine v evrsko na zacetku leta 2007. Zadnji obrok tega posojila je zapadel ob
koncu januarja 2007.

2.1.2 Instrumenti denarne politike Evrosistema in njihova

uporaba v letu 2007

Denarna politika Evrosistema seizvaja s tremi skupinamiinstrumentov: zoperacijami
odprtega trga, odprtimi ponudbami in obveznimi rezervami.”” Operacije odprtega
trga so osnovni instrument uravnavanja likvidnosti ban¢nega sistema. Evrosistem jih
lahko iniciira po svoji presoji, vendar se ve¢inoma izvajajo po vnaprej objavljenem
koledarju v obliki avkcij. Odprti ponudbi, to sta mejni depozit in mejno posojilo, sta
dodatni moznosti uravnavanja likvidnosti, ki ju nasprotne stranke lahko uporabljajo
po prosti presoji.

Nasprotne stranke pri poslih denarne politike so lahko kreditne institucije, ki so
hkrati tudi obvezniki v sistemu obveznih rezerv Evrosistema. V Sloveniji so to banke
in hranilnice, kot jih opredeljuje Zakon o Banki Slovenije, ter izpolnjujejo operativne
kriterije, doloCene s Sklepom o splosnih pravilih izvajanja denarne politike, ki ga je
sprejel Svet Banke Slovenije. Dostop do instrumentov denarne politike, ki se izvajajo

Podrobnejsi opis je mogoce najti v Splosni dokumentaciji o instrumentih in postopkih
denarne politike Evrosistema, http://www.ecb.int/pub/pdf/other/gendoc2006sl.pdf.
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Nasprotne stranke iz
Slovenije so sodelovale

na 51 operacijah glavnega
refinanciranja in
realizirale za 67% svojih
protiponudb ...

... in na 14 operacijah
dolgorocnejsega
refinanciranja, kjer so
realizirale za 60% svojih
protiponudb.

v obliki standardnih avkcij, tj. operacij glavnega in dolgoro¢nejSega refinanciranja,
ter do odprtih ponudb, je imelo v letu 2007 20 od skupno 27 slovenskih obveznikov,
vkljucenih v sistem obveznih rezerv.

Evrosistem signalizira naravnanost denarne politike s spreminjanjem izklicne
obrestne mere operacij glavnega refinanciranja (OGR). To so povratne transakcije za
povecanje likvidnosti, organizirane tedensko, z obi¢ajno dospelostjo enega tedna, ki
se izvajajo po vnaprej objavljenem koledarju. V letu 2007 je bilo izvedenih 52 takih
operacij v povpreénem znesku 257,0 mrd EUR. Ta znesek je bil do zaCetka avgusta
nekoliko Vvisji, saj je v povprecju znasal 292,2 mrd EUR, pozneje pa se je zaradi
turbulenc na financnih trgih znizZal. Slovenske nasprotne stranke so sodelovale
na 51 operacijah glavnega refinanciranja, na katerih so skupaj poslale 3,1 mrd
EUR protiponudb, dobile pa so skupno 2,0 mrd EUR likvidnosti, tj. 67% Zelenega
zneska.

Slika 39: Obrestne mere Evrosistema in Eonia
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Opomba:  Navpicne Crte predstavljajo konec obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv.
Vir: ECB

Operacije dolgorocnejsega refinanciranja zagotavljajo bankam, to je nasprotnim
strankam, dodatno, stabilno refinanciranje. So povratne transakcije za povecanje
likvidnosti, organizirane mesec¢no, z dospelostjo treh mesecev; izvajajo se po vnaprej
objavljenem koledarju. Ker je v drugi polovici leta 2007 priSlo do poveCane napetosti
na finanénih trgih in posledi¢no do vecje volatilnosti obrestnih mer denarnega trga,
se je Evrosistem odlocil, da poleg rednih operacij izvede Se dodatne, ki jih je ob
njihovi dospelosti tudi vsaki¢ obnovil. Povecanje skupnega zneska teh operacij
je kompenziral z niZjim zneskom operacij glavnega refinanciranja. Posledi¢no so
operacije dolgoro¢nejSega refinanciranja proti koncu leta 2007, merjeno z njihovim
delezem v pokrivanju likvidnostnega primanjkljaja Evrosistema, postale glavni vir
zagotavljanja likvidnosti v evroobmocju. V letu 2007 je bilo izvedenih skupaj 16
operacij dolgoro¢nejSega refinanciranja, od tega po ena redna ob koncu vsakega
meseca ter Stiri dodatne od avgusta naprej. Na rednih operacijah je Evrosistem
dodeljeval po 50 mrd EUR likvidnosti, na dodatnih pa med 40 in 75 mrd EUR.
Slovenske nasprotne stranke so sodelovale na 14 operacijah dolgoroénejSega
refinanciranja, na katerih so posredovale za 0,5 mrd EUR protiponudb, dobile pa
so skupno 0,3 mrd EUR likvidnosti, tj. 60% Zelenega zneska.
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Slika 40: Stanje operacij glavnega in dolgoro¢nejSega refinanciranja Evrosistema
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Vir: ECB

Operacije finega uravnavanja se izvajajo obCasno, zato da bi se uravnavala
neravnotezja likvidnosti na trgu in s tem stabilizacija obrestnih mer. V letu 2007 so
se te operacije izvajale kot povratne transakcije povecevanja likvidnosti ali v obliki
zbiranja vezanih depozitov, vedno pa kot hitre avkcije. Skupno je bilo izvedenih
24 avkcij, od tega 7 z dodajanjem likvidnosti in 17 z odvzemanjem likvidnosti. Do
avgusta jih je bilo izvedenih 6 (dve z dodajanjem, §tiri z odvzemanjem likvidnosti),
in to vedno na zadnji dan obdobja obveznih rezerv, pozneje pa zaradi turbulenc
na denarnem trgu in veCje potrebe po uravnavanju likvidnosti tudi v obdobju
izpolnjevanja obveznih rezerv. Na teh avkcijah so sodelovale tudi nasprotne stranke
iz Slovenije.

Uporaba odprtih ponudb je omejena na zapiranje nepriCakovanih vrzeli v
preskrbljenosti kreditnih institucij z likvidnostjo in je tipiéno povecana ob koncu
obdobja obveznih rezerv, ko se moznost izravnavanja vrzeli prek povpreCnega
izpolnjevanja obveznih rezerv ali rednih operacij odprtega trga zmanjSuje.
Povpreé¢no dnevno stanje mejnega depozita v Evrosistemu je znasalo 0,5 mrd EUR,
pri mejnem posojilu pa je povprec¢no dnevno stanje dosegalo 0,2 mrd EUR.

Obvezne rezerve Evrosistema se doloCijo v odstotku od dolo¢enih postavk pasivne
strani bilance stanja kreditnih institucij. Obveznost se izpolnjuje v povprecju
priblizno enomesecnega obdobja, ki se praviloma zac¢ne na sredo, ki sledi seji Sveta
ECB, ko ta odlo¢a o denarni politiki. Slovenske kreditne institucije so leto zacele
s prehodnim, krajSim obdobjem med 1. in 16. januarjem 2007, nato pa presle na
obicajna, z letnim koledarjem dolo¢ena obdobja izpolnjevanja. Obveznost je med
letom postopoma narascala. V evroobmocju se je povecala za 14,2%, v Sloveniji pa
za 15,1%. Znesek stanj na racunih, ki se vStevajo v izpolnjevanje, je v povprecju leta
v evroobmocju znasal 189,0 mrd EUR, za obveznike iz Slovenije pa 0,3 mrd EUR,
kar predstavlja 0,18-odstotni delez. Slovenske banke so Stirikrat krSile izpolnjevanje
obveznosti, vse v prvi polovici leta.
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V letu 2007 je bil za
zavarovanje posojilnih
poslov Evrosistema uveden
enoten seznam finan¢nega
premozenja.

Zavarovanje poslov poteka
prek sklada finan¢nega
premoZenja pri Banki
Slovenije.

Slika 41: Obveznost obveznih rezerv in njihovo izpolnjevanje
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Vir: Banka Slovenije in ECB

2.1.3  Zavarovanje posojilnih poslov Evrosistema

V skladu s statutom ESCB in ECB morajo biti vsi posojilni posli Evrosistema
ustrezno zavarovani. Finanéno zavarovanje, ki se uporablja za zavarovanje poslov
denarne politike in posojila ¢ez no¢ Evrosistema, vkljuCuje Sirok nabor financnih
instrumentov, med katerimi so najpomembnejsi dolzniski vrednostni papirji,
denominirani v evrih. Uvedba t. i. enotnega seznama financnega premozZenja s
1. 1. 2007 je z vklju€itvijo netrznega financnega premozenja, tj. bancnih posojil in
netrznih hipotekarnih dolzniskih instrumentov, na celotnem evroobmocju dodatno
raz§irila nabor primernega finan¢nega premozenja.'®

Da bi bil prehod za slovenske kreditne institucije ¢im laZji, je Banka Slovenije ve¢ji
del prilagoditev novemu sistemu zavarovanja opravila Ze v sredini leta 2006. S
1. 1. 2007 sta bili uvedeni Se moZnosti uporabe netrznega finanénega premozZenja
in finanénega premoZenja, izdanega v tujini. DolZniski instrumenti Banke Slovenije
(blagajniski zapisi in depoziti pri Banki Slovenije) so v letu 2007 izgubili status
primernega zavarovanja za posojilne posle Evrosistema. Slovenske nasprotne
stranke finanno premoZenje uporabijo za zavarovanje poslov z njegovim
prenosom Vv sklad finan¢nega premozZenja pri Banki Slovenije, bodisi prek KDD -
Centralne klirinSko depotne druzbe d. d. (za premozZenje izdano pri njej) ali prek
korespondencnega centralnoban¢nega modela (za premoZenje izdano v tujini).
Med letom 2007 viSina sklada ni omejevala nasprotnih strank pri uporabi posojilnih
instrumentov Evrosistema, saj je bila viSina sklada vseskozi precej nad uporabo
posojilnih instrumentov. Vrednost sklada je 31. 12. 2007 znaSala 1,3 mrd EUR,
od tega je bilo 1,1 mrd EUR vrednostnih papirjev izdanih v Sloveniji in 0,2 mrd
EUR vrednostnih papirjev, izdanih v tujini. Ban¢nih posojil ter drugih netrznih
finan¢nih instrumentov nasprotne stranke iz Slovenije v letu 2007 niso uporabljale
za zavarovanje terjatev Banke Slovenije.

18 Primerno financno premoZenje je opisano v poglaviju 6 Splosne dokumentacije o

instrumentih in postopkih denarne politike Eurosistema, http://www.ecb.int/pub/pdf/
other/gendoc2006sl.pdf.
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Slika 42: Sklad finan¢nega premozenja pri Banki Slovenije na dan 31. 12. 2007-
struktura glede na kraj izdaje
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Slika 43: Sklad financnega premozenja pri Banki Slovenije na dan 31. 12. 2007-
struktura glede na vrsto premoZzenja
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Zagotavljanje likvidnosti po avgustu 2007

Na zacetku avgusta 2007 so se na finan¢nih trgih pojavile napetosti, ki so izvirale iz krize na trgu hipotekarnih
posojil v ZDA. Zaradi povecanih dvomov o porazdelitvi tveganj, povezanih z drugorazrednimi hipotekarnimi
posojili med trznimi udeleZenci, se je aktivnost na medbancnem trgu zmanjSala, zlasti na segmentu, kjer si
banke posojajo denar brez zavarovanja, znotraj tega pa Se posebej pri rocnostih, daljSih od enega meseca.
Zato so se obcutno povecale trzne obrestne mere, volatilnost pa se je prek povecanega povpraSevanja na
operacijah Evrosistema prenesla tudi v sprejete obrestne mere operacij Evrosistema. Da bi bilo omogoceno
normalnejSe delovanje denarnega trga v razmerah povecane negotovosti, se je Evrosistem odlocil za politiko
povecanega dodeljevanja likvidnosti zgodaj v obdobju obveznih rezerv, sprva v avgustu z operacijami finega
uravnavanja, pozneje pa prek rednih operacij glavnega refinanciranja. Z dodatnimi operacijami dolgoro¢nejsega
refinanciranja je Evrosistem poskusal zadovoljiti povprasevanje po trimesecni likvidnosti.
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Dodatno likvidnostno ukrepanje je bilo potrebno ob koncu leta, ko se aktivnost bank na denarnem trgu
obi¢ajno zmanjSa. Zaradi turbulentnih razmer v letu 2007 bi ob tem sezonskem ucinku lahko prisSlo do
vecjega povecanja obrestnih mer kot sicer. Evrosistem je zato podaljsal roénost predzadnje operacije glavnega
refinanciranja z enega tedna na 16 dni, tako da je ta zapadla po novem letu, banke pa so dobile dodeljen celoten
znesek protiponudb, ki so jih oddale po obrestni meri, enaki ali vecji od povprecne obrestne mere prejSnje
avkcije (4,21%). Znesek dodelitve je znasal 348,6 mrd EUR. Na zadnji operaciji glavnega refinanciranja v
letu 2007 je bilo kreditnim institucijam dodeljenih §e 20 mrd EUR z ro¢nostjo prek novega leta, zato da bi se
zadovoljilo povprasevanje, ki se je pojavilo med operacijama. S serijo operacij finega uravnavanja z ro¢nostjo
do nekaj dni je Evrosistem v dnevih pred 31. 12. 2007 z umikom likvidnosti preprecil, da bi obrestna mera za
denar ¢ez no€ zdrsnila precej pod kljucno obrestno mero.

Evrosistem je v decembru, v usklajeni akciji s centralnimi bankami ZDA, Kanade, Anglije in Svice,
zagotovil svojim nasprotnim strankam likvidnost v ameriskih dolarjih. S to koordinirano akcijo, temeljeco
na medsebojnem sporazumu in ki jo podpirajo Se nekatere druge vecje centralne banke, je prislo do delnega
umirjanja napetosti in izboljSanja likvidnostnih razmer po svetu. Nasprotnim strankam Evrosistema je bilo v
dveh operacijah dodeljenih vsakokrat po 10 mrd USD z roénostjo 28 oziroma 35 dni. Obrestna mera operacij
je bila enaka mejni obrestni meri, dosezeni na avkcijah Term Auction Facility, ki jih je isto¢asno izvedla
ameriSka centralna banka. Operaciji sta bili obnovljeni januarja 2008.

Sodelovanje slovenskih kreditnih institucij pri operacijah odprtega trga, njihova uporaba mejnega depozita in
mejnega posojila ter obnasanje na medbanénem denarnem trgu se v obdobju po avgustu ni bistveno razlikovalo
od tistega pred tem.

2.1.4 Mednarodne denarne rezerve v soupravljanju

Banka Slovenije je 1. 1. 2007 prenesla na ECB svoj deleZ mednarodnih denarnih
rezerv v USD in zlatu v skupni protivrednosti 192 mio EUR. K denarnim rezervam
ECB so svoj delez prispevale vse centralne banke obmocja evra, ki z njimi tudi
upravljajo skupaj z ECB. Banka Slovenije in luksemburska centralna banka od
1. 1. 2007 skupaj upravljata svoj delez mednarodnih denarnih rezerv ECB. Poleg
mednarodnih denarnih rezerv, ki so bile prenesene, ima Banka Slovenije nalozbe
tudi v tuji valuti zaradi morebitnega dodatnega vpoklica denarnih rezerv, kar lahko
izvede ECB in kar je v skladu z dolo¢bami 30. ¢lena Protokola o statutu Evropskega
sistema centralnih bank in ECB.

2.2 Banka Slovenije kot posojilodajalec v sili

Zakon o Banki Slovenije navaja v 4. ¢lenu kot enega izmed ciljev Banke Slovenije
tudi prizadevanje za finanéno stabilnost. Na podlagi dolo€il Stirinajste tocke prvega
odstavka 12. ¢lena zakona, ki opredeljuje posojanje Banke Slovenije za potrebe,
nepovezane z izvajanjem denarne politike, Banka Slovenije lahko deluje kot
posojilodajalec v skrajni sili.

Ena od oblik delovanja Banke Slovenije v tej vlogi je posebno /likvidnostno posojilo
s sodelovanjem. Njegov namen je prepreciti sistemsko tveganje, povzroceno z
nenadnimi likvidnostnimi tezavami sicer solventnih bank in hranilnic. Banka
Slovenije je ob koncu leta 2006 s sedemnajstimi bankami in hranilnicami sklenila
pogodbo o pripravljenosti pri likvidnostnem posojilu s sodelovanjem, ki je bila ze
enajsta zapovrstjo in se je iztekla na zacetku januarja 2008. Sodelovanje je bilo
takrat obnovljeno Se za eno leto. Med trajanjem pogodbe, tako kot Ze vseskozi,
odkar sodelovanje obstaja, mehanizem sodelovanja bank ni bil sprozen.
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2.3 Nadzor bank in skrb za finan¢no stabilnost
2.3.1 Licenciranje

Izdajanje dovoljenj kreditnim institucijam je ena od pomembnih nalog Banke
Slovenije. Poleg dovoljenj za opravljanje ban¢nih storitev in dovoljenj za opravljanje
vzajemno priznanih ter dodatnih financ¢nih storitev je Banka Slovenije v letu 2007
izdajala tudi dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza v kapitalu banke,
sklenitev delniCarskega sporazuma in za opravljanje funkcije ¢lana uprave banke.
Odlocitev za izdajo ali zavrnitev dovoljenja sprejemajo ¢lani Sveta Banke Slovenije
na podlagi mnenja Komisije za licenciranje oziroma Komisije Sveta Banke Slovenije
za pripravo mnenj o izdaji dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave banke.

V letu 2007 je Banka Slovenije izdala skupno 15 dovoljenj za razlicne vrste  V letu 2007 je Banka
vzajemno priznanih in dodatnih financnih storitev, za kvalificirane delezZe, sklenitev  Slovenije izdala 15 dovoljenj
delnicarskega sporazuma in opravljanje funkcije ¢lana uprave. Zavrnila ni nobene  za opravljanje razli¢nih vrst
zahteve. Najve¢ dovoljenj je bilo v letu 2007 danih za opravljanje funkcije ¢lana  financnih storitev.

uprave banke ali hranilnice in za pridobitev kvalificiranega deleza v banki (5 za

vsako vrsto) ter 2 dovoljenji za sklenitev delni¢arskega sporazuma. Manjse kot v letu

2006 je bilo Stevilo izdanih dovoljenj za opravljanje vzajemno priznanih in dodatnih

financnih storitev (3), in sicer za: izdajanje elektronskega denarja, sodelovanje pri

izdaji vrednostnih papirjev ter pomozne investicijske storitve in administrativne

storitve za investicijske sklade.

Na podlagi Direktive 2006/48/ES (pred njo: Direktive 2000/12/ES) in Priloge  V letu 2007 je Banka

I (Seznam dejavnosti, za katere velja vzajemno priznavanje) lahko banka drzave  Slovenije prejela 69
Clanice EU, ki je vdrzavi sedeza banke upraviCena opravljati bancnein druge financne  notifikacij za neposredno
oziroma vzajemno priznane storitve, opravlja te storitve tudi na ozemlju Republike = opravljanje ban¢nih in
Slovenije. Opravlja jih lahko brez dovoljenja Banke Slovenije prek podruznice (pri  drugih finané¢nih storitev
trajnem opravljanju dejavnosti) ali neposredno (pri obCasnem opravljanju storitev ~ bank iz drugih drzav ¢lanic
brez elementov trajne prisotnosti na obmocju Republike Slovenije), vendar pa  EU v Sloveniji.

mora Banka Slovenije o tem obvestiti (notificirati) pristojni nadzorni organ drzave

Clanice EU. V letu 2007 je Banka Slovenije prejela 69 notifikacij za neposredno

opravljanje storitev in nobene notifikacije za opravljanje storitev prek podruznice.

Seznam bank drzav €lanic EU, ki so prek svojih mati¢nih ban¢nih nadzornikov

doslej izpeljale postopek notifikacije za opravljanje ban¢nih in drugih finan¢nih

storitev tudi v Republiki Sloveniji, je na voljo na spletni strani Banke Slovenije.

Za banke tretjih drzav (prej: tuje banke) velja drugacna ureditev. Banke tretjih

drzav lahko na ozemlju Republike Slovenije opravljajo ban¢ne in druge finan¢ne

(vzajemno priznane) storitve samo prek podruZnice, za ustanovitev katere morajo

pridobiti dovoljenje Banke Slovenije. Ob tem lahko Banka Slovenije od banke

tretje drZzave zahteva, da na ozemlju Republike Slovenije deponira doloCen denarni

znesek ali drugo ustrezno finanéno premoZzenje oziroma predlozi drugo ustrezno

zavarovanje kot jamstvo za poravnavo obveznosti iz poslov, sklenjenih na obmocju

Republike Slovenije.

2.3.2 Pregledi v bankah in hranilnicah

Nadzor ban¢nega poslovanja je tudi v letu 2007 opravljal preglede bank in hranilnic = Med opravljenimi pregledi
na podlagi interne metodologije POT (proces ocenjevanja tveganj), ki temelji na  so prevladovali pregledi
ocenjevanju tveganj in kakovosti kontrolnega okolja. Med opravljenimi pregledi  doloc¢enih podrocij.

so prevladovali pregledi doloc¢enih podrodij, saj je praksa pokazala, da so krajsi,

zato pa pogostejSi in poglobljeni pregledi doloCenih podrocij pomembnejsi in

potrebnejsi kot celoviti pregledi (pregledi vseh podrocij poslovanja). Pogosti so bili

tudi naknadni pregledi realizacije zahtev iz odredb, opozoril in priporo€il (pregledi
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Pomembni so bili pregledi
v zvezi z uvedbo nove
kapitalske ureditve

Basel I1.

BS je prejela vloge za
izdajo dovoljenja za
uporabo naprednih

pristopov od dveh bank
v tujem lastniStvu.

V letu 2007 je bilo
opravljenih 83 pregledov.

Izdanih 12 dovoljenj za
vkljuc¢itev posameznih
instrumentov v izra¢un
kapitala.

Nadzor banc¢nega
poslovanja je sodeloval
pri Sestih pregledih
bank v tujini.

Pregledi bank in drugih
financ¢nih organizacij v
tujini, ki so v lasti
slovenskih bank.

izvajanja ukrepov), saj iz poslane dokumentacije ni bilo vedno razvidno, ali so
banke ugotovljene nepravilnosti odpravile.

V letu 2007 so inSpektorji Nadzora ban¢nega poslovanja pri pregledih v bankah in
hranilnicah posebno pozornost posvetili pripravljenosti bank in hranilnic na uvedbo
nove evropske kapitalske ureditve - Basel II - ki je zacela veljati 1. 1. 2008 (razen
kapitalskih zahtev za trZzna tveganja, ki veljajo Ze od zacetka leta 2007). Pregledi so
bili opravljeni v dveh dvomesecnih ciklusih spomladi in jeseni.

Banka Slovenije je v letu 2007 prejela od dveh bank v tujem lastniStvu vloge za
izdajo dovoljenja za uporabo naprednih pristopov za izracun kapitalskih zahtev za
kreditno (IRB)" in operativno (AMA)* tveganje. Ena banka naj bi v omejenem
obsegu napredne pristope uporabila Ze v letu 2008.

Poleg navedenih aktivnosti so bila predmet pregledov najpogostejSa podrocja:
kreditno tveganje, trzna tveganja s poudarkom na obrestnem in likvidnostnem
tveganju, zagotavljanje ustrezne viSine kapitala (kapitalska ustreznost), stabilni
depoziti, strukturirani produkti itd. Nadaljevali so se tudi pregledi dolo¢anja
profilov tveganj bank in hranilnic v skladu z metodologijo POT.

V letu 2007 je bilo na podlagi pooblastil guvernerja Banke Slovenije opravljenih
83 pregledov, med njimi 42 pregledov priprav bank in hranilnic na Basel II, vec
pregledov izvajanja ukrepov in vrsta enodnevnih pregledov oziroma spremljav
poslovanja doloCenega podrocja. Banka Slovenije lahko na podlagi ugotovitev
pri pregledih v bankah in hranilnicah izda priporocilo, opozorilo ali odredbo. V
letu 2007 je Banka Slovenije izdala 4 odredbe za odpravo krSitev in ve¢ odloc¢b in
sklepov o podaljSanju rokov iz odredb, zavrnitvi ugovorov ter ustavitvi postopkov
proti bankam ter ve¢ pisem nadzornim svetom in upravam bank ter hranilnic z vrsto
opozoril ter priporoc€il za izboljSanje poslovanja. V letu 2007 je Nadzor ban¢nega
poslovanja sodeloval v treh postopkih o prekrSku, v katerih je Banka Slovenije
izdala dve odlocbi o prekrsku, postopka pa Se nista koncana. Vsa navedena gradiva
je obravnaval in potrdil Svet Banke Slovenije.

Banka Slovenije je v letu 2007 izdala bankam in hranilnicam 12 dovoljenj za
vkljucitev posameznih instrumentov v izracun kapitala, od tega najve¢ za vkljuCitev
hibridnih instrumentov in podrejenega dolga v dodatni kapital I.

V skladu s Temeljnimi naceli u¢inkovitega ban¢nega nadzora Nadzor ban¢nega
poslovanja Banke Slovenije vzdrZuje redne stike z vodstvi bank in hranilnic, med
drugim tudi v obliki rednih letnih sestankov v okviru zakljucka pregleda ali posebe;.
Ti sestanki so namenjeni predvsem oceni rezultatov poslovanja in poloZaja banke
ali hranilnice ter seznanitvi s strategijo nadaljnjega razvoja. Izmenjava mnenj in
informacij med nadzorniki in vodstvi bank ali hranilnic je tudi pogoj za pravocasno
ustrezno ravnanje ob morebitnih teZavah pri poslovanju banke ali hranilnice.
Nadzor ban¢nega poslovanja je tudi v letu 2007 nadaljeval tako prakso ter z vodstvi
bank in hranilnic opravil vrsto razgovorov.

Nadzor ban¢nega poslovanja je v letu 2007 nadaljeval preglede bank in drugih
finanénih organizacij v tujini, ki so v lasti slovenskih bank. Na podlagi sklenjenih
sporazumov o sodelovanju (skupno ima Banka Slovenije s tujimi nadzornimi
institucijami sklenjenih 12 sporazumov o medsebojnem sodelovanju) je Nadzor
ban¢nega poslovanja sodeloval pri Sestih pregledih poslovanja bank v vecinski
lasti Nove Ljubljanske banke v tujini (od tega je dva pregleda opravil samostojno

19 Internal Ratings-Based Approach (IRB).

20 Advanced Measurement Approach (AMA).
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- brez sodelovanja mati¢nih nadzornikov). Opravljeni so bili tudi Stirje letni
razgovori s tujimi nadzorniki v Banki Slovenije (z De Nederlandsche Bank - DNB,
Central Banking Authority of Kosovo - CBAK, Finanzmarktaufsicht - FMA in
Oesterreichische Nationalbank - OeNB) ali na sedezu tuje nadzorne institucije
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht - BaFin)

Sodelovanje z drugima dvema nadzornima institucijama v Sloveniji (Agencijo Potekalo je sodelovanje z
za trg vrednostnih papirjev in Agencijo za zavarovalni nadzor) je potekalo v  drugima dvema nadzornima
obliki izmenjav podatkov in informacij med navedenimi institucijami. Nacin institucijama v Sloveniji.
sodelovanja med Banko Slovenije, Agencijo za trg vrednostnih papirjev in Agencijo

za zavarovalni nadzor dolo¢a Pravilnik o medsebojnem sodelovanju nadzornih

organov. Nadzorne institucije so dolZzne obvesCati drugo nadzorno institucijo o

ugotovljenih nepravilnostih, ki zadevajo podrocje dela druge nadzorne institucije.

2.3.3 Aktivnosti bank v zvezi z uvedbo nove evropske kapitalske
ureditve (Basel II)

Banka Slovenije je v letu 2007 zacela sistematicno spremljati priprave bank in  Spremljanje priprav bank in
hranilnic na uvedbo nove evropske kapitalske ureditve. Pred izvedbo pregledov v hranilnic na Basel II.
bankah in hranilnicah je bila izdelana interna metodologija pregleda.

V prvem sklopu pregledov, ki so bili opravljeni v aprilu in maju 2007, so bile aktivnosti ~ Prvi sklop pregledov je
Nadzora bancnega poslovanja osredotoCene na pregled uvedbe nove evropske  pokazal, da so nosilci
kapitalske ureditve na podrocju kreditnega, trznega in operativnega tveganja. Ob  projekta uvedbe nove
tem je bilo ugotovljeno, da so banke in hranilnice primerno organizirale aktivnostiza  evropske kapitalske ureditve
uvedbo nove evropske kapitalske zahteve in da je bila nosilcem zagotovljena ustrezna  imeli ustrezno podporo
podpora uprav bank in hranilnic. V ve¢ini primerov je bilo opaziti osredotoCenost  vodstev bank in hranilnic.
priprav predvsem na izvedbo sklepov o izracunu in poro¢anju kapitalske zahteve za

posamezna tveganja, medtem ko zahtevam drugega in tretjega stebra nove evropske

kapitalske ureditve banke in hranilnice Se niso posvecale potrebne pozornosti.

Bankam je bilo priporo¢eno, da pravo¢asno za¢nejo izvajati potrebne aktivnosti za

ucinkovito izvedbo procesa ocenjevanja ustreznega notranjega kapitala (ICAAP?').

Ocenjeno je bilo, da aktivnosti na podroCju izracuna in poroc¢anja o kapitalski

zahtevi za kreditno tveganje predstavljajo najkompleksnejSi del projekta z vidika

obsega dela, vsebine zahteve, soodvisnosti nalog, izgradnje programskih reSitev

in potrebne kakovosti podatkov. Na podlagi informacij bank glede kadrovskih

omejitev in vecje odvisnosti od zunanjih dobaviteljev na tem podrocju je Banka

Slovenije ocenila izpostavljenost projektnemu tveganju in dala priporoc€ila za

njegovo zmanjSanje. Pri implementaciji izracuna in poroc¢anja o kapitalski zahtevi

za trZna tveganja banke niso naletele na vecje tezave, vendar so bili prvi izracuni

in poro€anja opravljeni ro¢no, zato je bilo vsem bankam priporoceno, da poskrbijo

za primerno informacijsko podporo procesu. lzvajanje priprav na podrocju

operativnega tveganja je poleg aktivnosti za implementacijo izraCuna in poro¢anja

o kapitalski zahtevi za operativno tveganje potekalo s primerno dinamiko in banke

so postopoma vzpostavljale dodatne pogoje za izboljSanje procesa upravljanja

operativnega tveganja. V primeru dodatnih odgovornosti bank za uvedbo zahtev na

konsolidirani ravni so bila bankam izdana ustrezna priporo¢ila.

Poleg povratne informacije posameznim bankam je bilo po opravljenem prvem
sklopu pregledov bankam posredovano obvestilo o skupnih ugotovitvah. Podana je
bila tudi zahteva Banke Slovenije za posredovanje kratkega porocila sluzbe notranje
revizije o stanju projekta in izpolnitvi priporoc€il ter zahteva za simulacijo izracuna
kapitalske zahteve po izbranem pristopu po stanju 30. 6. 2007.

2 Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP).
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Drugi sklop pregledov je
zajemal tudi pregled drugega
in tretjega stebra nove
kapitalske ureditve.

Banke in hranilnice so
izpolnile zahteve izracuna
kapitalske zahteve za
kreditno in operativno
tveganje.

Aktivnosti se bodo
nadaljevale tudi v letu 2008.

Leta 2007 narejene ocene
financ¢ne stabilnosti so
pokazale, da je bil financni
sistem razmeroma stabilen,
povecala pa so se nekatera
tveganja, med njimi
likvidnostno.
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Oktobra in novembra 2007 je bil opravljen drugi sklop pregledov, v katerem je
bilo poleg ocenjevanja sploSnega napredka pri aktivnostih uvedbe nove evropske
kapitalske ureditve in preverjanja realizacije predhodnih priporoc¢il ponovno
preverjeno stanje aktivnosti bank in hranilnic na podrocju prvega stebra nove
evropske kapitalske ureditve (izracun potrebnega minimalnega kapitala), dodatna
pozornost pa je bila posveCena preverjanju stanja aktivnosti na drugem stebru
(proces ocenjevanja ustreznosti notranjega kapitala) in tretjem stebru (razkritja).
Po opravljenem pregledu je bila bankam posredovana povratna informacija v obliki
pisma, ki je vsebovala naSe kljuéne ugotovitve in priporocila.

Pregledi bank in hranilnic so pokazali, da izpolnjevanje zahtev izraCuna kapitalske
zahteve za kreditno tveganje po standardiziranem pristopu in poroCanje na
novih obrazcih ni vprasljivo, zagotovljena sta bila tudi izracun kapitalske zahteve
za operativno tveganje in porocCanje. V procesu vzpostavljanja novega sistema
upravljanja operativnega tveganja je bilo pri bankah opaziti primeren napredek.
V vecini bank so v tem Casu Ze potekale aktivnosti za implementacijo drugega in
tretjega stebra, ki so bile ve¢inoma usklajene z internimi nacrti.

Nekatere banke, ki so v vecinski tuji lasti, so se odlocile, da v bliZnji prihodnosti
zaCnejo uporabljati napredne pristope (IRB in/ali AMA) za izracun kapitalskih
zahtev. Te banke so vkljuCene v postopek skupne odlocitve in so del enotne skupne
vloge, ki jo mati¢na banka naslovi na njenega nadzornika. Banka Slovenije je v teh
primerih vkljucena v proces izdaje skupne odlocitve kot nadzornik gostitelj.

Aktivno spremljanje poslovanja bank se bo nadaljevalo s preverjanjem pravilnosti
izpolnjevanja kapitalskih zahtev (pravilnost izraCuna zahteve, primernost sistema
upravljanja, primernost procesa ocenjevanja notranjega kapitala v sklopu drugega
stebra) tudi v letu 2008.

2.3.4 Financna stabilnost

Prizadevanje za finan¢no stabilnost je eden od zakonsko doloc¢enih ciljev Banke
Slovenije, katerega pomen se je v zadnjih letih poveceval zaradi naras¢ajoce stopnje
integracije slovenskega finan¢nega sistema v tuje finan¢ne trge. Banka Slovenije je
v letu 2007 pripravila tri obSirnejSe ocene finan¢ne stabilnosti: Porocilo o finanéni
stabilnosti, PorocCilo o poslovanju bank in gibanja na kapitalskih trgih ter analizo
Makro stres testi za slovenski ban¢ni sistem. Navedeni dokumenti so objavljeni
na spletni strani Banke Slovenije??, v nadaljevanju pa so povzete njihove kljucne
ugotovitve.

Porocilo o finan¢ni stabilnosti, s poudarkom na ocenjevanju tveganj in nacinih
njihovega prenasSanja, vkljucuje bancni sektor in nebancne finanéne institucije,
sektorja podjetij in gospodinjstev ter finan¢no infrastrukturo. Financni sistem je bil
ocenjen kot razmeroma stabilen, z znizano neposredno izpostavljenostjo tveganjem
po prevzemu evra. ZmanjSalo se je obrestno tveganje bank in Se zlasti tveganje
sprememb deviznega tecaja. Hkrati je bilo ugotovljeno, da se hitro povecuje posredna
izpostavljenost tveganjem, ki izhaja iz poveCevanja zadolZenosti in uvajanja novih
finan¢nih instrumentov. Sektor gospodinjstev se je zadolZeval razmeroma hitro,
tudi v obliki stanovanjskih posojil s poplacilom glavnice ob zapadlosti, posojil,
vezanih na investicijske produkte, in posojil, indeksiranih z gibanjem deviznega
teCaja Svicarskega franka. Pri sektorju podjetij je bilo izpostavljeno narasCanje
zadolzZevanja gospodarskih panog z razmeroma visokim finan¢énim vzvodom ter
morebitno podcenjevanje kreditnih tveganj. Novembrsko Porocilo o poslovanju bank

2 http://www.bsi.si/publikacije-in-raziskave.asp?Mapald=285
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in gibanja na kapitalskih trgih je odrazalo prve mogoce ocene posledic pretresov
na trgih, ki so nastali zaradi krize trga drugorazrednih hipotekarnih posojil v ZDA.
Tveganja v slovenskem finanénem sistemu so se povecala na Stiri nacine. Prvic,
likvidnostno tveganje se je povecalo predvsem zaradi krize zaupanja na finanénih
trgih, odrazilo pa v poslabsevanju koli¢nikov likvidnostne lestvice, pokritosti posojil
z vlogami nebancnega sektorja in preostalih dolgoro¢nih kazalnikov likvidnosti.
Drugic¢, narascal je delez posojil z variabilno obrestno mero ter se z bank ve¢inoma
prenasal na podjetja, zaradi zadolzevanja v Svicarskih frankih pa so se teCajnim
tveganjem vedno boljizpostavljala gospodinjstva. Tretjic, izpostavljeni so bili elementi
povecevanja kreditnega tveganja, med drugim tudi zaradi poveCane izpostavljenosti
bank nadpovprecno zadolzeni panogi gradbeniStva in panogi poslovanja z
nepremicninami ter naras¢anja deleZa posojil, zavarovanih z vrednostnimi papirji v
obdobju pregretih teCajev na domacem kapitalskem trgu. Slednje je bilo Se posebej
izpostavljeno kot Cetrto podroCje poveCevanja tveganj. V oceni Makro stres testi
za slovenski banc¢ni sistem je bil najprej analiticno razdelan najverjetnejSi scenarij
razvoja slovenskega banc¢nega sistema, nato pa ocenjena njegova obcutljivost na
mogoce, a malo verjetne Soke, katerim bi lahko bil izpostavljen. Ugotovljeno je
bilo, da so banke izpostavljene zlasti tveganju simuliranega likvidnostnega Soka
in tveganju zviSanja obrestnih mer, medtem ko je ranljivost bank na Sok zniZanja
gospodarske rasti manjSa.

Financ¢na stabilnost je v Banki Slovenije hkrati vpeta tudi v ustaljeno operativno
analiziranje poslovanja bancnega sistema in dogajanja na finan¢nih trgih. Ocena
hitre rasti posojil z vidika ohranjanja financne stabilnosti je bila decembra 2007
vzrok za ukrepanje Banke Slovenije. Novembra so podatki o poslovanju bank
pokazali, da se je Ze sicer razmeroma visoka rast posojil Se povecala, med drugim tudi
zaradi pospeSenega zadolZevanja posojilojemalcev v tujih valutah. To je sovpadalo
z naras€anjem verjetnosti zniZanja teCajev vrednostnih papirjev na Ljubljanski
borzi in z nestanovitnimi razmerami na finan¢nih trgih. Zato je Banka Slovenije
s pismom bankam in hranilnicam opozorila na pomen in dolZnost ustreznega
informiranja posojilojemalcev o tveganjih, ki se jim izpostavljajo, predvsem pa
izrazila pricakovanje, da bodo banke posojila v tujih valutah zacele odobravati bolj
konzervativno in je tako odobravanje tudi opisala. S sklepom je zaostrila kapitalske
zahteve za odobravanje bolj tveganih posojil, v pismu bankam pa podrobneje
razlozila kategorije, ki so podvrzene tem zahtevam, in jim priporocila, naj vecji del
dobicka uporabijo za oblikovanje rezerv.

2.4 Upravljanje finan¢nih nalozb Banke Slovenije

Po prevzemu nove valute se je vloga finanénega premoZenja Banke Slovenije = Nova vloga finan¢nega
spremenila. Vecji del premoZenja so postale nalozbe v domaci valuti, zato je priSlo  premoZenja Banke Slovenije
do nove opredelitve sestave tega premozZenja. Financne nalozbe Banke Slovenije  po uvedbi evra.

so vse finanéno premoZenje Banke Slovenije. Sestavljajo jih finanéne nalozbe,

ki so denominirane v domaci in tuji valuti. Del premoZenja v tuji valuti je Banka

Slovenije ob prevzemu evra prenesla k mednarodnim denarnim rezervam Evropske

centralne banke (ECB).

Vrednost finanénih nalozb Banke Slovenije je bila 31. 12. 2007 5.548 mio EUR,
od tega je bilo 4.820 mio EUR nalozb v finan¢ne instrumente, ki so bodisi terjatve
do rezidentov z evroobmocja bodisi terjatve do rezidentov katere koli druge
drzave, nomininirane v evrih. Mednje spada 2.520 mio EUR nalozb v instrumente
kapitalskega trga, 682 mio EUR v instrumente denarnega trga ter 1.618 mio EUR
gotovine in vlog. Poleg tega je bilo 728 mio EUR naloZenih v finan¢ne instrumente,
ki izpolnjujejo kriterije mednarodnih denarnih rezerv.
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Tristopenjski proces
odloc¢anja o upravljanju
finan¢nih nalozb.

Nalozbena politika je
doloc¢ena v kriterijih za
upravljanje.

Po definiciji Mednarodnega denarnega sklada spadajo med mednarodne denarne
rezerve tuja gotovina in devizna imetja v tujini, prvovrstni vrednostni papirji tujih
izdajateljev, monetarno zlato, imetja SDR in rezervna transa pri Mednarodnem
denarnem skladu. Slovenija po 1. 1. 2007 pri statisticni obravnavi mednarodnih
denarnih rezervah uposSteva koncept, ki ga imajo vse druge drZave Clanice
evroobmocja. V pogojih evra kot nacionalne valute se med mednarodnimi
denarnimi rezervami poleg monetarnega zlata, rezervne transe ter SDR prikazuje le
tisti del deviznih rezerv, ki je nominiran v neevrski valuti in plasiran v drZave zunaj
evroobmocja. Metodologija je podrobno razlozena v ¢lanku Statisticna obravnava
mednarodnih denarnih rezerv ob vstopu Slovenije v evroobmocje (Prikazi in
analize, maj 2007)%.

Tabela 22: Stanje finan¢nih nalozb Banke Slovenije

v mio EUR Finanéne nalozbe Banke Slovenije

Nalozbe v evrih

ter vse nalozbe Mednarodne

v instrumetne d Skupaj
Lo enarne rezerve
izdajateljev iz
evroobmocja
2007 4.820,0 727,9 5.547,9

Opomba: Stanje na dan 31. 12. 2007.

Vir: Banka Slovenije

Poleg spremenjene vloge financnega premozenja, s katerim upravlja Banke Slovenije,
je s prevzemom nove valute sovpadla tudi uvedba tristopenjskega procesa odlocanja
o upravljanju finan¢nega premoZenja. Svet Banke Slovenije doloCa Smernice
za upravljanje finan¢nih nalozb Banke Slovenije (Smernice), ki predstavljajo
dolgoro¢ne usmeritve upravljanja finanénih nalozb Banke Slovenije in doloc¢ajo cilj
upravljanja. Drugo stopnjo upravljavskega procesa predstavlja Investicijski odbor,
ki predpisuje Kriterije za upravljanje finan¢nih naloZb Banke Slovenije, in sicer
lo¢eno po vrstah tveganj. V okviru dovoljenih odstopanj na tretji stopnji izvajajo
operativo upravljavci premozZenja.

Glede na trenutno veljavne Kkriterije za upravljanje kreditnega tveganja so lahko
finanéne nalozbe naloZene v finanéne instrumente z naddrzavnim, drzavnim in
ban¢nim tveganjem, pri Cemer obstajajo seznam bank partneric dovoljenega
banc¢nega tveganja in limiti za posamezno banko glede na njeno bonitetno oceno.
Kriterij upravljanja tveganja spremembe deviznega teCaja natancno predpisuje
valutno strukturo in meje dovoljenega odstopanja. Kriterij za upravljanje tveganja
spremembe obrestnih mer dolo¢a modificirano trajanje finan¢nih nalozb ter
predpisuje maksimalno dovoljeno odstopanje od ciljnega modificiranega trajanja.
Kriterij za upravljanje likvidnostnega tveganja predpisuje minimalno vi§ino likvidnih
sredstev. Kriteriji za upravljanje finan¢nih nalozb Banke Slovenije doloc¢ajo tudi
pogoje za posojanje obveznic in druge aktivnosti.

Upravljanje finan¢nih nalozb Banke Slovenije je med letom potekalo v okviru
kriterijev in skladno z dogajanji in pricakovanji na mednarodnih finan¢nih trgih.
Natanc¢nejsi podatki o strukturi mednarodnih denarnih rezerv na dan 31. 12. 2007
so prikazani v poglavju o racunovodskih izkazih.

23 Glej: http://www.bsi.si/iskalniki/raziskave.asp?Mapald=234.
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2.5 Gotovinsko poslovanje

Banka Slovenije je do dne 31. 12. 2007 dala v obtok 563,0 mio EUR evrogotovine
(z uposStevanjem gotovine v bankah), od tega 523,4 mio EUR bankovcev (34,5 mio
kosov) in 39,6 mio EUR kovancev (142 mio kosov). Od navedenega je koli¢insko
najpogostejsi evrobankovec apoen za 20 EUR (38,4 mio kosov), sledi mu apoen
za 10 EUR (2,9 mio kosov) ter apoen za 5 EUR (0,8 mio kosov). Koli¢insko
najpogostejSi apoen kovanceyv, ki jih je BS dala v obtok, je apoen za 1 evrocent
(28,3 mio kosov) in za 2 evrocenta (26,9 mio kosov). Koli¢insko najmanjsi delez
predstavlja apoen za 2 EUR (9 mio kosov).

Banka Slovenije je opravljala za Republiko Slovenijo posle priprave izdaje,
distribucije in hrambe tecajnih ter priloZnostnih kovanceyv.

Slika 44: Koli¢inska sestava bankovceyv, izdanih v obtok
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Slika 45: Vrednostna sestava bankovcey, izdanih v obtok
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Vir: Banka Slovenije
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v obtok 563 mio EUR
evrogotovine.

75



EVROSISTEM

Tolarski bankovci so v Banki

Slovenije zamenljivi brez
¢asovne omejitve.

V stevnici prestetih 106,5

mio bankovcev in kovancey.

Oskrba drzave z
evrogotovino je potekala
prek depojev pri bankah.

Vrednost evroponaredkov se
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je zmanjsala.

Odkriti so bili tudi
ponaredki tuje gotovine.

Organiziran je nadzor
pristnosti evrogotovine.

Banka Slovenije je izroCila v obtok prvi evrski priloznostni tecajni dvokovinski
kovanec za 2 evra ob 50-letnici podpisa Rimske pogodbe v 400.000 primerkih.
Skupna evropska stran je enaka kot pri tecajnem kovancu za 2 EUR.

Na kovancih, ki jih je izdala Republika Slovenije, je uporabljeno oblikovanje
skupne strani, ki se uporablja od 1. 1. 2007. Republika Slovenije je kot prva drzava
evroobmocja uvedla oblikovanje nove skupne strani kovancev.

Do dne 31. 12. 2007 je ostalo v obtoku Se 47,8 milijona kosov tolarskih bankovcey,
20,9 milijona kosov tolarskih kovancev in 449,8 milijona kosov bonov.

Brez ¢asovne omejitve so v Banki Slovenije zamenljivi tolarski bankovci, prav tako
pa tudi vrednostni boni, ki so bili dani v obtok ob izteku brionskega moratorija
oktobra 1991. Tolarski kovanci so zamenljivi do 31. 12. 2016.

Opravljenih je bilo 7.186 blagajniskih prejemkov in izdatkov evrogotovine ter 7.282
vplacil ter izplaCil gotovine za potrebe drzavnih organov.

V stevnici Banke Slovenije je bilo presStetih 106,5 milijona kosov bankovcev in
kovancev (leta 2006 62,6 milijona kosov), od tega bankovcev 97,1 milijona in 9,3
milijona kovancev (leta 2006 56,0 milijona bankovcev in 6,6 milijona kovancev).
Za zagotovitev primerne kakovosti bankovcev v obtoku je bilo izlo¢enih in uni¢enih
skupno 4,7 milijona kosov evrobankovcev (leta 2006 54,8 milijona kosov tolarjev).

Oskrbo drzave z evrsko gotovino je Banka Slovenije zagotavljala prek depojev
bankovcev Banke Slovenije pri petih poslovnih bankah, ki jim je Banka Slovenije
trimese¢no dolocala trezorski maksimum, njihovo poslovanje pa se je dnevno
preverjalo. Lani so biliizvedeni pregledi vseh 5 depotnih bank, kjer se je ugotovilo, da
imajo banke ustrezne organizacijske, kadrovske in tehni¢ne pogoje za poslovanje.

V letu 2007 je bilo po podatkih NAC-a in CNAC-a ugotovljenih 1.826 kosov
ponarejenih evrobankovcev in 1.803 kosov kovancev, v letu 2006 pa 2.629 kosov
evrobankovcev in 999 kosov evrokovancev. V letu 2007 je bilo v Republiki Sloveniji
v primerjavi z letom 2006 ugotovljeno manj kosov ponaredkov evrobankovcev
(zmanjSanje za 30,5%) in obCutno poveCanje §tevila ponarejenih evrokovancev
(povecanje za 80,5%). Vrednost evroponaredkov v letu 2007 je znaSala 282.300,00
EUR, leta 2006 pa 652.449,50 EUR (zmanjSanje za 56,7%). Vecji del ponarejenih
evrobankovcev v koliinski in vrednostni strukturi predstavljajo S§tirje najvecji
apoeni (100, 50, 200 in 500 EUR), pri ponarejenih evrokovancih pa prevladujejo
ponaredki za 2 EUR. Ponarejanje evrogotovine v Sloveniji Se ne predstavlja ve¢jega
problema, pozorni pa moramo biti na oSkodovanje fizi¢nih in pravnih oseb.

V letu 2007 je bilo odkritih tudi 1.890 kosov ponaredkov tuje gotovine (ameriski
dolarji, Svicarski franki, angleski funti), v letu 2006 pa 218 kosov. Kakovost
ponarejene tuje gotovine se z leti izboljSuje, posledicno uporabniki ponaredke tezje
prepoznajo (zlasti ponaredke ameriSkih dolarjev).

V skladu z Uredbo EC 1338/01 sta za izdelavo ekspertnega mnenja glede pristnosti
evrogotovine pristojna Nacionalni analitski center (v nadaljevanju: NAC) za
evrobankovce in Nacionalni analitski center za evrokovance (vnadaljevanju: CNAC),
ki delujeta v sklopu Centra za forenzi¢ne preiskave pri Ministrstvu za notranje
zadeve. Nadzor nad aktivnostmi navedenih centrov v povezavi z delovanjem v
Centralni bazi o ponarejeni evrogotovini pri ECB (v nadaljevanju: CMS), pa opravlja
Nacionalni center za ponaredke (v nadaljevanju: NCC). Svet Banke Slovenije
je omenjeni center ustanovil 30. 10. 2003 v okviru strokovne sluzbe Gotovinsko
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poslovanje. NCC se je brez vecjih organizacijskih, kadrovskih in tehni¢nih tezav
aktivno vkljucil v sistem izmenjave podatkov in informacij na podro¢ju ponarejanja
gotovine s centrom za analizo ponaredkov pri Evropski centralni banki, z drugimi
nacionalnimi centri za ponaredke ter Evropskim tehni¢nim in znanstvenim centrom
za analizo evrokovancev.

Slika 46: Struktura odkritih ponaredkov evrobankovcev v Sloveniji
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Vir: Banka Slovenije

2.6 Statisticni sistem

Banka Slovenije izvaja statisti¢ne funkcije kot ¢lanica evropskega sistema centralnih
bank (ESCB) na podlagi statuta ESCB in evropske centralne banke ter kot ena od
pooblas¢enih izvajalk slovenskega programa statisticnih raziskovanj po zakonu o
drZavni statistiki in na podlagi drugih pooblastil.

Glavne statisticne naloge Banke Slovenije zajemajo §irS§a podroc¢ja denarne, financne  Glavna statisti¢na podrocja

in statistike mednarodnih odnosov s tujino. Postopno pa se povecuje tudi vkljucenost  zajemajo denarno, finan¢no

v statisticne procese na podrocju splo§nih ekonomskih in javnofinanénih statistik. in statistiko mednarodnih
ekonomskih odnosov.

Statisticne dejavnosti Banke Slovenije so se v letu 2007 uporabljale za obveScanje

domace in tuje javnosti o finan¢nih in makroekonomskih gibanjih v Sloveniji. Poleg

tega predstavljajo tudi podatkovno podporo denarni politiki Evropskega sistema

centralnih bank in ekonomski politiki Slovenije ter statisticnemu sodelovanju z

mednarodnimi organizacijami in institucijami. Med slednje spadajo poleg ECB Se

MDS (Mednarodni denarni sklad), Eurostat (evropski statisti¢ni urad, del Evropske

komisije) in BIS (Bank for International Settlements).

Predstavniki Banke Slovenije se skupaj s predstavniki ¢lanic EU (in v oZji sestavi ~ Sodelovanje v Statisti¢cnem
centralnih bank ¢lanic evroobmocja) udeleZujejo zasedanj Statisticnega odbora  odboru in statisti¢nih

in delovnih skupin ESCB za: statistike mednarodnih odnosov s tujino, splosno  delovnih skupinah ESCB.
ekonomsko statistiko in statistiko drzavnih financ, statistiko monetarnih ter

finan¢nih institucij in trgov, financne racune monetarne unije in za statisticne

informacijske sisteme. Enako velja tudi za razvojne delovne skupine ESCB, na

primer na podrocju statistike finanénih trgov in razvoja enotne baze podatkov

vrednostnih papirjev v ECB. Potrebam sodelovanja v okviru ESCB je bila zZe pred

vstopom v evroobmocje nekoliko prilagojena tudi notranja organizacija oddelka
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predpisanimi zahtevami.

Financna statistika. Poleg rednih srecanj v delovnih skupinah in na seminarjih
Eurostata in ECB se predstavniki Banke Slovenije udelezujejo tudi rednih plenarnih
zasedanj Odbora za denarno, finanéno in placilnobilan¢no statistiko (Committee
on Monetary, Financial and Balance of Payments Statistics, CMFB), glavnega
telesa za usklajevanje strateskih vprasanj evropskih makroekonomskih statistik.

Po vstopu Slovenije v evroobmocje v letu 2007 je bil v celoti uspesno izveden
prehod na beleZenje in poroéanje statisti¢nih zneskov v evrih. Ze pred tem pa je bila
kot predpogoj za vkljucitev v evroobmocje in poseben del konvergenénega porocila
dosezena metodoloska harmonizacija vseh klju¢nih statistik.

K uspesni izpolnitvi statisticnih zahtev v zvezi s Clanstvom v EU in EMU je v
zadnjih letih bistveno pripomoglo uspesno sodelovanje z Ministrstvom za finance
in Statisticnim uradom Republike Slovenije (SURS) na podlagi Dogovora o
sodelovanju na podro¢ju makroekonomskih in finanénih statistik, sklenjenega v
letu 2004. Sklenitev dogovora po vzoru in na podlagi sporazuma o razumevanju in
sodelovanju med ECB in Eurostatom je bila potrebna zaradi uskladitve pristojnosti
in odgovornosti zaradi narasCanja bremena statisticnih zahtev in soodvisnosti
posameznih statistik.

Z dogovorom so opredeljene odgovornosti posameznih podpisnikov dogovora ter
delitev odgovornosti in nacin sodelovanja med njimi pri zagotavljanju slovenskih
makroekonomskih in finan¢nih statistik do Evropske komisije ter Evropske
centralne banke. Predmet dogovora je med drugim sodelovanje pri vzdrZzevanju
standardne klasifikacije institucionalnih sektorjev kot posebno pomembne
statistiCne infrastrukture v zagotavljanju makroekonomskih in finanénih statistik.
Enotno sektorsko razvrstitev vodi Agencija za javnopravne evidence in storitve
(AJPES) kot del Poslovnega registra Slovenije. Ob vstopu v evroobmocje je bil
sporazum spomladi 2007 osveZen z izlo€itvijo Ze realiziranih nalog in dopolnjen z
medtem nastalimi novimi statisticnimi obveznostmi na tem podrocju.

Banka Slovenije skrbi za obseZne in zahtevne statisti¢ne sklope: finanénih racunov,
denarnih in financnih ter statistik mednarodnih odnosov s tujino. Te statistike
temeljijo predvsem na podatkih iz neposrednih in posrednih poro€il bank in podjetij.
Pomembni so tudi podatki o blagovni menjavi, ki jih, po carinskih deklaracijah in
z vstopom v EU uvedene Intrastat statistike, pripravlja Statisticni urad Republike
Slovenije v sodelovanju s Carinsko upravo RS (CURS). Poleg tega Banka Slovenije
zbira, pripravlja in/ali objavlja podatke statistik placilnih instrumentov, finan¢nih
trgov, splosnih ekonomskih in javnofinan¢nih statistik.

Osnovni vir za pripravo finanénih racunov so Cetrtletna poroc€ila posameznih
institucionalnih enot (nefinan¢ne druzbe, finan¢ne druzbe in enote drZave)
za namene statistike finan¢nih racunov, ki jih za Banko Slovenije zbira AJPES
(Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve).

Neposredno porocanje Cetrtletnih podatkov za finanéne racune prek AJPES je Se
naprej zelo uspes$no. V letu 2007 je Banka Slovenije sestavila Cetrtletne finan¢ne
racune za Cetrto Cetrtletje 2006 in za prva tri Cetrtletja 2007 ter (na podlagi
Cetrtletnih podatkov) letne finan¢ne racune za leto 2006.

Cetrtletni finanéni racuni so bili posredovani ECB v skladu z zahtevami finanénih
racunov evroobmocja (MUFA)* po smernici ECB z dne 15. novembra 2007 o
spremembah Smernice ECB/2002/7 o zahtevah Evropske centralne banke glede
statistiCnega poroc€anja na podrocju Cetrtletnih finan¢nih racunov (ECB/2007/13).

24 Finan¢ni racuni monetarne unije, Monetary Union Financial Accounts (MUFA).
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Podatke je treba posredovati ECB v 110 dneh po koncu cCetrtletja, za katerega se
poroca.

Letni finan¢ni racuni so bili junija 2007 posredovani Eurostatu, kar je v skladu z
Uredbo (ES) st. 501/2004. Ta uredba zahteva letne podatke v 9 mesecih po koncu
leta, za katerega se poroca.

Novembra 2007 je bila izdana publikacija Finan¢ni racuni Slovenije 2001-2006,
ki je vkljucevala analizo podatkov finan¢nih racunov po posameznih sektorjih.
V publikaciji so prikazu modela finan¢nih racunov sledile tabele finanénih stanj,
transakcij in vrednostnih sprememb, najprej zbirne nekonsolidirane in konsolidirane
tabele za vsa leta in nato Se nekonsolidirane tabele po posameznih sektorjih za
zadnje leto. V sklepnem delu publikacije sta predstavljena Se metodologija in proces
sestave finan¢nih racunov.

Decembra 2007 sta bila sprejeta novi sklep o porocanju podatkov za namene
statistike finan¢nih racunov in navodilo za izvajanje sklepa o poro¢anju podatkov
za namene statistike finan¢nih racunov (Uradni list RS, s§t. 113/2007). S sklepom
je bil uveden prag porocanja za institucionalne enote sektorja finan¢nih druzb S.
12 ter ponovno ovrednoten prag porocanja v EUR za institucionalne enote drugih
sektorjev (nefinan¢nih druzb S. 11 in drzave S. 13). ZmanjSano obremenitev
porocCevalcev predstavlja poleg niZjega praga za poroCanje nefinan¢nih druzb Se
podaljSani rok poroCanja za zadnje Cetrtletje.

Cetrtletne racune MUFA uporablja ECB tudi za sestavo raéunov evroobmodja.
Pri tem uporablja ECB poleg podatkov MUFA tudi podatke drugih statistik, kot
so podatki monetarnih finan¢nih institucij, podatki placilne bilance ali podatki
statistike vrednostnih papirjev. ECB Zeli pridobiti podatke za sestavo celotnih
racunov evroobmocja, vklju¢no z nefinanénimi Cetrtletnimi racuni. Strategija ECB
vklju¢uje tudi postopno krajSanje roka posredovanja Cetrtletnih podatkov MUFA
drzav Clanic.

V letu 2007 so potekale na podroc¢ju finanénih racunov v BS tudi priprave na
razsirjene zahteve MUFA. ECB namre¢ zahteva od aprila 2008 naprej posredovanje
podatkov po nasprotnih sektorjih tujine za posojila in vloge, in sicer za ¢asovne
serije od prvega Cetrtletja 2004 napre;j.

V statistiki finanénih (vkljuéno z denarnimi) institucij in trgov se je v letu 2007
uspesno nadaljevalo porocanje drugih monetarnih finanénih institucij (MFI) v
skladu z uredbama ECB/2001/13 in ECB/2001/18. Pri tem se je valuta poro¢anja
spremenila iz tolarjev v evre. Zaradi vklju¢itve v §irSe denarno obmocje evra
Slovenija nima ve¢ svojih denarnih agregatov, zato Banka Slovenije od zacetka
leta 2007 izraCunava in objavlja namesto njih statistiko, ki se imenuje prispevek k
denarnim agregatom evroobmocja.

V okviru aktivnosti Evropskega sistema centralnih bank na podroc¢ju statistike
monetarnih, finanénih institucij in trgov izstopa poleg procesa osvezitve uredb
ECB/2001/13 in ECB/2001/18, ki bo konc¢an v letu 2008, priprava harmoniziranih
statistik nedenarnih finan¢nih posrednikov. Kot prva je bila zZe izdana Uredba ECB
(ES) §t.958/2007 z dne 27. julija 2007 o statistiki sredstev in obveznosti investicijskih
skladov (ECB/2007/8), ki zahteva harmonizirane podatke investicijskih skladov od
zadnjega Cetrtletja 2008 naprej. Poleg tega je bila posodobljena in preoblikovana
tudi dotedanja smernica ECB/2003/2 kot smernica ECB z dne 1. avgusta 2007
o denarni statistiki, statistiki financ¢nih institucij in statistiki finan¢nih trgov
(ECB/2007/9).
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kakovosti statistike.

Na podrocju statistike ekonomskih odnosov s tujino je Banka Slovenije ob koncu
leta 2006 izpolnila vse zahteve porocanja statisticnih podatkov, ki jih je kot nova
¢lanica ekonomske in monetarne unije morala pripraviti za obdobje pred uvedbo
evra za ECB (od leta 1999 do 2006). V letu 2007 je potekalo redno porocanje
podatkov, ki se zahtevajo za ¢lanice ekonomske in monetarne unije, v ECB.

Uvedba evra je povzrocila spremembo v statistiCni definiciji mednarodnih denarnih
rezerv. Po 1. 1. 2007 se med mednarodnimi denarnimi rezervami poleg monetarnega
zlata, rezervne transe ter SDR prikazuje le tisti del deviznih rezerv, ki je nominiran v
neevrski valuti in plasiran v drzavah zunaj evroobmocja. Tak koncept mednarodnih
denarnih rezerv imajo tudi vse druge drzave ¢lanice evroobmogcja.

Z vstopom v evroobmocje je bilo treba spremeniti tudi metodologijo zajema
oziroma ocenjevanja podatkov iz naslova gotovinskih transakcij z nerezidenti, ki
so del postavk tekoCega racuna placilne bilance, ker viri podatkov v kapitalskem
racunu od leta 2007 naprej zaradi uvedbe skupne valute niso ve¢ vsebovali teh
transakcij. Gotovina prebivalstva se zdaj ocenjuje kot vsota razlik med gotovinskimi
prilivi in odlivi iz naslova potovanj (celotna potovanja, zmanjSana za negotovinski
del, kamor spadajo kreditne kartice in potovanja, ki jih organizirajo potovalne
agencije) in gotovinskimi prilivi in odlivi iz naslova dohodkov od dela.

Zaradi zahtev Uredbe 2560/2001 o ¢ezmejnih placilih v evrih so bili v letu 2007 v
procesu prehoda virov podatkov za statistiko placilne bilance in stanja mednarodnih
nalozb iz posrednega zbiranja podatkov prek poslovnih bank na direktno zbiranje
podatkov od ekonomskih subjektov, ki poslujejo z nerezidenti, uveljavljeni trije
sklopi neposrednih poro€il o:
- prejetih in danih kreditih ter depozitih z nerezidenti za vse sektorje, razen bank
(KRD),
- kupljenih/prodanih tujih dolZniSkih vrednostnih papirjih mimo domacih
posrednikov (DVP) in
- storitveni menjavi in delu blagovne menjave ter tekoCih/kapitalskih transferjih
z nerezidenti (BST).
Poleg tega so bila objavljena tudi navodila za meseéno poroCanje o kapitalskih
nalozbah med rezidenti in nerezidenti - transakcije (SN-T) - ki veljajo od januarja
2008 naprej, in dopolnjena navodila in poro€ila o kapitalskih nalozbah med
rezidenti in nerezidenti (SN), ki veljajo za porocevalsko obdobje od vklju¢no
31.12.2007. Spremembe bodo med drugim omogocale lo¢evanje med kotirajo¢imiin
nekotirajo¢imi delnicami ter spremljanje knjigovodske in trzne vrednosti kotirajo¢ih
delnic. Dodani so tudi atributi, ki so potrebni za »zunanjo« statistiko FATS? in ki
so tudi pogoj za izpolnitev Sporazuma o dotaciji, ki ga je Banka Slovenije sklenila z
Evropsko komisijo julija 2007.

Banka Slovenije je dolzna posredovati ECB tudi nekatere druge podatke, zlasti
s podrocij javnofinan¢ne in sploSno ekonomske statistike, kot so poleg podatkov
maastrichtskih konvergen¢nih kriterijev (podatkov dolgoro¢nih obrestnih mer,
salda drzavnega proracuna, drzavnega dolga in harmoniziranega indeksa rasti cen
Zivljenjskih stroskov) Se drugi podatki iz statistike nacionalnih rac¢unov, statistike
dela, podatki po postopku o preseznem primanjkljaju itd. Te podatke v skladu z
dogovorom med institucijami pripravljata Statisticni urad RS in/ali Ministrstvo
za finance. Banka Slovenije ima pri tem na podlagi smernice ECB o zahtevah
Evropske centralne banke za statisticno porocanje in o postopkih za izmenjavo
statisticnih informacij v Evropskem sistemu centralnih bank na podrocju statistike
drzavnih financ (ECB/2005/5) nalogo spremljati in spodbujati kakovost podatkov,
ki jih posreduje v ECB.

2 Menjava storitev med druzbami, povezanimi s tujino, Foreign Affiliates Trade in Services.
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Banka Slovenije je tudi po tehni¢no-tehnoloski plati uspesno vklju¢ena v statisti¢ni
informacijski sistem ESCB. Celotna izmenjava statisticnih podatkov z ECB poteka
na podlagi tehni¢nega standarda GESMES/TS.

Banka Slovenije na svojih spletnih straneh objavlja podatke v skladu s Posebnimi  Slovenija v celoti izpolnjuje
standardi objavljanja statisticnih podatkov (Statistical Data Dissemination zahteve posebnih standardov
Standards ali SDDS) Mednarodnega denarnega sklada za Slovenijo. Te podatke  objavljanja podatkov SDDS.
pripravlja skupaj s SURS in Ministrstvom za finance. Standardi SDDS predpisujejo

redno objavljanje metodolosko ustreznih klju¢nih makroekonomskih podatkov

po vnaprej objavljenem koledarju. Slovenija v celoti izpolnjuje zahteve posebnih

standardov objavljanja podatkov MDS.

Glavni finan¢ni in makroekonomski podatki za Slovenijo izhajajo v mese¢nem
Biltenu Banke Slovenije ter v letnih publikacijah o neposrednih nalozbah in o
finan¢nih racunih. Vse publikacije so skupaj z daljSimi ¢asovnimi serijami podatkov
iz biltena in Se nekaterimi pomembnimi podatki objavljene tudi na spletnih straneh
Banke Slovenije.

2.7 Placilni sistemi

VKkljucevanje v novi vseevropski placilni sistem bruto poravnave v realnem ¢asu

S prevzemom evra so bile uspesno koncane Stevilne aktivnosti na podro¢ju placilnih S prevzemom evra se je

in poravnalnih sistemov, med drugim vkljucitev v sistem TARGET?, vseevropski ~ Banka Slovenije polnopravno
sistem bruto poravnave v realnem ¢asu. Banka Slovenije se je sicer v sistem TARGET  vklju¢ila v sistem TARGET
kot neposredna udeleZenka vkljucila Ze leta 2004 (leta 2005 tudi veCina slovenskih

bank), in sicer prek nemskega sistema RTGSP"?” na naéin oddaljene udelezbe. Sele

s prevzemom evra (1. januarja 2007) pa se je Banka Slovenije polnopravno vkljucila

v sistem TARGET na nacin zacasne reSitve, pri ¢emer je tehni¢no to pomenilo

vkljucitev prek nemskega sistema RTGSP“s. Banka Slovenije od 1. januarja 2007

zagotavlja pogoje za poslovanje slovenskih udelezenk in jim nudi instrumente

denarne politike Evrosistema. Hkrati je prenehal delovati sistem bruto poravnave v

realnem ¢asu (BPRC), ki je bil v Banki Slovenije vzpostavljen aprila 1998 in je do

konca leta 2006 omogocal procesiranje domacih (v tolarjih) placil velikih vrednosti

in nujnih placil v realnem casu.

Polnopravna vkljucitev v sistem TARGET, ki je bila obvezna zaradi prevzema evra ... kar je bil vimesni korak
in ki je omogocala procesiranje evrskih placil, domacih in ¢ezmejnih, je dejansko  vkljuc¢itve v TARGET2.
predstavljala le vmesni korak na poti vkljuevanja Banke Slovenije in slovenskih

bank v sistem TARGET?2.

Sistem TARGET2 pomeni nov vseevropski placilni sistem bruto poravnave v  Sistem TARGET2 odpravlja
realnem ¢asu, ki je nastal z namenom, da odpravi pomanjkljivosti sistema TARGET, nekatere pomanjkljivosti

ga nadomesti in zagotovi ve¢jo harmonizacijo storitev, stroSkovno ucinkovitost sistema TARGET.

in mozZnost hitrih prilagoditev sistema. TARGET2 je v upravljanju Evrosistema

in deluje na enotni skupni platformi, ki je zacela delovati 19. novembra 2007 in

omogoca udeleZzenkam harmonizirane storitve poravnave v centralnobanc¢nem

denarju. Novi sistem TARGET?2 je v nasprotju s sistemom TARGET v tehnoloSkem

smislu centraliziran, v pravnem pogledu pa je Se vedno decentraliziran sistem,

sestavljen iz nacionalnih komponent. Tako so posamezne centralne banke v okolju

26 Trans-European Automated Realtime Gross settlement Express Transfer system

(TARGET).
2 Real-Time Gross Settlement (RTGS™).
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vrednostnimi papirji.

Priprava Uporabniskih
zahtev za T2S ...

TARGET?2 upraviteljice lastnih sistemov bruto poravnave v realnem ¢asu, z uporabo
skupne tehnoloske platforme. Naziv slovenske komponente je TARGET2-Slovenija,
upravitelj v nacionalnem okolju je Banka Slovenije. Vse udelezenke v sistemu
TARGET?2 imajo v okviru enotne skupne platforme odprte poravnalne racune, na
katerih tudi deponirajo likvidnost prek no¢i in izvajajo placilni promet.

Aktivnosti iz naslova vkljucevanje v sistem TARGET?2 so se zacele Ze v letu 2005, ko
je bilo na ravni ESCB tudi sprejeto, da se bodo Banka Slovenije in slovenske banke
v sistem TARGET?2 vkljucile v prvem migracijskem oknu, to je takoj ob vzpostavitvi
sistema. V letu 2007 so v zvezi z vkljuCevanjem v TARGET?2 potekale predvsem
aktivnosti v zvezi s pripravo pravne podlage, prenovo postopkov, tehnoloSke
podpore in veCmeseCnim testiranjem.

Glede priprave pravne podlage je Banka Slovenije na zacetku leta 2007 v okviru
delovnih teles ESCB sodelovala pri pripravi Smernice sistema TARGET2, ki
predstavlja osnovni pravni akt sistema TARGET?2. Na osnovi Smernice, ki jo je
Svet ECB sprejel aprila 2007, je bila v Banki Slovenije pripravljena pravna podlaga,
ki ureja odnose med Banko Slovenije in slovenskimi bankami - udelezenkami
sistema - ter sestoji iz Splosnih pogojev za udelezbo v sistemu TARGET2-Slovenija
in tipske pogodbe med Banko Slovenije in udeleZenkami. Skladnost omenjene
pravne podlage s Smernico sistema TARGET?2 je v novembru 2007 potrdil tudi
Svet ECB.

Organizacijske in tehnoloske priprave v Banki Slovenije in slovenskih bankah so bile
vecinoma koncane v aprilu 2007, skladno z rokom, ki ga je doloc¢ila ECB. V maju so
se namreC zaCela obseZna testiranja, ki so potekala v Stirih vsebinskih sklopih med
majem in oktobrom 2007. Glede na to, da je bila v odnosu do ECB Banka Slovenije
zadolzena, da zagotovi pripravljenost slovenskih bank za vkljucitev v TARGET2, je
Banka Slovenije poleg lastnih testiranj spremljala tudi potek testiranj v slovenskih
bankah. Vsa testiranja, ki so potekala v skladu z usmeritvami ECB, so bila v Banki
Slovenije in slovenskih bankah uspe$no koncana.

Sistem TARGET? je zacel delovati 19. novembra, ko so se vanj vkljucile tudi Banka
Slovenije in slovenske banke, poleg tega pa Se centralne banke in kreditne institucije
iz 7 drzav. Migracija sistema TARGET na enotno skupno platformo TARGET?2 se
izvaja postopno, in sicer v treh migracijskih oknih s tremi skupinami drzav, kon¢ana
pa bo 18. maja 2008. Naslednji migracijski okni za prehod na TARGET?2 oziroma
za vkljuc€itev vanj sta predvideni 18. februarja in 18. maja 2008, ko se bo v sistem
vkljucilo Se preostalih 12 drzav.

Poravnava poslov z vrednostnimi papirji v Evrosistemu

Svet ECB je julija 2006 sprejel odlocitev, da Evrosistem skupaj z evropskimi
centralnimi depotnimi druZbami in trznimi udelezZenci razi§¢e mozZnosti vzpostavitve
nove, centralizirane evropske infrastrukture za poravnavo vrednostnih papirjev,
imenovane TARGET2-Securities (T2S). T2S naj bi zagotovil enotno tehni¢no
platformo za poravnavo poslov z vrednostnimi papirji, kar pomeni, da bi od vseh
evropskih centralnih depotnih druzb prevzel funkcijo poravnave in jo centraliziral na
enotni platformi. Glavni cilj T2S je zagotoviti integracijo trenutno zelo razdrobljene
in lokalno omejene poravnalne infrastrukture za vrednostne papirje v EU in s tem
povecati u€inkovitost in varnost izvajanja poravnav vrednostnih papirjev, kar naj bi
v kon¢ni fazi omogocilo integracijo trgov vrednostnih papirjev.

Evrosistem je v sodelovanju s trznimi udelezenci Ze v zadnjem cetrtletju 2006 zacel

pripravljati Studijo izvedljivosti T2S, ki je zajela pravno, ekonomsko, operativno
in tehni¢no analizo izvedljivosti. Svet ECB je v marcu 2007 Studijo obravnaval in
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sprejel odlocitev, da je T2S izvedljiv in da se lahko za¢ne naslednja faza projekta, tj.
opredelitev Uporabniskih zahtev za sistem T2S.

Za namen priprave Uporabniskih zahtev je Svet ECB aprila 2007 potrdil osnovna ... je potekala tudi v
nacela in predloge delovanja sistema ter opredelil strukturo upravljanja projekta. Ta  Sloveniji.
skupino, ki jo sestavljajo nacionalne centralne banke Evrosistema, ECB, centralne

depotne druzbe in uporabniki storitev sistemov poravnave vrednostnih papirjev;

¢) tehniéne skupine (v enaki sestavi, kot je sestava Svetovalne skupine), ki so

zadolzene za pripravo Uporabni§kih zahtev po posameznih sklopih. Dodatno so

za namen vzpostavitve sodelovanja z nacionalnimi okolji vse nacionalne centralne

banke organizirale nacionalne uporabniske skupine, ki sodelujejo s Svetovalno

skupino pri pripravi Uporabniskih zahtev. Slovenijo v Svetovalni skupini kot stalna

¢lana zastopata predstavnik Banke Slovenije in predstavnik Centralne klirinSko

depotne druzbe.

Delo na UporabniSkih zahtevah je potekalo do decembra 2007, ko so bile predane
v trimese¢no javno konzultacijo. Med samo izvedbo javne konzultacije bodo na
zacCetku leta 2008 potekale tudi aktivnosti v zvezi z analizo pravnih vprasanj, oceno
ekonomskih ucinkov projekta ter opredelitvijo strukture upravljanja v naslednji
fazi projekta, ki bo zajemala definiranje funkcijskih specifikacij sistema. Na
osnovi opravljene javne konzultacije Uporabniskih zahtev in po pridobitvi odziva
posameznih centralnih depotnih druzb glede njihove namere o vkljucitvi v T2S bo
Svet ECB poleti 2008 sprejel dokon¢no odlocitev glede vzpostavitve T2S.

Banka Slovenije je avgusta 2007 ustanovila nacionalno uporabniSko skupino, Nacionalna uporabniska
katere osnovna usmeritev je preucitev moznosti za vkljuCitev slovenskega okolja  skupina preucuje moznosti
v T2S. V skupini sodelujejo predstavniki Zdruzenja bank Slovenije, posameznih  vkljucitve v T2S.

bank, ZdruzZenja ¢lanov borze, Centralne klirin§ko depotne druzbe, Ministrstva za

finance, Agencije za trg vrednostnih papirjev in Banke Slovenije. V okviru skupine

poteka izmenjava informacij in mnenj v zvezi s T2S, hkrati pa je njena naloga

analiza vpliva T2S na slovensko okolje in identifikacija potrebnih prilagoditev ter

analiza Uporabniskih zahtev in priprava komentarjev z vidika potreb slovenskega

okolja. Omenjena skupina je tako aktivno spremljala potek projekta in pripravo

Uporabniskih zahtev ter pripravila ve¢ odzivov in pobud pri dolo¢anju UporabniSkih

zahtev. Skupina bo podrobno obravnavo Uporabniskih zahtev nadaljevala v letu

2008, ko bo pripravila enoten odziv slovenskega trga v okviru javne konzultacije.

Banka Slovenije pokriva celotno organizacijo nacionalne uporabniske skupine, kar

zajema pripravo sestankov, gradiv, predstavitev novosti in dogajanja na projektu,

vodenje sestankov, pripravo zapisnikov ter pripravo odzivov na konzultacije ECB v

imenu nacionalne uporabniske skupine.

Enotna tehni¢na platforma o lastnistvu Evrosistema

Svet ECB je marca 2007 sprejel odlocCitev o prenovi postopkov za upravljanje  Prenova upravljanja
zavarovanja kreditnih operacij Evrosistema oziroma o izgradnji enotne tehni¢ne  zavarovanja kreditnih
platforme v lastnistvu Evrosistema, imenovane CCBM22%, operacij.

Izvajanje nalog Evrosistema bo Se naprej temeljilo na nacelu decentralizacije, pri ~ Cilj CCBM2 je zagotoviti
tem pa bodo nacionalne centralne banke na enotno tehni¢no platformo lahko veéjo ucinkovitost izvajanja
izlo¢ile interno infrastrukturo za uporabo domacega in tudi Cezmejnega finanCnega  zavarovanja kreditnih
premozenja, ki trenutno poteka s korespondenénim centralnobanénim modelom  operacij.

(CCBM?). Cilj CCBM2 je tako zagotoviti vecjo tehni¢no in stroskovno uéinkovitost

ter harmonizacijo izvajanja sploSnega okvira zavarovanja in izvajanja kreditnih

operacij Evrosistema, hkrati pa zmanjSati stroske nasprotnih strank.

28 Collateral Central Bank Management (CCBM2).
2 Correspondent Central Banking Model (CCBM).
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Udelezba na CCBM2
bo prostovoljna.
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Uporabniskih zahtev
za CCBM2.

SEPA je enotno obmocje
placil v evrih, ki deluje v
31 drzavah.

Nosilec projekta SEPA je
Evropski svet za placila, v

Sloveniji pa Zdruzenje bank

Slovenije.

Potrjen je bil nacionalni

program SEPA za Slovenijo.
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Potekale so aktivnosti
na podrocju kreditnih
placil SEPA.

Tehnoloska zasnova platforme bo temeljila na modularni sestavi, pri ¢emer bo
centralna banka udelezenka izbrala funkcionalnosti platforme v skladu s svojimi
potrebami. Udelezba na CCBM2 bo za centralne banke Evrosistema prostovoljna,
kar zahteva vzpostavitevinteroperabilnosti z obstojecim sistemom. Okvir CCBM2 bo
omogocal upravljanje domacega in cezmejnega primernega finan¢nega premozenja
(trznega in netrZnega) v realnem Casu in z razli¢nimi tehnikami zavarovanja. Za
ucinkovitejSe delovanje bo zagotovljena skladnost s placilnim sistemom TARGET?2
in predvideno poravnalno platformo T2S.

Evrosistem je s pomo¢jo trznih udeleZencev poleti 2007 zacel pripravo Uporabniskih
zahtev CCBM2, da bi jih pripravil do poletja 2008, Svet ECB pa bo v nadaljevanju
sprejel odlocitve o ponudniku CCBM2, strukturi upravljanja, financiranja in cenovni
politiki. Hkrati bodo centralne banke Evrosistema podale zavezo o vkljucitvi na
CCBM2.

Banka Slovenije v okviru delovnih teles ESCB aktivno sodeluje pri vseh navedenih
aktivnostih, kar vkljuCuje analizo vseh gradiv Evrosistema na temo CCBM2 in
pripravo odzivov na konzultacije ECB.

Enotno obmocje placil v evrih

Enotno obmocje placil v evrih (SEPA*) je obmocje, v katerem lahko potrosniki,
gospodarske druzbe in drugi uporabniki placilnih storitev placujejo in prejemajo
placilav evrih v Evropi - znotraj drzavnih meja in ¢ezmejno - pod enakimi osnovnimi
pogoji z enakimi pravicami in obveznostmi, ne glede na to, kje so. Geografsko SEPA
pomeni obmocje drzav ¢lanic Evropske unije (EU-27) in §e 4 drugih drzav (Islandija,
Liechtenstein, Norveska, Svica), pri Cemer je fokus na drZzavah evroobmocja, saj so
v evrih tudi placila v njih. Kon¢ni cilj SEPA je moZnost placevanja z enega samega
racuna in z uporabo enega samega niza placilnih instrumentov (kreditna placila,
direktne obremenitve in plaCilne kartice) za vsa negotovinska placila v evrih znotraj
SEPA, pri Cemer bo izginilo lo€evanje med placili v drZavi in Cezmejnimi placili.

SEPA je projekt ban¢nega sektorja, zato je nosilec projekta vzpostavitve SEPA na
evropski ravni Evropski svet za placila (EPC?'), v Sloveniji pa je to vlogo prevzelo
ZdruzZenje bank Slovenije (ZBS). Z vzpostavitvijo delovnih in podpornih skupin
za posamezna vsebinska podrocja pri ZBS v letu 2006 in naknadno, v juniju 2007,
z angaziranjem projektnega vodje je bila na nacionalni ravni vzpostavljena tudi
formalna organizacija, ki omogoca uresniCevanje zahtev SEPA. K vzpostavitvi
ustreznega projektnega vodenja projekta SEPA pod okriljem ZBS je bistveno
pripomogla Banka Slovenije, ki je tudi zagotovila, da so bila v nadaljnjih aktivnostih
na projektu upostevana priporocila in zahteve ECB. Banka Slovenije sicer v projektu
SEPA nastopa v treh vlogah, in sicer: a) kot katalizator oziroma usmerjevalec in
usklajevalec aktivnosti ban¢nega sektorja; b) kot banka (strank); c¢) kot upravljavec
placilnih sistemov.

V februarju 2007 je nadzorni svet ZBS tudi formalno potrdil nacionalni program
SEPA-Slovenija, katerega namen je bil zahteve SEPA prevesti v nacionalni nacrt
vzpostavitve SEPA. Ob koncu leta je bil nacionalni program SEPA, na osnovi zahtev
ECB iz naslova poenotenja vsebin med posameznimi drZzavami, dopolnjen, medtem
ko bo formalna potrditev izvedena na zacetku leta 2008.

V letu 2007 je potekalo intenzivno delo na pripravah za vzpostavitev SEPA v okviru
delovnih teles ZBS (10 delovnih in podpornih skupin) in na strani samih bank in

30 Single Euro Payments Area (SEPA).
European Payments Council (EPC).
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Banke Slovenije. Posebej intenzivno so potekale aktivnosti na podrocju kreditnih
placil SEPA, kjer je bil cilj pristopiti k shemi kreditnih placil SEPA oziroma
uskladitev s Pravili delovanja sheme SEPA za kreditna placila z 28. januarjem 2008.
V ta namen so morale banke zagotoviti tehnolosko podporo, ki omogoc¢a oddajanje
in sprejemanje kreditnih placil SEPA, in povezavo do drugih bank na obmocju
SEPA, ki so prav tako pristopile k shemi kreditnih pla¢il SEPA, prek vkljucitve v
enega ali ve¢ placilnih sistemov. Na osnovi uspesno izvedenega testiranja je k shemi
kreditnih placil SEPA z 28. januarjem 2008 pristopilo prek 4100 bank z obmo¢ja
SEPA, med njimi tudi 21 bank in hranilnic v Sloveniji (vklju¢no z Banko Slovenije),
ki opravljajo storitve plaCilnega prometa. Na zacetku leta 2008 so zahteve SEPA
zacele veljati tudi na podrocju placilnih kartic (banke so bile dolzne ponuditi prve
placilne kartice SEPA s 1. januarjem 2008), medtem ko je vzpostavitev sheme
direktnih obremenitev SEPA predvidena v novembru 2009.

Ponudba placilnih instrumentov SEPA slovenskih bank je bila tudi predmet
komunikacijskih aktivnosti, ki so potekale na ravni ZBS v letu 2007. SEPA namre¢
pomeni spremembe v razliCnih segmentih trga placil, zato je tudi njen uspeh
odvisen od vpetosti vseh zainteresiranih strank - delezZnikov v nacionalnem okolju
in na celotnem obmocju SEPA.

Poleg aktivnosti na podrocju vzpostavitve podpore pla¢ilnim instrumentom SEPA  Potekale so tudi aktivnosti
so v letu 2007 potekale tudi aktivnosti na podrocju placilne infrastrukture. Tako je  na podrocju placilne
Banka Slovenije Ze jeseni 2006 pripravila koncept vzpostavitve novega placilnega  infrastrukture.

sistema, ki bi omogocal procesiranje kreditnih plac¢il SEPA in direktnih obremenitev

SEPA, pri ¢emer bi se obdelava placil med udeleZenci te infrastrukture izvajala

interno, za placila do drugih bank v Evropi in od njih pa bi bila vzpostavljena

povezava do vseevropskih placilnih sistemov. Ne glede na splosni proces

konsolidacije, ki je (med drugim) posledica vzpostavljanja SEPA, le vzpostavitev

lokalne infrastrukture za plac¢ila malih vrednosti omogoc¢a ohranitev visoke ravni

placilnih storitev (predvsem z vidika hitrosti poravnave placil) v Sloveniji.

Koncept vzpostavitve t. i. infrastrukture SEPA za mala placila (SIMP) je bil Koncept vzpostavitve
februarja 2007 predstavljen bankam, ki so vecinsko izrazile interes za vzpostavitev  infrastrukture SEPA za
take infrastrukture v banénem okolju (zunaj Banke Slovenije) in v (neposredni  mala pla¢ila (SIMP).
ali posredni) lasti bank. Na tej podlagi je bil v maju 2007 vzpostavljen projekt

vzpostavitve SIMP, ki ga vodi in financira podjetje Bankart, pri njegovem vodenju

(v okviru projektnega sveta) pa poleg bank sodeluje tudi Banka Slovenije. Projekt

se vzporedno odvija na dveh podro¢jih: a) poslovno-tehni¢ni del, katerega cilj je

pripraviti poslovni model, tehni¢ne specifikacije in same implementacije reSitve; b)

institucionalni del, katerega cilj je ustanoviti klirin§ko druzbo, ki bi upravljala SIMP,

samo procesiranje pa predala v izvajanje Bankartu. Banke so sprejele odlocitev

o izbiri Bankarta za procesiranje placil SEPA v okviru javnega razpisa ZBS, h

kateremu so bili povabljeni ponudniki iz Slovenije in tujine. Z izbiro Bankarta so se

banke opredelile za najmanj ohranitev zdaj$nje ravni placilnih storitev, vzpostavitev

reSitve za kreditna placila SEPA do 1. julija 2008 in zagotovitev vpliva slovenskega

bancénega sektorja na razvoj storitev.

Vzpostavitev skupne vstopne tocka za kreditna placila SEPA v Banki Slovenije

Za vzpostavitev SEPA je kljuéno zagotoviti dosegljivost vsakega raCuna pri vsaki  Treba je zagotoviti

banki v obmocju SEPA, kar bo mogoce le, ¢e bo posamezna banka (neposredno ali ~ dosegljivost vsakega racuna
posredno) vkljuena v enega ali ve¢ placilnih sistemov, namenjenih obdelavi placil  pri vsaki banki v obmo¢ju

s placilnimi instrumenti SEPA, in/ali vseevropsko klirinsko hiSo. Eden od takih  SEPA.

sistemov je tudi vseevropski placilni sistem za SEPA-kreditna placila STEP2 SCT,

ki ga upravlja EBA Clearing.
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¢ezmejna placila.

Odgovornost Banke
Slovenije za opravljanje
pregleda nad delovanjem
placilnih sistemov.

Izvajanje pregleda poteka
na podlagi poro¢il in
neposrednih pregledov.

Glede na to, da so se aktivnosti na vzpostavitvi placilne infrastrukture SEPA v
ban¢nem okolju (t. i. SIMP) zacele relativno pozno, ni bilo mogoce pricakovati, da
bo ustrezna infrastruktura v slovenskem banénem okolju vzpostavljena pravo¢asno,
tj. do 28. januarja 2008.

V skladu s tem je bil v okviru Banke Slovenije pripravljen predlog (zacasne)
vzpostavitve infrastrukture SEPA v Banki Slovenije, in sicer je bila v juliju 2007
sprejeta odlocCitev, da se Banka Slovenije vkljuci v sistem STEP2 SCT in da z
vzpostavitvijo Skupne vstopne tocke za kreditna plac¢ila SEPA omogoc¢i posredno
udelezbo domacih bank v sistemu in s tem njihovo dosegljivost oziroma povezavo
do drugih bank na obmoc¢ju SEPA z 28. januarjem 2008.

Banke so se na osnovi predstavljenega poslovnega modela s podpisom Izjave o
nameri glede posredne udelezbe v sistemu STEP2 SCT prek Skupne vstopne tocke
za kreditna placila SEPA, ki jo bo vzpostavila Banka Slovenije, ki je bila sicer
nezavezujoCe narave, v septembru 2007 vecinsko opredelile za udelezbo v Skupni
vstopni tocki za kreditna placila SEPA.

V nadaljevanju je bila izvedena vzpostavitev tehnoloske podpore na strani bank
in na strani Banke Slovenije in definirana pravna podlaga iz naslova udelezbe v
sistemu STEP2 SCT tudi v odnosu do EBA Clearing kot upravljavca sistema. Banka
Slovenije je tako postala neposredna udeleZenka v vseevropskem sistemu STEP2
SCT, obenem pa je z 28. januarjem prek vzpostavitve Skupne vstopne toCke za
kreditna placila SEPA omogocila posredno udelezbo v sistemu STEP2 SCT tudi
17 bankam in hranilnicam v Sloveniji, medtem ko so 3 banke vkljuCene v sistem
STEP2 SCT kot posredne udeleZenke prek izbrane tuje banke.

Pricakovati je, da bodo v zacetni fazi prek Skupne vstopne tocke za kreditna placila
SEPA banke oziroma njihovi komitenti posredovali predvsem Cezmejna kreditna
placila SEPA, saj trenutni pogoji v okviru sistema, ki ga upravlja EBA Clearing,
ne omogocajo ravni storitev, ki bi bila primerljiva z obstojeco, za domaca kreditna
placila v sistemu Ziro kliring. Vegji obseg uporabe kreditnih placil SEPA bo tako
odvisen predvsem od zagotovitve viSje ravni storitev za domaca kreditna placila
SEPA, kar naj bi bilo zagotovljeno v drugi polovici leta 2008, z vzpostavitvijo
SIMP.

2.7.1 Pregled nad delovanjem placilnih sistemov

Banka Slovenije je na podlagi zakona o Banki Slovenije in zakona o placilnem
prometu odgovorna za opravljanje pregleda nad delovanjem placilnih sistemov. Cilj
tega je na eni strani zas€ititi financni sistem pred mogoc¢imi sistemskimi posledicami,
kadar se ena ali veC udelezenk v pla¢ilnem sistemu soo¢i s finan¢nimi tezavami, in
zagotoviti operativno varnost ter uc¢inkovitost delovanja placilnih sistemov na drugi
strani.

Vletu 2007 je Banka Slovenije v skladu s svojimi odgovornostmi izvajala pregled nad
delovanjem placilnih sistemov na podlagi rednih in izrednih porocil upravljavcev
placilnih sistemov v Sloveniji, ki so jih ti dolZzni posredovati Banki Slovenije.
Porocila upravljavcev se nanasajo na redno poslovanje sistemov, na vsa nac¢rtovana
oziroma nenacrtovana odstopanja in na spremembe v konceptu delovanja placilnih
sistemov. Banka Slovenije je tudi spremljala izpolnjevanje priporoc€il, danih
upravljavcem placilnih sistemov na osnovi opravljenih neposrednih pregledov, za
prilagoditev placilnih sistemov zahtevam pravne podlage in usmeritvam Temeljnih
nacel za sistemsko pomembne placilne sisteme, ki jih je leta 2001 izdala Banka za
mednarodne poravnave (BIS) in jih je kot osnovo za izvajanje pregleda potrdil tudi

Letno porocilo za leto 2007



Svet Banke Slovenije. Na osnovi letnega plana pregledov je izvajala tudi redne letne
neposredne preglede pri upravljavcih placilnih sistemov.

Banka Slovenije se je vietu 2007 z vkljucitvijo v Evrosistem vkljucila tudi v aktivnosti
pregleda placilnih sistemov, placilnih shem in pomembne infrastrukture placilnih
sistemov, ki se izvajajo na ravni Evrosistema. Te aktivnosti zajemajo predvsem
pripravo metodologij za izvajanje pregleda placilnih sistemov in placilnih shem ter
kooperativno izvajanje pregleda placCilnih sistemov, placilnih shem in pomembne
infrastrukture placilnih sistemov, prisotnih v ve¢ drzavah (TARGET2, SWIFT%,
CLS*, mednarodne sheme placilnih kartic in sheme SEPA).

2.7.2 Statistika poslovanja placilnih sistemov

S 1. 1. 2007 se je Banka Slovenije ob prevzemu evra polnopravno vkljucila v sistem
TARGET prek nemskega sistema RTGSP™ in postala Clanica Evrosistema. Od
19. 11. 2007, ko je s sistema TARGET (RTGSP*) presla na TARGET2, Banka
Slovenije upravlja sistem TARGET?2-Slovenija, prek katerega zagotavlja pogoje za
vkljucitev slovenskih udelezenk v sistem. Banka Slovenije je v letu 2007 upravljala
tudi sistem placil malih vrednosti Ziro kliring, poleg tega pa je prek Skupne vstopne
toCke bankam omogocala dostop do vseevropskega placilnega sistema STEP2, ki
omogoca procesiranje ¢ezmejnih placil malih vrednosti v evrih.

V letu 2007 je bilo prek sistema TARGET/TARGET2 poravnanih 728.846
domacih (med slovenskimi udeleZenkami sistema) transakcij v skupni vrednosti
364,7 mrd EUR, kar pomeni 54-odstotno zmanjSanje Stevila in 15-odstotno povecanje
vrednosti transakcij glede na leto 2006 (v letu 2006 so se domaca placila velikih
vrednosti in nujna plaéila poravnavala e v sistemu BPRC v Banki Slovenije). V
povprecju je bilo dnevno poravnanih 2.881 domacih transakcij, katerih povprecna
vrednost je znaSala priblizno 0,5 mio EUR. Do velikega zmanj$anja Stevila domacih
transakcij v TARGET/TARGET2 v letu 2007 glede na predhodno leto je prislo
zaradi poviSanja meje za placila malih vrednosti (z 8.350 EUR na 50.000 EUR) s
1. 1. 2007 in posledi¢no preusmeritve placil v sistem Ziro kliring. Poleg domacih
transakcij je bilo v letu 2007 prek sistema TARGET/TARGET?2 poravnanih tudi
119.405 ¢ezmejnih (med slovenskimi in tujimi udelezenkami sistema) prilivnih
transakcij v skupni vrednosti 80,4 mrd EUR, medtem ko je bilo §tevilo ¢ezmejnih
odlivnih transakcij 72.208, v skupni vrednosti 68,9 mrd EUR.

Sistem Ziro kliring je v letu 2007 obdelal 53.619.827 transakcij v skupni vrednosti
45,7 mrd EUR, kar pomeni skoraj 3-odstotno povecanje Stevila in 99-odstotno
poveCanje vrednosti transakcij v primerjavi z letom 2006. Pri tem velja, da je
razlog za velik dvig vrednosti transakcij predvsem v Ze omenjenem povisanju meje
za placila malih vrednosti v okviru sistema Ziro kliring. Vrednost neto poravnav
plaéil iz sistema Ziro kliring prek sistema TARGET/TARGET? je znasala priblizno
1,1 mrd EUR oziroma 20% bruto vrednosti transakcij, kar pomeni 80-odstotno
stopnjo pobota. V povprecju je bilo dnevno obdelanih 216.209 transakcij, katerih
povprec¢na vrednost je znasala 853 EUR.

Prek Skupne vstopne tocke je bilo v Ietu 2007 obdelanih 667.104 odlivnih transakcij
in 451.814 prilivnih transakcij, kar pomeni 33- oziroma 29-odstotno povecanje
Stevila transakcij glede na leto 2006. Vrednost odlivnih transakcij je dosegla
4,6 mrd EUR, vrednost prilivnih pa 2,0 mrd EUR, kar pomeni 44- oziroma
39-odstotno povecanje vrednosti transakcij glede na leto 2006.

32 Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications (SWIFT).

3 Continuous Link Settlement (CLS).
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fiduciarni racun KDD in
racune ¢lanov KDD.

2.8 Placilni promet komitentov Banke Slovenije
2.8.1 Posli za drzavni sektor

Vodenje racunov proracunskih uporabnikov

Banka Slovenije vodi enotni zakladniski racun drzave in 209 enotnih zakladniskih
racunov ob¢in, ki so odprti v razlicnih valutah. Racuni neposrednih in posrednih
uporabnikov drzavnega oziroma obcinskih proracunov, Zavoda za zdravstveno
zavarovanje Slovenije in Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije,
ki so vkljuCeni v sistem enotnega zakladniSkega racuna, kot ga dolo¢a zakon o
javnih financah, so odprti kot podracuni enotnega zakladniSkega racuna drzave
oziroma obcin. Podracune vodi Uprava Republike Slovenije za javna placila, kateri
neposredni in posredni uporabniki drzavnega oziroma obc¢inskih proracunov
predlagajo placilna navodila in od nje tudi prejemajo vse povratne informacije iz
naslova opravljenih storitev pla¢ilnega prometa.

V letu 2007 je bilo prek enotnega zakladniSkega racuna drZave opravljenih za
27,9 mrd EUR pritokov in za 28,1 mrd EUR odtokov, prek enotnih zakladniskih
racunov obcin pa za 28,5 mrd EUR pritokov in za 28,5 mrd EUR odtokov.

Poleg enotnih zakladniSkih racunov Banka Slovenije vodi 86 namenskih
transakcijskih racunov drzave in drugih proracunskih uporabnikov.

Placilni promet s tujino

Na podlagi zakona o pla¢ilnem prometu opravlja Banka Slovenije placilni promet
in druge posle za Republiko Slovenijo.

V letu 2007 je Banka Slovenije opravila za 910,1 mio EUR nakazil v tujino in
izplacala za 1,0 mio EUR gotovine. Nakazil iz tujine je bilo za 1.420,4 mio EUR
in vracil tuje gotovine za 0,2 mio EUR. Pri tem je bilo prora¢unskim uporabnikom
prodanih za 73,9 mio EUR deviz in od njih odkupljenih za 6,5 mio EUR deviz. 1z
valutne strukture pritokov in odtokov je razvidno, da je bilo 99,5% pritokov v valuti
EUR, 0,2% v valuti USD, 0,3% v valuti HRK in le 0,1% v drugih valutah, medtem
ko je bilo na strani odtokov 90,6% v valuti EUR, 5,0% v valuti USD, 2,3% v HRK
in 2,1% v drugih valutah.

Vodenje racunov tujih finanénih institucij in institucij Evropske unije

Banka Slovenije vodi tudi racune tujih finan¢nih institucij in institucij Evropske
unije, prek katerih je bilo v letu 2007 opravljeno za 533,0 mio EUR pritokov in za
477,9 mio EUR odtokov.

2.8.2 Vodenje racunov Centralno klirinSke depotne druzbe d.d.
in ¢lanov Centralno klirinske depotne druzbe

Banka Slovenije vodi denarni racun jamstvenega sklada in fiduciarni racun za
skrbniske storitve Centralno klirin§ke depotne druzbe d.d. Poleg tega Banka Slovenije
vodi tudi raune ¢lanov Centralno klirinske depotne druzbe (v nadaljevanju: ¢lani
KDD), prek katerih poteka denarna poravnava poslov z vrednostnimi papirji. Ob
koncu leta 2007 je imelo 24 ¢lanov KDD, med njimi 12 poslovnih bank in 12 borzno
posredniskih druzb, odprte transakcijske raCune za sredstva strank in obracunske
raCune pri Banki Slovenije.
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V letu 2007 je bilo prek racunov Centralno klirinSke depotne druzbe in Clanov
KDD opravljenih za 9,8 mrd EUR pritokov in za 9,7 mrd EUR odtokov.

2.9 Sodelovanje v odborih in delovnih skupinah

ECB in EU

Predstavniki Banke Slovenije so se v letu 2007 udelezevali zasedanj odborov (skupaj
15) in njihovih delovnih skupin, ko so zasedanja potekala v Sirsi sestavi Evropskega
sistema centralnih bank (ESCB) in v 0zji sestavi Evrosistema. Prav tako je udelezba
potekala tudi na zasedanjih odborov, delovnih skupin in drugih teles, ki delujejo
v okviru institucij Evropske unije ter zadevajo podrocje finan¢nih in monetarnih
zadev. Sem spadajo sestanki Ekonomsko-finanénega odbora (EFC) in njegovih
pododborov, sestanki Odbora evropskih ban¢nih nadzornikov (CEBS) in njegovih
delovnih skupin, sestanki Odbora za monetarno, finanéno in placilnobilan¢no
statistiko in drugih delovnih skupin z relevantnega podrocja, ki delujejo v okviru
Evropske komisije in Sveta EU.

2.10 Mednarodno sodelovanje

Evropska centralna banka, Evrosistem in Evropski sistem centralnih bank

Banka Slovenije je z uvedbo evra v Sloveniji, dne 1. 1. 2007, postala del Evrosistema,
ki ga sestavljajo Evropska centralna banka (ECB) in nacionalne centralne banke
drzav evroobmocja. Guverner Banke Slovenije se je v letu 2007 kot ¢lan Sveta ECB
udelezeval zasedanj tega organa, ki so praviloma potekala dvakrat mesecno. Svet ECB
sestavlja Sest ¢lanov IzvrSilnega odbora ECB ter guvernerji nacionalnih centralnih
bank drzav evroobmocja. Svet ECB dolo¢a monetarno politiko za evroobmodje.
Poleg tega je guverner Banke Slovenije Se vedno tudi ¢lan RazSirjenega sveta ECB,
ki je tretji organ odlocanja ECB in zaseda tirikrat letno. Clani Razsirjenega sveta
so predsednik in podpredsednik ECB ter guvernerji nacionalnih centralnih bank
vseh drzav Clanic EU.

Nacionalne centralne banke so edini vpisniki in lastniki kapitala ECB. V skladu
s Statutom ESCB in ECB so deleZi nacionalnih centralnih bank v kapitalskem
klju¢u ECB ponderirani sorazmerno glede na deleZz drZav €lanic teh nacionalnih
centralnih bank v celotnem prebivalstvu in bruto domacem proizvodu EU.
Nacionalne centralne banke drzav ¢lanic EU, ki so uvedle evro, so vplacale celoten
delez v kapitalu ECB, druge nacionalne centralne banke drzav ¢lanic EU, ki Se niso
uvedle evra, niso vplacale svojega deleZa v celoti, temve¢ samo 7% zneska, ki bi ga
sicer morale vplacati, e bi uvedle evro.

Klju¢ za vpis kapitala ECB za Banko Slovenije je leta 2007 znasal 0,3194% kapitala
ECB, skupni znesek vplacanega vpisanega kapitala ECB vseh nacionalnih centralnih
bank pa 4.127 mio EUR.

Mednarodni denarni sklad

Kvota Slovenije v okviru Mednarodnega denarnega sklada (MDS) ostaja

nespremenjena in znasa 231,7 mio SDR, kar predstavlja 0,12% glasov vseh Clanic
MDS.
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s Slovenijo po IV. ¢lenu
Statuta MDS.

Sodelovanje v procesu
nasledstvenih vprasanj.

90

Slovenija je Ze od leta 1998 ena izmed drZav ¢lanic MDS, ki financirajo posojila v
okviru programa finanénih transakcij (FTP**). Pri novih nakazilih sredstev v okviru
FTP Slovenija v letu 2007 ni sodelovala, je pa iz tega naslova prejela delez vrnjenih
posojil MDS iz preteklih let od Turcije in Bolgarije v skupnem znesku 8,4 mio SDR.
Rezervna transa Slovenije pri MDS se je tako v primerjavi z letom 2006 zmanjSala
in je ob koncu decembra 2007 znasala 15,9 mio SDR.

Predstavniki MDS so v mesecu marcu opravili redna letna posvetovanja s Slovenijo
po IV. ¢lenu Statuta MDS. Porocilo misije Mednarodnega denarnega sklada je
Odbor izvrsnih direktorjev obravnaval v sredini maja in 23. 5. 2007 je bilo porocilo
objavljeno.

Drugo
Banka Slovenije je tudi v letu 2007 sodelovala pri procesu nadaljnjega reSevanja

nasledstvenih vprasanj nekdanje SFRJ v okviru izvajanja Sporazuma o vprasanjih
nasledstva.

34 Financial Transactions Plan (FTP).
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3 PRILOGE

3.1 Podzakonski akti, ki zadevajo nadzor
bancnega poslovanja

Podzakonski akti, ki zadevajo nadzor ban¢nega poslovanja, so bili v letu 2007
izdani predvsem zaradi novega Zakona o banc¢nistvu (Uradni list RS, st. 131/06; v
nadaljevanju ZBan-1) in zaradi nadaljnjega usklajevanja z Direktivo 2006/48/ES in
mnenji Skupine Evropske komisije za transpozicijo direktiv o kapitalskih zahtevah
(CRDTG). V nadaljevanju so navedeni vsi podzakonski akti, ki se nanasajo na nadzor
bancénega poslovanja in so bili izdani v letu 2007. Pri vsebinsko pomembne;jsih je
podan tudi kratek opis vsebine.

SLOVENIIE

EVROSISTEM

Sprememba navodila o vsebini in na¢inu poro¢anja o medbancnih depozitih

Sklep o dopolnitvi Sklepa o upravljanju s tveganji in izvajanju procesa ocenjevanja
ustreznega notranjega kapitala za banke in hranilnice

Sklep o dokumentaciji za dokazovanje izpolnjevanja pogojev za opravljanje funkcije
¢lana uprave banke in hranilnice

Sklep o dokumentaciji za izdajo dovoljenj za opravljanje ban¢nih in financnih
storitev ter za statusna preoblikovanja

Sklep o dokumentaciji za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice banke tretje
drzave

Sklep o poslovnih knjigah in letnih poro¢ilih bank in hranilnic

Sklep podrobneje dolo¢a vrste in sheme racunovodskih izkazov in konsolidiranih
racunovodskih izkazov bank in hranilnic, podrobnej$o vsebino letnega porocila in
konsolidiranega letnega porocila ter vsebino, obliko, nacin in roke za posredovanje
mesecnih poroCil o knjigovodskih postavkah bank. Sklep je bil v decembru
spremenjen, in sicer tako, da so banke dolzne v letno porocilo in konsolidirano
letno porocilo vkljuciti na kratkih shemah bilanco stanja in izkaz poslovnega izida
(prej na dolgih shemah) ter na novih shemah izkaz gibanja kapitala.

Navodilo za izdelavo bilance stanja in izkaza poslovnega izida bank in hranilnic
Navodilo za izracun kazalnikov poslovanja bank in hranilnic

Navodilo o posiljanju mese¢nih porocil o knjigovodskem stanju racunov

Sklep o ocenjevanju izgub iz kreditnega tveganja bank in hranilnic

Navodilo za izvajanje Sklepa o ocenjevanju izgub iz kreditnega tveganja bank in
hranilnic

Sklep o revizijskem pregledu letnega poroc¢ila bank in hranilnic
Sklep o podatkih, ki jih morajo objaviti podruznice bank drzav ¢lanic

Sklep o poroc¢anju podruznic bank drzav ¢lanic
Sklep je uvedel poroc¢anje, prilagojeno uvedbi evra in novemu ZBan-1.
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Sklep o poroc¢anju posameznih dejstev in okoliS¢in bank in hranilnic
Sklep je bil usklajen z ZBan-1 in je nadomestil Sklep o podrobnejsi vsebini poro¢il
iz 127. ¢lena Zakona o banc¢niStvu. ZBan-1 predpisuje dodatno porocanje in te
zahteve so podrobneje urejene s tem sklepom. Navedeni sklep je bil spremenjen
decembra 2007, ko je bila odpravljena zahteva Banke Slovenije po posredovanju
oziroma predloZitvi revizorjevega pisma upravi banke ali hranilnice.

Sklep o pogojih, ki jih mora izpolnjevati ban¢ni kreditni posrednik

Sklep je bil na podlagi prvega odstavka 20. ¢lena Zakona o potrosniskih kreditih
(Uradni list RS, s§t. 77/04 - uradno preciS€eno besedilo)) izdan na novo, ker v
ZBan-1 za izdajo takega sklepa ni ve¢ podlage. Dolocila sklepa po novem veljajo le
za bancnega kreditnega posrednika pri posredovanju sklepanja kreditnih pogodb za
potrosniske kredite.

Sklep o imetnikih kvalificiranih deleZev bank in hranilnic

Sklep je povsem na novo sledil ureditvi tega podrocja v ZBan-1 in tako v slovenski
pravni red prenesel politiko Banke Slovenije v zvezi z izdajo dovoljenja za posredno
in neposredno pridobitev kvalificiranega deleza v banki ali hranilnici ter kriterije,
ki se uporabljajo pri presoji za izdajo dovoljenja. S tem sklepom so predpisana
podrobnejsa merila za presojo primernosti bodoCega imetnika kvalificiranega
deleza banke oziroma hranilnice, podrobnejSa vsebina dokumentacije, ki jo je treba
priloziti zahtevi za izdajo dovoljenja in podrobnejSa vsebina in nacin posiljanja
obvestil kvalificiranega imetnika kvalificiranega deleza Banki Slovenije.

Sklep o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne likvidnostne pozicije bank
in hranilnic

Navodilo za izvajanje Sklepa o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne
likvidnostne pozicije bank in hranilnic

Sklep o druzbah za izdajo elektronskega denarja

Namen izdaje Sklepa o druzbah za izdajo elektronskega denarja je bil v vzpostavitvi
enakih pravil o upravljanju s tveganji institucij za izdajo elektronskega denarja kot
veljajo za banke in hranilnice, pri Cemer je bilo treba upostevati tudi posebnosti teh
druzb.

Sklep o skrbnosti ¢lanov uprave in clanov nadzornega sveta bank in hranilnic

S Sklepom so predpisana podrobnej$a pravila o ravnanjih ¢lanov uprave in ¢lanov
nadzornega sveta bank in hranilnic pri opravljanju te funkcije v skladu s standardi
ustrezne profesionalne skrbnosti.

Navodilo za izvajanje Sklepa o poroc¢anju o kapitalu in kapitalskih zahtevah bank
in hranilnic

Maj

Sklep o sistemu zajamcenih vlog

S Sklepom so bile uvedene doloCene novosti in predpisane posebnosti glede
opredelitve zajamcene vloge na skrbni§kih in podobnih racunih, ki jih imetnik (npr.
notar, upravnik) odpira v svojem imenu in za racun tretjih oseb. Uvedene so bile
tudi spremembe pri izraCunu obveznosti bank glede likvidnih nalozb in najvecje
letne obveznosti ter druge spremembe.

Navodilo za izpolnjevanje ter predlozitev porocila o zajamcenih vlogah
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Sklep o spremembah Sklepa o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne
likvidnostne pozicije bank in hranilnic

Sklep je odpravil dnevno nacrtovanje tokov likvidnosti in porocanje o tokovih
likvidnosti. Septembrska sprememba tega sklepa je zaradi sprememb na trgu uvedla
spremembo prikriterijih za uposStevanje virov sredstev, in sicer se odtlej v celotni viini
uposteva neCrpani del odobrenih kreditov, ki ne izpolnjuje kriterijev primernosti
finan¢nega premoZenja za zavarovanje terjatev Evrosistema, opredeljenih v sklepu
Banke Slovenije, ki ureja sploSna pravila izvajanja denarne politike.

Navodilo o spremembah Navodila za izvajanje Sklepa o minimalnih zahtevah za
zagotavljanje ustrezne likvidnostne pozicije bank in hranilnic

Junij

Sklep o spremembi Sklepa o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne
likvidnostne pozicije bank in hranilnic

September

Sklep o porocanju o kapitalu in kapitalskih zahtevah bank in hranilnic

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o nadzoru bank in hranilnic na
konsolidirani podlagi

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o izracunu kapitalske zahteve za trZzna
tveganja za banke in hranilnice

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o izracunu kapitalske zahteve za
kreditno tveganje po pristopu na podlagi notranjih bonitetnih sistemov za banke

in hranilnice

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o izracunu kapitalske zahteve za
kreditno tveganje po standardiziranem pristopu za banke in hranilnice

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o veliki izpostavljenosti bank in
hranilnic

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o upravljanju s tveganji in izvajanju
procesa ocenjevanja ustreznega notranjega kapitala za banke in hranilnice

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o izra¢unu kapitala bank in hranilnic

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o izracunu kapitalske zahteve za
kreditno tveganje pri listinjenju

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o kreditnih zavarovanjih

Sklep o spremembi Sklepa o poroc¢anju posameznih dejstev in okoli§¢in bank in
hranilnic

Sklep o spremembah Sklepa o poslovnih knjigah in letnih porocilih bank in
hranilnic
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3.2 Vodstvo in organizacijska sestava

3.2.1 Sestava Sveta BS dne 31. decembra 2007

Predsednik Sveta BS
dr. Marko Kranjec
(guverner BS)
Clani Sveta BS

Andrej Rant
(viceguverner - namestnik guvernerja BS)

Darko Bohnec
(viceguverner BS)

mag. Janez KoSak
(viceguverner BS)

Samo Nuci¢
(viceguverner BS)

mag. BozZo JaSovi¢
(¢lan Sveta BS)

dr. Bostjan Jazbec
(¢lan Sveta BS)

dr. Ivan Ribnikar
(¢lan Sveta BS)
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3.2.2 Organizacijska sestava Banke Slovenije dne

31. decembra 2007
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3.2.3 Komisije in odbori Sveta Banke Slovenije v letu 2007

e Komisija Sveta BS za pripravo mnenj v zvezi s postopki odlo¢anja o izdaji
dovoljenj za opravljanje ban¢nih storitev, pridobivanje kvalificiranega deleza in
drugih dovoljenj, soglasij in mnenj po zakonu, ki ureja banc¢nistvo (predsednik
mag. BoZo Jasovic)

e Komisija Sveta BS za pripravo mnenj za izdajo dovoljenja za opravljanje
funkcije ¢lana uprave banke (predsednik prof. dr. Ivan Ribnikar)

¢ Komisija za raziskovalno delo (predsednik prof. dr. Ivan Ribnikar)
e Revizijski odbor v BS (predsednik dr. DuSan Zbasnik)

e Investicijski odbor (predsednik mag. Janez KoSak)
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3.3 Publikacije in spletna stran

Vsebina

Makroekonomski statisticni podatki s poudarkom na denarni statistiki, deviznih
teCajih in gospodarskih odnosih s tujino. Gospodarska in financ¢na gibanja;
metodoloska priloga; pregled slovenskih bank, koledar objav podatkov.

Poroc¢ilo BS Drzavnemu zboru Republike Slovenije. Opis gospodarskih gibanj,
denarne politike, poslovanja bank in BS ter drugih dejavnosti BS.

Statisti¢ni pregled neposrednih in portfeljskih nalozb do tujine, slovenskih nalozb
v tujini in tujih nalozb v Sloveniji (na letni ravni).

Celovit prikaz nekonsolidiranih in konsolidiranih sektorskih finan¢nih racunov
Republike Slovenije na mednarodno primerljiv nacin.

Analiti¢ni in metodoloski prikazi z denarnega, plaCilnobilanénega in sorodnih
podrocij.

Statisti¢ni pregled nedenarnih finanénih posrednikov, trga vrednostnih papirjev
in obrestnih mer.

Publikacija predstavlja delovanje denarne politike, oris inflacijskih gibanj in
projekcije osnovnih makroekonomskih kazalnikov za Slovenijo za prihodnji dve
leti.

Prispevki, objavljeni v tej zbirki, obravnavajo vsa podro¢ja strokovnega in
delovnega podroc¢ja centralne banke. Vsebina prispevkov je lahko analiti¢nega in
samo informativnega znacaja.

Poroc¢ilo oddelka Financ¢na stabilnost je namenjen predvsem analitiCnemu
spremljanju dogajanja v banfnem sektorju in strokovnim prispevkom, ki so
povezani z ohranjanjem financne stabilnosti.

Domace strani BS s predstavitvijo institucije, slovenskih bankovcev in kovanceyv,
zakonov in predpisov o delu centralne banke ter drugih informacij. Teko¢i podatki
o teCajih, obrestnih merah in vrednostnih papirjih BS ter najpomembnejSe
publikacije v elektronski obliki.
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Naslov in osnovni podatki

Bilten

« mesecno

« v slovens$¢ini

«» angleski prevod Monthly
Bulletin

Letno porocilo

« letno (izide spomladi)

« v slovens¢ini

« angleski prevod Annual
Report

Neposredne nalozbe/

Direct Investment

e letno

e dvojezi¢na izdaja v
slovens¢ini in angle§cini

Financni racuni Slovenije

e letno

e dvojezina izdaja v
slovenscini in angles¢ini

Prikazi in analize
e Cetrtletno
e v slovens¢ini

Financni trgi
e Cetrtletno
e v slovens$éini

Porocilo o

cenovni stabilnosti

e polletno

e v slovens¢ini in
anglescCini

Delovna gradiva ARC

Porocilo o financni
stabilnosti

e letno

angleski prevod
Financial Stability Report

Spletna stran
e kazalo slovenskih strani
http://www.bsi.si/ ...
... /html/kazalo.html
e kazalo angleSkih strani
http://www.bsi.si/...
... [eng/index.html
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34 Pregled manj znanih pojmov
Bilané¢na vsota - znesek vseh aktivnih ali pasivnih bilan¢nih postavk (banke).

Denarni trg - trg, na katerem udeleZenci zbirajo in investirajo kratkoro¢na sredstva
in z njimi trgujejo prek finan¢nih instrumentov, ki imajo originalno dospelost do
enega leta.

Druga sredstva - nalozbe v kapital strank v skupini (odvisne, pridruZene in skupaj
obvladovane druzbe) in v kapital drugih strank, neopredmetena dolgoro¢na
sredstva, opredmetena osnovna sredstva, lastni delezi, vpisani nevplacani kapital,
nevracunani stroski in nezaraunani prihodki ter druga sredstva, npr. ¢eki, zaloge,
terjatve za obresti, provizije itd.

Druge obveznosti - obveznosti za obresti in opravnine, vnaprej vracunani stroski in
neobracunani prihodki, dolgoro¢ne rezervacije za obveznosti in stroSke, rezervacije
za splosna bancna tveganja in druge obveznosti.

Drugim tveganjem prilagojene postavke so enake seStevku kapitalskih zahtev za
valutno in trZna tveganja, pomnoZene s prevedbenim faktorjem glede na zahtevani
minimalni koli¢nik kapitalske ustreznosti (npr. 12,5 za 8-odstotni koli¢nik kapitalske
ustreznosti).

Eonia - Euro Overnight Index Average - referencna obrestna mera za medbancne
depozite v evrih ¢ez noc.

ESCB - Evropski sistem centralnih bank.

Financne institucije - glede na uradno sektorizacijo, ki temelji na ESA95, je sektor
finan¢nih institucij razdeljen na pet podsektorjev: centralna banka, druge denarne
finan¢ne institucije, drugi finan¢ni posredniki, razen zavarovalnic in pokojninskih
skladov, pomozZne finanéne institucije ter zavarovalnice in pokojninski skladi. Med
denarne finan¢ne institucije spadajo centralna banka in druge denarne finan¢ne
institucije, ki se ukvarjajo s financnim posredniStvom. Med nedenarne finanéne
institucije uvr§¢amo druge finanéne posrednike, razen zavarovalnic in pokojninskih
skladov, pomozZne finanéne institucije ter zavarovalnice in pokojninske sklade.

Hitra avkcija - avkcijski postopek, ki ga uporablja Evrosistem za operacije finega
uravnavanja, ko je zazelen hiter ucinek operacije na likvidnost. Hitre avkcije se
izvedejo v Casovnem okviru 90 minut in z omejenim krogom nasprotnih strank.

Kapital (v raCunovodskem smislu) - vpisani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz
dobicka, preneseni Cisti dobi¢ek iz prejsSnjih let ali prenesena Cista izguba iz prej$njih
let, prevrednotevalni popravek kapitala in prehodno Cisti dobicek, ki §e ni razdeljen,
ali Se neporavnana Cista izguba poslovnega leta ter varstveni depozit.

Kapital (regulatorni) - izracunan iz temeljnega in dodatnega kapitala, ki ga banke v
skladu s Sklepom o izracunu kapitala bank in hranilnic (Uradni list RS, §t. 135/06
in 104/07) lahko uporabijo za kritje kapitalskih zahtev.

Klju¢na obrestna mera ECB - obrestna mera, s katero Evrosistem signalizira
naravnanost denarne politike. Enaka je izklicni obrestni meri operacij glavnega

refinanciranja.

Kolicnik kapitalske ustreznosti je razmerje med kapitalom in vsoto kapitalskih
zahtev za posamezna tveganja (kreditno, trzna, operativno) pomnozeno z 8.
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Koli¢nik likvidnosti je razmerje med vsoto finan¢nih sredstev v domaci in tuji valuti
in vsoto virov sredstev v domaci in tuji valuti glede na preostalo zapadlost. Banka
mora razvrstiti finan¢na sredstva in vire sredstev po preostali zapadlosti v dva
razreda, in sicer s preostalo zapadlostjo do 30 dni in s preostalo zapadlostjo do
180 dni. V skladu z zadnjimi predpisi mora biti kolicnik likvidnosti prvega razreda
najmanj 1, v drugem razredu pa je informativnega znacaja.

Korespondenéni centralnobanc¢ni model (CCBM) - mehanizem, vzpostavljen v ESCB
zato, da se nasprotnim strankam omogoci zavarovanje terjatev ESCB z uporabo
premozenja, izdanega v tujini. V CCBM nacionalne centralne banke druga za drugo
opravljajo funkcijo skrbnika finanénega premozZenja.

Likvidnostni primanjkljaj - vsota strukturnega primanjkljaja likvidnosti in stanja
racunov, s katerimi kreditne institucije izpolnjujejo obvezne rezerve.

Mejni depozit - odprta ponudba Evrosistema, ki jo nasprotne stranke lahko
uporabijo za plasiranje depozitov ez no€ pri nacionalni centralni banki po obrestni
meri, ki je nizja od trzne obrestne mere.

Mejno posojilo - odprta ponudba Evrosistema, ki jo nasprotne stranke lahko
uporabijo za pridobitev posojila ¢ez no¢ od nacionalne centralne banke po obrestni
meri, ki je viSja od trZne obrestne mere.

Neobrestna marza - razmerje med Cistimi neobrestnimi prihodki in povpreé¢no
aktivo.

Neto oslabitve in rezervacije - razlika med oslabitvami financnih sredstev, ki niso
merjena po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, oslabitvami drugih
sredstev, odhodki za oblikovane rezervacije ter odpravo oslabitev finan¢nih sredstev,
ki niso merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, odpravo oslabitev
drugih, prihodki iz odpravljenih rezervacij.

Netrzni hipotekarni dolZniSki instrument - dolZniSki instrument (zadolZnica ali
menica), ki je zavarovan s skladom stanovanjskih hipotek in ne zadosti v celoti
kriterijem listinjenja.

Nevtralna dodelitev - znesek dodelitve pri operaciji glavnega refinanciranja, ki
kreditnim institucijam omogoca v obdobju obveznih rezerv obveznost izpolniti
enakomerno.

Nominalna obrestna mera - celotna obrestna mera, sestavljena iz dela, ki
posojilodajalcu ali vlagatelju kompenzira inflacijo, in realnega dela.

Obrestna marza - razmerje med Cistimi obrestmi (razlika med obrestnimi prihodki
in odhodki) in povpre¢no aktivo.

Obrestni (nominalni) razmik - razlika med povprecno nominalno obrestno mero
za nalozbe in povpre¢no nominalno obrestno mero za obveznosti (bank) enake
roc¢nosti.

Obvezne rezerve - zahteva, da imajo kreditne institucije na racunu pri centralni
banki v povprecju obdobja najmanj predpisan znesek denarja. Znesek se izracuna z
mnoZenjem osnove (tj. izbranih bilan¢nih obveznosti kreditnih institucij) s stopnjo
obveznih rezerv. Stopnja obveznih rezerv znasa v evroobmocju 2% za obveznosti s
pogodbeno ro¢nostjo do dveh let in 0% za obveznosti z roénostjo nad dvema letoma
in iz naslova repo poslov. Obveznosti do Evrosistema in drugih obveznikov sistema
obveznih rezerv Evrosistema niso vklju¢ene v osnovo.

Letno porocilo za leto 2007
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Odprta ponudba - ponudba centralne banke, ki je na razpolago nasprotnim strankam
na njihovo lastno pobudo. Evrosistem ponuja dve, obe z ro¢nostjo ¢ez no¢: mejno
posojilo in mejni depozit.

Operativni stroski - so stroski dela, splosni in administrativni stroski ter
amortizacija.

Osebe v posebnem razmerju z banko - so pomembni delnicarji banke in ¢lani
organov banke ter z njimi povezane osebe.

Povratna transakcija - operacija, s katero nacionalna centralna banka istocasno,
vendar z razlicnim rokom poravnave, kupi in proda (ali obratno) finan¢no
premoZenje na podlagi repo pogodbe ali s sklenitvijo zavarovanega posojilnega
posla. Nasprotje je dokoncna transakcija, ki ima samo en del (ni povratnega dela).

Rezervacije - rezervacije za reorganizacijo, rezervacije za pravno nereSene tozbe,
rezervacije za davCne tozbe, rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti do
zaposlenih, rezervacije za zunajbilanéne obveznosti, rezervacije za kocljive pogodbe
ter druge rezervacije.

Sekundarna likvidnost - nalozbe v finan¢ne instrumente, ki so zelo likvidni in jih je
mogoce hitro prodati.

Standardna avkcija - avkcijski postopek, ki ga uporablja Evrosistem za svoje redne
operacije odprtega trga. Izvede se v Casovnem okviru 24 ur, krog nasprotnih strank,
ki lahko sodelujejo, pa je SirSi kot pri hitri avkeiji.

Strukturni presezek/primanjkljaj likvidnosti - razlika med avtonomno ponudbo
likvidnosti centralne banke in avtonomnim povprasevanjem po njej. Enak je neto
avtonomnim dejavnikom, tj. vsoti avtonomnih dejavnikov aktivne strani bilance
centralne banke, zmanj$ani za vsoto avtonomnih dejavnikov pasivne strani bilance.
Pozitiven rezultat pomeni strukturni preseZek, negativen pa primanjkljaj likvidnosti
denarnega trga (tj. kreditnih institucij) nasproti centralni banki. Avtonomni dejavniki
so tiste postavke v bilanci stanja centralne banke, na katere ta ne vpliva zato, da bi
vodila denarno politiko. Kljub temu spreminjanje avtonomnih dejavnikov spreminja
likvidnost kreditnih institucij. Primeri avtonomnih dejavnikov so bankovci, depoziti
drzave pri centralni banki, denar na poti, devizne rezerve in drugo premozenje
centralne banke ter njen kapital in rezerve.

TARGET - vseevropski sistem bruto poravnave placil v realnem c¢asu, deluje ze
od leta 1999 za zagotavljanje podpore izvajanju denarne politike Evrosistema in
za varno, zanesljivo in u¢inkovito poravnavo domacih in ¢ezmejnih placil. Sistem
sestavljajo med seboj povezani nacionalni sistemi bruto poravnave v realnem ¢asu
drzav evroobmodja, Zdruzenega kraljestva, Danske, Svedske (do 31. decembra
2006), Poljske in Estonije.

Velika izpostavljenost - izpostavljenost banke do komitenta, ki dosega ali presega
10% kapitala banke.

Letno porocilo za leto 2007
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Pregled odgovornosti Sveta Banke Slovenije

Zakon o Banki Slovenije in njen statut nalagata Svetu Banke Slovenije pripravo raéunovodskih izkazov
za vsako obracunsko leto, ki resni¢no in posteno prikazujejo finanéno stanje Banke Slovenije in
presezek ali primanjkljaj v tem obdobju. Pri pripravi ra¢unovodskih izkazov je Svet Banke Slovenije

dolzan:
izbrati primerne raéunovodske usmeritve in jih dosledno uporabljati;
jih presojati in ocenjevati z vidika utemeljenosti in previdnosti;
ugotoviti, ali so bili dosledno uporabljeni veljavni ratunovodski standardi in

pripraviti ratunovodske izkaze skladno z nacelom &asovne neomejenosti poslovanja, razen v
primeru, ko ni mogod&e izhajati iz predpostavke, da bo Banka Slovenije nadaljevala s poslovanjem.

Svet Banke Slovenije je odgovoren za primerno ukrepanje za za&¢ito sredstev Banke Slovenije.



[
DEIOItte DELOITTE REVIZUJA d.o.0.

Dunajska cesta 9

1000 Ljubljana
Slovenija

Tel: +386 1 30 72 800
Faks: +386 1 30 72 900

www.deloitte.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Svetu Banke Slovenije

Poro¢ilo o ra¢unovodskih izkazih

Revidirali smo prilozene raunovodske izkaze Banke Slovenije (v nadaljevanju “Banka”), ki
vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2007 in izkaz poslovnega izida za tedaj
kon¢ano leto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost za raCunovodske izkaze

Svet Banke Slovenije je odgovoren za pripravo in poSteno predstavitev teh raCunovodskih
izkazov v skladu s Smernico Evropske centralne banke z dne 10.november 2006 o pravnem
okviru za raCunovodstvo in finanéno porofanje v Evropskem sistemu centralnih bank
(ECB/2006/16) in dolo¢bami Zakona o Banki Slovenije, ki se nana$ajo na raéunovodenje. Ta
odgovornost vkljuCuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja,
povezanega s pripravo in poSteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
ratunovodskih usmeritev ter pripravo racunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih
okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh raCunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da raunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v raCunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in
vklju€ujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in poStenim predstavljanjem racunovodskih izkazov banke, da bi dologil
okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspes$nosti notranjega
kontroliranja banke. Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje.

Member of
Revizija. Dav¢no svetovanje. Poslovno svetovanje. Finan¢no svetovanje. Deloitte Touche Tohmatsu



Mnenje

Po nagem mnenju so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev
finanénega stanja Banke Slovenije na dan 31. decembra 2007 ter njenega poslovnega izida in
za tedaj koncano leto v skladu s Smemico Evropske centralne banke z dne 10.november 2006
o pravnem okviru za racunovodstvo in finan¢no poro€anje v Evropskem sistemu centralnih
bank (ECB/2006/16) in dolobami Zakona o Banki Slovenije, ki se nanaajo na
raCunovodenje.

Ne da bi v svojem mnenju izrazili pridrzek, opozarjamo na pojasnilo v raéunovodskih izkazih
pod naslovom »Spremembe raéunovodskih nacel in standardov« iz katerega izhaja, da Banka
Slovenije zaradi prehoda na racunovodske standarde in nacin vrednotenja bilanénih postavk
po Smernici Evropske centralne banke ECB/2006/16 ni izkazala primerljivih podatkov za
predhodno obdobje zaradi neprakti¢nosti kot je to sklenil Svet Banke Slovenije.

DELOITTE REVIZIJA d.o.o.

Andreja Bajuk Musi¢

Pooblasgena revizorka . —
%doga 3@“’2 Mere

Ljubljana, 15. februar 2008

Deloitte.

DELOITTE REVIZIUAD.C.0.
Ljubljana, Slovenija 1



Ustanovitev

Banka Slovenije (Banka) je bila ustanovljena z Zakonom o Banki Slovenije z dne 25. junij 1991. Banka
je pravna oseba javnega prava, ki samostojno razpolaga z lastnim premozZenjem. Banka je v izklju¢ni
drzavni lasti s finanéno in upravljalsko avtonomijo. Njeno delovanje nadzira Drzavni zbor Republike
Slovenije. Banka skrbi predvsem za stabilnost domacih cen in splosno likvidnost banénega sistema. V
skladu z Zakonom o Banki Slovenije (Uradni list Republike Slovenije &t. 58/02 in &t. 72/06) se z dnem
uvedbe evra kot valute Republike Slovenije pri uresni¢evanje nalog Banke v celoti upostevajo dolocila
Pogodbe o ustanovitvi Evropske skupnosti in Statut ESCB in ECB’.

Radunovodske politike

Prevzem evra

Republika Slovenija je prevzela evro kot novo domaco valuto 1. januarja 2007. Banka je postala del
Evrosistema in prevzela odgovornost za denarno politko in izvajanje skupnih strateskih ciliev
Evropskega sistema centralnih bank (ESCB)2

Spremembe ra¢unovodskih naéel in standardov

Do konca leta 2006 je Banka uporabljala Mednarodne standarde ra¢unovodskega poro¢anja veljavne
v EU kot pravno podlago za radunovodstvo in poro¢anje. S pri¢etkom veljavnosti 1. januar 2007 je te
standarde nadomestila Smernica Evropske centralne banke z dne 10. november 2006 o pravnem
okviru za raéunovodstvo in finan&no poro&anje v Evropskem sistemu centralnih bank (ECB/2006/16)*
(Rag¢unovodska smernica). V skladu z Zakonom o Banki Slovenije in Statutom ESCB in ECB je to
pravno podlago sprejel Svet Banke Slovenije na svoji 343. seji dne 20. decembra 2006.

Rac¢unovodski izkazi so izkazani v skladu z zahtevami vrednotenja, kot jih opredeljuje radunovodska
smernica.

V primerih, ki niso pokriti z Ra¢unovodsko smernico ali le-ta vsebuje dolo¢be v obliki priporoéil, se
uporabljajo pravila vrednotenja v skladu Mednarodnimi standardi radunovodskega poro¢anja,
veljavnimi v EU in Zakonom o Banki Slovenije.

Zaradi spremembe raCunovodskih standardov in nagel bi bila primerjava s preteklim letom tehni¢no
zahtevna, zaradi Cesar bi stroski presegali koristi iz naslova primerljivih informacij. Zato se je Svet
Banke Slovenije odlogil, da primerjalnih podatkov ne prikaze.

Osnovna nacela

Radunovodski izkazi so bili pripravijeni v skladu z predpisi, ki urejajo ratunovodske postopke in
postopke poro¢anja v Evrosistemu, ki upostevajo racunovodska naéela, harmonizirana v zakonodaji
Skupnosti, ter v skladu s splosno sprejetimi mednarodnimi standardi ra¢unovodskega poro¢anja v EU
in Zakonom o Banki Slovenije.

Uporabljena so naslednja osnovna raunovodska nacela:

o ekonomska realnost in transparentnost: radunovodske metode in finanéno poro¢anje morajo
odrazati ekonomsko realnost in morajo biti transparentni;

e previdnost: vrednotenje sredstev in obveznosti kot tudi prepoznavanje prihodka mora biti
izvedeno previdno. V skladu z Ra¢unovodsko smernico to pomeni, da se nerealizirani prihodki
ne prepoznajo kot prihodki v izkazu poslovnega izida, ampak se prenesejo neposredno na
racun vrednotenja;

! Protokol (t. 18) (dodatek §t. 3) o Statutu Evropskega sistema centralnih bank in Evropske centralne banke
(Protokol dodan Pogodbi o ustanovitvi Evropske skupnosti, Uradni list EU, C 191, 29.07.1992).

2 |zraz 'Evropski sistem centralnih bank (ESCB)' se nana$a na sedemindvajset nacionalnih centralnih bank (NCB)
drzav ¢lanic Evropske skupnosti na dan 31. december 2007 ter Evropsko centralno banko (ECB). lzraz
‘Evrosistem' se nanasa na trinajst NCB drzav ¢lanic Monetame unije ter ECB na isti datum.

8 Uradni list EU, L 348, 11.12.2006, str. 1-37.



e dogodki po datumu bilance stanja: sredstva in obveznosti je potrebno prilagoditi za dogodke,
ki se pojavijo med koncem poslovnega leta in dnevom, ko Svet Banke potrdi radunovodske
izkaze, Ce ti dogodki pomembno vplivajo na posteno predstavitev stanja sredstev in
obveznosti na datum bilance stanja;

e pomembnost: odstopanja od ra¢unovodskih pravil niso dovolijena, razen &e je mogoce
upraviteno oceniti, da so nepomembna v celotnem kontekstu in predstavitvi raunovodskih
izkazov;

e neprekinjeno poslovanje: pri ocenjevanju sredstev in obveznosti je potrebno predpostavljati,
da se poslovanje nadaljuje;

¢ nadelo razmejevanja: prihodki in odhodki se prepoznajo v obdobju, v katerem so bili
pridobljeni ali povzro¢eni, ne glede na to, kdaj so bili plagani ali prejeti;

s konsistentnost in primerljivost: kriteriji za vrednotenje bilance stanja in prepoznavanje prihodka
morajo biti uporabljeni konsistentno, da se zagotovi primerljivost podatkov v radunovodskih
izkazih.

Prepoznavanje sredstev in obveznosti

Sredstvo ali obveznost se prepozna v bilanci stanja, ko je verjetno, da se bodo Banki v prihodnosti
zaradi njega povetale oziroma zmanj$ale gospodarske koristi, da so bila vsa bodo¢a tveganja in
povratila prenesena na Banko, ter ko ima sredstvo ali obveznost ceno oziroma vrednost, ki jo je
mogoce zanesljivo izmeriti.

Pristop evidentiranja poslovnih dogodkov na datum sklenitve posla

V skladu z opredelitvijo alternativhega pristopa evidentiranja poslovnih dogodkov v Rad&unovodski
smernici se transakcije finanénih sredstev in obveznosti odrazajo na racunih na dan, na katerega so
bile poravnane.

Za transakcije v tuji valuti, ki so sklenjene v enem letu ter zapadejo v naslednjem letu, se uporablja
pristop evidentiranja poslovnih dogodkov na datum sklenitve posla. Transakcije se evidentirajo na
zabilan&nih raéunih na datum sklenitve posla. Na datum poravnave se zabilanéne knjizbe stornirajo in
transakcije se evidentirajo v bilanci. Nakupi in prodaje tuje valute vplivajo na neto pozicijo tuje valute
na datum sklenitve posla in realiziran rezultat od prodaje se prav tako obraéuna na datum sklenitve
posla.

Transakcije z vrednostnimi papirji se evidentirajo v skladu s pristopom evidentiranja poslovnih
dogodkov na datum poravnave. Razmejene obresti, premija in diskont od finanénih instrumentov v tuji
valuti se izra¢unajo in evidentirajo dnevno od datuma poravnave ter tudi dnevno vplivajo na pozicijo
tuje valute.

Preraéun tujih valut

Transakcije v tuji valuti, pri katerih teaj glede na evro ni dolo¢en, se evidentirajo v bilanci stanja po
trznih te€ajih, veljavnih na dan transakcije. Konec leta se finan¢na sredstva in obveznosti
prevrednotijo po tekotih trznih te¢ajih na zadnji dan v letu, ki so razvidni iz dnevne tecajnice
referentnih te€ajev ECB. To se uporablia enotno za bilanéne in zabilanéne transakcije.
Prevrednotenje se izvaja po posameznih valutah.

Prihodki in odhodki se preraunajo po te¢ajih, veljavnih na datum evidentiranja.

Zlato in terjatve v zlatu

Zlato in terjatve v zlatu se vrednotijo po trzni ceni veljavni konec leta. Razlike vrednotenja pri zlatu
zaradi cene in teaja se ne obravnavajo lo¢eno, ampak se knjizi skupen u€inek vrednotenja zlata na
osnovi cene v evrih za un&o zlata, ki izhaja iz cene zlata v ameriskih dolarjih na dan bilance stanja.

Vrednostni papirji

Vsi trzni vrednostni papirji se vrednotijo po srednjih trznih cenah veljavnih na datum bilance stanja.
Cenovno vrednotenje se izvaja po posameznih vrednostnih papirjih (ISIN kodah). Nalozbe v
vrednostne papirje so vklju¢ene v bilanéne postavke ‘Terjatve do nerezidentov evro obmodja v tuji
valuti’, ‘Terjatve do rezidentov evro obmodja v tuji valuti’, ‘Terjatve do nerezidentov evro obmodja v
evrih’ in ‘Vrednostni papirji rezidentov evro obmogja v evrih'.



Transakcije posojanja vrednostnih papirjev v skladu s pogodbami o avtomatiziranem posojanju
vrednostnih papirjev se izvajajo kot del upravljanja lastnih sredstev Banke. Posojeni vrednostni papirii
so varovani z ustreznim zavarovanjem. Prihodek od posojanja je evidentiran v izkazu poslovnega
izida. Postopek avtomatiziranega posojanja se vrsi preko agentskih in skrbniskih bank. Nedospele
transakcije konec leta so evidentirane zabilanéno.

Opredmetena osnovna sredstva
Amortizacija se obradunava linearno s pri€etkom v mesecu po nabavi, tako da se odpisuje nabavna
vrednost sredstev skozi leta njene ocenjene Zivljenjske dobe po naslednijih letnih odstotnih stopnjah:

zgradbe 1,3-18%
raéunalnidka oprema 20-33%
druga oprema 10-25%

Dobi¢ek oziroma izguba pri prodaji osnovnih sredstev sta dolo¢ena kot razlika med izkupi¢kom pri
prodaji in neodpisano vrednostjo sredstva ter se prikazujeta kot prihodek oziroma odhodek v izkazu
poslovnega izida.

Med osnovnimi sredstvi Banka izkazuje nepremiénine v Avstriji. Slednje so prikazane po posteni
vrednosti in se ne amortizirajo. Kot postena vrednost je izkazana polovica ocenjene vrednosti, ki je
bila izvedena s strani pooblad€enega zunanjega cenilca (Banka vrednotiti te nepremi¢nine vsakih pet
let; zadnje vrednotenje je bilo izvedeno leta 2004). Omenjeni nadin vrednotenja pomeni odstopanje od
splosno sprejetih radunovodskih naéel: Banka na omenjeni nadin sledi nagelu konservativnosti in
meni, da je omenjeni nacin izkazovanja za institucijo kot je centralna banka primernej$i, saj zmanj$uje
volatilnost raéunovodskih izkazov.

ESCB kljuc za vpis kapitala

Klju¢ za vpis kapitala je merilo relativne velikosti drzav &lanic EU in je sestavljen v razmerju 50:50
upostevajo¢ BDP in Stevilo prebivalcev. Klju¢ se uporablija kot osnova za razporeditev delezev
posamezne NCB v kapitalu ECB ter ga je potrebno v skladu s Statutom ESCB prilagoditi vsakih pet let
oziroma vsakokrat, ko v EU vstopi nova €lanica.

Klju¢ za vpis kapitala v okviru Evrosistema je delez posamezne NCB v skupnem kljuéu ¢&lanic
Evrosistema in se uporablja kot osnova za razporeditev denarnega prihodka, bankovcev v obtoku ter
dobickal/izgube ECB.

Bankovci v obtoku

ECB in trinajst NCB* &lanic evroobmogja, ki skupaj sestavljajo Evrosistem, izdajajo evro bankovce®.
Skupna vrednost evro bankovcev v obtoku se razporedi na zadnji delovni dan vsakega meseca v
skladu s kljutem za razdelitev bankovcev®.

ECB je dodeljen delez v viSini 8% celotne vrednosti evro bankovcev v obtoku, ostalih 92% pa je
dodeljenih NCB glede na njihove deleze v klju¢u za vpis kapitala ECB. Delez bankovcev, dodeljen
Banki, je prikazan v postavki obveznosti bilance stanja '‘Bankovci v obtoku'.

Razlika med vrednostjo evro bankovcev, dodeljenih posamezni NCB v skladu s kljuéem za razdelitev
bankovcev, ter vrednostjo evro bankovcev, ki jih NCB dejansko emitira v obtok, povzro&a obrestovane
salde znotraj Evrosistema. Te terjatve in obveznosti’ so prikazane v bilanéni postavki 'Neto

* Centralna banka Malte in Centralna banka Cipra sta vstopili v Evrosistem 1. januarja 2008.

® Sklep Evropske centralne banke z dne 6. december 2001 o izdajanju evrobankovcev (ECB/2001/15), Uradni list
EU, L 337, 20.12.2001, str. 52-54, dopolnjen s Sklepom Evropske centralne banke z dne 18. december 2003
(ECB/2003/23), Uradni list EU, L 9, 15.01.2004, str. 40-41 in s Sklepom Evropske centralne banke z dne 22. april
2004 (ECB/2004/9), Uradni list EU, L 205, 09.06.2004, str. 17-18 in s Sklepom Evropske centralne banke z dne
15. december 2006 (ECB/2006/25), Uradni list EUR, L 24, 31.01.2007, str. 13-14.

6 Klju¢ za razdelitev bankovcev predstavlja odstotke, ki izhajajo iz upostevanja deleza ECB v celotni koli€ini
izdanih evro bankovcev in z uporabo klju¢a posamezne NCB za vpis kapitala ECB.

7 Sklep Evropske centralne banke z dne 6. december 2001 o razdelitvi denarnega prihodka nacionalnih centralnih
bank sodelujocih drzav ¢lanic od poslovnega leta 2002 (ECB/2001/16), Uradni list EU, L 337, 20.12.2001, str. 55-



terjatve/obveznosti povezane z razdelitvijo evro bankovcev znotraj Evrosistema' (glej 'Saldi znotraj
Evrosistema' v pojasnilih radunovodske politike).

V obdobju petih let po letu uvedbe evra® se saldi znotraj Evrosistema, ki izhajajo iz razdelitve evro
bankovcev, ustrezno prilagajajo (smoothing mehanizem) z namenom izognitve pomembnejsim
spremembam v relativnem prihodkovnem poloZaju NCB v primerjavi s preteklimi leti. Prilagoditev se
izvede z upostevanjem razlik med povpre¢no vrednostjo bankovcev v obtoku posamezne NCB v
referenénem obdobju® in povpre&no vrednostjo bankovcev, ki bi bili dodeljeni tej NCB v skladu s
klju¢em za vpis kapitala ECB. Prilagoditev se sorazmerno znizuje letno do prvega dneva Sestega leta
po letu uvedbe evra, ko se prihodki iz naslova bankovcev dodelijo v celoti sorazmerno z vplacanim
delezem NCB v kapitalu ECB. Za Banko se to prilagoditveno obdobje kon&a 31. decembra 2012.

Obrestni prihodki in odhodki na te salde so prikazani pod postavko '‘Neto obrestni prihodki (odhodki)' v
izkazu poslovnega izida.

Svet ECB je odlogil, da prihodki ECB od izdaje bankovcev, ki izhajajo iz njenega 8% deleza v celotni
koli¢ini evro bankovcev, pripadajo NCB v istem poslovnem letu kot so nastali, ter se razdelijo drugi
delovni dan sledecega leta v obliki za¢asne delitve dobigka®. Ti prihodki se razdelijo v celoti, razen v
primeru, da je neto finanéni rezultat ECB za poslovno Ieto manjsi od njenega prihodka od evro
bankovcev v obtoku ter odvisen od morebitnega sklepa Sveta ECB, ki vpliva na zmanj$anje
finan¢nega rezultata zaradi stroskov ECB v povezavi z izdajo in distribucijo evro bankovcev. Prav tako
lahko Svet ECB odlo¢i, da se del ali celoten znesek prihodkov ECB od izdajanja bankovcev prenese v
rezervacijo za te¢ajna in obrestna tveganja ter cenovna tveganja pri zlatu. Za poslovno leto 2007 je
tako Svet ECB odlogil, da ECB zadrzi celoten znesek tega prihodka.

Rezervacije

Rezervacije so oblikovane v primeru, da za Banko obstaja zakonska ali druga obveznost kot rezultat
preteklih dogodkov, ter v primeru, da obstaja verjetnost odtoka sredstev za poravnavo obveznosti in
ko je znesek ocenljiv.

V skladu z 49a. ¢lenom Zakona o Banki Slovenije lahko Svet Banke Slovenije po uvedbi evra kot
valute Republike Slovenije z namenom ohranitve realne vrednosti premoZenja sprejme odlogitev o
oblikovanju rezervacij za priCakovana tecajna, obrestna in cenovna tveganja. Rezervacije se ne
morejo oblikovati, ¢e bi le-te skupaj z nerealiziranimi te¢ajnimi razlikami, udinki vrednotenja
vrednostnih papirjev in uginki vrednotenja zlata presegle 20% ugotovljenega presezka prihodkov nad
odhodki. Ustrezen znesek rezervacije za ta tveganja se ugotavlja letno z uporabo Value-at-Risk (VaR)
metode. VaR je opredeljen kot najvedja mozna izguba iz naslova portfelja v tujih valutah z dolo¢eno
verjetnostjo (95%) ter v doloenem obdobju (eno leto) pri dani diverzifikaciji tega portfelja. Rezervacija
je namenjena pokrivanju prihodnjih nerealiziranih odhodkov, ki jih ne bo mogoc&e pokriti s sredstvi na
radunih vrednotenja.

Saldi znotraj Evrosistema
Transakcije znotraj Evrosistema so ¢ezmejne transakcue ki nastajajo med dvema centralnima
bankama Evrosistema. Te transakcije se praviloma izvajajo preko sistema TARGET' in imajo za

61, dopolnjen s Sklepom Evropske centralne banke z dne 18. december 2003 (ECB/2003/22), Uradni list EU, L 9,
15.01.2004, str. 39 in s Sklepom Evropske centralne banke z dne 19. maj 2006 (ECB/2006/7), Uradni list EU, L
148, 02.06.2006, str. 56-60.

8 Leto uvedbe evra se nanasa na leto, v katerem priénejo evro bankovci veljati kot zakonito pladilno sredstvo v
drzavi €lanici. Za Banko Slovenije to pomeni leto 2007.

° Referenéno obdobje se nanasa na 24 mesecev ter se pri¢ne 30 mesecev pred dnevom, ko evro bankovci
postanejo zakonito placilno sredstvo v drzavi €lanici, za Banko Slovenije je to obdobje od julija 2004 do junija
2006.

1% Sklep Evropske centralne banke z dne 17. november 2005 o razdelitvi prihodka Evropske centralne banke od
evro bankovcev v obtoku NCB sodelujocih drzav ¢lanic (ECB/2005/11), Uradni list EU, L 311, 26.11.2005, str.
41-44,

" transevropski avtomatizirani sistem bruto poravnave v realnem &asu (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system)



posledico dnevno neto bilateralno pozicijo nasproti ECB. Ta pozicija v poslovnih knjigah Banke
predstavija neto terjatev ali obveznost Banke nasproti ostalim &lanicam ESCB, ki so vklju¢ene v
TARGET.

Saldi znotraj Evrosistema, ki izhajajo iz razporeditve evro bankovcev znotraj Evrosistema, so vklju¢eni
v neto znesku v postavko sredstev 'Neto terjatve iz naslova razdelitve bankovcev znotraj Evrosistema’
(glej 'Bankovci v obtoku' v pojasnilih ratunovodske politike).

Prepoznavanje prihodkov
Prihodki in odhodki so prepoznani v poslovhem letu, v katerem so zasluzeni oziroma povzro&eni.
Realizirani prihodki in odhodki se evidentirajo v izkazu poslovnega izida.

Prihodki iz naslova zatetnega vrednotenja sredstev in obveznosti v tuji valuti (vkljuéno z zlatom) na
datum, ko je Banka postala &lanica Evrosistema, se obravnavajo lo&eno od nerealiziranih prihodkov
vrednotenja, ki so nastali po tem datumu, ter so vklju&eni v izkaz poslovnega izida.

Od pri¢etka leta 2007 se te€ajno in cenovno vrednotenje v skladu z Radunovodsko smernico izvaja
Cetrtletno. Neto nerealizirani prihodki vrednotenja, ki izvirajo iz obdobja pred prevzemom evra, so
loeni od nerealiziranih prihodkov vrednotenja po tem datumu. Obravnavajo se kot revalorizacijske
rezerve 'iz obdobja pred prevzemom evra' ter so vkiju€eni v postavko pasive 'Rezerve'.

Ob koncu leta se nerealizirani prihodki ne prepoznajo kot prihodki v izkazu poslovnega izida, ampak
se evidentirajo na ra¢unih vrednotenja na strani pasive bilance stanja.

Nerealizirani odhodki se prenasajo v izkaz poslovnega izida v primeru, &e presezejo predhodno
evidentirane prihodke vrednotenja, izkazane na pripadajogih radunih vrednotenja. Ti odhodki se ne
stornirajo zoper prihodnje nerealizirane prihodke v naslednjih letih. Nerealizirani prihodki in odhodki od
vrednostnih papirjev in pozicij v tuji valuti se evidentirajo po posameznih vrednostnih papirjih in po
posameznih valutah. Netiranje ni dovoljeno.

Premije in diskonti od kupljenih vrednostnih papirjev se izradunavajo in prikazujejo kot del obrestnega
prihodka in se amortizirajo preko preostalega obdobja do dospelosti vrednostnega papirja z uporabo
metode notranje stopnje donosa.

Stroski transakcij

Pri zlatu, tujih valutah in vrednostnih papirjih se z namenom ugotavljanja nabavne vrednosti prodanih
pozicij ter izratuna ucinkov te€ajev in cen dnevno uporablja metoda povpreénega stro$ka, kot je
opredeljena v Ragunovodski smernici.

V primeru neto nakupa valute (ali zlata) se povpre¢ni nabavni stro$ek dnevnega nakupa po
posameznih valutah doda poziciji preteklega dneva, da se pridobi novo tehtano povpretje
posameznega te¢aja (ali cene zlata). V primeru neto prodaje se izrauna realizirani rezultat na podlagi
povpre€nega nabavnega stroska predhodnega dne za posamezno pozicijo tuje valute.

Prihodki in odhodki od prodaje vrednostnih papirjev se izracunajo na podlagi tehtane povpre¢ne cene
posameznega vrednostnega papirja.

Trzne cene in te&aji, uporabljeni v otvoritveni bilanci stanja na dan 1. januar 2007, predstavljajo
zadetne povprecne stroske sredstev in obveznosti Banke. V primeru pozicij v tuji valuti in zlata se kot
zadetni stro8ki upostevajo tecaji, veljavni 1. januarja 2007, kot jih je sporo¢ila ECB. Zadetne
povpreéne cene portfelja vrednostnih papirjev predstavljajo cene vrednostnih papirjev na dan 31.
december 2006, ki sluzijo kot izhodid¢e za amortizacijo premije in diskonta ter izradun realiziranih
prihodkov in odhodkov v primeru njihove prodaje.

lzvedeni finanéni instrumenti

Terminski deli valutnih zamenjav so vkljuéeni v neto pozicijo tuje valute z namenom izraduna
povpre¢nega strodka valut ter pozitivnih in negativnih te¢ajnih razlik. Prihodki in odhodki od terminskih
delov se prepoznajo in obravnavajo podobno kot pri bilan&nih instrumentih. Nerealizirani prihodki
vrednotenja se ne prepoznajo kot prihodek, ampak se prenesejo na ratune vrednotenja. Nerealizirani
odhodki vrednotenja se izkazejo v izkazu poslovnega izida, e presezejo predhodno ugotovljene



prihodke vrednotenja, evidentirane na ra€unih vrednotenja. Nerealizirani prihodki/odhodki vrednotenja
terminskih delov valutnih zamenjav se evidentirajo od datuma sklenitve posla do datuma poravnave
med 'Druga sredstva/obveznosti'.

Zaradi preracuna promptnih in terminskih zneskov v tujih valutah v evro po enakem te€aju valutne
zamenjave ne vplivajo na izkaz poslovnega izida oziroma na ra¢une vrednotenja na strani obveznosti.

Dogodki po datumu bilance stanja

Sredstva in obveznosti so prilagojeni za dogodke, ki se pojavijo med datumom letne bilance stanja in
datumom, na katerega Svet Banke Slovenije potrdi ratunovodske izkaze, ¢e ti dogodki pomembneje
vplivajo na stanje sredstev in obveznosti na datum bilance stanja.

1. januarja 2008 sta Malta in Ciper uvedla evro kot novo zakonito plagiino sredstvo in vpladala svoj
delez kapitala ECB v celoti. Posledi¢no se je delez Banke v celotnem vplatanem kapitalu ECB s 1.
januarjem 2008 znizal z 0,460% na 0,458%.

Izkaz denarnih tokov

Ob upostevanju vioge Banke kot centralne banke objava izkaza denarnih tokov uporabnikom
radunovodskih izkazov ne bi zagotovila ustrezne dodatne informacije. Posledi¢no izkaz denarnih tokov
ni vkljuéen v radunovodske izkaze.

Obdavéitev
Banka ni zavezana pladilu davka na dobi¢ek v Sloveniji.

Razdelitev presezka / pokrivanje primanjkljaja

V skladu z Zakonom o Banki Slovenije se presezek prihodkov nad odhodki razporedi v splo$ne
rezerve in proratun Republike Slovenije. Nerealizirani prihodki iz naslova sprememb tecajev in cen se
v celoti prenesejo na ratune vrednotenja in niso vklju¢eni v neto finanéni rezultat, ki je namenjen
delitvi. Raguni vrednotenja se lahko uporabijo izklju¢no za pokrivanje primanjkljaja, ki je posledica
nerealiziranih odhodkov iz naslova te€ajnih in cenovnih giban;.

Primanjkljaj prihodkov nad odhodki pokriva Banka iz splosnih rezerv. V kolikor je primanjkljaj posledica
nerealiziranih te¢ajnih in cenovnih sprememb, se za kritje primanjkljaja uporabijo za te namene
oblikovane posebne rezerve. Sredstva za pokrivanje primanjkljaja prihodkov nad odhodki, ki ga ni
mogodge pokriti iz splosnih rezerv, se zagotovijo iz proraéuna Republike Slovenije.

Revidiranje raéunovodskih izkazov

Racgunovodske izkaze je revidiralo podjetje Deloitte revizija d.o.0., Ljubljana, ki je bilo imenovano za
zunanjega revizorja Banke za poslovna leta 2006 do 2008.

10



Bilanca stanja na dan 31. december 2007

AKTIVA 31.12. 2007 01.01.2007
(v tisoc evrih)
1  Zlato in terjatve v zlatu 58.262 78.433
2  Terjatve do nerezidentov evroobmogéja v tuji valuti 657.258 821.755
2.1 Terjatve do MDS 25.663 37.224
Racuni pri bankah in nalozbe v vrednostne papirje, tuja
22 posajila ’i)n druge terjatve do tujine Paptl : 631.595 784.531
3  Terjatve do rezidentov evroobmogéja v tuji valuti 498.029 623.328
4  Terjatve do nerezidentov evroobmocgja v evrih 1.082.740 1.025.843
41 E::(;:jﬁgpri bankah, naloZbe v vrednostne papirje in 1.082.740 1.025.843
4.2 Terjatve iz naslova posojil v skladu z ERM |l - -
5 Posojila krefii_tnim institucijam evroobmocgja iz naslova 156.036 )
denarne politike
5.1 Operacije glavnega refinanciranja 80.000 -
5.2 Operacije dolgoro¢nega refinanciranja 76.036 -
5.3 Povratne operacije finega uravnavanja - -
5.4 Strukturne povratne operacije - -
5.5 Odprta ponudba mejnega posojanja - -
5.6 Posoijila povezana s pozivi h kritju - -
6  Druge terjatve do kreditnih institucij evroobmogéja v evrih 971.625 1.259.444
7  Vrednostni papirji rezidentov evroobmogéja v evrih 2.103.187 2.448.184
8 Javnidolg v evrih - -
9 Terjatve znotraj Evrosistema 2.576.384 1.904.680
9.1 Udelezbav ECB 55.098 18.400
9.2 Prenesene devizne rezerve 183.995 -
93 Terjat.ve.v pov_ezavi z zadolznicami za kritje izdaje ) )
"~ dolzniskih certifikatov ECB*
0.4 El\ela:g st;:]:lr:]vae iz naslova razdelitve evro bankovcev znotraj 2.335.304 1.886.280
9.5 Druge terjatve znotraj Evrosistema (neto) 1.897 -
10 Neporavnane postavke - 20
11 Druga sredstva 220.129 193.995
11.1 Kovanci evro obmo¢ja 3.838 -
11.2 Opredmetena in neopredmetena osnovna sredstva 17.831 16.391
11.3 Ostala finanéna sredstva 47.714 50.038
11.4 Uginki vrednotenja zabilanénih instrumentov 1.673 -
11.5 Aktivne ¢asovne razmejitve 63.936 62.835
11.6 Razno 85.138 64.731
12 Primanjkljaj prihodkov nad odhodki tekoéega leta’ 36.443 85.305
Skupaj aktiva 8.360.095 8.440.987

* Samo postavka bilance ECB

12 Stanje 01.01.2007 se nanasa na primanjkljaj leta 2006, izkazan po MSRP.
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PASIVA

(v tisoé evrih) 31.12. 2007 01.01.2007
1 Bankovci v obtoku 2.899.978 3.282.158
2 Obveznosti do kredi@n_ih institucij evroobmocéja iz 356.069 3.425.030
naslova denarne politike
2.1 Vpogledne vioge 334.869 387.558
2.2 QOdprta ponudba mejnega deponiranja 16.200 397.091
2.3 Vezane vloge bank 5.000 2.640.380
2.4 Povratne operacije finega uravnavanja - -
2.5 Vloge povezane s pozivi h kritju - -
3 Druge obveznosti do kreditnih institucij v evrih 52.846 13.259
4 l|zdani dolzniski certifikati - 135.408
5 Obveznosti do drugih rezidentov evroobmogéja v evrih 392.355 360.418
5.1 Obveznosti do drzave 341.251 337.100
5.2 Ostale obveznosti 51.103 23.318
6 Obveznosti do nerezidentov evroobmoéja v evrih 69.584 15.585
7 Obveznosti do rezidentov evroobmocja v tuji valuti 65.679 72.610
8 Obveznosti do nerezidentov evroobmoéja v tuji valuti - -
8.1 Vpogledne in vezane vioge - -
8.2 Obveznosti iz naslova posojil v skladu z ERM Il - -
9 Protipostavka dodeljenih SDR 27.313 29.032
10 Obveznosti znotraj Evrosistema 3.490.619 17.097
10.1 Obveznosti, ustrezne prenesenim deviznim rezervam* - -
10.2 Ob\v/e_znc_asti v povezavi z zadoknicami za kritje izdaje } )
dolzniskih certifikatov ECB
103 Neto qbvezngsti iz naslova razdelitve evro bankovcev _ )
znotraj Evrosistema
10.4 Druge obveznosti znotraj Evrosistema (neto) 3.490.619 17.097
11 Neporavnane postavke - -
12 Druge obveznosti 157.714 179.037
12.1 Uginki vrednotenja zabilanénih instrumentov - -
12.2 Pasivne ¢asovne razmejitve 22.044 31.159
12.3 Razno 135.670 147.878
13 Rezervacije 30.413 16.778
14 Raéuni vrednotenja 17.657 -
16 Kapital in rezerve 799.867 895.578
15.1 Kapital 8.346 8.346
15.2 Rezerve 791.521 887.232
16 Presezek prihodkov nad odhodki tekodega leta - -
8.360.095 8.440.987

Skupaj pasiva

* Samo postavka bilance ECB
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Izkaz poslovnega izida za leto, ki se je koncalo 31. decembra
2007

2007

V tiso¢ evrih
1.1 Obrestni prihodki 268.702
1.2 Obrestni odhodki -169.937
1 Neto obrestni prihodki (odhodki) 98.765
2.1 Realizirani prihodki /odhodki iz finanénih sredstev 5.055
2.2 Zmanj$anje knjigovodske vrednosti finangnih sredstev in pozicij -120.731
2.3 Prenos v rezervacije za te€ajna in cenovna tveganja -15.300
2 Neto reZL.lI.tat iz financ':.pih sredste:v, zmanjsanja knjigovodske

vrednosti in rezervacij za tveganja -130.976
3.1 Prihodki od provizij 7.317
3.2 Odhodki od provizij -1.192
3  Neto prihodki od provizij 6.125
4  Prihodki od lastniskih vrednostnih papirjev in udelezb 404
5  Neto rezultat zdruzevanja denarnih prihodkov 1.897
6  Drugi prihodki 17.350

Skupaj neto prihodki -6.436
7.1 Stroski dela -17.706
7.2 Drugi splosni stroSki -8.219
7.3 Amortizacija -2.043
7.4 Stro8ki tiskanja bankovcev -1.565
7.5 Drugi stroski 476
7  Skupaj stroski poslovanja -30.007
8  Primanjkljaj prihodkov nad odhodki tekoéega leta -36.443

Pojasnila na straneh 14 do 30 so sestavni del ratunovodskih izkazov.

Nerevidirani ra¢unovodski izkazi so bili 15. februarja 2008 potrjeni s strani Sveta Banke Slovenije,
revidirani racunovodski izkazi pa so bili s strani Sveta Banke Slovenije potrjeni 22. aprila 2008 in
podpisani s strani Guvernerja Banke Slovenije:

Dr. Marko Kranjec
predsednik Sveta Banke in
guverner Banke Slovenije

V skladu z 49. ¢ienom Zakona o Banki Slovenije, Banka z ra¢unovodskimi izkazi seznani Drzavni zbor
Republike Slovenije.



Pojasnila k bilanci stanja

Sredstva
1. Zlato in terjatve v zlatu

Z izjemo zaloge zlata v Banki, imetje Banke v zlatu predstavljajo depoziti pri tujih bankah. V letu 2007
so se imetja v zlatu zmanj$ala, pretezno kot posledica prenosa zlata na ECB v skladu s 30. ¢lenom
Statuta ESCB in ECB. V letnem obrac¢unu je zlato vrednoteno na osnovi cene uncée zlata (ozf) v evrih,
ki izhaja iz cene zlata v amerikih dolarjih na londonski borzi na dan 31. december 2007. Ta cena, ki
jo je sporotila ECB, zna%a 568,236 EUR za unco zlata, v primerjavi z 482,688 EUR na 1. januar 2007.
Nerealizirani prihodki vrednotenja v visini 8,8 mio EUR so izkazani v bilanéni postavki obveznosti
‘Racguni vrednotenja’.

000 EUR v unéah zlata
Stanje na dan 1. januarja 2007 78.433 162.172
Prenos zlata na ECB po trzni ceni -28.746 -59.555
Prodaje zlata v letu 2007 po trzni ceni -187 -388
Vrednotenje zlata ob koncu leta 2007 8.763 -
Stanje na dan 31. december 2007 58.262 102.229

2. Terjatve do nerezidentov evroobmogéja v tuji valuti

Ta postavka vklju€uje imetja posebnih pravic ¢rpanja (SDR), dodeljenih s strani Mednarodnega
denarnega sklada (MDS) ter terjatve v tuji valuti do nerezidentov evroobmocja, vklju¢ene v devizne
rezerve Banke.

Podpostavka 2.1 'Terjatve do MDS' sestavljajo pravice ¢rpanja v okviru rezervne pozicije in posebne
pravice ¢rpanja. Terjatve MDS obrestuje po obrestni meri, ki se izradunava tedensko.

Rezervna pozicija predstavlja razliko med kvoto Slovenije v MDS in imetji MDS v evrih pri Banki.
Pozicija se obi€ajno uporablja za financiranje placilnobilanénega deficita v drzavah ¢lanicah MDS.

Posebne pravice ¢rpanja so sredstva rezerv, ki jih je kreiral MDS in razdelil svojim &lanicam z
namenom pove¢anja mednarodne likvidnosti. Uporabljajo se za transakcije med uradnimi denarnimi
oblastmi. SDR je opredeljen kot kosarica valut. Njegova vrednost je dologena kot tehtano povpreéje
tecajev &tirih valut (USD, GBP, JPY in EUR).

Obe terjatvi sta izkazani v bilanci stanja po trznem te¢aju 1 SDR = 1,074 EUR (1. januar 2007: 1 SDR
= 1,1416 EUR), ki ga je izratunala ECB konec leta za vse centralne banke Evrosistema. Na datum
bilance stanja je bil trzni te¢aj SDR pod povpre¢nim strodkom te valute, zato so bili odhodki
vrednotenja v skladu z ra¢unovodskimi pravili prepoznani v izkazu poslovnega izida.
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31.12.2007 01.01.2007
000 SDR 000 EUR 000 SDR 000 EUR
Kvota 231.700 248.846 231.700 264.509
manj EUR imetja MDS -215.775 -231.742 -207.344 -236.704
Rezervna pozicija pri MDS 15.925 17.104 24.356 27.805
SDR 7.969 8.559 8.251 9.419
Skupaj 23.895 25.663 32.607 37.224

Podpostavka 2.2 ‘Raéuni pri bankah in nalozbe v vrednostne papirje, tuja posojila in druge terjatve do
tujine’ vkljuuje sredstva v tuji valuti, naloZzena pri nerezidentih evroobmoéja (vklju&¢no z mednarodnimi
in nadnacionalnimi organizacijami). Sredstva v tuji valuti so v tej podpostavki izkazana v evrski
protivrednosti, izradunani na podiagi trznih te¢ajev na dan 31.12.2007.

Sestava sredstev v tuji valuti glede na vrsto nalozZbe:

31.12.2007 01.01.2007
000 EUR 000 EUR
Vpogledne vioge 1.180 3.333
Vezane vioge 15.828 174.472
Vrednostni papirji 614.587 606.726
Skupaj 631.595 784.531
Delitev vrednostnih papirjev po preostali dospelosti:
31.12.2007 01.01.2007
000 EUR 000 EUR
Do 1 leta 146.462 189.003
Od 1do 5 let 446.980 402.632
Vec kot 5 let 21.145 15.091
Skupaj 614.587 606.726

3. Terjatve do rezidentov evroobmogéja v tuji valuti

Sredstva v tuji valuti, naloZzena pri rezidentih evroobmogja, so naloZzena v vpogledne in vezane vioge
ter vrednostne papirje v tuji valuti. Sredstva v tuji valuti so izkazana v evrski protivrednosti, izradunani

na podlagi trznih te€ajev na dan 31.12.2007.
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Sestava sredstev v tuji valuti glede na vrsto nalozbe:

31.12.2007 01.01.2007
000 EUR 000 EUR
Vpogledne vioge 242 1.251
Vezane vioge 135.163 283.500
Vrednostni papirji 362.624 338.578
Skupaj 498.029 623.328
Delitev vrednostnih papirjev po preostali dospelosti:
31.12.2007 01.01.2007
000 EUR 000 EUR
Do 1 leta 173.244 98.637
Od 1do5let 182.534 217.491
Veg kot 5 let 6.847 22.450
Skupaj 362.624 338.578

4. Terjatve do nerezidentov evroobmogéja v evrih

Sredstva v evrih, naloZena pri nerezidentih evroobmogja, ki so vkiju¢ena v to bilanéno postavko, so
nalozena v vpogledne in vezane vioge ter vrednostne papirje.

Sestava sredstev v evrih glede na vrsto naloZbe:

31.12.2007 01.01.2007
000 EUR 000 EUR
Vpogledne vioge 10 3.764
Vezane vioge 326.830 58.317
Vrednostni papirji 755.899 963.763
Skupaj 1.082.740 1.025.843
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Delitev vrednostnih papirjev po preostali dospelosti:

31.12.2007 01.01.2007
000 EUR 000 EUR
Do 1 leta 182.444 229.373
Od 1do 5 let 316.031 470.487
Veg kot 5 let 257.424 263.903
Skupaj 755.899 963.763

5. Posojila bankam iz naslova monetarne politike

Ta postavka izkazuje operacije, ki jih izvaja Banka v okviru enotne denarne politike Evrosistema in
odraza obseg in strukturo refinanciranja slovenskih kreditnih institucij s strani Banke.

Operacije glavnega refinanciranja so redne operacije zagotavljanja likvidnosti, ki se izvajajo s
tedensko frekvenco v obliki povratnih operacij preko standardnih avkcij. V letu 2007 so se operacije
glavnega refinanciranja izvajale kot avkcije s spremenljivo obrestno mero z minimalno izklicno
obrestno mero. Kot najpomembnejsi instrument denarne politike imajo osrednjo vlogo pri zagotavijanju
ciljev trznih operacij Evrosistema in zagotavljajo vegji del refinanciranja ban¢nega sektorja.

Operacije dolgoro¢nejSega refinanciranja so redne povratne transakcije zagotavljanja likvidnosti z
meseéno frekvenco in dospelostjo treh mesecev. Njihov namen je zagotavijanje dodatnega
dolgoro¢nejSega refinanciranja finanénega sektorja. V obravhavanem letu so se izvajale v obliki
standardnih avkcij s spremenljivo obrestno mero.

31.12.2007 01.01.2007
000 EUR 000 EUR
Operacije glavnega refinanciranja 80.000 -
Operacije dolgoro&nega refinanciranja 76.036 -
Skupaj 156.036 -

6. Druge terjatve do kreditnih institucij evroobmogja v evrih

Ta postavka obsega terjatve do kreditnih institucij, ki niso povezane z operacijami denarne politike.
Terjatve se skoraj v celoti nanasajo na vezane vloge v evrih pri kreditnih institucijah evroobmod&ja. Na
dan 1. januar 2007 je v to postavko vkljuéena tudi terjatev v povezavi s preddobavljenimi evro
bankovci kreditnim institucijam v znesku 855,0 mio EUR.
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31.12.2007 01.01.2007
000 EUR 000 EUR
Vpogledne vioge 3.126 879.444
Vezane vloge 968.500 380.000
Skupaj 971.626 1.259.444

7. Vrednostni papirji rezidentov evroobmocja v evrih

Ta postavka obsega portfelj vrednostnih papirjev drzavnih in ban¢nih izdajateljev evroobmogja.

Delitev vrednostnih papirjev po preostali dospelosti:

31.12.2007 01.01.2007

000 EUR 000 EUR

Do 1 leta 868.289 856.219
0d 1 do 5 let 886.930 1.228.276
Vet kot 5 let 347.969 363.688
Skupaj 2.103.187 2.448.184

9. Terjatve znotraj Evrosistema

Podpostavka 9.1 izkazuje udelezbo Banke v ECB. V skladu z 49.1 ¢lenom Statuta ESCB in ECB in
pravnimi predpisi, ki jih je sprejel Svet ECB, je Banka 1. januarja 2007 vpladala preostalih 93%
svojega vpisanega kapitala v znesku 17,1 mio EUR. Celotni znesek vplatanega kapitala z
upos$tevanje spremembe kapitalskega klju¢a 0,3194% (31.12.2006
posledica vstopa Bolgarije in Romunije v EU s 1. januarjem 2007) znasa 18,4 mio EUR. Klju¢ za vpis
kapitala za Slovenijo je dolocila Evropska komisija na podlagi $tevila prebivalstva in BDP ter je ostal

nespremenjen celotno leto 2007.
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UdeleZbe sedemindvajsetih evropskih centralnih bank v kapitalu ECB na dan 31.12.2007 so sledede:

Nationale Bank van Belgié/
Bangue Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank

Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d'ltalia

Banque centrale du Luxembourg
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Suomen Pankki-Finlands Bank

Skupaj centralne banke evro obmodja

Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank

Central Bank of Cyprus
Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Central Bank of Malta/Bank Centrali ta’
Malta

Narodowy Bank Polski
Narodna banka Slovenska
Sveriges Riksbank

Bank of England

Bulgarian National Bank
Banca Nationald a Romaniei

Skupaj centralne banke izven evro
obmocja

Skupaj

Klf,:?sza Vpisani Vplacani ';Ilil\:ﬁ-:
kapitala kapital v EUR kapital v EUR Evrosistema
2,4708 142.334.200 142.334.200 3,5546
20,5211 1.182.149.240 1.182.149.240 29,5229
0,8885 51.183.397 51.183.397 1,2782
1,8168 104.659.533 104.659.533 2,6138
7,5498 434.917.735 434.917.735 10,8616
14,3875 828.813.864 828.813.864 20,6987
12,5297 721.792.464 721.792.464 18,0260
0,1575 9.073.028 9.073.028 0,2266
3,8937 224.302.523 224.302.523 5,6017
2,0159 116.128.992 116.128.992 2,9002
1,7137 98.720.300 98.720.300 2,4654
0,3194 18.399.524 18.399.524 0,4595
1,2448 71.708.601 71.708.601 1,7908
69,5092 4.004.183.400 4.004.183.400 100,0000
1,3880 79.957.855 5.597.050 -
1,5138 87.204.756 6.104.333 -
0,1703 9.810.391 686.727 -
0,1249 7.195.055 503.654 -
0,2813 16.204.715 1.134.330 -
0,4178 24.068.006 1.684.760 -
1,3141 75.700.733 5.299.051 -
0,0622 3.5683.126 250.819 B
4,8748 280.820.283 19.657.420 -
0,6765 38.970.814 2.727.957 -
2,3313 134.298.089 9.400.866 -
13,9337 802.672.024 56.187.042 -
0,8833 50.883.843 3.561.869 -
2,5188 145.099.313 10.156.952 -
30,4908 1.756.469.003 122.952.830 -
100,0000 5.760.652.403 4.127.136.230 -

V skladu z 49.2 ¢lenom Statuta ESCB in ECB in pravnimi predpisi, ki jih je sprejel Svet ECB, je Banka
vplagala 36,7 mio EUR kot prispevek na ratune vrednotenja tuje valute, zlata in vrednostnih papirjev
ECB ter v rezervacije ECB za te¢ajna in obrestna tveganja ter cenovna tveganja pri zlatu. Placilo je

bilo izvedeno v dveh delih. Kot rezultat razlike med evrsko protivrednostjo prenesenih deviznih rezerv

na ECB po tekocih te¢ajih in terjatvijo Banke iz tega naslova v skladu z njenim klju¢em za vpis kapitala

(izkazano v podpostavki aktive 9.2) se je 3. januarja 2007 znesek v visini 7,6 mio EUR uporabil kot

vnaprejs$nji prispevek v rezerve, rezervacije ter rezervacije, enakovredne rezervam ECB. Preostali
prispevek je Banka vplacala po potrditvi Rac¢unovodskih izkazov ECB za leto 2006 s strani Sveta ECB

v marcu 2007.
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31.12.2007

000 EUR
Prispevek k raunom vrednotenja
- vplaéilo 3. januarja 2007 7.647
- vplaéilo 12. marca 2007 18.105
Prispevek k rezervacijam
- vplaéilo 12. marca 2007 10.947
Skupaj 36.699

Podpostavka 9.2 vsebuje terjatev Banke, denominirano v evrih, ki izhaja iz prenesenih deviznih rezerv
na ECB. V skladu s 30.1 ¢lenom Statuta ESCB in ECB je Banka 2. in 3. januarja 2007 prenesla del
svojih deviznih rezerv na ECB s skupno evrsko protivrednostjo 191,6 mio EUR (15% v zlatu in 85% v
USD). Terjatev Banke v skladu s klju¢em za vpis kapitala znasa 184,0 mio EUR. Razlika se je
evidentirala kot vnaprej8nji prispevek v rezerve, rezervacije in rezervacije, enakovredne rezervam
ECB. Glede na to, da je zlato neobrestovano, se skupna terjatev obrestuje po 85% zadnje
razpolozljive mejne obrestne mere operacij glavnega refinanciranja.

Podpostavka 9.4 'Neto terjatve iz naslova razdelitve evro bankovcev znotraj Evrosistema' izkazuje
terjatev, ki izhaja iz uporabe klju¢a za razdelitev bankovcev. Neto terjatev je obrestovana po mejni
obrestni meri operacij glavnega refinanciranja.

Podpostavka 9.5 'Druge terjatve znotraj Evrosistema (neto)' vsebuje terjatev iz naslova razdelitve
denarnega prihodka nacionalnim centralnim bankam (glej postavko 5 izkaza poslovnega izida 'Neto
rezultat zdruZevanja denarnih prihodkov').

11. Druga sredstva

Banka izkazuje v podpostavki 11.1 'Kovanci evroobmogja' imetja kovancev, ki jih izdaja Republika
Slovenija.

Podpostavka 11.2 ‘Opredmetena in neopredmetena osnovna sredstva’ vsebuje zemlji$¢a in zgradbe,
strojno in programsko opremo, pohistvo in drugo opremo.

Zemljiséa in Raéunalniki in
zgradbe oprema Skupaj

000 EUR 000 EUR 000 EUR
Nabavna ali ocenjena vrednost
1. januar 2007 14.441 16.893 31.334
Nabave 1.535 2.091 3.626
Prodaje -107 -184 -291
31. december 2007 15.869 18.800 34.669
1. januar 2007
Prodaje 2.966 11.978 14.943
Strosek amortizacije -27 -180 -207
31. december 2007 112 1.990 2.102
1. januar 2007 3.051 13.787 16.838
Neodpisana vrednost:
1. januar 2007 11.476 4915 16.391
31. december 2007 12.818 5.013 17.831
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V stanje zemlji$¢ in zgradb na dan 31. december 2007 so vklju¢ene tudi nalozbe v nepremi¢nine v
Republiki Avstriji v visini 5,8 mio EUR.

Podpostavka 11.3 'Ostala finanéna sredstva' vsebuje udelezbo Banke v mednarodnih finan¢nih
institucijah in druga finan&na sredstva.

Podpostavka 11.4 'U&inki vrednotenja zabilan&nih instrumentov' zajema pozitiven u¢inek vrednotenja,
ki se nanasa na terminski del valutnih zamenjav, ki so evidentirani na zabilanénih ra¢unih.

Podpostavka 11.5 'Aktivne ¢asovne razmejitve' obsegajo razmejene prihodke na dan 31.12.2007. Ti
se v glavnem nana$ajo na obresti, nate¢ene v obravnavanem letu in zapadle v plagilo v prihodnjem
poslovnem letu, iz naslova prenesenih deviznih rezerv na ECB, vezanih viog in vrednostnih papirjev.

Podpostavka 11.6 'Razno' vkijuéuje skrbnidka in druga sredstva.
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Obveznosti

1. Bankovci v obtoku

Celotna vrednost evro bankovcev, ki jih izdajajo centralne banke Evrosistema, se porazdeli med
banke na zadnji delovni dan vsakega meseca v skladu s klju¢em za razdelitev bankovcev (glej
Racunovodske politike). V skladu s klju¢em za razdelitev bankovcev, veljavnim na 31. december
2007, Banki Slovenije pripada 0,4225% deleZ vrednosti vseh evro bankovcev v obtoku. Tekom leta
2007 je skupna vrednost bankovcev v obtoku v Evrosistemu porasla od 628.240 mio EUR na 676.677
mio EUR. Po kljuéu za razdelitev bankovcev Banka izkazuje konec leta 2007 znesek evro bankovcev
v obtoku v vi$ini 2.858,8 mio EUR. Vrednost evro bankovceyv, ki jih je Banka dejansko dala v obtok,
znas$a 523,4 mio EUR. Glede na to, da je ta vrednost manj$a kot dodeljeni znesek, se razlika v visini
2.335,4 mio EUR izkazuje v podpostavki aktive 9.4 ‘Neto terjatve iz naslova razdelitve evro bankovcev
znotraj Evrosistema'.

V letu 2007 kot letu uvedbe evra se med bankovce v obtoku uvr$€ajo tudi bankovci, denominirani v
slovenskih tolarjih, ki so s prevzemom evra prenehali veljati kot zakonito plagilno sredstvo. S 1.
januarjem 2008 so bili ti bankovci prerazporejeni v postavko obveznosti bilance stanja 12 'Druge
obveznosti'.

31.12.2007 01.01.2007

000 EUR 000 EUR
Evro bankovci
EUR 5 110.729 17.150
EUR 10 -8.891 21.920
EUR 20 25.391 79.250
EUR 50 -406.415 191.930
EUR 100 768.905 274970
EUR 200 29.674 143.929
EUR 500 4.005 43.023
Skupaj evro bankovci v obtoku pri BS 523.398 772172
Terjatve iz prilagoditev — CSM 2.584.130 2.116.843
Obveznosti iz prilagoditev — ECB izdaja -248.736 -231.229
Skupaj evro bankovci 2.858.791 2.657.786
Bankovci v SIT 41.187 624.372
Skupaj 2.899.978 3.282.158

2. Obveznosti do bank iz naslova monetarne politike
Te obrestonosne obveznosti se nanasajo na denarno politiko, ki jo izvaja Banka v imenu ESCB.

Podpostavka 2.1 'Vpogledne vioge' zajema vioge kreditnih institucij, ki se uporabljajo za izpolnjevanje
zahteve po minimalni obvezni rezervi ter za poravnavo placil. Najpomembnejsi kriterij za uvrstitev takih
vlog v to podpostavko je, da je dolo€ena protistranka vklju¢ena na seznam institucij, za katere veljajo
dolo¢be izpolnjevanja obvezne rezerve v Evrosistemu. Izpolnjevanje obvezne rezerve mora biti
dosezeno v povprec¢ni visini preko obdobja izpolnjevanja obvezne rezerve v skladu z urnikom, ki ga
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objavi ECB. Sredstva obveznih rezerv bank se obrestujejo na dnevni osnovi po veljavni obrestni meri
operacij glavnega refinanciranja v Evrosistemu.

Podpostavka 2.2 'Odprta ponudba mejnega deponiranja’ vkljuuje vloge &ez no&, ki jih slovenske
banke nalozijo pri Banki po vnaprej dolo¢eni obrestni meri. Na dan 1.1.2007 so med te vloge vklju¢ene
vloge ¢ez not, ki so jih poslovne banke naloZile pri Banki zaradi presezne likvidnosti ob zaklju¢ku
zadnjega obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv pred uvedbo evra.

Podpostavka 2.3 'Vezane vioge bank' zajemajo vioge pri Banki z namenom umika likvidnosti v
povezavi z operacijami finega uravnavanja Evrosistema. Stanje na dan 1.1.2007 v viini 2.640,4
predstavlja kratkoroéne in dolgoroCne vezane vioge poslovnih bank in blagajniske zapise Banke
Slovenije, ki so bili izdani z namenom umika likvidnosti v obdobju pred uvedbo evra.

31.12.2007 01.01.2007
000 EUR 000 EUR
Vpogledne vioge 334.869 387.558
Odprta ponudba mejnega deponiranja 16.200 397.091
Vezane vloge bank 5.000 2.640.380
Skupaj 356.069 3.425.030

3. Druge obveznosti do kreditnih institucij v evrih
Ta bilan¢na postavka zajema druge ra¢une kreditnih institucij, ki niso povezane z operacijami denarne
politike.

4. lzdani dolzniski certifikati
Na dan 1. januar 2007 to stanje predstavlja znesek nezapadlih blagajniskih zapisov, ki jih je Banka
izdala v letu 2006. Vsi blagajniski zapisi so dospeli do konca januarja 2007.

5. Obveznosti do drugih rezidentov evroobmogéja v evrih

Podpostavka 5.1 'Obveznosti do drzave' vsebuje vpogledne in vezane vloge ter posebne vioge drzave
v evrih. Vloge drugih javnih institucij obsegajo stanja na racunih obg&in.

Podpostavka 5.2 'Druge obveznosti' med drugim vklju€uje radune strank borznoposredni$kih druzb in
vezano vlogo jamstvenega sklada KDD.

6. Obveznosti do nerezidentov evroobmoc¢ja v evrih

Bilan¢na postavka 'Obveznosti do nerezidentov evroobmogja v evrih' vsebuje evrske vioge
mednarodnih in nadnacionalnih organizacij ter centralnih bank izven Evrosistema. V to bilanéno
postavko je vkljuéen tudi ratun MDS &t. 2.

7. Obveznosti do rezidentov evroobmocja v tuji valuti

Ta postavka zajema vpogledne in vezane vloge ter posebna sredstva drzave v tuji valuti.
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9. Protipostavka dodeljenih SDR

Protipostavka dodelienih SDR s strani MDS predstavija dodeliene SDR Republiki Sloveniji kot
posledica njenega ¢lanstva v MDS. Obveznost konec leta 2007 je prikazana v bilanci stanja na osnovi
trznega te¢aja 1 SDR = 1,074 EUR (1. januar 2007: 1 SDR = 1,1416 EUR), ki ga je izra¢unala ECB
konec leta za vse centralne banke Evrosistema. Zmanj$anje zneska te obveznosti v letu 2007 je
izkljuéno posledica u€inka vrednotenja, t.j. apreciacije evra nasproti SDR.

10. Obveznosti znotraj Evrosistema

Podpostavka 10.4 'Druge obveznosti znotraj Evrosistema (neto) vklju¢uje neto TARGET pozicijo, ki
izhaja iz ¢ezmejnih transakcij z drugimi nacionalnimi centralnimi bankami ESCB in ECB preko sistema
TARGET. Ta pozicija se obrestuje po zadnji razpoloZljivi mejni obrestni meri operacij glavnega
refinanciranja. Poravnava obresti se izvaja mese¢no na drugi delovni dan po koncu meseca, na
katerega se obresti nanasajo. Oblikovanje te obveznosti odraza odlive sredstev od domacih kreditnih
institucij v druge drzave evroobmogja. Ta sredstva izvirajo iz postopnega zmanj$evanja vlog kreditnih
institucij pri Banki Slovenije po vstopu v EMU 1. januarja 2007. Omenjene vloge so prikazane med
postavkami obveznosti ‘Odprta ponudba mejnega posojanja’, ‘Vezane vioge bank’ in ‘lzdani dolzniski
certifikati’.

12. Ostale obveznosti

Podpostavka 12.2 'Pasivne ¢asovne razmejitve' vklju¢uje razmejene odhodke na dan 31.12.2007, ki
se v glavnem nana$ajo na obrestne odhodke, nate¢ene v obravnavanem letu, ki dospejo v pladilu v
naslednjem poslovnem letu. Ti obrestni odhodki so obragunani na TARGET pozicijo Banke, depozite
iz naslova izpolnjevanja minimalnega zneska obveznih rezerv ter na vezane vioge drzave.

Podpostavka 12.3 'Razno' se nanasa v glavnem na obveznosti za placila do javnega sektorja iz

naslova nominalne vrednosti evro kovancev, prejetih od drzave, ter obveznosti iz naslova skrbnigkih
poslov.

13. Rezervacije

31.12.2007 01.01.2007
000 EUR 000 EUR
Rezervacije za zaposlene in za znana
tveganja 15.113 16.778
Rezervacije za splo$na tveganja 15.300 -
Skupaj 30.413 15.778

Rezervacije za zaposlene vklju€ujejo rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade in so izratunane v
skladu z MRS 19 - Povragila zaposlencev na osnovi aktuarskih predpostavk po stanju na dan
31.12.2006. Slednje povzemajo dolo¢be Kolektivne pogodbe Banke Slovenije, predvideno rast plag,
fluktuacijo ter obrestno mero za diskontiranje prihodnjih obveznosti v visini 4,7%, dologeno na podlagi
10-letnih podjetnidkih obveznic z visoko boniteto v evroobmodju.

Obstajajo $e doloeni zahtevki do Banke Slovenije, ki so v postopku in niso poravnani. Zahtevki se v
glavnem nana$ajo na delovnopravne spore iz prve polovice prejSnjega desetletja. Svet Banke
Slovenije je mnenja, da so za te namene oblikovane zadostne rezervacije. Podrobnej$a informacija v
skladu z IAS 37 'Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva' niso podana, ker lahko le-ta
prejudicira polozaj Banke v postopku.
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Glede na izpostavijenost Banke obrestnim tveganjem so bile oblikovane in potriene s strani Sveta
Banke rezervacije za pokrivanje bodocih nerealiziranih odhodkov iz naslova sprememb obrestnih mer
v vidini 15,3 mio EUR, z namenom ohranitve realne vrednosti premoZenja in zmanj$anja znatnej$ih
gibanj finanénega rezultata, ki bi bil posledica sprememb obrestnih mer. Rezervacija se bo uporabila
za pokrivanje bodo¢ih nerealiziranih odhodkov vrednotenja, ki jih ne bo mozZno pokriti s sredstvi na
racunih vrednotenja. Ta znesek predstavlja Value-at-Risk (VaR) pri stopnji zaupanja 95% na mesecni
ravni. Rezervacije se bodo dopolnjevale v naslednjih letih na osnovi vsakokratne ocene Banke glede
njene bodoce izpostavijenosti obrestnemu tveganju do viSine, ki predstavlja Value-at-Risk (VaR) pri
stopnji zaupanja 95% na letni ravni .

14. Racuni vrednotenja

V tej bilan¢ni postavki je izkazana pozitivna razlika med trzno ceno in povpreénim nabavnim stroSkom
pri zlatu, neto pozicijah tujih valut in portfelju vrednostnih papirjev.

V primeru vrednotenja vrednostnih papirjev je prihodek v visini 7,4 mio EUR posledica vrednotenja
portfelja, denominiranega v USD, 1,3 mio EUR od portfelja v GBP ter preostali znesek od vrednostnih
papirjev v drugih valutah.

Povpre¢na nabavna vrednost zlata je konec leta 2007 znaSala 482,688 EUR za un¢o, medtem ko je
bila trzna cena enaka 568,236 EUR za un&o. Trzna cena zlata torej presega njegovo nabavno ceno,
kar je imelo za posledico prihodke vrednotenja v visini 8,8 mio EUR.

Na dan 1. januar 2007 ra¢uni vrednotenja izkazujejo stanje ni¢. Neto nerealizirani prihodki vrednotenja
zlata, tujih valut in vrednostnih papirjev, obra¢unani v obdobjih pred uvedbo evra, so bili preko delitve
rezultata v posameznih letih preneseni v posebne rezerve Banke.

31.12.2007 01.01.2007

000 EUR 000 EUR
Vrednotenje vrednostnih papirjev 8.893 -
- vrednostni papirji v tuji valuti (postavka
aktive 2 in 3) 8.647 -
- vrednostni papirji v evrih (postavka aktive
4in7) 246 -
Tecajne razlike 1 -
Vrednotenje zlata 8.763 -
Skupaj 17.657 -

15. Kapital in rezerve

V skladu s 5. &lenom Zakona o Banki Slovenije je bil osnovni kapital Banke oblikovan iz dela splo$nih
rezerv v viSini 8,3 mio EUR v letu 2002. Osnovni kapital Banke Slovenije se lahko poveta iz
oblikovanih splo$nih rezerv v visini, ki jo dolo¢i Svet Banke Slovenije.

Rezerve Banke so sestavljene iz splodnih rezerv in posebnih rezerv. SploSne rezerve sluzijo
pokrivanju splosnih tveganj, povezanih z delovanjem Banke. Posebne rezerve so namenjene
pokrivanju te€ajnih in cenovnih tveganj. Posebne rezerve so enake znesku nerealiziranega prihodka,
ki je bil posledica sprememb te€ajev in cen do konca leta 2006. Valorizacijske rezerve so bile
oblikovane iz nerealiziranih prihodkov, ki izhajajo iz cenitve nepremi&nin v Avstriji, ki jo je izvedel
neodvisni zunanji licencirani cenilec.
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31.12.2007 01.01.2007

000 EUR 000 EUR
Sestava rezerv:
Osnovni kapital BS 8.346 8.346
Splosne rezerve 278.875 306.923
Posebne rezerve za te€ajne razlike 463.638 539.291
Posebne rezerve za cenovna tveganja
(vrednostni papiriji) - -
Posebne rezerve za cenovna tveganja
(zlato) 43.236 35.245
Valorizacijske rezerve 5.772 5.772
Skupaj 799.867 895.578

Pojasnila k zabilanénim postavkam

Valutne zamenjave

Na dan 31. december 2007 je terminska valutna pozicija, ki izhaja iz transakcij valutnih zamenjav
EUR/AUD, zna$ala 202,9 mio EUR. Terminska obveznost v tuji valuti je bila prevrednotena po enakih

tecajih, kot so bili uporabljeni za promptna imetja v tujih valutah.

31.12.2007 01.01.2007
000 000
Tuja valuta 000 EUR Tuja valuta 000 EUR
Valutna zamenjava v AUD 340.000 202.900 - -
Skupaj 340.000 202.900 - -

Posojanje vrednostnih papirjev

Na dan 31. december 2007 je bilo po pogodbah o avtomatiziranem posojanju vrednostnih papirjev,
sklenjenih z agenti, posojenih vrednostnih papirjev po trzni vrednosti v visini 1.490 mio EUR (1. januar
2007: 1.342 mio EUR), ki so bili, v primeru zavarovanja, reinvestirani v obratne povratne transakcije,
prvovrstne, s premozZenjem krite obveznice, ban&ne obveznice in potrdila o viogah.
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Pojasnila k izkazu poslovnega izida
1. Neto obrestni prihodki (odhodki)

Obrestni prihodki

Obrestni prihodki v letu 2007 se nanasajo na obrestne prihodke od sredstev v tuji valuti in sredstev v
evrih ter na obrestni prihodek od terjatev, denominiranih v evrih. Terjatve, denominirane v evrih,
zajemajo instrumente denarne politike, terjatev iz naslova prenesenih deviznih rezerv na ECB ter neto
terjatev, ki izhaja iz razporeditve bankovcev znotraj Evrosistema.

31.12.2007
000 EUR
Obrestni prihodki
Zlato 27
Vpogledne vioge 64.684
- v tuji valuti 12.699
- v evrih 51.985
Vrednostni papirji 166.644
- v tuji valuti 53.839
- v evrih 112.805
Vloge pri MDS 778
Operacije denarne politike 4599
- Operacije glavnega refinanciranja 1.629
- Operacije dolgoro¢nega refinanciranja 2.958
- Ostale operacije refinanciranja 12
Terjatve znotraj Evrosistema 31.915
- Terjatev iz naslova prenesenih deviznih rezerv na ECB 6.216
- Neto terjatev iz naslova prilagoditve bankovcev v
obtoku znotraj Evrosistema 25.699
Drugi obrestni prihodki 55
Skupaj 268.702
Obrestni odhodki

Obrestni odhodki se nanasajo na obveznosti iz naslova ragunov in vlog drzave ter na operacije
denarne politike s ciliem odvzema likvidnosti. Slednje zajemajo ve¢inoma platane obresti na obvezne
rezerve bank. Obrestni odhodki od instrumentov denarne politke iz obdobja pred vstopom v
Evrosistem, ki so dospeli v letu 2007 (vioge ¢ez no¢, vezani kratkoro¢ni in dolgoroéni depoziti,
blagajniski zapisi Banke Slovenije v domadi valuti) so vklju¢eni v obrestne odhodke iz naslova operacij
denarne politike. Obrestni odhodki vklju¢ujejo tudi platane obresti na TARGET pozicijo.
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31.12.2007

000 EUR
Obrestni odhodki
Vpogledne in vezane vioge 15.192
- v tuji valuti 3.350
- v evrih 11.841
Operacije denarne politike 24.389
- Obvezna rezerva 13.534
- Odprta ponudba mejnega deponiranja 128
- Vezane vioge bank 10.727
Obveznosti znotraj Evrosistema 128.833
- TARGET pozicija 128.833
Drugi obrestni odhodki 1.523
Skupaj 169.937

2. Neto rezultat iz finanénih sredstev, zmanjSanja knjigovodske vrednosti in rezervacij za
tveganja

Neto prihodek izkazan v podpostavki ‘Realizirani prihodki/odhodki iz finan&nih sredstev’ izhaja iz
prodaje zlata, valutnih pozicij in vrednostnih papirjev.

ZmanjSanja knjigovodske vrednosti finanénih sredstev in pozicij v glavnem odrazajo znizanje trznih
cen bilan¢nih postavk na dan 31. december 2007 pod povpre¢ni strodek posameznih valut oziroma
vrednostnih papirjev. Odhodek vrednotenja se nanasa ve¢inoma na vrednostne papirje v evrih ter na
valutno pozicijo v USD in v GBP.

Prenos v rezervacije za splosna, te€ajna in cenovna tveganja predstavija znesek rezervacij,
oblikovanih za pokrivanje bodogih nerealiziranih odhodkov iz naslova obrestnega tveganja v skladu z
49.a ¢lenom Zakona o Banki Slovenije.

31.12.2007

000 EUR
Realizirani prihodki/odhodki iz finanénih sredstev
Zlato 23
Valutna pozicija 6.463
Vrednostni papirji -1.431
Skupaj 5.055
ZmanjSanje knjigovodske vrednosti finanénih
sredstev in pozicij
Valutna pozicija -82.920
Vrednostni papirji -37.811
Skupaj -120.731
Prenos v rezervacije za splo$na, te¢ajna in cenovna
tveganja -16.300
Skupaj -130.976
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3. Neto prihodki od provizij

Provizije so vetinoma prejete iz naslova opravljanja plagilnih storitev in storitve poravnave, nadzorne
in regulatorne funkcije in transakcij posojanja vrednostnih papirjev. Pla¢ane provizije se nana$ajo na
plagilne storitve domacih in tujih bank ter plagila poslovnim bankam za njihovo pripravijenost
zagotavljanja likvidnostnih posojil ostalim bankam.

4. Prihodki od lastniSkih vrednostnih papirjev in udelezb

Ta postavka predstavija dividende, ki jih je Banka prejela od deleZza v mednarodnih finan¢nih
institucijah.

5. Neto rezultat zdruzevanja denarnih prihodkov

Denarni prihodek nacionalnih centralnih bank Evrosistema se razporedi v skladu s sklepom, ki ga je
sprejel Svet ECB'™. Znesek denarnega prihodka, ki je dodelien posamezni NCB, je odmerjen na
podlagi dejanskega prihodka na oznaCena sredstva, ki jih ima centralna banka nasproti svoji
obveznostni osnovi.

Denarni prihodek, ki se razporedi nacionalnim centrainim bankam, se zmanj$a za vse obresti, platane
na postavke obveznostne osnove.

Kadar vrednost oznacenih sredstev centralne banke presega ali je manjSe od njene obveznostne
osnove, se znesek razlike obrestuje s povpre&no obrestno mero skupnih oznacenih sredstev vseh
nacionalnih centralnih bank. Ob koncu vsakega poslovnega leta se denarni prihodek, ki so ga
prenesle vse centralne banke, razdeli med nacionaine centralne banke v skiadu z njihovimi vpla¢animi
delezi v kapitalu ECB. Razlika med zdruZenim in razporejenim denarnim prihodkom posamezni NCB
predstavlja neto rezuitat iz naslova izra¢una denarnega prihodka, ki se evidentira v izkazu poslovnega
izida.

V letu 2007 je razporeditev denarnega prihodka za Banko imela za rezultat neto terjatev v visini 1,9
mio EUR. Ta neto terjatev predstavija razliko med zneskom denarnega prinodka Banke, platanega v
skupni sklad, v visini 104,5 mio EUR, ter terjatvijo Banke do skupnega sklada v visini 106,4 mio EUR,
ki je v skladu z delezem Banke v vpladanem kapitalu ECB.
6. Drugi prihodki
Drugi prihodki vsebujejo prihodke od nebanénih storitev kot so najemnine, prihodki od izdanih potrdil,
numizmatika, ipd. V to postavko je vklju¢eno tudi zmanj$anje razmejenega strodka tiskanja evro
bankovcev iz preddobave, vzpostavijenega v letu 2006 v znesku 14,6 mio EUR. Razlika znotraj
razmejenih strodkov tiskanja bankovceyv, ki jih je Banka zavezana vrniti Evrosistemu, izhaja iz bistveno
nizje realizirane proizvodne cene na enoto bankovca, kot je bila v asu preddobave predpostavljena.
7. Stroski poslovanja
Stroski dela
Stroski dela vkijutujejo stroske pla¢ in druge strodke dela skupaj s pripadajo¢imi davki in prispevki.

V Banki Siovenije je bilo 31. decembra 2007 zaposlenih 425 ljudi.

'® Sklep Evropske centralne banke z dne 6. december 2001 o razdelitvi denamega prihodka nacionainih
centralnih bank sodelujotih drzav &lanic od poslovnega leta 2002 (ECB/2001/16), Uradni list EU, L 337,
20.12.2001, str. 55-61, dopolnjen s Skiepom Evropske centraine banke z dne 18. december 2003 (ECB/2003/22),
Uradni list EU, L 9, 15.01.2004, str. 39 in s Sklepom Evropske centraine banke z dne 19. maj 2006 (ECB/2006/7),
Uradni list EU, L 148, 02.06.20086, str. 56-60.
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Zaposleni so na podlagi pogodbe med Banko Slovenije in Sindikatom od marca 2002 vkljuéeni v
dodatno prostovoljno pokojninsko zavarovanje, ki je program z dolo&enimi prispevki. V okviru strodkov
dela je izkazan prispevek Banke za DPPZ v znesku 0,4 mio EUR.

Prejemki ¢lanov Sveta Banke Slovenije so v letu 2007 znasali skupaj 0,9 mio EUR.

Drugi splo$ni stroski

Ta postavka vkljuCuje ve€inoma stroske v povezavi z vzdrZzevanjem zgradb in opreme, strodke
najemnin, strodke sluzbenih potovanj in izobraZzevanj, stroske komunikacij in energije, stroske
povezane z informacijsko tehnologijo (vzdrZzevanje programske opreme, podpora informacijskega
sistema), stroSke za storitve zunanjih izvajalcev ter stroSke za drobni inventar, material in druge
pisarnidke stroske.

Amortizacija

Amortizacija zgradb, pohiStva in pisarniske opreme ter radunalni$ke strojne in programske opreme je
izvedena po sprejetih amortizacijskih stopnjah.

Stroski tiskanja bankovcev

Stroski tiskanja bankovcev veginoma vklju€ujejo razmejene stroske proizvodnje in transporta evro
bankovcey, ki jih je banka zavezana vrniti Evrosistemu iz naslova preddobave za zamenjavo valute.

Drugi stroski

Drugi stroski zajemajo prispevke Banke, davke in druge stroSke poslovanja.

8. Primanjkljaj prihodkov nad odhodki tekocega leta

Banka izkazuje po novo sprejeti Ragunovodski smernici, po kateri se nerealizirani odhodki vrednotenja
krijejo v breme finanénega rezultata, nerealizirani prihodki pa prenas$ajo mimo izkaza uspeha
neposredno na ra¢une vrednotenja, primanjkljaj prihodkov nad odhodki v znesku 36,4 mio EUR.
Negativni finan¢ni rezultat je posledica depreciacije svetovnih valut, v katerih ima banka devizne
rezerve, napram prevzeti valuti evro, ter znizanja cen vrednostnih papirjev kot rezultat dviga obrestnih
mer tekom leta 2007.

V skladu z Zakonom o Banki Slovenije se za kritje primanjkljaja prihodkov nad odhodki, ki je posledica
nerealiziranih odhodkov iz naslova te¢ajnih in cenovnih gibanj, uporabijo posebne rezerve, ki so
oblikovane iz nerealiziranih prihodkov iz naslova sprememb te¢aja in cen. S pokritiem primanjkljaja
prihodkov nad odhodki v breme posebnih rezerv za te€ajna tveganja je zagotovljena osnova za
prenos sredstev prora¢unu v visini 11,6 mio EUR. Znesek ustreza zakonsko doloéenemu 25% delezu
proracuna pri razdelitvi presezka iz drugega odstavka 50. ¢lena Zakon o Banki Slovenije, ki je
obraéunsko ugotovljen brez upostevanja odhodka iz naslova zmanj$anja knjigovodske vrednosti
valutnih pozicij.
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