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Stanje finan¢nih nalozb gospodinjstev po instrumentih

Stanje finan¢nih obveznosti gospodinjstev po instrumentih in njihov razpolozljiv dohodek

Posojila in vloge gospodinjstev

Transakcije na nepremi¢ninskem trgu

Dokoncana stanovanja, izdana gradbena dovoljenja in bruto investicije v stanovanjske zgradbe
Razvrs¢ene terjatve (RT) bank do gradbene panoge glede na boniteto in status podjetja v mio EUR
ter pokritost terjatev z oslabitvami v odstotkih na dan 31.12.2011

Znacilnosti in potencialne dodatne izgube bank ob likvidaciji gradbenih podjetij v mio EUR

Polozaj skupin bank v povezavi z nepremicninskim trgom v odstotkih

Tokovi financiranja podjetij, skupaj ter s posojili in komercialnimi krediti, v mio EUR

Financiranje podjetij v tujini, stanja v mio EUR in v odstotkih

Prirasti in struktura stanj posojil pri bankah po dejavnostih, v mio EUR in v odstotkih

Delez podaljsevanj ro¢nosti v vseh novoodobrenih posojilih podjetjem, v odstotkih

Stanje in struktura finan¢nih obveznosti po instrumentih ter dolg podjetij, v mio EUR in v odstotkih
Posojila’ iz in v tujino glede na lastniske povezave, transakcije v mio EUR

Neto financne obveznosti podjetij, stanja ob koncu leta v mio EUR in v odstotkih

Posojila’ in vloge podjetij pri bankah, stanja ob koncu leta v mio EUR in v odstotkih

Delez posojil z variabilno obrestno mero v novih posojilih podjetjem1

Stevilo pravnih oseb z dospelimi neporavnanimi obveznostmi nad 5 dni in povpre¢ni dnevni znesek
dospelih neporavnanih obveznosti, skupaj in po dejavnostih v mio EUR

Pregled slovenskega finan¢nega sektorja glede na bilan¢no vsoto

Nalozbeno povezovanje med slovenskimi finan¢nimi institucijami

Pregled slovenskega organiziranega trga kapitala

Pregled Stevila novoizdanih obveznic rezidentov doma in v tujini in skupna vrednost

Pregled nalozbenega povezovanja s tujino

Izpostavljenost slovenskih sektorjev do dolzniskih vrednostnih papirjev izdajateljev perifernih
drzav konec marca 2012 v mio EUR

Izpostavljenost slovenskih sektorjev do dolZzniskih vrednostnih papirjev izdajateljev drzav
evroobmogja in drugih drzav konec marca 2012

Bilan¢na vsota bank v primerjavi z BDP

Lastniska struktura ban¢nega sektorja (po lastnisSkem kapitalu)

Trzna koncentracija slovenskega ban¢nega trga, merjena s Herfindahl-Hirschmanovim indeksom in
trznim delezem prvih treh oziroma prvih petih bank

Trzni delezi in stopnje rasti za bilan¢ne vsote in posojila neban¢nemu sektorju po posameznih
skupinah bank v odstotkih

Delezi posameznih oblik financiranja v bilan¢ni vsoti po skupinah bank

Izkaz poslovnega izida ban¢nega sektorja

Kazalniki poslovanja bank v odstotkih

Raz¢lenitev donosnosti na kapital na $tiri dejavnike

Zapadanje obveznosti do tujih bank (posojila, vloge, vrednostni papirji) in struktura ro¢nosti na dan
31. marec 2012 za sistem in po skupinah bank v odstotkih

Novosklenjena posojila bank pri bankah v tujini po ro¢nosti in valutah

Razmerje med viSino posojila in prejemki posojilojemalca v odstotkih

Povprecno razmerje med viSino novoodobrenega posojila in vrednostjo nepremi¢nin, danih v
zastavo v odstotkih

Povprecno razmerje med viSino posojila in vrednostjo vrednostnih papirjev, danih v zastavo
Struktura razvr$€enih terjatev bank po skupinah komitentov glede na zamude pri poravnavanju
obveznosti do bank, v mio EUR in v odstotkih

Struktura in zneski razvr$¢enih terjatev bank do nefinan¢nih podjetij in delez zamud nad 90 dni pri
poravnavanju obveznosti do bank po skupinah bank in po dejavnostih ob koncu leta 2011 v
odstotkih

Razvrscene terjatve bank (RT) do nefinan¢nih podjetij v ste€aju v mio EUR in delez teh v celotnih
terjatvah bank do nefinanénih podjetij po dejavnostih in v odstotkih

Razvrscene terjatve bank (RT) do nefinanénih podjetij v stecaju in delez teh v celotnih terjatvah
bank do nefinanénih podjetij po skupinah bank, v mio EUR in v odstotkih

Posojila in razvrscene terjatve bank do nefinan¢nih podjetij po dejavnostih ob koncu leta, struktura
in medletne stopnje rasti, v mio EUR in v odstotkih

Bonitetna struktura razvr$cenih terjatev in pokritost z oslabitvami in rezervacijami, v mio EUR in v
odstotkih

Pokritost razvrs¢enih terjatev, zamud nad 90 dni in terjatev razvr§¢enih v D in E s pripadajocimi
oslabitvami po skupinah komitentov, brez upoStevanja zavarovanja terjatev s premozenjem, v
odstotkih
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Bonitetna struktura razvr$¢enih terjatev do prebivalstva in pokritost z oslabitvami in rezervacijami v
odstotkih
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Verjetnost prehodov nefinan¢nih druzb med bonitetnimi razredi, v odstotkih

Stopnje neplacila na podlagi bonitetnih ocen in zamud podjetij pri odpladevanju obveznosti, v
odstotkih

Stroski oslabitev v mio EUR ter pokritost razvr¢enih terjatev z oslabitvami v odstotkih
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Zavarovanje razvrscéenih terjatev bank z zamudo nad 90 dni po skupinah komitentov konec leta
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Struktura obrestno obcutljive aktive in pasive glede na vrsto referenéne obrestne mere v odstotkih
Obrestna vrzel glede na vrsto referencne obrestne mere v odstotkih obrestno obcutljive aktive
Valutna struktura aktive in pasive bilanc in zunajbilanc

Neto odprta devizna pozicija po valutah v mio EUR

Obseg in medletne stopnje rasti posojil v $vicarskih frankih oziroma z valutno klavzulo na §vicarski
frank

Posojila vezana na te€aj Svicarskega franka, po skupinah bank

Osnovni kazalniki kapitalske ustreznosti ban¢nega sistema v odstotkih

Dekompozicija kapitalske ustreznosti za obdobje 2009-2011 za ban¢ni sistem

Struktura kapitalskih zahtev za kreditno tveganje
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zavarovalnic
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premija in sredstva
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Pregled investicijskih skladov
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Slika 1.10: Gibanje pribitkov desetletnih drzavnih obveznic RS nad primerljivo nemsko in izbrane drzave v
bazi¢nih toc¢kah (levo), gibanje cene zavarovanja dolga v odstotkih (5-letnih CDS-jev)

Slika 2.1: Medletna rast razpolozljivega dohodka, varevanja, konéne potro$nje in investicij gospodinjstev
Slovenije (levo) ter stopnja varéevanja in investicij v Sloveniji in evroobmocju (desno) v odstotkih

Slika 2.2: Bruto razpolozljivi dohodek na prebivalca v EUR in razmerje med dolgom (posojili) in dohodkom v
odstotkih (levo) ter financna sredstva, obveznosti in neto financna pozicija gospodinjstev v
odstotkih BDP v Sloveniji in EMU (desno)

Slika 2.3: Medletna rast neto in bruto pla¢ v zasebnem in javnem sektorju (levo) in stopnja brezposelnosti
(desno) v odstotkih

Slika 2.4: Struktura transakcij (levo) in vrednostnih sprememb (desno) posameznih oblik finan¢nega
premozenja gospodinjstev v mio EUR in v %

Slika 2.5: Delez vlog gospodinjstev do 7 dni, od 7 dni do 1 leta in nad 1 letom glede na originalno (levo) in
preostalo zapadlost (desno) v stanjih v odstotkih

Slika 2.6: Obrestne mere za vloge gospodinjstev do 1 leta v odstotkih; primerjava z evroobmocjem (levo) in
razprsenost pri slovenskih bankah (desno)

Slika 2.7: Obrestne mere za vloge gospodinjstev nad 1 leto v odstotkih; primerjava z evroobmoc¢jem (levo) in
razprSenost pri slovenskih bankah (desno)

Slika 2.8: Razprsenost obrestnih mer vlog gospodinjstev drzav evroobmocja do 1 leta (levo) in od 1 do 2 let
(desno) v odstotkih

Slika 2.9: Letna rast razpolozljivega dohodka, financnih obveznosti, ban¢nih posojil gospodinjstvom ter
razmerje med celotnimi finanénimi obveznostmi in letnim razpolozljivim dohodkom v %

Slika 2.10: Struktura transakcij (levo) in vrednostnih sprememb (desno) posameznih oblik finan¢nih obveznosti
gospodinjstev v mio EUR in %

Slika 2.11: Struktura vrste ban¢nih posojil gospodinjstvom iz stanj (levo) in iz novih poslov (desno) v %

Slika 2.12: Letne stopnje rasti posameznih vrst posojil gospodinjstvom Slovenije (levo) in evroombodja
(desno) v odstotkih

Slika 2.13: Povprecne roénosti razli€nih vrst stanovanjskih posojil v letih (levo) in struktura ro¢nosti novih
stanovanjskih posojil v odstotkih (desno)

Slika 2.14: Struktura spremenljivosti obrestnih mer za stanovanjska in potro$niska posojila gospodinjstvom v
% za stanja (levo) in nove posle (desno)

Slika 2.15: Obrestne mere za stanovanjska posojila v odstotkih; primerjava z evroobmocjem (levo) in
razprSenost pri slovenskih bankah (desno)

Slika 2.16: Obrestne mere za potrosniska posojila v odstotkih; primerjava z evroobmocjem (levo) in
razprSenost pri slovenskih bankah (desno)

Slika 2.17: Medletne stopnje rasti cen rabljenih in novozgrajenih stanovanjskih nepremicnin v Sloveniji (levo)
in bazni indeks cen stanovanj (2007 = 100) (desno) v odstotkih

Slika 2.18: Medletno gibanje stopenj rasti stanovanjskih kreditov in transakcij ter cen — rabljenih (levo) in
novih (desno) stanovanjskih nepremi¢nin v odstotkih

Slika 2.19: Rast cen poslovnih prostorov — pisarn (levo) in Stevilo transakcij, ki so upoStevane za izracun
povprecne cene ter njihova stopnja rasti (desno) v odstotkih

Slika 2.20: Medletne stopnje rasti oglasevanih cen stanovanj (levo) in preseganje oglasevanih cen nad
transakcijskimi na kvadratni meter (desno) v odstotkih

Slika 2.21: Razmerje med ceno stanovanj in letnimi drseéimi sredinami povpreénih mese¢nih neto pla¢ za
Ljubljano v odstotkih (levo) ter indeks dostopnosti stanovanj (2004 = 100) (desno)

Slika 2.22: Razmerje med cenami in najemninami (P/E) (levo) ter na podlagi tega izracunano razmerje med
dejanskimi in temeljnimi cenami stanovanj (desno) za Ljubljano

Slika 2.23: Novoodobrena posojila gradbenemu sektorju (levo) in novoodobrena stanovanjska posojila
prebivalstvu (desno) v mio EUR

Slika 2.24: Stanje posojil gradbenega sektorja in stanje stanovanjskih posojil prebivalstvu v mio EUR in njuno
razmerje (levo) ter kvaliteta terjatev bank do gradbene panoge v odstotkih (desno)

Slika 2.25: Kazalnik zaupanja v gradbenistvu in letna stopnja rasti bruto investicij v zgradbe (levo) ter delez
dodane vrednosti gradbenistva v BDP (desno) v odstotkih

Slika 3.1: Zadolzevanje podjetij po sektorjih (levo) in instrumentih (desno), letne drsece vsote tokov v mio
EUR

Slika 3.2: Tokovi (levo) in stanja (desno) kapitala in dolga v nefinan¢nih podjetjih ter rast BDP, v mio EUR, v
odstotkih in v odstotkih BDP

Slika 3.3: Tokovi financiranja podjetij v tujini letne drsece vsote tokov v mio EUR

Slika 3.4: Stanja posojil podjetjem iz tujine po sektorju tujega upnika (levo) in za izbrane dejavnosti (desno),
v mio EUR

Slika 3.5: Delez podjetij, ki med omejitvene dejavnike navajajo tezave s financiranjem (levo) in financiranje
predelovalnih dejavnostih (desno), v odstotkih

Slika 3.6: Povpreéna ro¢nost novoodobrenih posojil podjetjem pri bankah (levo) in distribucija stanj posojil
po preostali zapadlosti (desno)

Slika 3.7: Razmerje med lastniskim in dolzniskim financiranjem podjetij (levo) in primerjava zadolzenosti
podjetij z evroobmocjem v letu 2010 (desno) v odstotkih
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Finan¢ne nalozbe podjetij po sektorjih (levo) in instrumentih (desno), letne drsece vsote tokov v
mio EUR

Struktura stanj finanénih nalozb podjetij po instrumentih, v odstotkih

Obrestne mere za posojila podjetjem do 1 mio EUR v odstotkih; primerjava z evroobmoc¢jem (levo)
in razprsenost pri slovenskih bankah (desno)

Obrestne mere za posojila podjetiem nad 1 mio EUR v odstotkih; primerjava z evroobmocjem
(levo) in razprsenost pri slovenskih bankah (desno)

Pribitki nad euribor in skupna obrestna mera za nove posle za kratkoro¢na (levo) in dolgoro¢na
(desno) posojila podjetjem v odstotkih

Razprsenost obrestnih mer za posojila podjetjem drzav evroobmodja za posojila do 1 leta (levo) in
od 1 do 5 let (desno) v odstotkih

Gibanje premije za tveganje nad EURIBOR za kratkoro¢na (levo) in dolgoro¢na posojila (desno)
podjetjem v evrih glede na boniteto komitenta, 3-mesecna drseca povprecja v odstotnih tockah
Delez posojil s fiksno obrestno mero v novoodobrenih posojilih (levo) in obrestne mere za nova
dolgoroc¢na posojila podjetjem (desno) v odstotkih

Stevilo pravnih oseb (levo) ter samostojnih podjetnikov in fizi¢nih oseb, ki opravljajo registrirano
gospodarsko dejavnost, (desno) z dospelimi neporavnanimi obveznostmi in njihov povpreéni
dnevni znesek v mio EUR

Stevilo pravnih oseb glede na neprekinjeno $tevilo dni dospelih neporavnanih obveznosti (levo) ter
Stevilo zacetih postopkov stecaja, prisilne poravnave in likvidacije (desno)

Struktura finan¢nega sektorja glede na financ¢na sredstva v odstotkih (levo) in finan¢na sredstva,
obveznosti in neto pozicija glede na finan¢ne podsektorje v odstotkih BDP (desno)

Vrednost finan¢nih sredstev v posredovanju po instrumentih v lasti posameznih sektorjev v
odstotkih BDP v Sloveniji (levo) in evroobmocju (desno)

Stevilo posameznih vrst finanénih institucij (levo); trzna koncentracija petih najvegjih med njimi —
CCS5 v odstotkih (desno)

Struktura finan¢nih sredstev (levo) in obveznosti (desno) financnega sektorja v odstotkih

Struktura izdajateljev (levo) in imetnikov (desno) lastniSkega kapitala v odstotkih

LastniSka struktura posameznih finan¢nih sektorjev v odstotkih

Primerjava trzne obrestne mere EURIBOR z obrestno mero refinanciranja ECB v odstotkih

Stanje danih in prejetih nezavarovanih depozitov slovenskih bank na denarnem trgu evroobmocja
(levo) in slovenskem (desno) denarnem trgu v mio EUR ter gibanje obrestnih mer EONIA in
medbanénem obrestne mere na slovenskem denarnem trgu v odstotkih

Letne rasti domacih (levo) in tujih (desno) borznih indeksov v odstotkih

Trzna kapitalizacija na Ljubljanski borzi v mrd EUR in letni koeficient obracanja sredstev - KOS
(levo) ter delez trgovanja z delnicami, ki kotirajo na Ljubljanski borzi, po nadinu transakcije (desno)
v odstotkih

Mesecne neto nalozbe rezidentov v tujino (levo) in nerezidentov v Slovenijo (desno) v mio EUR
Stanje nalozb nerezidentov v vrednostne papirje slovenskih izdajateljev v mrd EUR (levo) in
njihova regijska struktura v odstotkih (desno)

Regijska struktura nalozb rezidentov v tuje vrednostne papirje v odstotkih — celotnih (levo), posebe;j
v obveznicah in delnicah (desno)

Geografska struktura nalozb rezidentov v periferne drzave in druge drzave v mio EUR (levo) in
geografska struktura nalozb slovenskega ban¢nega sektorja v ban¢ne in drzavne obveznice iz
perifernih drzav in drugih drzav evroobmocja konec marca 2012 (desno) v odstotkih

Trzni delez bank v vec€inski lasti tujcev in bank v ve€inski domaci lasti, merjeno glede na bilan¢no
vsoto bank v odstotkih

Povprasevanje podjetij po posojilih in kreditni standardi

Povprasevanje gospodinjstev po stanovanjskih (levo) in potro$niskih posojilih (desno) ter
spreminjanje kreditnih standardov

Medletne stopnje rasti posojil nebanénemu sektorju (levo) ter medletna stopnja rasti bilanéne vsote
in kapitalskih zahtev (desno), v odstotkih

Nominalni prirast posojil po bruto in neto (z upostevanjem oslabitev) principu v mio EUR (levo) ter
medletne stopnje rasti posojil nebanénemu sektorju po ro¢nosti (desno), v odstotkih

Medletne stopnje rasti posojil nefinan¢nim druzbam (levo) in gospodinjstvom (desno) po skupinah
bank v odstotkih

Medletne stopnje rasti nalozb bank (levo) in delezi v bilan¢ni vsoti (desno) v odstotkih

Stopnje rasti virov sredstev v odstotkih (levo) in struktura virov financiranja bank v odstotkih
(desno)

Razmerje med posojili bank nebanénemu sektorju in vlogami nebanénega sektorja pri bankah konec
let po skupinah bank (levo) in razmerje med vpoglednimi, kratkoro¢nimi in dolgoro¢nimi
obveznostmi bank do neban¢nega sektorja za bancni sistem v odstotkih (desno)

Pokritost posojil nebanénemu sektorju z razlicnimi viri po skupinah bank in za banc¢ni sistem
(odstotkih)

Povprec¢ni in mejni stroski financiranja bank (levo) in povprecni stroski lastniskega in dolzniskega
kapitala (desno) v odstotkih
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Slika 5.12: Povprecni stroski dolzniSkega financiranja bank v odstotkih

Slika 5.13: Struktura stanj (levo) in tokov finan¢nih virov bank — polletne oz. Cetrtletna vsota (desno) v
odstotkih
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Slika 5.16: Povprecni ter mejni stroski financiranja za obveznosti do tujih bank (levo) in iz naslova izdanih
dolzniskih vrednostnih papirjev (desno) po skupinah bank v odstotkih

Slika 5.17: Povprecna efektivna aktivna in efektivna pasivna obrestna mera, izraGunana iz obrestnih prihodkov
in odhodkov, obrestni razmik in obrestna marza v odstotkih

Slika 5.18: Delez neto obrestnih in neto neobrestnih prihodkov v bruto dohodku bank v odstotkih (levo) in
poraba bruto dohodka v odstotkih (desno)

Slika 5.19: Gibanje neto obrestnih in neobrestnih prihodkov, operativnih stroskov in neto rezervacij v odstotkih
povprecne aktive (levo) ter gibanje donosnosti na kapital in vplivi §tirih dejavnikov na smer
spreminjanja donosnosti na kapital bank (desno)

Slika 5.20: Primerjava rezultatov anket bank izvedenih v letih 2007 — 2012 o glavnih tveganjih za leto naprej, v
odstotkih

Slika 5.21: Zapadanje obveznosti do tujih bank po intervalih zapadlosti (levo) in po skupinah bank (desno) v
odstotkih

Slika 5.22: Struktura ro¢nosti novo najetih posojil za banke v domaci lasti (levo) in banke v vecinski tuji lasti
(desno) v odstotkih

Slika 5.23: Struktura novosklenjenih posojil bank v tujini glede na nacin obrestovanja, povprecje leta

Slika 5.24: Pribitki nad EURIBOR za posojila bank najeta v tujini glede na pretezno lastnistvo bank v odstotkih

Slika 5.25: Delez obveznosti do Evrosistema v bilan¢ni vsoti skupine bank v odstotkih

Slika 5.26: Terjatve, obveznosti in neto pozicija poslovnih bank do Evrosistema v mio EUR (levo) in sklad
finanénega premozenja bank, ki je primeren za zastavo pri Evrosistemu v mio EUR (desno)

Slika 5.27: Obseg depozitov Ministrstva za finance Republike Slovenije pri bankah v mio EUR

Slika 5.28: Gibanje dnevnih koli¢nikov likvidnosti prvega in drugega razreda likvidnostne lestvice

Slika 5.29: Koli¢nika likvidnosti za prvi, od 0 do 30 dni (levo), in drugi od 0 do 180 dni (desno), razred
likvidnostne lestvice po posameznih skupinah bank, mese¢na povprecja

Slika 5.30: Razprsenost koli¢nika likvidnosti prvega (levo) in drugega (desno) razreda likvidnostne lestvice,
mesecna povprecja

Slika 5.31: Gibanje obsega sekundarne likvidnosti (mese¢na povpre¢ja v mio EUR) in njen delez v bilanéni
vsoti v odstotkih

Slika 5.32: Likvidnostna vrzel kot razlika med celotnimi terjatvami in celotnimi obveznostmi, opredeljenimi v
metodologiji likvidnostne lestvice, v mio EUR

Slika 5.33: Delez zamud nad 90 dni v celotnih razvr§€enih terjatvah bank po skupinah bank (levo) in skupinah
komitentov (desno) v odstotkih

Slika 5.34: Delez zamud nefinancnih podjetij (levo) in tujcev (desno) nad 90 dni v razvrs¢enih terjatvah bank
po skupinah bank v odstotkih

Slika 5.35: Delez zamud nad 90 dni v razvr$¢enih terjatvah bank v nekaterih dejavnostih nefinanénih druzb v
odstotkih

Slika 5.36: Struktura zamud prebivalstva nad 90 dni v razvr$€enih terjatvah bank po skupinah bank v odstotkih

Slika 5.37: Struktura razvr$cenih terjatev po sektorjih, skupaj (levo) in po skupinah bank konec let (desno) v
odstotkih

Slika 5.38: Delez nefinan¢nih podjetij (levo) in prebivalstva (desno) v strukturi razvr$cenih terjatev bank po
skupinah bank v odstotkih

Slika 5.39: Medletne stopnje rasti razvr§éenih terjatev in terjatev v D in E (levo) in struktura terjatev po
bonitetnih skupinah (desno) v odstotkih

Slika 5.40: Medletne stopnje rasti razvrSéenih terjatev v primerjavi z rastjo oslabitev in rezervacij (levo) in
primerjava deleza zamud nad 90 dni in deleza razvrs¢enih terjatev v D in E (desno) v odstotkih

Slika 5.41: Pokritost razvrScenih terjatev z oslabitvami (levo) in delez terjatev v D in E (desno) po skupinah
bank v odstotkih

Slika 5.42: Primerjava deleza zamud nad 90 dni v razvr§Cenih terjatvah bank z delezem terjatev v D in E v
razvrscenih terjatvah bank za posamezne dejavnosti, v odstotkih

Slika 5.43: Delez zamud nad 90 dni v razvr$éeni aktivi bank pri nefinan¢nih podjetjih (levo) in primerjava
deleza zamud nad 90 dni z delezem oslabitev in rezervacij v razvr$éeni aktivi (desno) po
dejavnostih v odstotkih

Slika 5.44: Aktivnost in odklon*, v odstotkih

Slika 5.45: Verjetnost neplacila in realna rast BDP, v odstotkih

Slika 5.46: Pokritost vseh razvr$€enih terjatev bank (levo) in pokritost razvr$¢enih terjatev bank z zamudami
nad 90 dni (desno) z zavarovanji v odstotkih

Slika 5.47: Povprecno obdobje spremembe obrestnih mer v mesecih (levo) in razlika med povprecnim
obdobjem spremembe obrestnih mer za skupine bank v mesecih (desno)
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Vrzel med aktivnimi in pasivnimi obrestno obcutljivimi postavkami po posameznih razredih v mio
EUR

Valutna struktura neto pozicij obrestno obcutljivih postavk po posameznih razredih preostale
zapadlosti v mio EUR

Delez devizne aktive in devizne pasive v bilan¢ni vsoti ter bilan¢na odprta devizna pozicija bank v
odstotkih

Referencne obrestne mere LIBOR na Svicarski frank in EURIBOR ter gibanje tecaja EUR/CHF
Osnovni kazalniki kapitalske ustreznosti ban¢nega sistema v odstotkih

Kapitalska ustreznost (levo) in kapitalska ustreznost temeljnega kapitala (desno) po skupinah bank
v odstotkih

Porazdelitev kapitalskih ustreznosti (levo) in kapitalskih ustreznosti temeljnega kapitala (desno), v
odstotkih

Struktura temeljnega (levo) in struktura dodatnega kapitala ter razmerje med podrejenim dolgom in
temeljnim kapitalom (desno), v odstotkih

Struktura kapitala pred odbitnimi postavkami za ban¢ni sistem (levo) in skupine bank (desno), v
odstotkih

Presezek regulatornega kapitala nad kapitalskimi zahtevami v odstotkih (levo), regulatorni kapital
in kapitalske zahteve v mio EUR (desno)

Razmerje med kapitalskimi zahtevami in bilanéno vsoto (levo) ter struktura kapitalskih zahtev
(desno), v odstotkih

Kapitalske ustreznosti (levo) in kapitalskih ustreznosti temeljnega kapitala (desno) v letu 2008 in
prvi polovici leta 2011 v drzavah EU, v odstotkih

Kapitalska ustreznost (levo) kapitalska ustreznost temeljnega kapitala (desno) v primerjavi z EU,
podatki na konsolidirani osnovi v odstotkih

Delez knjigovodskega kapitala v bilan¢ni vsoti

Distribucija bank glede na kapitalsko ustreznost osnovnega temeljnega kapitala v odstotkih (levo) in
primanjkljaj kapitala za doseganje 9% kapitalske ustreznosti osnovnega temeljnega kapitala v mio
EUR (desno)

Zbrana bruto premija po posameznih vrstah zavarovanj v mio EUR (leva os) in letne stopnje rasti v
odstotkih (desna os)

Rast bilan¢ne vsote v odstotkih (levo) in izid iz rednega delovanja v mio EUR (desno) zavarovalnic
in pozavarovalnic

Presezek razpolozljivega kapitala nad zahtevanim minimalnim kapitalom zavarovalnic in
pozavarovalnic v odstotkih

Skodni rezultat pomembnejiih zavarovalnih vrst (kot razmerje)

Rast Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in nalozb premozenjskih in Zzivljenjskih zavarovanj
(levo) ter pokritost €istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z nalozbami kritnega premozenja (desno)
v odstotkih

Struktura nalozb kritnih skladov zavarovalnic (levo) in nalozb kritnega premozenja brez kritnih
skladov zavarovalnic (desno) v odstotkih

Delez tujih nalozb v vseh nalozbah zavarovalniskega sektorja v odstotkih

Struktura zbrane premije kreditnih zavarovanj v odstotkih

Zbrane premije in izplacane odskodnine v mio EUR ter $kodni rezultat kreditnih zavarovanj (kot
razmerje)

Struktura nalozb izvajalcev prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja (levo)

Disperzija donosov izvajalcev dodatnega pokojninskega zavarovanja, pokojninske druzbe in
zavarovalnice (levo), vzajemni pokojninski skladi (desno) v odstotkih

Stevilo oblik vzajemnih skladov (levo) in trzna koncentracija vzajemnih skladov (desno) po letih
Primerjava med Slovenijo in evroobmo¢jem — sredstva investicijskih skladov na prebivalca v 1000
EUR (levo) in delez sredstev v BDP v odstotkih (desno)

Lastniska struktura enot / delnic investicijskih skladov v odstotkih

Primerjava med vzajemnimi skladi v upravljanju DZU v vecinski lasti bank in drugih — struktura
nalozb v odstotkih (levo); letna rast VEP v odstotkih in mese¢na neto vplacila v mio EUR (desno)
Delez vzajemnih skladov, ki so prejeli neto vplacila, in delez tistih vzajemnih skladov, ki so neto
izplacevali, za delniske (levo) in meSane (desno) v odstotkih

Letne rasti VEP vzajemnih skladov in SBI TOP v odstotkih (levo) in viSina letnih vplacil v
vzajemne sklade v mio EUR (desno)

Meseéna neto vplacila zavarovalniskega sektorja (levo) in mese¢na neto vplacila gospodinjstev
(desno) v mio EUR ter letna rast VEP v odstotkih

Razvrstitev vzajemnih skladov glede na letne donosnosti ob koncu leta v odstotkih

Relativna porazdelitev domacih delniskih (levo) in domacih meSanih vzajemnih skladov (desno)
glede na visino letne donosnosti VEP v odstotkih

Primerjava strukture vrste skladov glede na sredstva v Sloveniji in EU v odstotkih

Struktura nalozb vzajemnih skladov v odstotkih (levo) in regionalna struktura nalozb celotnega
sektorja drugih finanénih posrednikov v tuje delnice v odstotkih (desno)

U¢inkovitost upravljanja na trgu vzajemnih skladov
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Slika 6.24:

Slika 6.25:
Slika 6.26:

Slika 6.27:

Slika 7.1:

Slika 7.2:

Okvirji:

Okvir 2.1:
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Okvir 4.1:
Okvir 5.1:
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Kratice:

AJPES
ATVP
AZN

BPRC (sistem)

BRIK
BS
CCBM
DFO
DURS
DvVPp
DzU
ECB
ECBC
EFAMA
EFTA
EIOPA
EMU
EONIA
ERM2
ESCB
EU16
EU27
EU3

EUS8

EURIBOR

EUROSTAT

GURS
IS
KDD
KOS

Obseg novoodobrenih lizingkih poslov v mio EUR, delez lizinga nepremi¢nin v odstotkih (levo) in
letne stopnje rasti novoodobrenih poslov v odstotkih (desno)
Struktura lizinga premi¢nin (levo) in nepremi¢nin (desno) v odstotkih

poslov v ban¢nih posojilih nebanénemu sektorju (desno) v odstotkih

TARGET2-Slovenija: domaca in ¢ezmejna placila; vrednosti (v mrd EUR) in Stevilo (v tisocih;
desno) ter SEPA IKP: vrednost (v mrd EUR; levo) in Stevilo (v mio; desno)

Koncentracija $tevila transakcij v sistemih TARGET/TARGET2 in Ziro kliring/SEPA IKP —
Herfindahl-Hirschmanov indeks (HHI; levo) in odstotni delez $tevila transakcij petih najvecjih
udelezencev glede na skupno Stevilo transakcij (desno); brez Banke Slovenije

Vpliv na prihodnje dogajanje na nepremi¢ninskem trgu

Placilna nesposobnost

Izpostavljenost do dolzniskih vrednostnih papirjev iz perifernih drzav evroobmocja

Zamude nad 90 dni kot kriterij nedonosnih terjatev bank

Analiza kreditnega tveganja nefinan¢nih druzb ter ocena verjetnosti neplacila, stroskov oslabitev ter
pokritosti razvrScenih terjatev z oslabitvami za leti 2012 in 2013 na vzorcu komitentov

Kronoloski pregled ukrepov Banke Slovenije za blazitev posledic finan¢ne krize.

Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve
Agencija za trg vrednostnih papirjev

Agencija za zavarovalni nadzor

Bruto poravnave v realnem Casu

Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska

Banka Slovenije

Korespondenéni centralnobanéni model

Druge finanéne organizacije

Davéna uprava Republike Slovenije

Dolzniski vrednostni papirji

Druzba za upravljanje

Evropska centralna banka

European Covered Bond Council

The European Funds and Asset Management Association
European Free Trade Association

The European Insurance and Occupational Pensions Authority
Ekonomska in monetarna unija

Euro OverNight Index Average (ponderirana povpre¢na obrestna mera za posojila ¢ez noc)
Mehanizem deviznih tecajev ERM2 (angl. Exchange Rate Mechanism 2)
Evropski sistem centralnih bank

Evroobmocje

Clanice Evropske unije

126
127

128

128

131

131

21
35
47
78

85
107

Clanice Evropske unije pred Siritvijo 1.5.2004, ki niso &lanice evroobmo&ja (Danska, Svedska,

Velika Britanija)
Poljska, Madzarska, Ceska, Slovenija, Slovaska, Estonija, Latvija, Litva

Medbanc¢na obrestna mera, po kateri si reprezentativne banke iz evroobmocja medsebojno ponujajo

depozite

Statistical Office of the European Communities
Geodetska uprava Republike Slovenije
Investicijski sklad

KDD - Centralna klirin§ko depotna druzba, d.d.
Koeficient obracanja sredstev

LEASEUROPE  The European Federation of Leasing Company Associations

LJSE
LTI
LTV

IMF
OECD

Ljubljanska borza
Razmerje med obrokom posojila in prejemki posojilojemalca (angl. loan-to-income ratio)

Razmerje med visino odobrenega posojila in vrednostjo premozenja, s katero je posojilo zavarovano

(angl. loan-to-value ratio)
Mednarodni denarni sklad
Organisation for Economic Co-operation and Development
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SLONEP
SRS
SURS
S&P
VEP

A

WFE
ZBS
ZLPS
ZPIZ
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Kazalnik P/E odraza razmerje med teajem delnice in zadnjim letnim ¢istim dobickom na delnico
Indeks blue-chip Ljubljanske borze

Obrestna mera nezavarovanih medbanénih depozitov v evrih ¢ez no¢, ki so jih sklenile slovenske
kreditne institucije s kreditnimi institucijami evroobmocja

Spletni slovenski nepremic¢ninski portal (www.slonep.net)

Slovenski racunovodski standardi

Statisti¢ni urad Republike Slovenije

Standard and Poor's

Vrednost enote premozenja vzajemnega sklada

Vzajemni sklad

World Federation of Exchange

Zdruzenje bank Slovenije

Zdruzenje lizinskih podjetij Slovenije

Zavod za pokojninsko in invalidsko zavarovanje

POJASNILO: v tej publikaciji uporabljena analiticna Clenitev bancnega sistema na
homogene skupine bank, poimenovane velike domace banke, majhne domace banke in
banke v veCinski tuji lasti, ni izraz vrednostne sodbe, ampak temelji na znacilnostih
njihovega poslovanja, zlasti na strukturi financiranja.
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SKLEPNE UGOTOVITVE

Ponovno kréenje gospodarske aktivnosti doma in zaostritev evropske dolZzniske krize v drugi polovici 2011 sta klju¢na
dejavnika, ki sta vplivala na nadaljevanje negotovosti v finanénem sektorju. Mocna prizadetost slovenskega gospodarstva
v finan¢ni krizi, ki se nadaljuje Ze Cetrto leto, se vse bolj kaze v poslovanju bank in kakovosti kreditnega portfelja. To
velja Se toliko bolj zaradi velike finan¢ne odvisnosti podjetij od ban¢nih posojil, prevelike zadolZzenosti podjetij ter velike
poslovne in lastniske prepletenosti med njimi. Neuspesnost poslovanja vedno vecjega Stevila podjetij, ki se kaze v
podvojitvi zacetih ste¢ajnih postopkov v preteklem letu glede na leto 2009, oziroma vztrajno kré¢enje dodatne vrednosti
posameznih gospodarskih panog kaze prepocasno poslovno in finan¢no prestrukturiranje velikega dela gospodarstva.
Finan¢ni vzvod nefinanénih druZb ostaja s 143,5% relativno visok in se je v nasprotju s pri¢akovanji lani celo povisal.
Prezadolzenost realnega sektorja, katerega dolg se je povecal na 99% BDP, in prepocasno zniZevanje financnega vzvoda
s povecanjem lastniskega kapitala Se naprej omejujeta kreditno sposobnost podjetij. Slabo razvit kapitalski trg, ki so ga
zaznamovali slaba likvidnost, 30-odstotno znizanje borznega indeksa in netransparentnost poskusov prodaj zasezenih
lastniskih delezev iz zavarovanj neporavnanih obveznosti, ne pomeni resne alternative za financiranje podjetij. V
preteklem letu so podjetja izdala le za 16 mio EUR novih dolgoro¢nih obveznic in izvedla dve izdaji kratkoro¢nih
komercialnih zapisov. Poleg neto odplacil ban¢nih posojil podjetij se s povecevanjem placilne nesposobnosti zmanjsuje
tudi medpodjetnisko financiranje s komercialnimi posojili oziroma se ta spreminjajo v obi¢ajna medpodjetniska posojila.
Ravno povecanje placilne nesposobnosti in $tevila stecajnih postopkov je pomembna groznja nadaljnjemu poslabSevanju
kakovosti medpodjetniskega dolga. Ta obsega 28% celotnega dolga nefinan¢nih druzb. Odpisovanje medpodjetniskega
dolga se bo preneslo v zmanjSano sposobnost rednega odplacevanja banénih posojil.

Gospodinjstva ostajajo razmeroma redni placniki svojih obveznosti do bank, vendar se bo ob nizki rasti razpolozljivega
dohodka in nadaljnjem povecevanju brezposelnosti tudi v tem sektorju e povecal delez neplacnikov.

Bancni sektor je preteklo poslovno leto zakljucil z visoko agregatno izgubo, ki je posledica postopnega zmanjSevanja
neto obrestnih prihodkov ter visokih stroSkov oslabitev in rezervacij. Te so lani dosegle 84% bruto dohodka bank.
Dohodkovno tveganje bank ostaja pomembno tveganje tudi v tekoCem letu zaradi kréenja kreditne aktivnosti in
ohranjanja visokih stroskov oslabitev in rezervacij, kar zmanj$uje sposobnost bank za notranje generiranje kapitala.

Kreditno tveganje v bankah se je lani zaostrilo. Delez slabih terjatev do dolznikov, ki ve¢ kot 90 dni zamujajo s
poravnavo obveznosti, se je povecal bolj kot v letu 2009 ob najizrazitejSem kréenju gospodarske aktivnosti. Kljub temu
se je narascajoci trend tega deleza terjatev v celotnih razvrSCenih terjatvah vsaj v zadnjih mesecih umiril in pri nekaterih
bankah, zlasti bankah v veéinski tuji lasti, celo znizal. Poslabsevanje kakovosti kreditnega portfelja ni samo posledica
povecevanja deleza terjatev do dolznikov v zamudi, temve¢ tudi vztrajnega zmanj$evanja kreditne aktivnosti bank. Banke
namre¢ znizevanje finan¢nega vzvoda dosegajo predvsem z odplacevanjem posojil dobrih komitentov in manj z
rekapitalizacijami, hkrati dosegajo relativno velik, 40-odstotni delez restrukturiranja zapadlih posojil, ki lahko v
prihodnje Se povecajo delez slabih posojil. Banke premalo dejavno sodelujejo s podjetji pri njihovem poslovnem in
finan¢nem prestrukturiranju ter si premalo prizadevajo za ohranjanje dobrih komitentov z vecjo obrestno diferenciacijo.
Pasivnost bank in napacna presoja v tem procesu vodita v vecje odpise slabih terjatev in ne le v povecevanje slabitev. Na
izrazito povecanje oslabitev v preteklem letu sta vplivali narasCanje slabih terjatev in tudi razvrednotenje premozenja,
prejetega v zavarovanje posojil. Znizevanje vrednosti aktiv je posledica nujnih procesov znizevanja finan¢nih vzvodov, ki
potekajo hkrati v sektorju podjetij in banénem sektorju ter bodo v prihodnje potekali tudi v javnem sektorju.

Dodatno negotovost v ban¢ni sektor vnasa proces prestrukturiranja virov financiranja: neto odplacevanje obveznosti do
tujine in pocasna rast vlog nebanénega sektorja. Kljub kréenju posojil se to kaze v poCasnem znizevanju razmerja med
posojili in vlogami nebancnega sektorja. Omenjeno razmerje s 136% ostaja previsoko in se bo v prihodnjih letih moralo
znizati. Banka Slovenije se je na groznjo neutemeljenega tekmovanja za domace vloge z ekstremnimi ponudbami
pasivnih obrestnih mer Ze odzvala. Tako ravnanje bank ne vpliva na vi§jo agregatno rast vlog, ampak le na tezko
predvidljivo prehajanje vlog med bankami. Tveganje refinanciranja in likvidnostno tveganje bank sta se z nestandardnimi
operacijami ECB zmanjsali, pri cemer se je problem refinanciranja v tujini le zacasno odlozil. Bankam so se ob znizanju
njihovih bonitet in bonitete dolgoroénega drzavnega dolga povecali stroski zadolzevanja na mednarodnih posojilnih trgih
oziroma se jim je dostop do teh virov omejil.

Na dostopnost in ceno tujih virov ban¢nega sistema vpliva prepocasen proces potrebne rekapitalizacije najvecje banke v
vecinski drzavni lasti. Zadostna rekapitalizacija bank je pogoj za zacetek novega kreditnega cikla, saj ostaja povpre¢na
kapitalska ustreznost slovenskih bank kljub lanskemu povecanju pod povprecjem kapitalske ustreznosti bank drzav EU. Z
odlasanjem rekapitalizacije se vecata njen potreben obseg in s tem kapitalsko tveganje. IntenzivnejSa konsolidacija
ban¢nega sistema z zdruZevanjem, povezovanjem in prevzemi je nujna za povecevanje ucinkovitosti in lazje dostopanje
do prepotrebnega kapitala.

Aktualna gospodarska kriza postaja vse bolj slovenski problem ter je ne bo mogoce preseci le s spodbujanjem izvoza in
investicij ter s strukturnimi spremembami na ravni javnofinanéne konsolidacije. Potrebne bodo tudi spremembe pravne
urejenosti gospodarskega delovanja poslovnih subjektov, spremembe korporativnega upravljanja, spremembe pravnih
razmerij med upniki in lastniki gospodarskih druzb v tezavah ter spremembe poslovnih modelov podjetij in bank, katerih

POROCILO O FINANCNI STABILNOSTI xiii



BANKA SLOVENIIE

EVROSISTEM

rast ne bo temeljila le na poviSevanju finanénih vzvodov z zadolZevanjem doma in v tujini. Morebitno zaostrovanje
evropske dolzniSke krize bi samo poslabsalo domace razmere zaradi visoke odvisnosti od tujega financiranja. Hitrejse
okrevanje drzav, najpomembnejSih gospodarskih partneric, bo nase tezave le olajsalo, ne bo pa jih odpravilo. Ponovna
vzpostavitev stabilnega finan¢nega sistema z dobro delujo¢imi bankami bo zato dolgotrajen proces, tesno povezan z
navedenimi potrebnimi spremembami.

dr. Marko Kranjec
guverner
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POVZETEK

Slovensko gospodarstvo je v drugi polovici lanskega leta
preslo v recesijo pod vplivom upada domace potrosnje in
negotovih razmer na mednarodnih trgih, ki so zavirale
rast izvoza. ManjSa investicijska aktivnost je odrazala
zadrzanost  sprejemanja  dolgoroc¢nejSih  poslovnih
odlocitev v negotovih razmerah, prezadolzenost sektorja
podjetij in omejitve financiranja.

Odvisnost od tujih virov financiranja se je povecala na
39% BDP zaradi nezadostnih prihrankov in pomanjkanja
kapitala.! Ban&ni sistem se je na tujih finanénih trgih
razdolzeval, zadolzevala pa se je drzava. Neto zunanji
dolg je zato ostal na ravni 32% BDP, narasc¢ajo pa izdatki
za obresti.

Zaradi zavraCanja strukturnih reform in pritiskov na javne
finance so bonitetne agencije uresniile predhodna opozorila
ter lani jeseni in januarja letos znizale bonitetno oceno
dolgorocnega dolga drzave. Hkrati so znizevale tudi
bonitetne ocene slovenskih bank, oboje pa je povecevalo
stroske financiranja in omejevalo dostop do virov v tujini. Z
odlaSanjem konsolidacije javnih financ in odlaSanjem
dokapitalizacije bank v vecinski drzavni lasti se lahko
dostopnost do tujih finan¢nih virov $e poslabsa.

Slovenska gospodinjstva sta v zadnjih dveh letih prizadeli
narasCajoCa brezposelnost in omejena rast plac, rast
njihovega razpolozljivega dohodka pa je bila nizka ze
pred tem. Finan¢no premozenje gospodinjstev se je lani
zmanjsalo, vendar s pozitivnim trendom narasCanja
njihovih varnejsih nalozb. Gospodinjstva imajo v vlogah
pri domacih bankah 37,5% financnega premozZenja.
Finan¢ne obveznosti gospodinjstev so lani stagnirale. V
strukturi posojil bank gospodinjstvom se je delez
stanovanjskih posojil povecal na 55%, vendar se njihova
rast znizuje. Rast potro$niskih posojil je negativna ze od
sredine leta 2010. Breme odplacevanja posojil
gospodinjstev se je lani povecalo, naras¢anje kreditnega
tveganja v tem sektorju pa izraza vecji delez posojil, ki se
odplacujejo z zamudo. Obrestno tveganje gospodinjstev
se poveCuje zaradi veéjega deleza posojil z variabilno
obrestno mero in zaradi njihove daljSe rocnosti.
Izpostavljenost tveganju spremembe tecaja Svicarskega
franka do EUR se zmanjSuje zaradi zmanjSevanja obsega
posojil v Svicarskih frankih oziroma z valutno klavzulo
nanj.

Cene rabljenih stanovanjskih nepremicnin na slovenskem
trgu so se lani po podatkih SURS znizale za 0,7% in cene
novih stanovanj povisale za 4,1%. Med transakcijami z
vsemi stanovanjskimi nepremic¢ninami je bilo le dobrih
16% prometa z novozgrajenimi enotami. Stevilo
transakcij z njimi se je zmanjSevalo hitreje od Stevila
transakcij z rabljenimi stanovanji, kar nakazuje vecjo
precenjenost cen novih stanovanj od starih. Cene
poslovnih nepremicnin so lani stagnirale.

Vrednost novoodobrenih stanovanjskih posojil se je lani
zmanjSala za Cetrtino. V drugi polovici leta so banke
zaznale zmanjSevanje povprasevanja po stanovanjskih
posojilih in hkrati zanje dodatno zaostrile kreditne
standarde. Nizja dinamika kreditiranja prebivalstva in

! Podatki o medsektorskih finanénih obveznostih in terjatvah so
prikazani v tabeli 1.1 statisti¢ne priloge.
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njegova manj$a kupna moc¢ bosta vplivali na nizanje cen
stanovanjskih ~ nepremicnin. Razmeroma  velika
zadolzenost podjetij je lani najbolj omejevala njihovo
financiranje. Podjetja so se razdolzevala pri domacih
bankah, nedenarnih  finan¢nih  institucijah  in
gospodinjstvih. Letni tok financiranja podjetij se je z 22%
BDP leta 2008 zmanjsal na 1,1% BDP. Zaradi
likvidnostnih tezav in plailne nesposobnosti je bilo
mo¢no omejeno tudi medpodjetnisSko financiranje.

Financiranje podjetij iz tujine se je z 1,4 mrd EUR
povecalo skoraj na raven pred finanéno krizo. Najbolj se
je povecalo v podjetjih predelovalnih dejavnosti in
trgovine, ki so hkrati najbolj zmanjsevala zadolzenost pri
domacih bankah. Izgubljanje najboljsih komitentov,
predvsem izvozno usmerjenih podjetij, je pomemben
razlog povecevanja dohodkovnega tveganja slovenskih
bank. To se lahko Se pospesi, ¢e bi podjetja zaradi
nekonkurenénega poslovnega okolja in neugodnih
pogojev financiranja zacela prenasati financno poslovanje
Vv tujino.

Pritok lastniSkega kapitala v podjetja je lani znaSal
skromnih 363 mio EUR. Hkrati so podjetja zmanjSala
zadolzenost pri bankah v ve€ini dejavnosti, razen v treh,
med katerimi je bilo tudi gradbenistvo. V portfeljih bank
ostajajo komitenti z nizko boniteto, ki nimajo potenciala,
da bi s kreditno sposobnim povprasevanjem spodbudili
kreditiranje. Hkrati je del novoodobrenih posojil bank le
podaljSevanje starih posojil podjetjem s tezavami pri
odplacevanju. Banke se s tovrstnim kreditiranjem
izpostavljajo kreditnemu tveganju do dolznikov, od
katerih se vsaj del ne bo zmogel prestrukturirati. Hkrati
banke ostajajo preve¢ pasivne pri finanénem in
poslovnem prestrukturiranju podjetij.

Razmerje dolznisSkega in lastniSkega kapitala podjetij se
je lani nekoliko povisalo, na 143,5%, zaradi
prevrednotenja kapitala ob negativnih borznih gibanjih.
Visok financni vzvod slovenskih podjetij ostaja kljucni
zaviralni dejavnik zagona kreditne rasti in investicijskega
ciklusa. Zato je rekapitalizacija podjetij nujni pogoj za
izhod iz krize, ki z zmanjSevanjem obsega kreditiranja, s
katerim podjetja znizujejo finanéni vzvod, ne bo mogoc.

Za dolznisko financiranje podjetij so znalilne visje
obrestne mere v Sloveniji od povpre¢ja v evroobmocju,
Ceprav se je razlika zmanjSala. Razlogi zanjo so
prevzemanje prevelikih tveganj slovenskih bank v
predkriznem Casu, relativno drazji viri financiranja,
tekmovanje za vloge, relativno veéja zadolZenost
slovenskih podjetij, dolgi in dragi steCajni postopki ter
neelasti€nost povprasevanja po posojilih. Premije za
tveganje pri posojilnih obrestnih merah so lani stagnirale,
a ostajajo nad tremi odstotki in mo¢no nad ravnmi pred
krizo. Banke so v zadnjem Ccetrtletju 2011 Se zaostrile
kreditne standarde.

Zaradi narascajoCega deleza variabilnih obrestnih mer v
strukturi novoodobrenih posojil podjetjem se ta bolj
izpostavljajo tveganju zviSanja obrestnih mer, ki so mu Ze
bolj izpostavljene kot v povpreéju podjetja v
evroobmocju. Kljub zmanjSani zadolzenosti podjetij so se
placila obresti zaradi prevladujocega variabilnega nacina
obrestovanja lani povecala za 3,8%.

V slovenskem ban¢nem sistemu se tudi lani ni zacel
proces konsolidacije. Ta bi izboljsal stroskovno

Xxvi
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ucinkovitost bank in njihov dostop do kapitala. Lastniska
struktura se ni bistveno spremenila in bilan¢na vsota se je
zmanjSala za 3,1%.

Zastajanje kreditiranja nebancnega sektorja je klju¢na
znalilnost lanskega in zacetka letosnjega leta. Obseg
posojil se je sektorsko najbolj zmanjseval pri podjetjih, po
ro¢nosti pri kratkoro¢nih posojilih in po skupinah bank
pri bankah v wvelikih domaéih bankah. Zastajanje
kreditiranja je posledica vrste razlogov. Ob majhnem
kreditno  sposobnem  povpraSevanju  podjetij in
pricakovanem zmanj$evanju povprasevanja po posojilih
gospodinjstev so poslabsevanje kakovostnega portfelja,
zmanj$evanje grosisti¢nega financiranja in relativno nizka
kapitalska ustreznost v primerjavi z drugimi bankami v
EU dodatni zaviralni dejavniki vecje ponudbe posojil
neban¢nemu sektorju.

Prestrukturiranje virov financiranja bank se je nadaljevalo
z razdolzevanjem na tujih grosistiCnih trgih in s
povecanjem financiranja pri Evrosistemu na 7,5%
bilan¢ne vsote s sodelovanjem na triletnih ODR decembra
lani in februarja letos. S tem so banke zacasno zmanjsale
tveganje refinanciranja in pridobile ¢as za spremembo
modelov financiranja. Drzava je postopoma zmanjsevala
vloge pri bankah, ki so februarja letos obsegale 11% vseh
vlog neban¢nega sektorja. Razmerje med posojili in
vlogami se je lani rahlo znizalo, a ostaja s 136%
razmeroma visoko. Stro$ki financiranja bank so se do
oktobra lani vecali zaradi zviSevanja trznih obrestnih mer.
Banke so jih znizale z zmanjSevanjem obsega vrednostnih
papirjev kot najdrazjega vira financiranja.

Slovenski ban¢ni sistem je lani drugo leto zapored
posloval z izgubo, ki je po nerevidiranih podatkih dosegla
436 mio EUR. Kljuéni razlog zanjo je bil povecanje
stroSkov oslabitev in rezervacij na 84% bruto dohodka
bank. Velika izguba je wvplivala na zmanjSevanje
kapitalske ustreznosti oziroma nerazpolozljivost notranjih
virov za dokapitalizacijo.

Struktura zapadanja dolga do tujih bank se je lani
skrajSala. DeleZ obveznosti, ki zapadejo v enem letu, je
decembra znasal 33% oziroma skoraj 10 odstotnih tock
ve¢ kot leto prej. Leta 2012 bankam zapade 4,1 mrd EUR
obveznosti do tujih bank.

Likvidnostno tveganje je bilo lani zmerno in skoraj
nespremenjeno v primerjavi z letom 2010. Tudi v prvem
Cetrtletju letos je bil likvidnostni koliénik prvega razreda
likvidnostne lestvice razmeroma visok pri vseh skupinah
bank, vendar z veéjim odstopanjem med posameznimi
bankami kot pred izbruhom krize. Prav zaradi
prilagajanja strukture financiranja bank se je v preteklem
letu trendno zmanjSeval obseg sekundarne likvidnosti vse
do prvih mesecev letosnjega leta, ko se je zacasno
povecal nad 11% bilanéne vsote.

Kreditno tveganje je narascalo in najbolj negativno
vplivalo na slovenski ban¢ni sistem. Delez terjatev, ki jih
komitenti poravnavajo z zamudami, dalj§imi od 90 dni, se
je povecal za 3,8 odstotne tocke, na 11,2%, in v sektorju
podjetij na 18,5%. Slabsali sta se kakovost nalozb bank v
nedenarne finan¢ne institucije in kakovost portfelja
obrtnikov.

Slabsanje kakovosti portfelja nefinanénih druzb je
najizrazitej$e pri skupini velikih domacih bank in pri
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podjetjih iz gradbenistva, kjer se polovica terjatev
poravnava z zamudami, dalj$§imi od 90 dni. Velik delez
slabih terjatev je deloma posledica dolgotrajnih stecajnih
postopkov, v cCasu katerih slabe terjatve ostajajo v
bilancah bank, Ceprav je verjetnost njihovega poplacila
zelo majhna. Obseg terjatev do podjetij v stecaju se je
konec lanskega leta povecal na 1,7 mrd EUR oziroma na
7% razvrscenih terjatev bank do nefinan¢nih podjetij. Na
poslabsanje kazalnikov kakovosti kreditnega portfelja je
vplivalo tudi kréenje posojil, saj so novoodobrena
posojila praviloma razvr§éena Vv najmanj tvegane
bonitetne skupine.

Bonitetna struktura terjatev se je slabSala z zmanjSevanem

i§ji skupinah in
povecanjem deleza v najnizjih skupinah. Vrednost
oslabitev in rezervacij je do februarja letos narasla na
3,3 mrd EUR. Pokritost razvr§cenih terjatev z oslabitvami
je presegla 6,7%. Vse to nakazuje nujnost dejavnega
pristopanja bank k reSevanju slabih nalozb, vkljuéno s
sodelovanjem s podjetji v tezavah pri njihovem celostnem
prestrukturiranju, kot s pospeSevanjem odpisov tistega
dela terjatev, ki z veliko verjetnostjo ne bo poplagan. Ce
je za leto 2010 veljalo, da so bila podjetja v najhujsi krizi
do tedaj, je za preteklo leto znacilno prenaSanje posledic
v bilance bank.

Obrestno tveganje, merjeno z razliko med povpreénim
obdobjem spremembe aktivnih in pasivnih obrestnih mer,
se je vecalo. Najbolj se je povecalo pri bankah v vecinski
tuji lasti, najbolj so mu izpostavljene majhne domace
banke. Banke so izpostavljene tveganju zviSanja obrestnih
mer, Se zlasti se je povecala izpostavljenost v obdobju
enega leta.

Valutno tveganje je majhno in se je lani $e zmanjsalo.
Deleza devizne aktive in pasive ostajata manjSa od 5%
bilan¢ne vsote in razlika med njima se ni omembe vredno
spremenila. Neto dolga devizna pozicija se je lani znizala
na zgolj 0,4% regulatornega kapitala. Obseg posojil v
$vicarskih frankih se zmanjSuje.

Kapitalska ustreznost banfnega sistema se je povecala
predvsem zaradi zmanjSanja kapitalskih zahtev kot posledica
zmanj$evanja obsega poslovanja bank in manj zaradi
dokapitalizacij. Povecanje bi bilo vecje, ¢e se ne bi zmanjsal
obseg hibridnih instrumentov ter ¢e se v zadnjem Cetrtletju
lani ne bi povecala izguba zaradi visjih stroskov oslabitev in
rezervacij. Ob izboljSani strukturi kapitala se je povecal
zaostanek Kkapitalske ustreznosti za povpre¢jem drzav EU.
Polovica slovenskih bank konec leta 2011 na konsolidirani
osnovi ni dosegla 9% Xkapitalske ustreznosti osnovnega
kapitala, ki na evropski ravni postaja referen¢na vrednost. To
sta le dodatni dejstvi v prid rekapitalizacij, ki bi olajsale
prehod na ustreznejSe nacine financiranja in omogocile
kreditiranje.

Zavarovalnice so v letu 2011 poslovale z dobi¢kom ter
povecale bilanéno vsoto in zbrano bruto premijo.
Povecanje slednje je bilo zelo majhno zaradi slabih
gospodarskih razmer, $e najbolj se je povecala premija
zdravstvenih zavarovanj. Zavarovalna penetracija je
stagnirala in v evroobmocju narascala, tako da se je
kazalnik razvitosti za Slovenijo poslabgal. Skodni rezultat
se je le simbolicno povecal z izboljSanjem pri
premozenjskih  zavarovanjih in poslabSanjem pri
zivljenjskih zavarovanjih. Zavarovalnice so povecale
nalozbe kritnega premozenja. Zbrana kreditna premija se
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je zmanjSala. Kljub temu razmere nizkih obrestnih mer
ostajajo neugodne za dolgoro¢na Zivljenjska zavarovanja
in pokojninska zavarovanja. Prav tako bi na poslovanje
zavarovalnic neugodno vplivalo nadaljnje zniZevanje
bonitetnih ocen dolgoro¢nih drzavnih vrednostnih
papirjev.

Sredstva v investicijskih skladih so se lani zmanjsala za
petino, zaradi neto izplacil v visini 77,2 mio EUR in
znizanja ponderirane vrednosti VEP za 14,4%. Delez
sredstev investicijskih skladov se je z 12% BDP pred
krizo zmanjsal na 5,1%. Kljub temu se je Stevilo
vzajemnih skladov lani povecalo. Hkrati se je koncal
proces preoblikovanja investicijskih druzb v vzajemne
sklade. Povezanost dejavnosti investicijskih skladov z
ban¢nim sektorjem je stagnirala. Druzbe za upravljanje v
vedinski lasti bank so upravljale 40% vseh sredstev
domacih investicijskih skladov. Njihova zadolzenost pri
bankah se je povecala, ker so zaradi nestabilnih razmer na
finanénih trgih potrebovale ve¢ likvidnih sredstev.
Potreba po likvidnih sredstvih v vzajemnih skladih je
pokazatelj  strukture investitorjev, med katerimi
prevladujejo gospodinjstva. Ta so po negativni izkus$nji
leta 2008 postala bolj obcutljiva pri izplacilih po
spremembi v donosnosti vzajemnih skladov.

Na neto izplacila iz vzajemnih skladov je najbolj vplival
sektor gospodinjstev, ki je zaradi slabSanja razmer na trgu
dela in teznje k varnej$ih nalozbam zahteval Stirikrat veé
izplacil kot leto prej. Sektor podjetij je zahteval precej
manj neto izplacil kot gospodinjstva. Zavarovalnice so
neto vplacila v vzajemne sklade lani ve¢ kot prepolovile.
Tako vedenje vlagateljev ne preseneca, saj je imela manj
kot osmina vzajemnih skladov pozitivno donosnost. Med
tistimi z izgubo so prevladovali delniski vzajemni skladi,
ki imajo v strukturi vzajemnih skladov kar dvotretjinski
delez. Pri vseh oblikah vzajemnih skladov se veca delez
nalozb v tuje vrednostne papirje, zlasti zunaj obmocja
EU, kar povecuje njihovo obcutljivost za spremembe na
mednarodnih kapitalskih trgih.

Razmere na slovenskem kapitalskem trgu so se mo¢no
poslabsale. Ob nizki likvidnosti trga se je indeks SBI
TOP lani znizal za 30,7% oziroma na raven iz leta 2003.
Trzna kapitalizacija delnic se je znizala za skoraj tretjino,
obveznic pa narasla za 9,6%, pri ¢emer v strukturi
obveznic mo¢no prevladujejo bancne obveznice. Sektor
podjetij je z izdajami obveznic lani zbral le 63 mio EUR.
Tudi Stevilo kotacij vrednostnih papirjev se je
zmanjSevalo v razmerah, ko se mora v prid stabilnosti
celotnega finannega sistema rekapitalizirati sektor
podjetij.

Lizinska dejavnost je lani zmanjSala obseg poslovanja
zaradi zmanjSanja obsega novih poslov, prekinitve
pogodb in oslabitev. Lizing premicnin se je zmanjsal bolj
kot lizing nepremicnin. Ta zadnji upada zaradi manjSega

povprasevanja  po  poslovnih  in  stanovanjskih
nepremic¢ninah. Roc¢nost novoodobrenih poslov =z
nepremi¢ninami  se  skrajSuje. Tveganje lizinske

dejavnosti izhaja iz njenega visokega finan¢nega vzvoda.
Lizinska podjetja se pretezno financirajo v tujini,
predvsem tista s tujim lastni§tvom pri povezanih tujih
osebah, zato so slovenske banke v tej dejavnosti
izpostavljene le s 4% posojil nebanénemu sektorju.
Lizinska podjetja so leta 2011 tretji¢ zapored poslovala z
izgubo.
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Skodni rezultat pomembne;jsih zavarovalnih vrst (kot
razmerje)
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Placilni sistemi ter sistemi kliringa in poravnave
vrednostnih papirjev so lani delovali zanesljivo. Izjema so
bile operativne tezave vseevropskega pladilnega sistema
TARGET?2, ki so 25. julija onemogocile obicajen zacetek
dnevne faze njegovega delovanja in povzrocile
neoperativnost vseh nacionalnih komponent sistema.
Odprava tezav s hitro izvedenimi pripravljenimi ukrepi je
potrdila njihovo u¢inkovitost.
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1 GOSPODARSKA GIBANJA IN MEDSEKTORSKE
FINANCNE TERJATVE IN OBVEZNOSTI

Ozivljanju gospodarske aktivnosti v prvi polovici leta 2011 je sledil ponoven prehod
gospodarstva v recesijo. Cetrtletna rast BDP se je precej znizala v drugi polovici leta, kar
je vplivalo na negativno letno rast BDP, —0,2%. Razmere so se poslabsale zaradi upada
domace potrosnje; tako zaradi kréenja potro$nje drzave kot nizje potro$nje gospodinjstev,
kar je posledica nizje zaposlenosti in realnega zmanjSanja plac. Na gospodarsko aktivnost
so moc¢no vplivale negotove razmere na mednarodnih trgih. Te so znizale dinamiko rasti
izvoza, ki je pomembno gonilo za izvozno usmerjeno gospodarstvo.

Slika 1.1: Letne stopnje rasti izbranih makroekonomskih agregatov v stalnih cenah v
odstotkih (levo) ter stopnja varéevanja v odstotkih,® delez investicij in
varc¢evanja v odstotkih BDP (desno)
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Pricakovanja glede gospodarskega okrevanja so se mo¢no zmanjsala, kar je vplivalo na
vedenje prebivalstva, realnega in financnega sektorja. Investicije kot delez v BDP so v
letu 2011 dosegle za tretjino niZjo raven kot pred krizo. To je posledica velike
investicijske zadrzanosti in previdnosti pri sprejemanju dolgoro¢nih poslovnih odlocitev
vseh sektorjev gospodarstva ter tudi omejene dostopnosti do virov financiranja za
investicije zaradi prezadolzenosti podjetij. Ta v kriznih razmerah ob nizki stopnji
domacega in tujega povprasevanja tezko zniZzujejo svojo relativno zadolzenost. V
primerjavi z letom 2010 se je zmanjsala tudi stopnja varCevanja, medtem ko se je v
evroobmogju povetala. Ceprav sta deleza investicij in varéevanja v BDP v Sloveniji v
primerjavi s povpre¢jem evroobmodja vecja, je gibanje obeh spremenljivk upadajoce. To
bo $e upocasnilo okrevanje domacega gospodarstva v naslednjih letih.

Slika 1.2: Neto financna pozicija posameznih gospodarskih sektorjev v Sloveniji
(levo) in evroobmocju (desno) v odstotkih BDP
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Odvisnost od tujih virov financiranja se $e vedno povecuje. Domace gospodarstvo je
moralo zaradi premajhnih prihrankov, pomanjkanja lastnega kapitala in potrebe po
refinanciranju obstojeCih virov iskati vire financiranja v tujini. Posledi¢no so se neto
finan¢ne obveznosti Slovenije do tujine poveCale na 39% BDP. To pomeni, da je
odvisnost Slovenije od tujih virov financiranja skoraj dvakrat vecja kot v obdobju pred

% Stopnja varéevanja je indikator, izratunan iz sektorskih radunov, in pomeni deleZ bruto varéevanja

v bruto razpolozljivem dohodku. Poleg sredstev za zaposlene in socialnih prejemkov vkljucuje
bruto poslovni presezek proizvodnje, druge tekoce transferje (npr. odskodnine iz nezivljenjskih
zavarovanj, dohodke od lastnine, kot so obresti, razdeljeni dohodek druzb), ne vkljucuje pa
vrednostnih sprememb oziroma kapitalskih dobickov.
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Odyvisnost Slovenije od tujih
virov financiranja se je
podvojila v primerjavi z
obdobjem pred krizo.
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Neto zunanji dolg ostaja na
podobnih ravneh kot leto
prej, izrazita pa je dinamika
prehajanja zadolZevanja od
banénega sektorja k drzavi.
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Breme servisiranja dolga v
letu 2010 se je zmanjsalo, a
se pri¢akuje njegovo
povecanje zaradi vecjega
neto zunanjega dolga in
visjih stroskov financiranja.

krizo. Pri tem se je moc¢no razdolzil finanéni sektor, predvsem banke, na drugi strani pa se
je z izdajo dolzniskih vrednostnih papirjev povecala zadolZenost drzave. Slednje kaze
prehod nosilca obveznosti, ne pa razbremenitev oziroma zmanjSanje odvisnosti
slovenskega gospodarstva od tujine.

Neto finan¢ne pozicije drugih sektorjev kazejo znizevanje neto terjatev gospodinjstev, kar
je skladno z manj§im realnim dohodkom gospodinjstev. Podjetja se postopno
razdolzujejo, zato njihove neto finanéne obveznosti upadajo, kljub temu pa je njihova
raven $e vedno nad povpreéjem evroobmocja. To bo vplivalo tudi na moznost nadaljnjega
zadolZevanja, ki bi spodbudilo realno gospodarstvo.

Tujina

Neto zunanji dolg se je v letu 2011 ohranil na podobnih ravneh kot v predhodnih dveh
letih, na 32% BDP. Zadnje leto se je mocno izrazila dinamika prehajanja zadolZzevanja s
strani ban¢nega sektorja na drzavo. Drzava se je zadolzila predvsem z izdajo obveznic v
prvi polovici 2011, zato se je njen neto zunanji dolg povecal za §tiri odstotne tocke BDP.
Za zelo podobno vrednost se je v letu 2011 zmanj$al neto zunanji dolg ban¢nega sektorja.
To izraza tezjo dostopnost bannega sektorja do virov financiranja na mednarodnih
finanénih trgih. To $e zlasti velja za drugo polovico 2011, ko so se zaostrile razmere na
mednarodnih finan¢nih trgih in zniZale bonitetne ocene ve¢ slovenskih bank.

Slika 1.3: Delez neto zunanjega dolga Slovenije in sektorja drzave, neto placanih
letnih obresti in letnih dohodkov od lastnine v odstotkih BDP
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Slika 1.4: Neto finan¢no stanje do tujine po sektorjih in neto finanéno stanje tujine

do slovenskega gospodarstva (levo) ter neto finan¢no stanje do tujine po
finan¢nih instrumentih (desno) v odstotkih BDP
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Breme servisiranja dolga do tujine je v letu 2010 stagniralo oziroma se je dodatno znizalo
v primeru neto placanih letnih obresti, predvsem zaradi manjSega povecanja neto
zunanjega dolga in nizkih obrestnih mer. Za leto 2011 se pri¢akuje povecanje bremena
servisiranja dolga, saj je bilo povecanje neto zunanjega dolga relativno vecje. Poleg tega
so se stroski financiranja v tujini povecali zaradi znizanj bonitetnih ocen drzave in bank v
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drugi polovici leta. Vi§ji stroski financiranja financnega sektorja in njegova negotovost
pridobivanja virov v tujini negativno vplivajo na okrevanje rasti realnega sektorja.

Driava

Javni dolg drzave se je v letu 2011 povecal z 39% na 48% BDP, najve¢ zaradi izdaje
dolgorocnih vrednostnih papirjev (10- in 15-letne obveznice ter 18-mesec¢ne zakladne
menice), ki skupno dosegajo vrednost skoraj 4 mrd EUR. Raven javnega dolga je v
primerjavi s povpre¢jem evroobmodja, kjer je znasala 87% BDP, nizja in Se vedno znotraj
uradno zapisanih omejitev maastrichtskih kriterijev. Vseeno je zaskrbljujoée hitro
povecevanje javnega dolga. Njegova rast je v prvih treh Cetrtletjih 2011 znasala skoraj
20% in v povprecju evroobmocja 5,2%.

Slika 1.5: Javni dolg, proracunski primanjkljaj, placilo obresti in bruto investicije
sektorja drzave v odstotkih BDP
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Strosek servisiranja javnega dolga se je povecal zaradi znizanja bonitetnih ocen za
dolgoro¢ni dolg drzave v letu 2011. Izdatki za obresti so dosegli ze 2,0% BDP. Vecje
breme servisiranja dolga, skupaj s povecanimi izdatki za socialno varstvo, je vplivalo na
povecanje primanjkljaja drzavnega proracuna na —6,4% BDP.

Finan¢ni sektor

Lani je bilo za finan¢ni sektor znacilno razdolzevanje bancnega sektorja v tujini. Poleg
tega so banke konec leta realizirale precejS$nje izgube, kar zmanjSuje njihovo privlacnost
za investitorje.

Slovenski kapitalski trg je $e vedno v negativnem trendu, decembra je indeks SBI TOP
dosegel na letni ravni najvecji padec po letu 2008. Promet je bil nizek, investitorji pa so se
predvsem v drugi polovici leta umikali iz nalozb v vrednostne papirje. Tudi sredstva v
domacih vzajemnih skladih so se znizevala, neto izplacila so potekala skozi celotno
leto 2011.

Podjetja

V letu 2010 se je delez investicij nefinan¢nih druzb v BDP nekoliko povecal, na 13,2%,
predvsem zaradi ugodnih pricakovanj glede izhoda iz krize. V povpre¢ju evroobmocja se
je ta isti delez povecal v letih 2010 in 2011 ter dosegel 10,9%, kar kaze okrevanje sektorja
podjetij. Nasprotna dinamika se za leto 2011 kaze v Sloveniji, saj SURS-ova anketa o
poslovnih tendencah v predelovalni dejavnosti kaze upad deleza podjetij, ki so investirala.
Med njimi so mala in srednje velika podjetja tista, ki so najbolj zmanjsala investicije.
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Slika 1.6: Investicije, varCevanje, neto pozicija iz transakcij nefinanénih druzb v
odstotkih BDP in realna gospodarska rast preucevanih gospodarstev v
odstotkih
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posojil v celotnih obveznostih za tri odstotne tocke, kar je posledica negativnega
prevrednotenja lastniSkega kapitala in zmanjSanega obsega medpodjetniskega
financiranja. Brez rekapitalizacij in dezinvestiranja se bo finan¢ni vzvod podjetij tezko
znizal. Obstojea dinamika omejuje kreditno sposobnost in dostopnost do virov
financiranja ter zavira investicije. Zaradi nizje vrednosti kapitala so se zmanjsala tudi
finan¢na sredstva podjetij v BDP, kar kaze nujnost prestrukturiranja nalozb podjetniskega
sektorja. Nasprotno se bo vpliv stagnacije realnega sektorja prelil v manj$e zaposlovanje
in manjSe dohodke gospodinjstev.

Slika 1.7: Struktura finan¢nih sredstev (levo) in obveznosti (desno) nefinanénih
podjetij v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije, Eurostat

Gospodinjstva

Sektor gospodinjstev je v letu 2010 za skoraj celo odstotno to¢ko zmanjsal delez investicij
v BDP zaradi negotovosti v gospodarstvu, ki se kaze v povecani brezposelnosti. V istem
letu se je povecalo varCevanje v BDP, poleg tega se je povecala stopnja rasti posojil
gospodinjstvom. V letu 2011 se je stopnja rasti posojil zacela zmanjSevati, kar se opazi
tudi z znizanjem neto pozicije finan¢nih transakcij v BDP sektorja gospodinjstev. Ob
upostevanju povecane negotovosti glede ekonomske rasti slovenskega gospodarstva,
povecane brezposelnosti in znizane realne mase pla¢ v letu 2011 pricakujemo Se nizjo
stopnjo varéevanja in investicij. V evroobmocju sta obe postavki v tem letu ostali bolj ali
manj nespremenjeni.

Finan¢no premozenje gospodinjstev se je zmanjsalo, struktura pa se je spremenila v smeri
povecanja vlog ter zmanjSanja nalozb v investicijske sklade in lastniski kapital. Slednje je
predvsem posledica zmanjSanja vrednosti teh vrst nalozb, nekaj pa tudi odprodaja tega
premozenja. Obseg financnih obveznosti gospodinjstev se v letu 2011 ni spremenil.
Povecal se je delez ban¢nih posojil, ki so tako presegla tri Cetrtine vseh obveznosti
gospodinjstev, ob zmanjSanju deleza lizinskih posojil in podjetniskega kreditiranja.
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Slika 1.8: Investicije, varCevanje, neto pozicija iz transakcij gospodinjstev v % BDP
in realna gospodarska rast preucevanih gospodarstev v odstotkih
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Slika 1.9: Struktura finanénega premozenja gospodinjstev Slovenije in evroobmocja
(levo) ter struktura finan¢nih obveznosti gospodinjstev Slovenije (desno)
v odstotkih
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1.1 DezZelno tveganje

Bonitetne ocene deZelnega tveganja

Bonitetne ocene dolgoro¢nega drzavnega dolga in nekaterih bank so se lani prvi¢
poslabsale v jeseni. Bonitetna agencija Moody's je 26. septembra 2011 znizala bonitetno
oceno Republike Slovenije (RS) z Aa2 na Aa3. Bonitetna agencija Fitch je nato
28. septembra 2011 znizala bonitetno oceno RS z AA na AA- z negativnim izgledom.
Tudi bonitetna agencija Standard & Poor's je 19. oktobra 2011 znizala bonitetno oceno
RS z AA na AA-. Decembra 2011 so ponovno sledila znizanja bonitetnih ocen ved
evropskih drzav in Slovenije.

Zadnje spremembe bonitetnih ocen Sloveniji so bile izvedene v januarju oziroma
februarju 2012. Bonitetni agenciji Standard & Poor's in Fitch sta januarja 2012 znizali
bonitetno oceno RS z AA- na A+ z negativnim izgledom oziroma z AA- na A. Bonitetna
agencija Moody's je februarja 2012 znizala bonitetno oceno Republike Slovenije (RS) z
Al na A2.

Po mnenju agencije S&P je januarsko znizanje bonitetne ocene odrazalo "poglabljanje
politi¢nih, finan¢nih in monetarnih problemov znotraj Evropske gospodarske skupnosti in
evroobmocja". Agencija je v utemeljitvi ocene navajala Se obcutljivost slovenskega
gospodarstva za premike v zunanjem povprasevanju, pricakovanje glede vztrajanja visjih
stroskov financiranja drzave v daljSem obdobju, visoko zadolzenost podjetij, ki vpliva na
kakovost terjatev in dobi¢konosnost financnega sektorja. Po mnenju agencije sta glavna
razloga, ki utrjujeta bonitetno oceno Slovenije, moc¢an izvoz, ki prispeva h gospodarski
rasti in zgodovina fiskalne preudarnosti, saj ima Slovenija kljub povecanju dolga v
zadnjih letih zmerno raven zadolZenosti. Agencija v svojih ocenah $e navaja, da bi lahko
znizala bonitetno oceno drzave, ¢e drzava ne bo zalela izvajati verodostojnega
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Premije za tveganje za
drZavne vrednostne papirje
RS nad nemskimi so se

leta 2011 povisale, v prvem
Cetrtletju 2012 pa znizale.

reformnega programa, na primer reforme trga dela in pokojninskega sistema. Zelo
podobne razloge je ob spremembi bonitetne ocene navedla tudi agencija Moody's.

Premija za tveganje za drZavne vrednostne papirje RS

V prvem Ccetrtletju 2012 so pribitki za triletne drzavne obveznice RS nad nemskimi
obveznicami v povpre¢ju znasali 308 bazi¢nih tock in za desetletne drzavne obveznice RS
414 bazicnih tock. Premija za tveganje se je skozi leto 2011 zviSevala, v prvem cCetrtletju
2012 pa ponovno nekoliko znizala. Na zviSevanje premij sta lani vplivala poslabsevanje
bonitetnih ocen RS in $iritev dolZzniske krize evroobmocja.

Pribitki za desetletne drzavne obveznice RS nad nemskimi obveznicami so v prvem
Cetrtletiu 2011 v povpre¢ju Se znasali 118 bazicnih toCk, v tretjem Cetrtletju pa Zze
254 bazi¢nih tock. V tretjem Cetrtletju 2011 so narascali tudi pribitki perifernih drzav
evroobmocja zaradi zaostritve dolzniSke krize. Pribitki slovenskih desetletnih drzavnih
obveznic so zlasti izrazito sledili gibanju pribitkov Spanskih in italijanskih drzavnih
vrednostnih papirjev. Pribitki slovenskih desetletnih obveznic nad primerljivo nemsko
obveznico so najvi§je vrednosti dosegli v sredini novembra lani, ko so presegli
560 bazi¢nih tock in konec prve dekade januarja s 550 bazi¢nimi to¢kami, potem so se
zaceli znizevati. Nihanje pribitkov za tveganje je bilo delno posledica domacih politi¢no-
ekonomskih razmer, ki niso vlivale zaupanja v uéinkovito obvladovanje javnofinanénih
razmer in uspe$no konsolidacijo javnih financ.

Slika 1.10: Gibanje pribitkov desetletnih drzavnih obveznic RS nad primerljivo
nemsko in izbrane drzave v bazi¢nih toc¢kah (levo), gibanje cene
zavarovanja dolga v odstotkih (5-letnih CDS-jev)
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V letu 2011 so se zviSale tudi
cene zavarovanja dolga
izbranih drzav (CDS-ov).

Podobna gibanja kot pribitki za obveznice kazejo tudi cene, ki ponazarjajo stroSek
zavarovanja dolga izbranih drzav (ang. Credit Default Swap). Razlika med 5-letnim CDS-
om za Slovenijo in Nem¢ijo je v prvem Cetrtletju 2012 znaSala 290 bazi¢nih tock in lani v
enakem obdobju le 32 bazi¢nih tock.
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2 SEKTOR GOSPODINJSTEV

Vecja brezposelnost je v letu 2011 skupaj z omejeno rastjo pla¢ najbolj zaznamovala
sektor gospodinjstev. ZmanjSanje njihovega finanCnega premozenja se je pokazalo
predvsem skozi kapitalske izgube in dezinvestiranje. Vloge so ostale najpogostejsa oblika
prihrankov gospodinjstev, vendar so se povecale za manj kot leta prej. Ker so te
pomemben vir financiranja bank, so banke med sabo tekmovale predvsem z ugodnimi
dolgoro¢nimi obrestnimi merami. Gospodinjstva so se za prenos vlog odloc¢ala tudi na
podlagi merila varnosti svojih nalozb in ugodnej$ih ponudb obrestnih mer za posojila.
Posledi¢no so se vloge gospodinjstev povecale predvsem pri bankah v vecinski tuji lasti.

Slovenska gospodinjstva so v letu 2011 svoje obveznosti zmanjsala in so v primerjavi z
evroobmoc¢jem manj zadolzena. Kljub temu manjSi obseg neto financnih sredstev in
povecevanje deleza dolga gospodinjstev v njihovem razpolozljivem dohodku vplivata na
tveganje odplacila dolga gospodinjstev.

2.1 Makroekonomsko ozadje gospodinjstev

V letu 2010 je bila rast razpolozljivega dohodka gospodinjstev nizka. Razpolozljivi
dohodek na prebivalca, prilagojen za raven cen v Sloveniji, je obsegal 76%
razpolozljivega dohodka v povprecju evroobmocja. Ta dinamika je vplivala tudi na nizko
rast kon¢ne potrosnje. Hkrati je bila manjSa potrosnja posledica vedjega deleza varéevanja
v razpolozljivem dohodku. Stopnja varCevanja gospodinjstev je za skoraj dve odstotni
tocki presegla povprecno stopnjo evroobmocja, kjer je ta znasala 14%.

Slika 2.1: Medletna rast razpolozljivega dohodka, varcevanja, koncne potrosnje in
investicij gospodinjstev Slovenije (levo) ter stopnja varCevanja in
investicij v Sloveniji in evroobmocju (desno) v odstotkih
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Slika 2.2: Bruto razpoloZljivi dohodek na prebivalca v EUR in razmerje med
dolgom (posojili) in dohodkom v odstotkih (levo) ter financ¢na sredstva,
obveznosti in neto finan¢na pozicija gospodinjstev v odstotkih BDP v
Sloveniji in EMU (desno)
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S 47% dolga v razpolozljivem dohodku® spadajo slovenska gospodinjstva med manj
zadolzena v evroobmocju, kjer njihov dolg v povprecju dosega ze skoraj 100%

* Kazalnik je izratunan po definiciji EUROSTAT-a, kjer je razpolozljiv dohodek popravljen za
spremembo neto lastniskega kapitala gospodinjstev v rezervacijah pokojninskih skladov.

POROCILO O FINANCNI STABILNOSTI

69 72 3 T

2008 2009 2010 11Q3

Evroobmocje

Slovenska gospodinjstva so v
primerjavi z evroobmoc¢jem
manj zadolZena, vendar
tveganje obstaja zaradi
manjSega obsega neto
finan¢nih sredstev.



BANKA SLOVENIIE

EVROSISTEM
razpoloZzljivega dohodka. Kljub temu v Sloveniji tveganje v tem sektorju obstaja zaradi
manjSega obsega neto finanénega premozenja v primerjavi z evroobmocjem. To bi lahko
v primeru zunanjega makroekonomskega Soka vplivalo na njihovo zmoznost poplacila
dolgov.
Slika 2.3: Medletna rast neto in bruto pla¢ v zasebnem in javnem sektorju (levo) ter
stopnja brezposelnosti (desno) v odstotkih
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Stopnja harmonizirane brezposelnosti se je v Sloveniji v letu 2011 povecala na 8,5%, kar
je Se vedno manj kot v evroobmodju, kjer brezposelnost raste hitreje in je konec leta 2011
znaSala 10,6%. Kljub temu je raven brezposelnosti v Sloveniji skrb vzbujajoca, saj ob
nizki rasti pla¢ v zasebnem sektorju in stagnaciji v javnem sektorju znizuje realno maso
plac.

2.2 Finan¢no premoZenje gospodinjstev

Finan¢no premozenje gospodinjstev se je lani zmanjsalo za 1,7%, na 41,1 mrd EUR. Pod
20% v strukturi nalozb je padel lastniski kapital, ki v zadnjih letih vztrajno izgublja svoj
delez zaradi kapitalskih izgub in dezinvestiranja. Podobna gibanja so tudi pri obveznicah
in investicijskih skladih. Kapitalske izgube gospodinjstev iz tovrstnih nalozb so lani
dosegle vec kot tretjino obsega kapitalskih izgub ob izbruhu finan¢ne krize, kar neugodno
vpliva na potrosnjo. K zmanjSanju premozenja gospodinjstev je prispevalo tudi neto
poplacilo trgovinskih kreditov in avansov ter drugih terjatev. Nasprotno se je nadaljeval
trend nara$¢anja varnejsih nalozb*, Geprav v manjsem obsegu kot leto prej. To je skladno
z nizjo rastjo pla¢, omejenimi dohodki iz lastniSkega kapitala in posledi¢no nizjim
razpolozljivim dohodkom gospodinjstev.

Tabela 2.1: Stanje finan¢nih nalozb gospodinjstev po instrumentih
2006 2007 2008 2009 2010 2011
Skupaj v mio EUR 31.978 37.407 36.627 39.574 41.800 41.086
st. rasti v % 13,1 17,0 -2,1 8,0 5,6 -1,7
razlika stanj v mio EUR 3.699 5.429 -780 2.947 2.226 -714
v % BDP 103,0 108,2 98,3 112,1 118,0 115,3

Struktura (v %)
Gotovina 10,6 10,4 13,2 14,6 16,6 17,4
Vlioge 37,9 35,5 39,7 37,7 371 39,5
Obveznice 1,6 1,4 1,4 1,3 1,2 1,2
Posojila 2,6 2,3 2,5 2,4 2,3 1,7
Lastniski kapital 25,4 27,5 23,2 22,9 21,2 19,3
Investicijski skladi 7,7 9,2 5,1 59 6,2 57
Zivijenjsko zavarovanje 4,5 4,5 4,7 52 55 57
Pokojninsko zavarovanje 2,0 2,2 2,5 2,8 3,0 3,0
Drugo 7,7 7,0 7,6 7,2 6,9 6,4
Vir: Banka Slovenije

* Vloge so se povetale za 3%, neto lastniski kapital gospodinjstev v rezervacijah Zivljenjskega
zavarovanja za 1,6% in pokojninskih skladov za 2,2%. Porast vlog je bil posledica ne samo
transakcij, temve¢ tudi vrednostnih sprememb, ki so rezultat te¢ajnih razlik.
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Slika 2.4: Struktura transakcij (levo) in vrednostnih sprememb (desno) posameznih
oblik finan¢nega premozenja gospodinjstev v mio EUR in odstotkih
o Transakcije Vrednostne spremembe
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Opomba: Vrednostne spremembe so spremembe trznih cen in deviznih teCajev ter druge
spremembe (prerazporeditev finanénih instrumentov/sektorjev, sprememba metodologije,
odpisi terjatev/dolgov).
Vir: Banka Slovenije
Gospodinjstva imajo najve¢ svojega premozenja naloZenega v vlogah pri domacih
bankah, kar 37,5%. Ro¢nostna struktura vlog gospodinjstev se je v financni krizi zelo
spremenila. Dolgoro¢ne vloge so v letu 2008 obsegale v povprecju samo 14,8% vseh
vlog, medtem ko je njihov delez konec leta 2011, ob upostevanju originalne zapadlosti,
znaSal 30,3%. Kljub temu struktura rocnosti po preostali zapadlosti kaze, da se
gospodinjstva najveckrat odloc¢ajo za vezave tik nad enim letom, saj delez dolgoro¢nih
vezav po tem merilu dosega le 5,8%. Ta dinamika je najverjetneje posledica visjih
obrestnih mer dolgoro¢nih vlog, ki so bile v letu 2011 pri gospodinjstvih v povprecju za
1,7 odstotne tocke visje od kratkoro¢nih. Ta povpre¢na razlika je pri bankah evroobmocja
zna$ala samo 0,4 odstotne to¢ke. Obrestne mere kratkoro¢nih vlog so od zacetka leta 2010
nizje od bank evroobmocja, medtem ko so obrestne mere dolgoro¢nih vlog visje ze ved
kot pet let. S tako diferenciacijo obrestnih mer poskusajo banke spodbuditi varéevanje
daljsih rocnosti, saj se je dostopnost dolgoro¢nih virov na mednarodnih finan¢nih trgih
zaradi krize zelo zmanjsala.
Slika 2.5: Delez vlog gospodinjstev do 7 dni, od 7 dni do 1 leta in nad 1 letom glede
na originalno (levo) in preostalo zapadlost (desno) v stanjih v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Razmik pri slovenskih bankah med najvisjo in najnizjo obrestno mero vlog gospodinjstev
do enega leta je lani v povpre¢ju znasal 2,6 odstotne tocke, kar je priblizno dvakrat vec
kot pred krizo. Pri vlogah nad enim letom je bil razmik v povprecju manjsi, in sicer je
znaSal 2 odstotni tocki, kar je 0,4 odstotne tocke manj kot leta 2010. ZmanjSanje
razprSenosti obrestnih mer za dolgorocne vloge je odraz zaostrenega tekmovanja bank za
dolgoroéne vire financiranja na domacem trgu vlog. ZviSujejo se zlasti obrestne mere
Cetrtega kvartila bank, kar lahko vnese v ban¢ni sistem dodatno nestabilnost ob prehajanju
vlog komitentov, ki se najbolj odzivajo na spremembe obrestnih mer. To bo bankam
povzroc¢alo dodatno negotovost pri upravljanju virov in likvidnosti, ne da bi prispevalo k
bistvenemu povecanju celotnega obsega vlog. Banka Slovenije se je na to sistemsko
tveganje odzvala z ukrepom, ki je bil sprejet februarja 2012. Ukrep od bank, ki se
mocneje izpostavljajo tveganju zaradi ¢ezmernega zvisevanja obrestnih mer vlog, zahteva
doseganje viSjega potrebnega kapitala. Majhne domace banke so gospodinjstvom za vloge
do enega leta in za vloge nad enim letom v povpredju ponujale najviSje obrestne mere,
medtem ko so banke v vecinski tuji lasti ponujale najnizje obrestne mere.
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Kljub visjim obrestnim meram je bil prirast vlog gospodinjstev pri domacih bankah v
letu 2011 manjsi kot pri bankah v ve¢inski tuji lasti. Vloge gospodinjstev bank v vec¢inski
tuji lasti so se povecale za 216 mio EUR, medtem ko so se pri domacih bankah povecale
za zgolj 31 mio EUR. Razmerje je bilo Se v letu 2010 obrnjeno. V letu 2011 obrestne
mere niso bile edini dejavnik prehajanja vlog. Verjetno sta se mu pridruzila tudi skrb za
varnost in zaupanje ter dejstvo, da so posojilne obrestne mere pri bankah v vecinski tuji
lasti nizje. Banke namre¢ najveckrat vezejo odobritev posojila s prenosom poslovanja
oziroma se komitenti za to odlo¢ijo sami. V preteklem obdobju so najvi§je rasti posojil
gospodinjstvom dosegale ravno banke v vecinski tuji lasti.

Razprsenost obrestnih mer vlog gospodinjstev drzav evroobmocja do

1 leta (levo) in od 1 do 2 let (desno) v odstotkih
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Razmik med drzavami z najvi§jo in najnizjo obrestno mero za vloge gospodinjstev do
enega leta je bil v letu 2011 v povprecju najmanjsi od zacetka krize, in sicer je znasal
3,1 odstotne tocke. Zelo podobno se je gibal tudi razmik za vloge gospodinjstev od enega
do dveh let, ki je v povprecju znasal 2,4 odstotne toc¢ke. Hitra rast obrestnih mer vlog vseh
ro¢nosti perifernih drzav evroobmocja v zadnjem delu leta 2011 in na zacetku leta 2012 je
vplivala na precej$nje povecanje razmika. Slovenske banke so pri vlogah do enega leta v
tretjem kvartilu, medtem ko so pri vlogah od enega do dveh let, v zadnjem, najvisjem
kvartilu. Najvi§je obrestne mere za vloge gospodinjstev imajo Ciper, Gréija in

Portugalska.
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2.3 ZadolZevanje gospodinjstev

Gospodinjstva so svoje obveznosti lani zmanjsala za 0,1%, leto prej pa so se ta povecala
za 6,3%. Upad vseh obveznosti je znasal 14 mio EUR. Zmanjsanje je predvsem posledica
poplacil posojil drugim finanénim posrednikom ter trgovinskih kreditov in avansov,
medtem ko so se dolgoro¢na posojila pri bankah $e vedno povecevala, ¢eprav z nizjo
dinamiko kot leto prej. V letu 2010 so se financne obveznosti v razpolozljivem dohodku
povecale na 53,7% in v letu 2011 se bo ta kazalnik verjetno Se stopnjeval, saj se
pri¢akujejo nizka rast oziroma upad razpolozljivega dohodka in postopno umirjanje rasti
dolga gospodinjstev.

Slika 2.9: Letna rast razpoloZzljivega dohodka, finanénih obveznosti, ban¢nih posojil
gospodinjstvom ter razmerje med celotnimi finanénimi obveznostmi in
letnim razpoloZzljivim dohodkom v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije, SURS
Tabela 2.2: Stanje financnih obveznosti gospodinjstev po instrumentih in njihov
razpolozljiv dohodek
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Finanéne obveznosti v mio EUR 8.093 10.054 11.203 11.778 12520 12.506
st. rasti v % 17,6 24,2 11,4 51 6,3 -0,1
razlika stanj v mio EUR 1.210,0 1.961,0 1.149,0 575,0 742,0 -14,0
v % BDP 26,1 29,1 30,1 33,4 354 35,1

Struktura (v %)

Posajila 83,7 85,7 86,6 87,5 88,0 88,3
podjetja 4,2 3,8 3,1 3,4 32 29
banke 67,8 68,9 70,6 72,0 74,3 75,9
drugi finanéni posredniki 10,0 12,2 11,6 10,8 9,5 8,7
drugo 1,7 0,8 1,4 1,2 1,0 0,8

Drugo 16,3 14,3 13,3 12,5 12,0 11,7

Razpolozljiv dohodek v mio EUR 19.697 21410 23.138 22.971 23.334 -
razlika stanj v mio EUR 1.047 1.713 1.728 -167 363 -
st. rasti v % 5,6 8,7 8,1 -0,7 1,6 -
v % BDP 63,4 61,9 62,1 65,1 65,9 -

Dolg v % razpoloZljivega dohodka 411 47,0 48,4 51,3 53,7 -

Vir: Banka Slovenije, SURS
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Med posojilnimi obveznostmi so stanovanjska posojila ze na zacetku 2010 presegla
polovico vseh posojil danim gospodinjstvom, njihov delez pa je februarja 2012 znasal ze
55%. Rast stanovanjskih posojil se znizuje, kar je predvsem posledica manjSega
povprasevanja gospodinjstev po teh posojilih, ki izhaja iz nezaupanja in nespremenjenih
razmer na trgu nepremicnin. Poleg tega so se rahlo zaostrili tudi kreditni standardi bank
pri odobravanju stanovanjskih posojil. V letu 2011 jih je bilo tako odobrenih za Cetrtino
manj kot leto prej. Medtem ko se rast stanovanjskih posojil znizuje, je rast zadolzevanja
gospodinjstev v obliki potrosniskih posojil negativha neprekinjeno ze od sredine
leta 2010. Podobna dinamika se v zadnjem obdobju kaze tudi v evroobmocju, ¢eprav so
stopnje rasti v primeru stanovanjskih posojili tam precej nizje.

Slika 2.11: Struktura vrste ban¢nih posojil gospodinjstvom iz stanj (levo) in novih
poslov (desno) v odstotkih
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Slika 2.12: Letne stopnje rasti posameznih vrst posojil gospodinjstvom Slovenije
(levo) in evroobmocja (desno) v odstotkih
Slovenija 10 Evroobmogje
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Nizje rasti posojil so ustavile nara$¢anje deleza posojil glede na vloge gospodinjstev, ki je
leta 2011 znasal 63,4%. Razmerje je od zacetka kriznega obdobja Se vedno najvisje. Po
podatkih ankete bank se je deleZ plagila letne anuitete v razpolozljivem dohodku’
gospodinjstev lani povecal za 0,4 odstotne tocke, na 9,2%. Placila obresti kot delez

Zadnji podatek o razpolozljivem dohodku gospodinjstev je dosegljiv le za leto 2010.
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razpolozZljivega dohodka so ostala z 1,1% skoraj nespremenjena. Skupno se je
obremenjenost gospodinjstev z odplacevanjem posojil povecala, kar je vplivalo tudi na
zmoznost njihovega poplacila. Povecal se je namre¢ delez posojil z zamudami ve¢ kot
30 dni na 5,5%, med njimi Se zlasti tista nad enim letom. Slednje je deloma posledica
jemanja zasebnih posojil za namene reSevanja malih podjetij in samostojnih podjetnikov,
prizadetih zaradi financne krize.
Tabela 2.3: Posojila in vloge gospodinjstev
2006 2007 2008 2009 2010 2011 feb.2012
Posojila v mio EUR 5481 6921  7.904  8.484  9.281 9452  9.389
Stanovanjska 1971 2684 3411 3941  4.837 5.163 5.184
Potroniska 2337 2782 2898 2914 2833 2723 2668
Ostala 1173 1455 1595 1629 1611 1.566 1.537
Posojila v % BDP 17,7 20,0 21,2 24,0 26,2 26,5
Stanovanjska 6,3 7,8 9,1 11,2 13,7 14,5
Potroniska 75 8,0 7.8 8,3 8,0 76
Ostala 38 4,2 43 46 45 4.4
Letni prirast v mio EUR 1136 1.440 983 580 797 17 159
Stanovanjska 589 713 727 530 896 326 333
Potroniska 320 445 116 16 -81 -110 134
Ostala 227 282 140 34 -18 -45 -40
Letne st. rasti 27,0 26,3 14,2 73 9,4 1,8 1,7
Stanovanjska 43,1 36,2 271 15,5 22,7 6,7 6,9
Potrosniska 16,3 19,0 4,2 06 2,8 -39 4,8
Ostala 25,9 24,0 9,6 2,1 1,1 2,8 2,5
Novosklenjeni posli v mio EUR 2.721 3.516 3.264 3.015 3.057 2.360 294
Stanovanjska 822  1.028  1.007 963 1.211 905 105
Potroniska 1502 1909  1.718 1517  1.284 1.062 139
Karkoroéna 186 407 378 294 199 179 25
Dolgoroéna 1316 1502  1.341 1223  1.085 883 114
Ostala 398 579 539 536 563 393 51
Posojilalvioge v % 52,7 60,0 59,3 60,6 63,4 63,4 62,2
Vioge v mio EUR 10.396  11.544 13332  13.998  14.649  14.919  15.098
Letni prirast v mio EUR 858  1.148  1.788 666 651 269 289
Letne st. rasti 9,0 11,0 15,5 5,0 4,6 1,8 1,9
Opomba: Prikazani so statisticni in ne knjigovodski podatki bank. Primerjalno so zato vrednosti
vi§je. Podatki za februar 2012 so prikazani za prva dva meseca leta.
Vir: Banka Slovenije
Slika 2.13: Povprecne roénosti razliénih vrst stanovanjskih posojil v letih (levo) in
struktura ro¢nosti novih stanovanjskih posojil v odstotkih (desno)
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20 —gtoalggc)az?:kzo-tzzz}zka eten 14% 13% 13% % 1% 12%
Stanovanjska - nova 80% - o 5% 17% 16% o
* /—r 60% o - L= 18% 18%
10 40% - -
do 5 let
od 5 do 10 let
L A e 20% 0d 10 do 15 let
od 15 do 20 let
®nad 20 let
0 0% —
2007 2008 2000 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011 feb. 2012
Vir: Banka Slovenije, ECB

Medtem ko se povpre¢na ro¢nost stanj dolgoro¢nih potrosniskih posojil lani ni  DeleZ posojil z variabilno
spreminjala, se je v primeru stanovanjskih posojil povecala na 15,9 leta. Povpretna  obrestno mero in njihova
roc¢nost novih stanovanjskih posojil se kljub padcu tistih z ro¢nostjo nad 20 let povecuje  ro¢nost se povecujeta, zato se
in je v 2011 dosegla 19,2 leta. Ta posojila so vecino odobrena z variabilno obrestno mero,  povecuje tudi obrestno

v 95%, od tega najveckrat vezana na EURIBOR. Delez potro$niskih posojil z variabilno  tveganje pri gospodinjstvih.
obrestno mero je bil v primerjavi s stanovanjskimi precej manjsi. V letu 2011 je dosegel

61%, kar je precejSnje povecanje od zacetka krize leta 2008, ko je znasal 47%. Pricakuje

se stabilizacija tega deleza, saj je bil v letu 2011 deleZ novoodobrenih potrosniskih posojil

z variabilno obrestno mero manjsi za 12 odstotnih toc¢k. Kljub temu se s povecevanjem

deleza posojil z variabilnimi obrestnimi merami in njihove ro¢nosti povecuje tveganje

sektorja gospodinjstev v primeru zvi$anja obrestnih mer.

POROCILO O FINANCNI STABILNOSTI 13
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Slika 2.14: Struktura spremenljivosti obrestnih mer za stanovanjska in potro$niska
posojila gospodinjstvom v odstotkih za stanja (levo) in nove posle (desno)
Stanja Novosklenjena posojila
100 16 12 5 5 100 - 4 4 3
39
38
80 46 42 80
53 53 40
52
% 60 96 96
88 95 95 & €
84
40 40 62
- 58 61 60
20 Fiksna “ 20 Fiksna “ 48
Variabilna Variabilna
0 0
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Stanovanjska Potro$niska Stanovanjska Potro$niska

Obrestne mere potrosniskih
posojil v Sloveniji in v
evroobmocdju so skoraj
enake.

Razlika
=e-Slovenija

2007

Razlika

===Slovenija

O AN WA OO N ®O

2007

Banke v vedinski tuji lasti so
imele v letu 2011 za
gospodinjstva niZje obrestne
mere od domacih bank.

14

=s=Evroobmocje

=e-Evroobmocje

Vir: Banka Slovenije

Pri stanovanjskih posojilih se razlika med obrestnimi merami slovenskih bank in bank
evroobmodja od sredine leta 2009 ohranja na ravni 0,5 odstotne tocke, vendar se je v
prvih dveh mesecih leta 2012 zmanjsala na 0,3 odstotne tocke. Pri potros$niskih posojilih
so imele slovenske banke v preteklih letih nizje obrestne mere kot banke evroobmocja,
medtem ko so se obrestne mere v letu 2011 skoraj izenacile. Povprecna razlika se je
namre¢ zmanjsala z —1,2 odstotne tocke na —0,3 odstotne tocke.

Slika 2.15: Obrestne mere za stanovanjska posojila v odstotkih; primerjava z
evroobmocjem (levo) in razprsenost pri slovenskih bankah (desno)
1%
109 Koncentracija obrestnih mer za stanovanjska posojila v Sloveniji
OM za stanovanjska 0%
posojila 9%
o

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%

Majhne banke
* Banke v vecinski tuiji lasti
* Velike banke

—6-m EURIBOR
0%
2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Vir: Banka Slovenije
Slika 2.16: Obrestne mere za potro$niska posojila v odstotkih; primerjava z

evroobmocjem (levo) in razprsenost pri slovenskih bankah (desno)
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Vir: Banka Slovenije

Pri kreditiranju gospodinjstev so tudi razlike med obrestnimi merami slovenskih bank
manjse. Distribucija je veliko bolj zgoscena, kar Se zlasti velja za stanovanjska posojila,
pri katerih je razlika v letu 2011 med bankama z najvi§jo in najnizjo obrestno mero v
povpredju znasala 1,5 odstotne tocke. To je 0,6 odstotne tocke manj kot pri potro$niskih
posojilih. Med skupinami bank so imele banke v vecinski tuji lasti lani v povprecju za
0,2 odstotne tocke nizje obrestne mere za stanovanjska posojila kot domace banke,
medtem ko je pri potro$niskih posojilih razlika znasala 0,4 odstotne tocke. Nizje obrestne
mere bank v vecinski tuji rasti so glavni razlog za njihovo vecjo kreditno aktivnost pri
gospodinjstvih. Tako so banke v vecinski tuji lasti deloma zmanjsale tveganost celotnega
kreditnega portfelja, saj so posojila gospodinjstvom v povpredju manj tvegana in
zahtevajo manj$o angaziranost ban¢nega kapitala. Banke v vecinski domaci lasti so bile v
tem procesu manj prilagodljive.

POROCILO O FINANCNI STABILNOSTI



2.4 Nepremicninski trg

Trg rabljenih stanovanjskih nepremicnin je leta 2011 z rahlo prilagoditvijo cen ohranil
obseg transakcij tik pod povpre¢jem zadnjih devetih let. Negotovost se je poglobila na
trgu novih stanovanjskih nepremicnin, kjer anketni podatki kazejo na najnizjo raven
prodaj v zadnjih petih letih.

Umiritev kreditiranja prebivalstva in cenovna rigidnost zalog neprodanih novih
stanovanjskih nepremi¢nin sta v preteklem letu pripeljali do znizanja nakupov
novogradenj. Kljub temu so se njihove cene zaradi strukture kupcev in lokacij prodaj
zviSale. ViSanje cen je dodatno neugodno vplivalo na dostopnost in zanimanje
potencialnih kupcev. Na drugi strani je viSanje cen v interesu investitorjev in finan¢nih
institucij zaradi vrednotenja premozenja.

V primerjavi z drzavami evroobmocja so cene slovenskih stanovanj glede na razpolozljiv
dohodek gospodinjstev visoke. Po obstojecih cenah bodo stanovanja za prebivalstvo Se
tezje dosegljiva zaradi priCakovanega zmanjSanja razpolozljivega dohodka, kréenja
izdatkov za trajne dobrine in drazjega zadolzevanja. Na manjSe povpraSevanje po
stanovanjih vplivajo tudi pri¢akovanja o znizanju cen.

Slika 2.17: Medletne stopnje rasti cen rabljenih in novozgrajenih stanovanjskih
nepremic¢nin v Sloveniji (levo) ter bazni indeks cen stanovanj
(2007 = 100) (desno) v odstotkih
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-10 |—Rabljenastanovanja SURS 80

_15 |~ Nova stanovanja SURS
20 - — Rabljene stanovanjske nepremi¢nine SUR 70
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009
Vir: Banka Slovenije, DURS, GURS, SURS

Cene rabljenih stanovanj so se v drugi polovici leta 2011 znizale na raven leta 2007. Po
podatkih Geodetske uprave RS (GURS) so bile cene ob koncu leta 2011 s 1.674 EUR/m*
nizje za 4,1% in od vrha v drugem cetrtletju 2008 za 13,3%. Cene rabljenih stanovanj v
Ljubljani so bile lani z 2.420 EUR/m” ni¥je za slabe 4%, od vrha pa za 14,2%.

Indeks Statisticnega urada RS (SURS), ki v izraCunu uposteva lokacijo in kakovost
prodanih stanovanjskih enot, izkazuje nekoliko nizjo dinamiko zniZevanja cen rabljenih
nepremicnin. Cene obstojeih stanovanj so bile v Sloveniji leta 2011 nizje za 0,2% in od
vrha v prvem Cetrtletju 2008 za 7,5%. V Ljubljani so se lani njihove cene znizale za 1,9%,
od vrha konec leta 2007 pa za 11,9%. Nasprotno gibanje je bilo po anketnih podatkih pri
cenah novozgrajenih stanovanj. Leta 2011 so se zviSale za 6,4%, od vrha v drugem
cetrtletju 2008 pa so bile nizje za 8,7%. ZviSevanje stroSkov zadolZevanja, pri¢akovana
recesija in kréenje dohodkov nakazujejo po€asno znizevanje cen v letu 2012.

Tabela 2.4: Transakcije na nepremi¢ninskem trgu
. . A . - Delez Delez
Rabljene stanov anjske nepremi¢nine Nove stanov anjske nepremi¢nine .
prometa z tujcev v
Skupaj vse novimi vseh
stanovanjske  neprem. nakupih v
Leto  Stanovanja Hise Skupaj Stanovanja Hise Skupaj nepremicnine % %
Stevilo transakcij
2007 6.310  1.889 8.199 1.745 70 1.820 10.019 18,2 7.3
2008 4.297 1.271 5.568 1.163 263 1.426 6.994 20,4 6,7
2009 3.522 848 4.370 971 364 1.335 5.705 23,4 5,0
2010 4.910 1.424 6.334 1.282 307 1.589 7.923 20,1 3,3
2011 4.441 1.330 5.771 927 182 1.109 6.880 16,1 4,2
St. rastiv %
2008 -31,9 -32,7 -32,1 -33,4 - -21,6 -30,2
2009 -18,0 -33,3 -21,5 -16,5 38,4 -6,4 -18,4
2010 39,4 67,9 44,9 32,0 -15,7 19,0 38,9
2011 -9,6 -6,6 -8,9 -27,7 -40,7 -30,2 -13,2

Opomba: Podatki o transakcijah z novimi stanovanjskimi nepremi¢ninami so anketni.
Vir: DURS, SURS, preracuni BS
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—Rabljena stanovanja SURS

—Nova stanovanja SURS

2010 2011

Cene rabljenih stanovanjskih
nepremicnin so bile leta 2011
po podatkih SURS-a niZje za
—0,7%, od vrha v tretjem
Cetrtletju 2008 pa za —9,7%.
Nove stanovanjske
nepremié¢nine so bile lani
visje za 4,1% in od vrha niZje
za —11%.
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Likvidnost trga novih  Pred letom 2008 je na likvidnost trga vplival tudi vecji obseg privarcevanih sredstev ob
stanovanjskih nepremi¢nin  izteku nacionalne varCevalne sheme in hkrati so se nanj investirala sredstva iz odprodaj
se je v primerjaviz  nalozb na kapitalskih trgih. Po izbruhu krize se vzpostavlja likvidnost trga rabljenih
rabljenimi mo¢no zniZala.  nepremicnin. Med vsemi transakcijami s stanovanjskimi nepremi¢ninami je bilo leta 2011
le 16,1% z novozgrajenimi enotami. Deloma se je nova ponudba znizala zaradi steCajev
gradbincev, vendar so bile dosedanje prodaje iz steCajne mase brez znatnega znizanja cen
neuspesne. To ob nizkem zanimanju na aktivnem trgu nakazuje precenjenost novogradenj,

ki so v povprecju za slabo tretjino drazje od rabljenih nepremicnin.

Dinamiki stanovanjskih ~ V preteklih letih je bilo gibanje stopenj rasti stanovanjskega kreditiranja usklajeno z
posojil z zamikom in niZjo  gibanjem transakcij in cenami nepremicnin. Visoki dinamiki kreditiranja sta z rahlim
dinamiko sledijo cene  zamikom sledili sprememba Stevila transakcij in nato z nizjo dinamiko Se prilagoditev
stanovanjskih nepremi¢nin.  cen. ManjSi obseg novoodobrenih posojil za nakup stanovanja je v drugi polovici
leta 2011 vplival na znizevanje cen rabljenih nepremicnin, ki so prispevale k ohranitvi
Stevila transakcij le 2% pod povprecjem zadnjih devet let. Nasprotno na trgu
novozgrajenih nepremicnin prilagoditve cen v tem obdobju ni bilo. Nara$¢ajoce cene
novih stanovanj so se leta 2011 gibale v nasprotju z drugimi indikatorji, kar je za slabo

tretjino znizalo likvidnost trga novograden;.

Slika 2.18: Medletno gibanje stopenj rasti stanovanjskih kreditov in transakcij ter cen
— rabljenih (levo) in novih (desno) stanovanjskih nepremiénin v odstotkih
Rabljene stanovanjske nepremicnine Nove stanovanjske nepremicnine
20 60
20 ———=Cene (levo) 73
15 Stan. posojila (desno) 55 15 40
—Transakcije (desno) 10
10 37 20
5
5 18 0 0
0 0
5 20
-5 -18 -10 =~ —Cene (levo)
-10 -37 15 Stan. posojila (desno) -40
~—Transakcije (desno)
5 -55 -20 -60
Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4/Q1Q2Q3Q4 Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3 Q4
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Opomba: Pri transakcijah so upostevane Cetrtletne drsece sredine.
Vir: Banka Slovenije, SURS

Cene poslovnih nepremi¢nin

Cene pisarn so bile leta 2011  Cene pisarn so bile ob koncu leta 2011 skoraj nespremenjene, od vrha v tretjem
visje za 0,3%, od vrha  Cetrtletju 2008 pa so bile nizje za 23,2%. Preteklo leto tako ni bilo ve¢jega pritiska zaradi
tretjem Cetrtletju 2008 pa  poslovnih nepremic¢nin na vrednotenje bilanc podjetij in zavarovanj pri bankah. V
niZje za 23,2%.  Ljubljani so se leta 2011 cene pisarn zvisale za 7,6% in so bile od vrha nizje za 5,3%. Ob
majhnem Stevilu transakcij je statisticno pojasnjevanje gibanja cen poslovnih nepremi¢nin
omejeno; nanj vpliva predvsem lokacija prodaje. Na trgu Se vedno obstaja presezna

ponudba. Nekaj projektov se izvaja, zato visanja cen ni pricakovati.

Slika 2.19: Rast cen poslovnih prostorov — pisarn (levo) in $tevilo transakcij, ki so
upostevane za izracun povprecne cene, in njihova stopnja rasti (desno) v
odstotkih
40 —Transakcijske cene v Sloveniji 180 mmPisarne 60
40 | Transakciske cene v Liubljani 160 —St. rasti transakeij (desno) 40
- - Oglasevane cene v Ljubljani 140 20
2
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80
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Vir: GURS, Slonep, preracuni BS

Oglasevane cene stanovanj v Ljubljani

Oglasevane cene so se  Ponudba oglasevanih rabljenih stanovanj v Ljubljani se cenovno pocasi prilagaja Ze tretje

leta 2011 zniZale bolj kot  leto zapored. Oglasevane cene so se lani z 1,7% najmanj znizale pri garsonjerah, medtem

transakcijske cene. ko so bile pri vecjih stanovanjih v povprecju nizje za dobre 4%. Preseganje oglasevanih

Pri¢akovanja ponudnikov  cen nad prodajnimi se je leta 2011 znizalo. V povprecju so bile oglasevane cene visje od
rabljenih stanovanj so se
zniZala.
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prodajnih za 20%. ManjSe preseganje je bilo pri najbolj prodajanih eno- in dvosobnih
stanovanjih, 16% oziroma 17%. Veja sprememba oglasevanih cen od realiziranih
nakazuje, da so se znizala pricakovanja prodajalcev glede doseganja cen rabljenih
stanovanjskih enot.

BANKA SLOVENIIE
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2009 2010 2011

Slika 2.20: Medletne stopnje rasti oglasevanih cen stanovanj (levo) in preseganje
oglasevanih cen nad transakcijskimi na kvadratni meter (desno) v
odstotkih
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Vir: DURS, GURS, Slonep, preracuni BS

Dostopnost stanovanj v Ljubljani

Dostopnost stanovanj v Ljubljani, ki je izrazena z razmerjem med ceno rabljenih
stanovanj in letno drseo sredino povpreénih mese¢nih neto pla¢, se je leta 2011 v
povprecju nekoliko izboljSala. Na indikator sta ugodno vplivali neto povprecna placa, ki
se je na ravni letnih drsecih sredin zvisala za 1,7%, in za od 3,6% do 9,3% nizje cene
rabljenih stanovanj. PoslabSanje je zaznati pri garsonjerah, kjer so se cene po dveletnem
znizevanju zviSale za 5,6%. Zato je bilo leta 2011 v povprecju treba nameniti 2,1-meseéne
place ve¢ za nakup garsonjere kot leto prej, medtem ko je prihranek znasal pri vecjih
stanovanjih od 6,1 do 9,5 mesecne place.

V povprecju so kupci po tem indikatorju namenili stanovanju priblizno enako $tevilo pla¢
kot leta 2004. Pri interpretaciji je treba upostevati, da ne gre za dejansko izboljSanje
dostopnosti vseh dohodkovnih razredov, saj se je povpreéna neto plata® v zadnjih dveh
letih zvisala predvsem na ra¢un vecjega odpuscanja zaposlenih v delovno intenzivnih

panogah z nizjimi dohodki.

Slika 2.21: Razmerje med ceno stanovanj in letnimi drse¢imi sredinami povpre¢nih
mesecnih neto pla¢ za Ljubljano v odstotkih (levo) ter indeks dostopnosti
stanovanj (2004 = 100) (desno)
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Vir: Banka Slovenije, GURS, Slonep, SURS, preracuni BS

Z upostevanjem kreditnih pogojev se je v preteklem letu dostopnost rabljenih stanovanj v
Ljubljani v povprecju nekoliko poslabsala. K temu so najve¢ prispevale vi§je obrestne
mere za stanovanjska posojila. Vecina posojil je bila odobrenih z variabilno obrestno
mero na EURIBOR, ki se je v povpredju zvisala za 0,5 odstotne toc¢ke. Zaradi drazjih
virov financiranja bank je pri¢akovati, da se bo cena stanovanjskih posojil zvisevala tudi v
prihodnjem letu. Slabsa dostopnost posojil bo skupaj s pri¢akovano nizjo zaposlenostjo in
nizjo ravnijo pla¢ vplivala na nizje povprasevanje po stanovanjih. Hkrati gospodinjstva s
podaljsevanjem gospodarske krize postopajo vse bolj previdno pri najemanju posojil. Zato
obstaja verjetnost znizanja cen nepremicnin. Povpre¢na ro¢nost trajanja posojila se je v

® 'V analizi je pod povpre¢no meseéno neto placo upostevana 12-mese¢na drseca sredina povpreénih
mesecnih neto plac.
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Dostopnost stanovanj, ki
upostevajo posojilne pogoje,
se je zaradi vi§jih obrestnih
mer nekoliko poslabsala.
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® Garsonjere
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Poslabsanje razmerja med
ceno in najemnino.

Stopnja rasti zadolZevanja
prebivalstva s
stanovanjskimi posojili se je
zniZala.

TeZja dostopnost
stanovanjskih posojil bo
zvisala pritisk na niZanje cen
nepremicnin.

Povprecni dohodek
posojilojemalca je za 41%
vi§ji od povprecne neto place.
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2006

primerjavi z lanskim obdobjem podaljSala za 6 mesecev, na 19,2 leta. Delez anuitete
stanovanjskega posojila v povpre¢ni neto placi se je ob koncu leta nekoliko zvisal, razen
pri enosobnih stanovanjih; pri garsonjerah je znaSal 35%, enosobnih stanovanjih 48%,
dvosobnih 69% in trisobnih 93%.”

Slika 2.22: Razmerje med cenami in najemninami (P/E) (levo) ter na podlagi tega
izratunano razmerje med dejanskimi in temeljnimi cenami stanovan;®
(desno) za Ljubljano
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Razmerje med ceno in najemnino stanovanj (P/E) v Ljubljani se je lani nekoliko
poslabsalo, ker so se najemnine v povpre¢ju znizale bolj kot cene nepremicnin. Z
nalozbenega vidika so prejeli lastniki z najemninami od 5,4 do 6,7 odstotka trzne
vrednosti nepremicnine. Nekoliko se je poslabSalo tudi razmerje med dejanskimi in
temeljnimi cenami. Dejanske cene so bile v povpreju Se vedno od 22% do 44% visje od
temeljnih cen stanovanj, ki naj bi bile dolgorocno vzdrzne.

V Ljubljani je leta 2011 deleZ najemnine brez tekocih stroskov znasal dobro tretjino
povprecne place za najem garsonjere, slabih 40% za eno- in ve¢ kot polovico za dvosobno
stanovanje. Prilagajanje cen stanovanj je z vidika donosnosti oddajanja nepremicnin
verjetnejSe, saj je delez najemnine v dohodku prebivalstva visok. S tem bi bil slovenski
nepremicninski trg zanimiv tudi za investiranje zasebnega kapitala za gradnjo stanovanj
za najem. Neprodana dokoncana stanovanja so ob upoStevanju trznih razmerij priloznost
za vzpostavitev transparentnega najemnega trga. Urejen najemni trg s stabilnim donosom
pa zagotavlja vi§jo odpornost trga nepremicnin proti neravnovesjem in nepremi¢ninskim
ciklom.

Dejavniki ponudbe in povprasevanja cen nepremicnin

Novoodobrenih stanovanjskih posojil prebivalstvu je bilo v letu 2011 za 906 mio EUR,
kar je za Cetrtino manj kot leto prej in najmanjsi obseg v zadnjih petih letih. Posojila so
bila odobrena v domaci valuti. V stanju ostaja Se Cetrtina stanovanjskih posojil v
$vicarskih frankih. Gibanje teCaja EUR/CHF bo pomembno za slovenska gospodinjstva
tudi v prihodnje, saj se ve¢ kot dve tretjini teh posojil izteCe z dobo, dalj$o od 10 let.
Zvisevanje medbancne obrestne mere EURIBOR, na katerega je vezanih 72% stanja
posojil, bo v naslednjih letih povecalo breme odplacevanja obveznosti prebivalstva.

Dinamika odobravanja novih stanovanjskih posojil je bila v drugi polovici preteklega leta
niZja in bo zaradi zaostritve kreditnih pogojev na nizjih ravneh tudi v letu 2012. Nizja
dostopnost posojil bo negativno vplivala na promet z nepremic¢ninami in bo povecala
pritisk na nizanje cen nepremicnin. Izrazitega konkuriranja z obrestnimi merami, ki
ohranjajo raven nad povpreéjem drzav evroobmodja, ni. V povpredju so nizje obrestne
mere imele banke v veCinski tuji lasti, ki so manj izpostavljene panogi gradbenistva.
Stopnja rasti stanovanjskih posojil se je marca 2012 znizala na 6,5%.

Povpreéno razmerje med novoodobrenimi stanovanjskimi posojili in povprecno
vrednostjo zavarovanj (LTV) je bilo leta 2011 58. Njegov trend se je zacel opazno

7 Pri izraunu anuitete je upoitevana predpostavka, da se nakup stanovanja v celoti financira s
posojilom, za katerega veljajo pogoji odobritve, izratunani za povprecje bancnega sistema.

8 Pri izratunu temeljnih cen stanovanj na podlagi vrednosti razmerja med ceno in najemnino za
stanovanje (P/E) smo upostevali povpre¢no vrednost P/E iz obdobja 1995-2003. Za natan¢nejsi
izracun temeljne cene bi morali za izraCun povprecja P/E upostevati daljSe stabilnejse obdobje,
dolgo najmanj od 10 do 15 let. Prekratko ¢asovno obdobje in dolzina normalnega delovanja
slovenskega stanovanjskega trga nam tega ne omogocata. Navedenih omejitev se je treba zavedati
tudi pri interpretaciji, ¢eprav bi pri daljSem casovnem obdobju pricakovali kvecjemu nizje
povprecje razmerja P/E in $e ve¢jo precenjenost stanovanj po tem kazalniku.
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zviSevati v zadnjih petih mesecih preteklega leta, ko je v povpre¢ju dosegel 64. Banke so
bile po anketnih podatkih tretje leto zapored naklonjene odobravanju posojil komitentom
z najvi§jega dohodkovnega razreda, ki so najmanj tvegani. Povpre¢ni dohodek
posojilojemalca je znaSal 1.393 EUR, kar je 41% ve¢ od povprecne neto place. Nekoliko
se je povecal delez posojil, namenjen nakupu stanovanjske enote, v povprecju za
3,8 odstotne tocke, na 63,2%.

Vrednost hipotek zastavljenih stanovanj presega 1,7-krat obstojeca stanovanjska posojila.
Ob upostevanju samo tistih stanovanj, ki so na prvem mestu unovcljivosti, se preseganje
sicer zniza na 1,4, vendar je razmerje ugodno tudi ob morebitnem znizanju vrednotenja
nepremicnin. V strukturi zavarovanj z 80% prevladujejo stanovanjske nepremicnine,
sledijo jim razli¢na dodatna zavarovanja pri zavarovalnicah.

Slika 2.23: Novoodobrena posojila gradbenemu sektorju (levo) in novoodobrena
stanovanjska posojila prebivalstvu (desno) v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije
Slika 2.24: Stanje posojil gradbenega sektorja in stanje stanovanjskih posojil
prebivalstvu v mio EUR in njuno razmerje (levo) ter kakovost terjatev
bank do gradbene panoge v odstotkih (desno)
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Vir: Banka Slovenije, AJPES

Po triletnem znizevanju aktivnosti gradbene panoge je bilo kreditiranje usmerjeno
predvsem v dokoncanje projektov in obnavljanje posojil z namenom vzdrzevanja
likvidnosti podjetij in obstojecih nalozb. Novoodobrenih posojil je bilo v letu 2011, ob
manjsih investicijah in povecanem Stevilu stecajev podjetij, za Cetrtino manj kot leta 2010.
V strukturi je delez kratkoro¢nih posojil z 78% ostal na podobnih ravneh kot pretekla leta.
Zaradi preteznega sklepanja aneksov k obstojeCim pogodbam se je stanje zvisalo le za

Dosedanji nacin financiranja gradnje, pri katerem so bili gradbinci vecinoma tudi
investitorji s pretezno dolzniskim financiranjem pri bankah, z vidika tveganj ni primeren.
Gradbena podjetja so z njim dosegala vecje donose v ¢asu konjunkture, vendar ob obratu
poslovnega cikla prevzemajo celotno tveganje napacnih investicijskih odloCitev. Te so
bile ob majhnem kapitalu usodne za ve¢ podjetij. Poslovni model gradnje se mora v
prihodnje spremeniti na nacin, da se kot investitorji vkljucijo skladi, ki bodo vlagali
sredstva v izgradnjo nepremicnin za prodajo in oddajo na trgu.
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Tabela 2.5: Dokoncana stanovanja, izdana gradbena dovoljenja in bruto investicije v
stanovanjske zgradbe
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Stevilo stanovanj'

Ocena stanovanjskega sklada
750.355 757.522 765.552 775.199 783.404 789.501

Stevilo stanovanj na 1000 prebivalcev 375 377 378 381 385 385
Novogradnije, vkljuéno s povecavo in spremembo namembnosti

Stevilo novih stanovan; 7.516 7.538 8.357 9.971 8.561 6.352

St. novih stanovanj na 1000 prebivalcev 3,8 3,7 41 4,9 4,2 3,1

Povrsina (m?)

Stevilo stanovanj
st. rasti (v %)
Povrsina (m?)

807.607 860.537 928.941  1.100.436 980.980 821.760
Izdana gradbena dovoljenja
7.235 8.463 10.204 8.376 5.914 4.808 3.732
3 17,0 20,6 -17,9 -29,4 -18,7 -22,4
880.751  1.028.024  1.127.420 970.034 736.335 597.600 500.280
Ponudba Stanovanjskega sklada Republike Slovenije (SSRS)

Stevilo predanih novih trznih stanovanj 353 453 685 35 120 51 2

delez v Stevilu novih stanovanj (v %) 4,7 6,0 8,2 0,4 1,4 0,8
Bruto investicije v stanovanjske zgradbe
Stopnje rasti (v %) 22,9 14,6 19,9 18,0 -19,8 -18,5 -17,8
Delez v BDP (v %) 3,7 3,9 4,2 4,6 3,9 3,2 2,6
Stopnije rasti (v %)

Gradbeni stroski—nova stanovanjska gradnja? 3,2 9,3 4.4 4.7 -4,0 7,3 0,6
stroski materiala 4.3 5,6 5,4 3,2 -3,6 6,7 3,9
stroSki dela 1,6 13,9 4,0 7,6 -4,7 6,5 -2,9

20

Poslabsevanje stanja v
gradbeni panogi se bo
nadaljevalo tudi leta 2012.

| etna st. rasti bruto investicij Wstanovar
Letna st. rasti bruto investicij v druge
—Kazalnik zaupanja - gradbeni$tvo

2006

2007

Opombi: 'V stanovanjskem skladu so upostevana naseljena in zatasno nenaseljena stanovanja za
stalno uporabo.
% Stroski gradbenih, obrtniskih in instalacijskih del na novih stanovanjih, brez stroskov
zemljis¢. V letu 2011 so podatki dosegljivi za tretje Cetrtletje.

Vir: SURS, SSRS, preracuni BS

Dinamika znizevanja gradbene aktivnosti se bo po kratkoro¢nih kazalnikih nadaljevala
tudi v letu 2012. Stevilo izdanih gradbenih dovoljenj za stanovanja se zmanjiuje Ze &etrto
leto zapored. 3732 nacrtovanih stanovanj je v letu 2011 doseglo le $e dobro polovico
povprecja preteklega desetletja. Glede na vrednost opravljenih gradbenih del se je
gradbeniStvo preteklo leto skréilo za cetrtino, kar je najve¢ v Casu krize; na delu
stanovanjskih stavb pa celo za 35%. Predvsem zaradi zalog neprodanih stanovanj in tudi
zaradi nepripravljenosti financiranja novih nepremicninskih projektov se je vrednost
novih stanovanjskih pogodb znizala za visokih 60%. Cena stanovanj, ki se bodo zgradila,
bo lahko poleg nac¢ina gradnje in vstopnih stroSkov odvisna tudi od cene in ¢asa prodaje
obstojecih zalog. Obstaja verjetnost, da bo zanimanje za stanovanja, ki se Sele bodo
zgradila, ve¢je od zanimanja za obstojeCe novogradnje, ki so bile v mnogih primerih
zasnovane neoptimalno.

Slika 2.25: Kazalnik zaupanja v gradbeni$tvu in letna stopnja rasti bruto investicij v
zgradbe (levo) ter delez dodane vrednosti gradbenistva v BDP (desno) v
odstotkih
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Dodana vrednost gradbenis$tva se je leta 2011 s 4,5% BDP-ja znizala pod povprecje drzav
evroobmocja. Od vrha v letu 2008, ko je dosegla 7,4% BDP, se je znizala za 2,9 odstotne
tocke. Odziv gradbenistva po krizi je bil intenzivnejsi od Slovenije le e na Irskem, Cipru,
v Estoniji in Gr¢iji.
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Okvir 2.1: Vpliv na prihodnje dogajanje na nepremi¢ninskem trgu
Gradbena podjetja, banke in njihove odvisne druzbe

Razvr$cene terjatve gradbincev obsegajo 12% vseh razvr$cenih terjatev bank do podjetij in obrtnikov. Velik delez nalozb
lizinskih podjetij, ki so v lasti slovenskih bank, je v nepremi¢ninskih poslih. Ve¢ bank ima v lasti tudi druzbe, katerih
dejavnost je upravljanje nepremicnin. Znotraj skupine so mogoci prenosi nepremicninskih projektov, ki z vidika
konsolidiranih izkazov ne zmanjujejo sistemskega tveganja. Ze &etrto leto zapored se izrazito slabsa stanje gradbene
panoge, posledi¢no tudi kakovost terjatev, ki jih ima do njih finanéni sektor.

Tabela 2.6: Razvrscene terjatve (RT) bank do gradbene panoge glede na boniteto in status podjetja v mio EUR ter
pokritost terjatev z oslabitvami v odstotkih na dan 31. 12. 2011

A B C DinE Skupaj

RTv  Pokritost RTv Pokritost RTv Pokritost RTv  Pokritost RTv  Pokritost

mio terjatev z mio  terjatev z mio terjatev z mio terjatev z mio terjatev z

EUR oslab. v % EUR oslab. v % EUR oslab. v % EUR oslab. v % EUR oslab. v %

Gradbenistvo - skupaj 691 0,5 856 2,2 766 14,0 1.332 37,0 3.645 171
Gradbenistvo brez stecajev, ki redno poravnavajo obveznosti 690 0,5 764 2,3 383 10,1 19 18,4 1.856 34
Gradbenistvo brez ste¢ajev, ki zamujajo s poravnavo obveznosti nad 90 dni 1 04 92 1,3 370 18,1 357 35,9 820 239
Gradbeni$tvo v stecaju 0 0,0 13 13,4 956 BT 969 37,4

Vir: Banka Slovenije

Dinamika hitrega poslabSevanja terjatev bank do gradbenega sektorja se nadaljuje zaradi odsotnosti novih donosnih
projektov in nezmoznosti oddaje ali prodaje novogradenj. Ob koncu leta 2011 se je le Se dobra polovica terjatev do
gradbeniStva poravnavala v rednem roku. S 23% narasca delez terjatev, v katerem aktivna podjetja zamujajo z
odplacevanjem obveznosti nad 90 dni. Njihova pokritost z oslabitvami je bila 24-odstotna, brez upostevanja vrednosti
zavarovanj. Delez terjatev do gradbincev v stecaju je dosegel 27%. Pokritost teh terjatev z oslabitvami v visini 37,4% je
ob upostevanju, da jih je slaba polovica nezavarovanih, nizka. V celotni strukturi vec kot dve tretjini zavarovanj obsegajo
nepremicnine, jamstev drzave je le odstotek.

Podobna dinamika poslabsevanja kakovosti lastnih nalozb in investicijskega lizinga se isto¢asno odvija v odvisnih
druzbah. V bilancah se jim povecuje delez nalozbenih nepremicnin in zalog zasezenih predmetov iz lizinskih pogodb
oziroma pridobljenih prek izvrsb ali z izlo¢itveno pravico v stecajnem postopku. Dalj$ajo se zamude pri poravnavanju
obveznosti komitentov, vecajo se stroski oslabitev, povecuje pa se tudi odvisnost od virov financiranja lastnisko
povezanih oseb. Odvisne druzbe so z bilan¢no vsoto 1,4 mrd EUR precej manjSe od bank, vendar njihov negativni
poslovni izid in izvedene dokapitalizacije moc¢no vplivajo na kapital bank.

Banke in gradbinci so v zadnjih dveh letih kljub drasti¢cnemu slabsanju terjatev pasivno upravljali obstojece projekte.
Prestrukturiranje bilanc gradbenih podjetij je brez prodaje nepremicnin ob nizkem lastniSkem kapitalu in brez novih
investicij malo verjetno. Vedno ve¢ podjetij je preslo v stecaj. Dolgotrajnost postopka in nezmoznost prodaje predmetov
po zastavljenih cenah ne zagotavlja celotnega poplacila terjatev bank.

Na drugi strani Se delujoca podjetja ob preucitvi nacrta skupaj z banko pretezno obnavljajo vire financiranja za ohranjanje
likvidnosti. Ob skromnih transakcijah z novimi nepremic¢ninami se daljSa ¢as prodaje. Visoki stroski refinanciranja in
slabsanje kakovosti neprodanih zalog zmanjSujejo donosnost kon¢anih projektov, s tem pa tudi slabsajo poslovni izid in
zmoznost, da bodo lahko gradbinci s prihodki iz poslovanja zagotovili vracilo najetih posojil. Hkrati so bili mnogi
projekti zasnovani z visokimi vstopnimi stroski in vrednoteni po cenah, ki so veljale v razmerah preseznega
povprasevanja in visoke likvidnosti.

Cakanje na izbolj$anje razmer je v interesu bank in gradbincev zaradi usklajenega vrednotenja premozZenja, ki je v
zavarovanju. Tako delovanje ustvarja nadaljnje pritiske na znizanje bonitet obeh strani ter negativno vpliva na obseg in
ceno kreditiranja zdravih projektov preostalega gospodarstva, kar namesto izboljSuje dodatno slabsa poslovno okolje.

Tabela 2.7: Znacilnosti in potencialne dodatne izgube bank ob likvidaciji gradbenih podjetij v mio EUR

Morebitne potrebne Vrednost Preseganje

Nezavarovane oslabitve za zavarovanja ? vrednosti

RT Oslabitve terjatve nezavarovani del  Zavarovane RT nepremicnine zavarovanja

v mio EUR v mio EUR v mio EUR v mio EUR vmio EUR v mio EUR nad RT

Gradbenistvo skupaj 3.645 622 1.363 742 2.282 2.986 1.1
Gradbenistvo brez stecajev, ki redno poravnavajo obveznosti 1.856 63 636 573 1.220 1.729 1,3
Gradbeni$tvo brez ste¢ajev, ki zamujajo s poravnavo obveznosti nad 90 dni 820 196 271 75 549 673 1,2
Gradbenistvo - stecaj 969 363 454 92 514 584 0,7

Vir: Banka Slovenije

Slabsanje terjatev in njihova majhna pokritost z zavarovanji povecujeta izgube bank in gradbincev, kar jih sili v skupno
dejavno upravljanje zastavljenega premozenja. Do zdaj oblikovane oslabitve pri bankah ne zadostujejo za pokritje
nezavarovanega dela slabih terjatev, zaradi Cesar se pri¢akujejo dodatne izgube. Zavarovan del slabih terjatev je v viSini
trenutno ocenjene vrednosti zastavljenih nepremicnin. Ob upoStevanju anketnih podatkov, da se v 18 odstotkih pojavi
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hipoteka na isti nepremicnini, zadostuje pokritje terjatev z vrednostjo zavarovanih nepremicnin po oceni le Se na delu
aktivnih podjetij, ki poravnavajo obveznosti v rednem roku. Prodaje na javnih drazbah so praviloma uspes$ne pri nizjih
cenah od izhodis$¢nih, kar bo zmanjSalo uspesnost poplacila zavarovanega dela slabih terjatev.

Tabela 2.8: Polozaj skupin bank v povezavi z nepremi¢ninskim trgom v odstotkih
Dec. 11 Delez novih posojil v letu 2011

Delez stroSkov Struktura RT

Trzni delez bank oslabitev in Delez RT do znotraj

glede na rezervacij v bruto gradbenistva v izpostav ljenosti do
bilan¢no vsoto dohodku vseh RT! gradbenistva Gradbeni$tvu Stanov anjskih
Velike domace banke 63 109 14 69 71 42
Banke v vecinski tuji lasti 29 36 8 22 15 54
Majhne domace banke 8 66 12 9 13 4
Sistem 100 84 12 100 100 100

Opomba: ' Pod vsemi razvri¢enimi terjatvami (RT) so zajete razvriGene terjatve do podjetij in obrtnikov.
Vir: Banka Slovenije

Najvisjo izpostavljenost gradbeni panogi, 14% vseh razvr$¢enih terjatev do podjetij in obrtnikov, so imele ob koncu
leta 2011 velike domace banke. Ta skupina bank ima tudi nadpovprecen delez stroSkov oslabitev in rezervacij v bruto
dohodku. Slednje negativno vpliva na njihovo konkurenc¢nost pri posojilih za nakup nepremic¢nine. Kljub velikemu
trznemu delezu je skupina velikih domacih bank leta 2011 odobrila le 42% vseh novih stanovanjskih posojil. Sklenjene
obrestne mere so bile nadpovpreéne, kar je lahko vplivalo na manjSe povprasevanje gospodinjstev.

Ob ohranjanju ravni cen nepremicnin bi banke s postopnim izboljSevanjem poslovanja lazje prestrukturirale bilance. Te
moznosti prestrukturiranja portfelja pa nimajo gradbena podjetja. Pri njih je ohranitev zdravega dela gradbene panoge
zaradi pomanjkanja lastniSkega kapitala mogoca z dezinvestiranjem, ki se lahko, glede na dogajanje v zadnjih treh letih,
izvede le s prilagoditvijo cen nepremi¢nin.

To bi v zacetnem procesu povzroc€ilo stroske oslabitev v obeh panogah, ki sicer Ze nastajajo zaradi dragega refinanciranja
obstojec¢ih nalozb pri gradbincih in s slabljenjem nezavarovanega dela pri bankah. Prilagoditvi ponudbene cene bi z
veliko verjetnostjo sledilo vec¢je povprasevanje po novogradnjah, ki se na delu rabljenih nepremi¢nin pojavlja ze dve leti.
Prerazporeditev denarnega toka med sektorji bi povratno ugodno vplivala na razdolzevanje gradbene panoge in
preusmeritev izpostavljenosti bank do sektorja gospodinjstev. Kon¢ne izgube bi bile verjetno manjSe od realiziranih s
prodajami iz ste¢ajnih mas. Prilagojena cena stanovanj bi pomembno ohranila nizjo dinamiko zadolzevanja prebivalstva
in tako manjSe tveganje nezmoznosti njihovega placila obveznosti do bank med naras¢anjem obrestnih mer.

Mednarodna primerjava

Pred krizo so se cene stanovanjskih nepremicnin v Sloveniji zviSevale po vi§jih stopnjah kot v drugih drzavah
evroobmocja. Od leta 2003 do vrha v letu 2008 so se nominalno skoraj podvojile. Visjo rast je imela le Estonija, kjer so
se cene po dosegu vrha tudi mo¢no znizale. Prilagoditev cen je bila v Sloveniji do konca leta 2011 z —7,5% nizka v
primerjavi s predhodnim prevrednotenjem in presezno ponudbo na trgu.

Nepremicninski trgi so se zaradi lokalnih znacilnosti v drzavah evroobmocja odzvali razliéno. Cene nepremicnin so se
precej znizale na Irskem, Cipru in v Spaniji, kjer so 8¢ vedno pod pritiskom zaradi ve&je ponudbe od povprasevanja in
tezav pri poravnavanju obveznosti. Zacasno znizanje cen stanovanj, ki so se skoraj vrnile na raven pred krizo, so imeli
stanovanjski trgi v Franciji, Italiji in na Nizozemskem. Zaostritev kreditnih standardov bo ob ukinitvi stanovanjskih
spodbud zaradi varcevalnih ukrepov in spremenjene obdavéitve zmanjSala dostopnost stanovanj v teh drzavah, kar bo
ponovno negativno vplivalo na gibanje cen. Tretjo skupino drzav tvorijo Nemcija, Avstrija, Belgija in Portugalska, kjer je
bil vpliv krize na nepremicninski trg majhen ali ga sploh ni bilo.
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3 SEKTOR PODJETLJ

Financiranje podjetij je v letu 2011 ostalo na podobno nizkih ravneh kot v preteklih dveh
letih. Ob pomanjkanju financiranja pri domacih upnikih so podjetja okrepila financiranje
v tujini, predvsem pri tujih bankah. Dejavnosti, ki dosegajo pozitivno rast na podlagi
izvoznega povprasevanja, se vse bolj zadolzujejo v tujini in razdolZzujejo pri domacih
bankah. Zaradi zastoja v lastniskih nalozbah se zadolzenost podjetij ohranja na visoki
ravni. Tuji lastniki si najvecji delez dobicka izplacujejo, pritokov svezega kapitala je
malo.

3.1 Financiranje in neto zadolZenost podjetij

Tokovi financiranja podjetij

Izvozno povprasevanje, ki je bilo ob upadanju domacega troSenja edino gonilo
gospodarskega okrevanja v Sloveniji, se je zacelo v drugi polovici 2011 zmanjSevati.
Nadaljevalo se je vecletno upadanje investicijskega povprasevanja. V vsem obdobju od
izbruha gospodarske krize naprej med najpomembnej$imi zaviralnimi dejavniki
poslovanja nefinan¢nih podjetij izstopajo omejene moznosti financiranja podjetij z
zunanjimi viri, z lastniskim kapitalom in tudi posledi¢no z zunanjimi dolzniskimi viri.

Zaradi relativno visoke zadolzenosti podjetij gospodarsko okrevanje v letu 2011 ni bilo  Tok financiranja nefinan¢nih
podprto z zunanjimi viri financiranja. Letni tok financiranja nefinanénih podjetij je lani  podjetij je v letu 2011 ostal
dosegel 421 mio EUR, kar pomeni 1,1% BDP, v primerjavi z 22% v letu 2008. Nadaljeval  na nizki ravni.

se je trend razdolzevanja podjetij pri domacih sektorjih: pri bankah, nedenarnih finanénih

institucijah in gospodinjstvih. Ze od zagetka okrevanja gospodarstva se krepi financiranje

iz tujine. Letni tok tega financiranja je lani dosegel 1,4 mrd EUR, kar se priblizuje

Slika 3.1: Zadolzevanje podjetij po sektorjih (levo) in instrumentih (desno), letne
drsece vsote tokov v mio EUR
12.000 12.000
9.727 - 9.727 = Vrednostni papirji
Gospodinjstv:
10.000 D'c;g)o istva 10.000 - —] 8.039 Komercialni krediti
8.000 8.039 Tujina 8.000 _ Drugo
m Drzava Lastniski kapital
6.000 L] :odjketja 6.000 = Kratkoro¢na posojila
4.000 # Banke 4.000 828 m-Dolgoro¢na- posojila
——
2.000 87 2.000 14 421
0 0
-2.000 -2.000 e
-4.000 0
Q1Q2Q3Q4/Q1 Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4/Q1Q2Q3 Q4Q1 Q2Q3 Q4 Q1Q2Q30Q4/Q10Q2Q3Q4/Q1Q2Q3Q4/Q1Q2Q3Q4/Q1 Q2Q3Q4
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Vir: Banka Slovenije

Tudi v letih konjunkture in naras¢ajocih dobickov so podjetja krepitvi lastniske osnove
namenjala razmeroma malo sredstev. Gospodarska rast je bila v teh letih podprta z visoko
rastjo zadolzevanja podjetij, hkrati se je relativno malo ustvarjenega dobicka vracalo v
podjetja, kar bi ugodno prispevalo zniZzevanju naraslega finanénega vzvoda. Zaradi
prenizkih lastniskih vlaganj se je kapitalska osnova podjetij znizala s 125% BDP v
letu 1995 na 94% v letu 2008. Trend zniZevanja tega deleza je bil prekinjen v letih
gospodarske krize; v letu 2009 zaradi velikega padca GDP, v letu 2010 pa zaradi vpliva
dviga borznih cen na prevrednotenje kapitala. Pritok lastniSkega kapitala v podjetja je v
teh letih ostal razmeroma majhen.
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Slika 3.2: Tokovi (levo) in stanja (desno) kapitala in dolga v nefinan¢nih podjetjih
ter rast BDP, v mio EUR, v odstotkih in odstotkih BDP
12.000 30 10 180

B Kapital v mio EUR
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Rast BDP (desno) 4
6.000 ( ) 15 140
2
4.000 10 0 120
2000 W P_= 5 -2
100
0 —=_ 4
-2.000 -5 -6 80
-8
-4.000 -10
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 -10 60

Medpodjetnisko financiranje
s komercialnimi krediti je

Sibko in odraza nizko

domace povprasevanje.

Naras$c¢a financiranje podjetij
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v tujini.

Q3 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009
Vir: Banka Slovenije

Tokovi financiranja med podjetij so se od druge polovice leta 2010 nenehno znizevali in
se Sele proti koncu lanskega leta nekoliko okrepili. Zaradi tezav z likvidnostjo in
prenasanja placilne nesposobnosti od vecjih k manjSim podjetjem, zlasti do tistih na
koncu dobaviteljskih verig, usihajo tudi moznosti podjetij za medsebojno financiranje.
Komercialnih kreditov med podjetji v Sloveniji je ¢edalje manj, kar je posledica dejstva,
da impulzi gospodarski rasti prihajajo le iz zunanjega okolja, medtem ko ostaja prispevek
domacega povprasevanja Se naprej negativen.

Tabela 3.1: Tokovi financiranja podjetij, skupaj ter s posojili in komercialnimi krediti,
v mio EUR

Tokovi Stanja St. rasti

2009 2010 2011 2010 2011 2011

(v mio EUR) (v %)

Skupaj 828 87 421 89.194  86.803 -2,7

- st. rasti (v %) -89,7 -89,4 381,5 0,4 -2,7
V tem:

Posojila 476 200 803 33.581 34.573 3,0
- med podjetji 488 163 609 3.582 4.439 23,9

- od bank 21 40 -554 21.000 20.458 -2,6

- od nedenarnih finan¢nih institucij 147 -222 -296 2.823 2.488 -11,8

- iz tujine -414 168 1.116 5.124 6.312 23,2

- v tem: od podijetij iz tujine -484  -149 -3 1.018  1.092 3.9

- od tujih bank' 102 277 895 2.279 3.165 48,1
Komercialni krediti -603 -117 -387 12.920 11.874 -8,1
- med podjetji -216 -537 -343 7.588 6.602 -13,0

- iz tujine -439 444 45 4.333 4.356 0,5

Opomba: ' Zneski v letu 2011 vkljuéujejo vedjo transakcijo med tujim lastnikom in ustanovljenimi
podjetji v Sloveniji za upravljanje nepremicnin.
Vir: Banka Slovenije

Nadaljuje se pritok komercialnih kreditov iz tujine, vendar v nekoliko manjSem obsegu v
drugi polovici leta, skladno z upo€asnjevanjem blagovne menjave s tujino. Hkrati posojila
iz tujine Se naprej naras€ajo z nezmanjSano dinamiko. Pritok posojil, najetih pri tujih
bankah, je v letu 2011 dosegel 895 mio EUR. Okrepljeno je tudi zadolzevanje pri
mednarodnih finanénih institucijah, ki je s 188 mio EUR posojil podjetjem v lanskem letu
nekajkrat preseglo znesek posojil v letih 2009 in 2010 skupaj. Rezultat opisane rasti
posojil iz tujine je povecanje njihovega deleza v celotnem stanju posojil podjetjem za
2,5 odstotne tocke v enem letu, na 16,9%.

Podjetja, ki so v letu 2011 neto ¢rpala posojila iz tujine, so bila v povprecju manj
zadolZena od povprecja nefinanénih druzb v Sloveniji. Njihov finan¢ni vzvod je znasal,
po zadnjih razpolozljivih letnih poro¢ilih za leto 2010, v povprecju 108,4%, kar je za
Cetrtino manj od vseh nefinan¢nih podjetij, 143,5%. Vendar je razpon finan¢nega vzvoda
med temi podjetji izjemno Sirok in kaze, da na financiranje v tujini poleg finan¢nega
polozaja podjetja vplivajo tudi drugi dejavniki, med njimi razlike v obrestnih merah med
slovenskimi bankami in bankami evroobmo¢ja.

POROCILO O FINANCNI STABILNOSTI



BANKA SLOVENIIE

EVROSISTEM
Tabela 3.2: Financiranje podjetij v tujini, stanja v Slika 3.3: Tokovi financiranja podjetij v tujini
mio EUR in odstotkih letne drsece vsote tokov v mio EUR
Stanja konec obdobja 2.000 on
2008 2009 2010 2011 1500 1386
Skupaj (v mio EUR) 15.619 15.360 16.552 17.800 1000 974 912
stopnje rasti (v %) 7,8 -1,7 7.8 7,5 ' 358
Struktura (v %) 500 I I I I I I I I I
Vrednostni papirji ' 0,1 1,9 1,5 1,4 o HE N | i L i
Posojila 318 314 310 355 500
v tem: pri bankah v tujini 10,7 12,8 13,7 16,0 o o
. > -1.000 Komercialni krediti Lastniski kapital
pri MFI 10,9 11,3 10,6 11,8 Drugo ) Kratkoroéna posojila
pri podietjin v tujini 92 67 61 6,8  -1500 = Dolgorotna posola
Lot Q102Q3Q04Q102Q0304Q1Q2Q30Q4Q1Q2Q304 Q1 Q2Q3 Q4
Lastniski kapital 38,3 39,5 40,1 37,3 2007 2008 2009 2010 2011
Trgovinski krediti in drugo 29,7 27,2 27,4 25,8

Opomba: ' Vrednostni papirji razen delnic.
? Mednarodne finanéne institucije.
Vir: Banka Slovenije

Financiranje s tujimi posojili je v letu 2011 naras¢alo zlasti v podjetjih iz predelovalnih
dejavnosti in trgovine, to je v dejavnostih, ki so najbolj zmanjsala zadolZenost pri
domacih bankah. Delno je k temu prispevala zaostritev kreditnih standardov bank, delno
pa razlika v obrestnih merah, ki pri podjetjih, ki imajo moznost izbire upnika, vpliva na
povecanje zadolzevanja v tujini.

Slika 3.4: Stanja posojil podjetjem iz tujine po sektorju tujega upnika (levo) in za
izbrane dejavnosti (desno) v mio EUR
3.500 24 1.400 7.000
mmDelez tujih posojil v vseh posojilih NFD (desno) Elektrika, voda, okolje...
3.000 Podjetja 2 1.200 —Trgovina 6.000
—Predelovalne
—Banke )
2.500 - 1.000 Skupaj (desno) 5.000
—Mednarodne inst. 20
2.000 800 4.000
18
1.500 600 3.000
[ |
- 16
1.000 400 2.000
i T ||||||II|| .
0 I 12 0 0
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Opomba: Odsteta vecja transakcija med tujim lastnikom in ustanovljenimi podjetji v Sloveniji za
upravljanje nepremicnin.
Vir: Banka Slovenije

Financiranje podjetij z lastniskim kapitalom se v letu 2011 ni povecalo. Pritok lastniskega  Financiranje podjetij z
kapitala v podjetja je lani znaSal 363 mio EUR, pri ¢emer je 134 mio EUR pomenil pritok  lastni§kim kapitalom ostaja
kapitala znotraj sektorja nefinan¢nih podjetij. Pritok kapitala iz drugih sektorjev je znasal  nizko.

229 mio EUR, vecinoma iz tujine. Tako je bil celotni tok lastniskega kapitala v podjetja v

letu 2011 bistveno prenizek, da bi uspesno zmanjSeval previsok financni vzvod v tem

sektorju. To kaze, da je zanasanje podjetniSkega sektorja le na notranje financiranje

nezadostno in preskromno. Gospodinjstva in drzava so se iz lastni§tva podjetij umikale.

Lastniske vlozke v podjetjih so povecale banke v visini 48 mio EUR, vendar kot posledica

unovcitve zavarovanj in ne v vlogi aktivnih lastnikov.

Pritok kapitala tujih vlagateljev v visini 204 mio EUR je bil v okviru nizkih pritokov
zadnjih treh let in precej nizji kot v letih pred zatetkom krize. Ze ve¢ let obstaja tendenca
vedno manjSega deleza dobicka, ki ga tuji lastniki reinvestirajo v nadaljnji razvoj
héerinskih podjetij v Sloveniji. V letu 2005 je delez zadrzanih dobi¢kov v podjetjih s
tujimi lastniki obsegal 65%, do leta 2011 se je znizal na le e 13%.

Podjetja se pri bankah v zadnjem letu in pol razdolzujejo. OZivljanje gospodarske aktivnosti, ~ Dostop do financiranja pri
zlasti v izvozno usmerjenih podjetjih iz predelovalnih dejavnosti, ni bilo podprto z ve¢jim  bankah je Se vedno omejen.
financiranjem teh dejavnosti pri bankah. Nasprotno, predelovalne dejavnosti so se v letu

2011 pri bankah razdolzevale, znotraj te skupine podjetij pa so po dinamiki razdolzevanja

izstopali pretezni izvozniki. Njihov delez v vseh posojilih predelovalnim dejavnostim se je z

62% ob koncu leta 2008 do konca leta 2011 znizal na 57%. Naras¢anje financiranja v tujini

te dejavnosti kaze ugodnejSe pogoje zadolZzevanja pri tujih bankah, vendar hkrati splo$no

zadrzanost bank v Sloveniji pri financiranju podjetij.
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Slika 3.5: Delez podjetij, ki med omejitvenimi dejavniki navajajo tezave s
financiranjem (levo) in financiranje predelovalnih dejavnostih (desno), v
odstotkih
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Delez posojil gradbenistvu

Opomba: Posojila izvoznikom nad 50%: delez posojil izvoznikom iz predelovalnih dejavnostih, ki
vsaj 50% Cistega prihodka ustvarijo z izvozom, v vseh posojilih predelovalnim
dejavnostim; izvozna narodila: ravnotezje med odgovori visje kot normalno, enako, nizje
kot normalno.

Vir: SURS, Banka Slovenije

Zadolzenost podjetij pri bankah se je v letu 2011 zmanj$ala v vecini dejavnosti. Le v treh

pri bankah nara§¢a.  dejavnostih se je stanje posojil podjetjem povecalo: v kmetijstvu, gozdarstvu, ribistvu in
rudarstvu, v dejavnosti elektrika, plin in voda, saniranje okolja ter v gradbenistvu. Zaradi
ohranjanja visoke ravni zadolzenosti gradbeni$tva pri bankah se je delez gradbenih
podjetij v stanju posojil nefinanénim druzbam povecal z 9,3% konec 2007 na 12,5%
konec 2011. V portfeljih bank tako ostajajo komitenti iz dejavnosti, ki v povprecju
izkazujejo najslabso boniteto, namesto finanéno moc¢nejsih podjetij, ki bi z novimi posojili
lahko zvisala povpreéno kakovost portfelja. Banke znizujejo svoj financni vzvod
predvsem z zmanjSevanjem posojil do dejavnosti, ki §e poplacujejo svoje obveznosti.
Tabela 3.3: Prirasti in struktura stanj posojil pri bankah po dejavnostih v mio EUR in
odstotkih
Strokovne Nefinanéne
Predelovalne Promet in Finan¢no Poslovanje z in dr.posl. druzbe
dejavnosti Gradbenistvo Trgovina skladis¢enje  Gostinstvo posredniStvo nepremi¢ninami  dejavnosti skupaj
2007 713,8 619,1 704,0 361,3 85,2 734,6 291,5 573,1 4.517,7
2008 964,0 410,1 7143 328,9 127,6 242,8 250,3 156,9 3.438,6
2009 64,3 226,9 -176,6 187,0 79,2 -425,3 21,7 63,4 216,2
2010 48,9 225,0 -4,5 751 311 -230,1 -15,7 -64,0 138,8
2011 -299,0 102,2 -214,3 -21,2 -7,4 -46,7 -7,2 -112,9 -598,0
Struktura stanj posojil po dejavnostih, nefinanéne druzbe=100
Dec. 07 26,7 9,3 19,8 8,4 2,5 1.1 5,0 9,3 100,0
Dec. 11 26,3 12,5 18,3 9,9 3.2 7.2 55 8,1 100,0
Opomba: Na priraste posojil vplivajo tudi odkupi terjatev od podrejenih bank v tujini s strani mater
v Sloveniji.
Vir: Banka Slovenije
Velik del novoodobrenih  Pri novoodobrenih posojilih podjetiem banke v mnogih primerih le podaljSujejo stara

posojil v bankah je

podaljSevanje starih posojil.
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posojila, pri katerih se podjetja srecujejo s tezavami pri odplacevanju. V letu 2011 je bilo
med vsemi novoodobrenimi posojili 43% podaljSanih posojil z namenom restrukturiranja
posojil, pri cemer banke posojila ve¢inoma podaljSujejo za obdobja, krajsa od enega leta.
Tako so banke podjetjem iz gradbenistva pri dveh tretjinah novoodobrenih kratkoro¢nih
posojil le podaljsevale prej$nje pogodbe. Velik delez kratkoroénih podaljSevanj pogodb je
bil tudi pri podjetjih iz gostinstva, finanénega posrednistva, poslovanja z nepremi¢ninami
ter iz strokovnih in drugih poslovnih dejavnosti, torej pri dejavnostih, ki imajo najvecje
tezave s poravnavanjem obveznosti do bank. S tem nara$ca tveganje, da banke v vse ve¢ji
meri reprogramirajo posojila tudi dolznikom, ki se finanéno ne bodo uspela
prestrukturirati.
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Tabela 3.4: Delez podaljSevanj rocnosti v vseh novoodobrenih posojilih podjetjem v

odstotkih

Strokovne Nefinan¢ne
Rocnost Predelovalne Promet in Finanéno  Poslovanjez  in dr.posl. druzbe
posojila’ dejavnosti Gradbeni$tvo  Trgovina skladiSéenje Gostinstvo posrednistvo nepremicninami dejavnosti skupaj
Dolgoro¢na 40,6 30,8 33,3 39,2 15,5 23,1 50,9 23,4 35,1
Kratkoro¢na 45,2 65,6 23,4 46,0 77,9 69,5 72,8 59,8 46,6
Skupaj 43,2 58,6 26,1 41,4 47,7 62,7 64,4 49,8 427
Opomba: ' Roénost posojila se nana$a na roénost obdobja podaljsanja in ne na prvotno roénost
posojila.

Vir: Banka Slovenije

Omejevanje financiranja pri bankah se je najprej odrazilo pri znizevanju kratkoro¢nega
financiranja, ker se posojila ob zapadlosti niso obnavljala v celoti. Med decembroma 2008
in 2011 se je stanje kratkoroc¢nih posojil nefinan¢nim podjetjem pri bankah znizalo za
37,7%. Kot posledica tega zniZevanja se je rocnostna struktura posojil podjetjem pri
bankah podaljsala. Nekoliko se je podaljsala tudi povpre¢na ro¢nost novoodobrenih
dolgoro¢nih posojil, kar je eden redkih ugodnih premikov pri financiranju investicij.
Kljub temu se je v letu 2011 prvi¢ po zacetku gospodarske krize znizalo stanje
dolgoro¢nih posojilih nefinanénim podjetjem, za 2,7% v primerjavi s koncem leta 2010.
Se vedno visoke omejitve pri dolgoronem financiranju podjetij pri bankah kaze visoka
stopnja zavracanja zahtevkov za investicijska posojila, ki je v prvem polletju 2011 znaSala
60% .
Slika 3.6: Povprecna ro¢nost novoodobrenih posojil podjetjem pri bankah (levo) in
distribucija stanj posojil po preostali zapadlosti (desno)
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Opomba: ' Povpregna roénost posojil na levi navpiéni osi pomeni pri kratkoroénih posojilih mesece,

pri dolgoroénih pa leta.

Banka Slovenije
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Vir:
Finan¢ne obveznosti podjetij

Stanje finan¢nih obveznosti nefinan¢nih podjetij se je do konca leta 2011 znizalo na
86,8 mrd EUR, kar je za 2,4 mrd EUR manj kot ob koncu leta 2010. Transakcije so bile v
tem obdobju nizke, a pozitivne, tako da je znizanje v celoti odraz vrednostnih sprememb,
predvsem padanja delniskih te¢ajev v letu 2011. Odstotek finan¢nih obveznosti podjetij v
BDP se je povecal za 8,6 odstotne tocke, na 243,2%. Ob zmanjsanju celotnih finan¢nih
obvezlt(}osti se je dolg podjetij kot oZji agregat zadolzenosti povecal in dosegel 99,5%
BDP.

Podjetja so v letu 2011 znizala stanje obveznosti do vseh sektorjev, razen do tujine. Na
znizanje finanénih obveznosti podjetij po sektorjih upnikov so odlocilno vplivale
vrednostne spremembe, predvsem razvrednotenje lastniskega kapitala, ki so v posameznih
sektorjih prispevale 70-80% k znizanju stanja finan¢nih obveznosti. Preostalih 20-30%
znizanja so prispevale negativne transakcije oziroma neto razdolzevanje podjetij do
posameznega sektorja. To razmerje je drugano pri bankah, pri katerih se podjetja
financirajo predvsem z dolzniSkimi instrumenti, na katere vrednostne spremembe niso
mocneje vplivale. Delez bank v strukturi stanja zadolZzenosti podjetij se je drugo leto
zapored zmanjsal, za 0,2 odstotne toc¢ke na 24,6%.

° Anketa bank v letu 2011, o povprasevanju po posojilih.
1 Vegino kategorije dolg obsegajo najeta posojila (okrog 98%), drugi dolzniski instrumenti, ki so se
v letu 2011 zmanjsali (predvsem komercialni krediti), niso vkljuceni.

POROCILO O FINANCNI STABILNOSTI

10
0 15%
10 10%
.
A e
N N Neomms 5%
Leva os, polne ¢rte: povprecna ro¢nost posojil ', d.s.3 -20
Desna os, &rtkane Crte: medletne st. rasti | | | | | | | | ||

V letu 2011 se je zacelo
zniZevanje dolgoro¢nih
posojil pri bankah.

® Dec. 07
Dec. 08
Dec. 09

® Dec. 10

B Dec. 11
Jan. 12

5-101 nad 101

Stanje zadolZenosti podjetij
se je zniZalo, absolutno in v
razmerju do BDP.

ZadolZenost podjetij se je
zmanj$ala do vseh sektorjev,
razen do tujine.

27



BANKA SLOVENIIE

EVROSISTEM
Tabela 3.5: Stanje in struktura finanénih obveznosti po instrumentih ter dolg podjetij v
mio EUR in odstotkih
2007 2008 2009 2010 2011
(v mio EUR)

Skupaj obveznosti 89.356 88.629 88.813 89.194 86.803
stopnje rasti (v %) 25,3 -0,8 0,2 0,4 -2,7
v % BDP 258,5 237,7 251,5 251,8 2432

Dolg * 27.928 33.803 34.513 34.422 35.3552
stopnje rasti (v %) 30,5 21,0 2,1 -0,3 2,7
v % BDP 80,8 90,7 97,7 97,2 99,5

Struktura (v %)

V Sloveniji 83,8 82,4 82,7 81,4 79,5
podjetja 31,1 31,3 30,8 28,2 28,0
banke 20,6 24,5 24,9 24,8 24,6

posojila pri bankah 19,6 23,4 23,5 23,5 23,6
nedenarne finanéne institucije 7,3 6,1 6,1 53 4,8
drzava 12,0 8,8 8,6 11,0 111
gospodinjstva 12,8 11,7 12,3 12,1 11,0
V tujini 16,2 17,6 17,3 18,6 20,5
posojila pri tujih bankah 1,5 1,9 2,2 2,6 3,0

Opomba: ' Dolg vkljuéuje posojila, dolzniske vrednostne papirje (brez izvedenih finanénih

instrumentov) in zavarovalnotehni¢ne rezervacije ter je pri slovenskih podjetjih prakti¢no
v celoti sestavljen iz najetih posojil.
% Povetano stanje dolga v letu 2011 je delno posledica statusnih sprememb (razdruzitev
podjetja na ve¢ manjsih).

Vir: Banka Slovenije

Razmerje med dolzniSkim in ~ Zaradi razvrednotenja se je delez lastniSkega kapitala v finan¢nih obveznostih podjetij
lastniS§kim kapitalom se je  lani zmanjSal za 1,2 odstotne tocke, na 41,1%. Razmerje med dolzniskim in lastniskim
nekoliko poviSalo.  kapitalom se je po znizanju v letu 2010 ponovno zvisalo, na 143,5%. Oba kazalnika sta
pod kljuénim vplivom vrednostnih sprememb lastniSkega kapitala kot posledica borznih
gibanj. Ceprav se podjetja razdolZujejo Ze tretje leto zapored in so pritoki lastniskega
kapitala v podjetje od leta 2005 naprej pozitivni, so te spremembe majhne v primerjavi s
spremembami vrednosti kapitala, ki kljuéno vplivajo na smer ter velikost razmerja med
dolzniskim in lastni§kim financiranjem.

Obrat v gospodarskem ciklu ~ Visoka zadolzenost podjetij je eden najpomembnejsih omejitvenih dejavnikov za novo
pomeni slab$anje moznosti  financiranje pri bankah. Za zmanjSevanje zadolzenosti so nujni vecji kapitalski vlozki
za rast kapitala iz zadrZanih  lastnikov in vecje usmerjanje dobickov v nadaljnji razvoj podjetij. Perspektiva za rast
dobi¢kov.  dobickov je ob pricakovanem kréenju gospodarske aktivnosti v letu 2012 negativna.

Uvajanje novih tehnologij, ki bi prispevale k vecji dobickonosnosti poslovanja, in

posledi¢no razsirjanje kapitalske osnove podjetij, je zastalo, tudi zaradi pomanjkanja virov

financiranja zanje. Anketa Gospodarske zbornice Slovenije je v tem pogledu indikativna,

saj potrjuje, da so pri¢akovanja podjetij glede vlaganj v nove investicije negativna in so se

v letu 2011 Se poslabsala. Tako se zastoj v finanénem prestrukturiranju prepleta s

prepocasnim poslovnim prestrukturiranjem, ki bi bila potrebna za ozivitev gospodarske

rasti.
Slika 3.7: Razmerje med dolzniskim in lastniskim in financiranjem podjetij (levo)
in primerjava zadolzenosti podjetij z evroobmoc¢jem v letu 2010 (desno) v
odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Zadolzenost nefinanénih podjetij v povprecju evroobmodcja je nizja kot v Sloveniji.
Razmerje med dolznisSkim in lastniskim financiranjem je decembra 2010 v evroobmocju
znaSalo 101,6%. Vi§ji kazalnik dolzniSkega financiranja kot v Sloveniji sta po zadnjih
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primerljivih podatkih imeli Gr¢ija in Slovaska. Na primerljivo visoki ravni je $e pet drzav:
Irska, Malta, Spanija, Italija in Nemd&ija.

Finan¢na sredstva in neto finan¢na pozicija podjetij

Finan¢ne naloZbe podjetij so bile tudi v letu 2011 majhne. K pozitivnemu toku celotnih
nalozb so odlocilno prispevale nalozbe v tujino in proti koncu leta tudi nalozbe med
samimi podjetji. Najve¢ finan¢nih nalozb podjetij v tujino je bilo v letu 2011 namenjenih
financiranju prodaje s komercialnimi krediti. Zaradi znizevanja dinamike izvoza so se
komercialni krediti tujini zaceli znizevati. Skladno z nezadostnim povpraSevanjem na
domacem trgu so bili komercialni krediti, dani domacéim sektorjem, Ze tretje zaporedno
leto negativni oziroma se neto odplacujejo.

Financiranja gospodinjstev s posojili in komercialnimi krediti so lani zastala ter so se
gospodinjstva pri podjetjih neto razdolzevala. Leto 2011 je tudi prvo leto, v katerem so se
zmanjSale vloge podjetij v bankah in na ra¢unih v tujini.

Slika 3.8: Finan¢ne nalozbe podjetij po sektorjih (levo) in instrumentih (desno),
letne drsece vsote tokov v mio EUR
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Med finan¢nimi nalozbami nefinan¢nih podjetij v letu 2011 izstopajo poleg komercialnih
kreditov v tujino Se nalozbe v lastniski kapital, vendar gre v najve¢jem delu za nalozbe
znotraj sektorja podjetij. Kapitalske nalozbe v podjetja v tujini so bile majhne, vendar ne
toliko zaradi usihanja nalozb v lastniski kapital, temve¢ zaradi repatriacije dobickov ali
realiziranih izgub v teh podjetjih.

Slika 3.9: Struktura stanj finan¢nih nalozb podjetij po instrumentih v odstotkih
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Zaradi velikega deleza poslovnih in finan¢nih terjatev v strukturi nalozb podjetij, ki so ob
koncu leta 2011 znasale 28,1 mrd EUR, so podjetja mocno izpostavljena kreditnemu
tveganju. Ob pomanjkanju takih podatkov za podjetja lahko na podlagi naras¢anja zamud
pri poravnavanju obveznosti podjetij do bank in sodnih izvr$b sklepamo, da se kreditno
tveganje povecuje tudi na strani nalozb podjetij. Slabe nalozbe, ki so pri podjetjih
predvsem v obliki kratkoro¢nih komercialnih kreditov, vplivajo na nadaljnje slabSanje
likvidnostnega polozaja. Dodatno tveganje pri nalozbah podjetij obstaja pri nalozbah v
lastniski kapital, izpostavljenih trznemu tveganju.
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Nalozbe v tujih podjetjih se
zmanjSujejo zaradi
negativnih reinvestiranih
dobickov.
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Financiranje tujine s posojili
se je v letu 2011 zmanjsalo.

Financiranje tujine s posojili je bilo v letu 2011 manjSe kot v preteklih letih. Pred
letom 2009 so bila ta posojila veéinoma namenjena financiranju hcerinskih podjetij v
tujini. V letih 2009 in 2010 so med danimi posojili prevladovala posojila tujim lastnikom,
kar je skupaj z izplacanimi dobicki prispevalo k precejSnjemu odlivu kapitala iz
slovenskih podjetij v tujino. V letu 2011 se je tok posojil nadrejenim druzbam v tujini
zmanjSal. Povsem se je ustavilo financiranje hcerinskih podjetij v tujini s posojili oziroma
S0 se ta posojila neto odplacevala.

Tabela 3.6: Posojila' iz tujine in vanjo glede na lastniske povezave, transakcije v

mio EUR

Posojila iz tujine Posojila v tujino
Od
Od tujih  slovenskih Brez Tujim  Slovenskim Brez
inv estitorjev podjetij v lastniskih inv estitorjem  podjetjem v lastniskih Neto dana
v Slov eniji tujini pov ezav Skupaj v Slov enijo tujini pov ezav Skupaj posojila
2008 358 19 568 945 -81 138 45 102 -842
2009 -479 -11 60 -430 116 100 89 305 735
2010 -88 6 255 173 130 44 -2 172 -1
2011 601 14 478 1093 48 -112 -34 -98 -1191
|z drzav |1z ostalih V drzave V ostale Neto dana
|z drzav EU nekd.YU drzav Skupaj V drzave EU nekd.YU drzave Skupaj posojila
2008 375 54 515 945 -38 58 82 102 -842
2009 -167 -21 -242 -430 59 209 37 305 735
2010 99 94 -20 173 151 8 12 172 -1
2011 903 -70 260 1093 51 -93 -55 -98 -1191
Opomba: ' Vkljugeni so tudi depoziti, dolgoroéni komercialni krediti in druge dolzniske obveznosti,
ki predstavljalo le majhni del agregata.
Vir: Banka Slovenije

Neto dolZniska pozicija
podjetij se je zniZala na
118,4% BDP.
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Stanje finan¢nih nalozb podjetij je ob koncu leta 2011 znaSalo 44,5 mrd EUR, kar je za
1,1 mrd EUR manj kot ob koncu leta 2010. Vrednostne spremembe so zaradi razlicnih
obsegov lastniSkega kapitala v finan¢nih obveznostih in nalozbah mocneje vplivale na
znizevanje obveznosti, kar je ugodno vplivalo na stanje neto zadolzenosti podjetij. Neto
finanéne obveznosti podjetij v visini 42,3 mrd EUR so bile decembra 2011 za 2,9% nizje
kot ob koncu leta 2010, v odstotku BDP so se znizale za 4,6 odstotne tocke, na 118,4%.
Neto zadolzenost podjetij pri bankah se je v letu 2011 zmanjSala za dve odstotni tocki
BDP, na 46,7%, predvsem kot posledica zmanjSevanja posojil podjetjem.

Tabela 3.7: Neto finan¢ne obveznosti podjetij, stanja ob koncu leta v mio EUR in
odstotkih
2007 2008 2009 2010 2011
(v mio EUR)

Skupaj 42.369 40.874 41.576 43.553 42.274
stopnja rasti (v %) 25,7 -3,5 1,7 4,8 -2,9
v % BDP 122,6 109,6 117,7 123,0 118,4

Struktura (v %)

V Sloveniji 87,2 86,6 87,7 86,9 83,4
banke 32,6 41,4 41,6 39,4 39,3
nedenarne finan. institucije 10,3 9,2 9,3 7.8 7,0
drzava 20,6 141 14,0 18,3 17,7
gospodinjstva 23,9 22,1 23,0 21,6 19,6

V tujini 12,8 13,4 12,3 13,1 16,6

Vir: Banka Slovenije

Tabela 3.8: Posojila’ in vloge podjetij pri bankah, stanja ob koncu leta v mio EUR in

odstotkih
ZadolZenost podjetij pri bankah Vioge Neto zadolZenost podjetij pri bankah
Posojila podjetiem podjetij
(vmio EUR) (v% BDP) (vmio EUR) (vmio EUR) Razmerje (v% BDP)
(1)  (2)=(1)/BDP (3) (4)=(1-3) (5)=(1/3) (6)= (4)/BDP

2006 13.019,7 41,9 3.3411 9.678,6 3,9 31,2

2007 17.733,8 51,3 3.674,2 14.059,5 4,8 40,7

2008 21.003,7 56,3 3.711,8 17.291,8 5,7 46,4

2009 21.211,3 60,1 3.8255 17.385,9 55 49,2

2010 21.282,9 60,1 4.032,7 17.250,2 53 48,7

2011 20.685,1 57,9 4.030,5 16.654,6 5,1 46,7

Opomba: ' Posojila so prikazana po bruto principu, nezmanjiana za oslabitve.

Vir: Banka Slovenije
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3.2 Obrestne mere in obrestno tveganje za podjetja

Aktivne obrestne mere za podjetja

Obrestne mere slovenskih bank za posojila podjetjem do 1 mio EUR so bile v letu 2011 v
povprecju Se vedno za 1,8 odstotne tocke visje od povprecja bank evroobmodja, vendar se
je razlika zmanjsala za 0,6 odstotne tocke. Razlika za posojila podjetjem nad 1 mio EUR
se je v navedenem obdobju zmanj$ala za 0,5 odstotne tocke, na 2,2 odstotne tocke. Trend
zmanj$evanja razlik med obrestnimi merami med Slovenijo in evroobmodjem poteka od
zacetka leta 2010 kot posledica rasti obrestnih mer evroobmocja. Na zacetku leta 2012 so
se obrestne mere znizale zaradi nizjega EURIBOR-ja zaradi nizje klju¢ne obrestne mere
centralne banke in drazb triletnih operacij dolgorocnega refinanciranja (ODR) pri ECB.

Banke v vecinski tuji lasti imajo nizje obrestne mere kot domace banke, vendar se je
razlika v letu 2011 v povpredju zmanjSala. Obrestne mere majhnih domacih bank za
posojila nad 1 mio EUR so bile lani v primerjavi z letom 2010 v povpre¢ju visje od
obrestnih mer velikih domacih bank, medtem ko se razmerje za posojila do 1 mio EUR ni
spremenilo. Majhne domace banke imajo razmeroma najvi§je obrestne mere pri vseh
vrstah posojil podjetjem.

Razlogov za razlike v obrestnih merah med posameznimi skupinami bank in do bank
evroobmodja je vec:

1. V obdobju visoke gospodarske rasti in konkuriranja za trzni delez so slovenske banke
prevzemale tveganja, ki jih niso dovolj upostevale pri izraunu premije za tveganje, zato
so bile posojilne obrestne mere za podjetja nizje. Kakovost kreditnega portfelja se je
zaradi trajanja gospodarske krize poslabsala in posledi¢no so narasle potrebe po
oblikovanju oslabitev. To mo¢no vpliva na poslovni izid in kapitalsko ustreznost, zato se
slovenske banke ne odloc¢ajo za tolik$no zmanjSanje aktivnih obrestnih mer kot banke
evroobmocja. Tako ravnanje povzroca sedanje vi§je stroske financiranja podjetij, kar v
kriznih razmerah negativno vpliva na konkuren¢nost in manj$o gospodarsko aktivnost
sicer ze prezadolzenih podjetij.

Slika 3.10: Obrestne mere za posojila podjetiem do 1 mio EUR v odstotkih;
primerjava z evroobmocjem (levo) in razprSenost pri slovenskih bankah
(desno)
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Slika 3.11: Obrestne mere za posojila podjetiem nad 1 mio EUR v odstotkih;

primerjava z evroobmocjem (levo) in razprSenost pri slovenskih bankah
(desno)
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Obrestne mere slovenskih
bank za posojila podjetjem
so v povprecju visje od bank
evroobmocja, vendar se je
razlika v letu 2011
zmanjsala.

Majhne domace banke imajo
razmeroma najvisje obrestne
mere.

Preohlapni kreditni pogoji v
predkriznem ¢asu bankam
preprecujejo preveliko
zmanj$anje posojilnih
obrestnih mer podjetij.

Koncentracija obrestnih mer za posojila podjetiem do 1 mio EUR
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Struktura virov financiranja

slovenskega ban¢nega

sistema se je spremenila v

korist draZzjih virov.

Banke so zaradi pove¢anega
kreditnega tveganja zacele
podjetjem zaracunavati
precej vi§je pribitke kot pred

2. Slovenske banke zaradi dolzniske krize tezje dostopajo do virov na medbanénem trgu
evroobmocja, zato so se obveznosti do tujih bank od konca leta 2008 zmanjsale za 26%
oziroma za 6,1 mrd EUR. Na preostalo stanje obveznosti se zviSuje obrestna mera, zaradi
zviSevanja pribitka za tveganje. Delez obveznosti iz vrednostnih papirjev v bilan¢ni vsoti
se je povecal za pet odstotnih tock, vrednostni papirji pa so najdrazji vir financiranja. Vse
to povecuje povprecne stroske financiranja, ki jih banke deloma v obliki vi§jih posojilnih
obrestnih mer zara¢unavajo kreditojemalcem.

3. Domace banke poskuSajo zaradi omejene dostopnosti virov v tujini povecati vloge
nebanénega sektorja. Enako poskusajo tudi banke v vecinski tuji lasti, katerih poslovni
modeli ne temeljijo ve¢ le na pridobivanju virov pri mati¢nih bankah. Poleg tega so
nekatere matiéne banke glede na priporoéila svojih nadzornih organov'' zaostrile razmerje
med posojili in depoziti pri novih posojilih. Domace banke so v letu 2011 uspele povecati
vloge nebancnega sektorja samo za 37 mio EUR in banke v vecinski tuji lasti za
643 mio EUR. Povecana konkurenca za vloge nebanc¢nega sektorja povzroca hitrejse
zvisevanje obrestnih mer vlog in posledi¢no posojilnih obrestnih mer.

4. Slovenska podjetja so razmeroma bolj zadolZena od povprecja podjetij evroobmodja,
kar zmanjSuje njihovo kreditno sposobnost. Banke so zaradi povecanega tveganja zacele
podjetjem zaraCunavati vi§je pribitke glede na obdobje pred krizo. Poleg tega so zacele
projekte in komitente ocenjevati bolj konservativno. Pribitki na referen¢ne obrestne mere

krizo.  se v letu 2011 niso bistveno spremenili glede na predhodno leto, vendar so se posojilne
obrestne mere zaradi rasti referen¢nih obrestnih mer nekoliko zvisale.
Slika 3.12: Pribitki nad euribor in skupna obrestna mera za nove posle za kratkoro¢na
(levo) in dolgorocna (desno) posojila podjetjem v odstotkih
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5. Razlogi za vi§je pribitke na podjetniska posojila slovenskih bank so tudi dolgi in dragi
stecajni postopki v Sloveniji, kar zmanjSuje odstotek poplacila terjatev bank. Poleg tega
so zelo otezeni in dolgotrajni tudi postopki prodaje delnic in lastniSkih delezev, ki so jih
banke zasegle zaradi neporavnavanja obveznosti. Nizko povpraSevanje kot posledica
neugodnih gospodarskih razmer in negativen odnos do tujih investicij sta glavna razloga
za tako stanje.

6. Slovenska podjetja se ve¢inoma financirajo z ban¢nimi posojili, saj so v zadnjih Sestih
letih nefinanéne druzbe izdale le za 502 mio EUR obveznic. Povprasevanje po posojilih je
bilo do zdaj zaradi tega razmeroma neelasti¢no'?, zato lahko banke najvegkrat zvisajo
obrestne mere. Pocasen proces finan¢ne integracije v evroobmocju, pomanjkanje izkusen;j
in velikost nasih podjetij so glavni omejitveni dejavniki za vecje najemanje posojil v
tujini. Stanje posojil podjetij najetih pri tujih bankah je konec leta znasalo 3,2 mrd EUR,
kar je 17% obsega posojil podjetij pri slovenskih bankah.

Obrestne mere slovenskih bank za posojila podjetjem so bile v letu 2011 v zgornjem

1,2 odstotne tocke. Pri posojilih daljSe rocnosti, to je od enega do pet let, je bil razpon v
povpre¢ju vedji, znasal je 4,5 odstotne tocke. Slovenske banke so v letu 2011 s 6,3-

' Avstrijska centralna banka je novembra 2011 priporoéila njihovim sistemskim bankam, da naj bi
bilo razmerje med novimi posojili in depoziti 1,1.

"2 Tudi Grangerjev test vzroénosti kaze, da posojilna aktivnost nefinanénih druzb ni odvisna od vigine
obrestne mere.
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obrestnimi merami v povpre¢ju za 1,3 odstotne tocke. Ker so obrestne mere v Sloveniji
razmeroma visoke, obstaja moznost, da bodo vecja uspesnejSa podjetja pridobivala
posojila v tujini. Pritok posojil podjetij od bank v tujini je preteklo leto znasal
895 mio EUR, kar je skoraj 3-krat ve¢ kot v letu 2010.
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Slika 3.13: Razprsenost obrestnih mer za posojila podjetjem drzav evroobmodja za
posojila do 1 leta (Ievo) in od 1 do 5 let (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Premije za tveganje za posojila glede na bonitetno oceno dolZnika

Premije za tveganje, ki jih banke obracunavajo bolj tveganim komitentom, so v letih
gospodarske krize opazno narasle predvsem pri kratkoro¢nih posojilih podjetjem, od
povpre¢no 0,5 odstotne tocke v letih 2007 in 2008 na ve¢ kot eno odstotno to¢ko v
naslednjih treh letih. Najvi§jo premijo za tveganje na letni ravni so banke obracunavale v
letu 2010, v povprecju 1,4 odstotne tocke. Lani so se povprecne letne premije ponovno
nekoliko znizale, vendar od druge polovice leta naprej ponovno kazejo tendenco
nara$canja.

Nizjo premijo za tveganje pri kratkoro¢nih posojilih v lanskem letu lahko delno
pojasnimo z visokim delezem prestrukturiranih posojil v novoodobrenih kratkoro¢nih
posojilih podjetjem. Ceprav so ta posojila odobrena komitentom z visokim tveganjem,
verjetno poskusajo banke z nizjimi obrestnimi merami zmanjSati breme servisiranja
dolgov in povecati verjetnost njihovega odplacila.

Pri dolgoro¢nih posojilih podjetjem je premija za tveganje nizja kot pri kratkorocnih
posojilih, manjsi je tudi njen prirast glede na predkrizna leta. Od povprecno 0,25 odstotne
tocke v letu 2007 se je premija pri dolgoroc¢nih posojilih povisala na 0,4 odstotne tocke v
letu 2008 in na priblizno tej ravni ostala tudi v letu 2011. Nihanja v premijah za tveganje
so pri teh posojilih izrazito visoka. Posamezna posojila slabim komitentom so bila
odobrena celo po ugodnejsih obrestnih merah kot dobrim komitentom. Med temi
ugodnimi posojili so tudi posojila podjetjem v prisilnih poravnavah, ko je ugodnejse
financiranje dogovorjeno v samih postopkih.

Slika 3.14: Gibanje premije za tveganje nad EURIBOR za kratkoro¢na (levo) in
dolgoro¢na posojila (desno) podjetiem v evrih glede na boniteto
komitenta, 3-mese¢na drseca povprecja v odstotnih tockah
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Vir: Banka Slovenije
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Obrestno tveganje za podjetja (deleZ fiksnega in variabilnega obrestovanja)

V strukturi novoodobrenih  Podjetja se pri slovenskih bankah vec¢inoma zadolZujejo v evrih in po obrestnih merah, ki
posojil se veca deleZ posojil z  so vezane na trzne referencne obrestne mere. Delez variabilnih obrestnih mer se je v
variabilno obrestno mero.  letih 2010 in 2011 poveceval, tako pri dolgorocnih kot tudi pri kratkoro¢nih posojilih
podjetjem. Pri novoodobrenih kratkoro¢nih posojilih je delez variabilnih obrestnih mer v

povprecju leta dosegel 32%.

Narascanje deleza variabilnih obrestnih mer pri kratkoro¢nih posojilih podjetjem pomeni
povecevanje obrestnega tveganja tudi na tem segmentu financiranja z banénimi posojili.
Zaradi visokega deleza restrukturiranih posojil je verjetno, da se variabilne obrestne mere
prenasajo tudi v obdobja podaljSanja, ¢eprav z rokom odplacevanja, krajSim od enega leta.

Slika 3.15: Delez posojil s fiksno obrestno mero v novoodobrenih posojilih (levo) in

obrestne mere za nova dolgoro¢na posojila podjetjem (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Obrestno tveganje, ki so mu podjetja izpostavljena zaradi zadolzevanja po variabilnih
obrestnih merah, je v Sloveniji vecje kot v evroobmocju. Po metodologiji ECB, ki Sirse
definira obrestovanje po variabilni obrestni meri, je delez teh posojil pri slovenskih
bankah v letu 2011 dosegel 96%, medtem ko v evroobmocju znasa 89,5%. Razlika je
vecja pri posojilih manjSih vrednosti: 83,8% pri bankah evroobmocja v primerjavi s
95,0% pri bankah v Sloveniji. Pred obrestnim tveganjem se podjetja sicer lahko
zavarujejo z ustreznimi instrumenti zavarovanj pred tveganji, vendar njihova uporaba v
Sloveniji ni razsirjena, zlasti ne pri majhnih in mikro podjetjih.

Tabela 3.9: Dele posojil z variabilno obrestno mero v novih posojilih podjetjem'

2008 2009 2010 2011
vV %

Evroobmocje 90,3 90,7 89,3 89,5
pod 1 mio EUR 86,1 86,0 83,9 83,8
nad 1 mio EUR 91,6 92,1 91,1 91,5
Pri domacih bankah 99,2 92,5 95,7 96,0
pod 1 mio EUR 98,4 94,9 96,0 95,0
nad 1 mio EUR 99,4 91,9 95,6 96,3

Opomba: ! Zaradi primerljivosti z metodologijo ECB so med posojila z variabilno obrestno mero
vklju¢ena tudi posojila, pri katerih je dogovorjena fiksna obrestna mera za obdobje, krajse
od enega leta (v tej tabeli tudi vsa kratkorocna posojila, ki jih sicer pri locenem
prikazovanju kratkoro¢nih posojil prikazujemo kot posojila s fiksno obrestno mero).

Vir: ECB, Banka Slovenije

Obremenjenost podjetij z odplacevanjem posojil

Po podatkih iz letne ankete bank se je lani breme servisiranja dolga zmanj$alo drugo leto
zapored. Placilo glavnic in obresti se je v letu 2010 zmanjsalo za 15% in v letu 2011 za
11% kot posledica razdolzevanja podjetij in upadanja obrestnih mer pri bankah. Kljub
manjSemu bremenu dolga se je lani obrestno tveganje uresni¢ilo v povecanih placilih
obresti. Ob sicer nizjem stanju zadolzenosti podjetij pri bankah in posledi¢no za 11,9%
manj$em bremenu servisiranja glavnice so se placila obresti zaradi ve¢inoma variabilnega
nacina obrestovanja posojil povecala za 3,8%.
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Okvir 3.1: Placilna nesposobnost

Negativni dejavniki na podro¢ju placilne nesposobnosti v Sloveniji

Podatki AJPES-a o placilni nesposobnosti v Sloveniji razkrivajo, da je tri leta trajajoce naras¢anje Stevila pravnih oseb z
dospelimi neporavnanimi obveznostmi konec prvega Cetrtletja lani doseglo vrh. Po tem se je njihovo Stevilo v enem letu
zmanj$alo za okoli 1500 na raven 5000. Kljub temu ostaja problem placilne nesposobnosti perec:

Stevilo podjetij z dospelimi neporavnanimi finanénimi obveznostmi je bilo konec prvega cetrtletja letos za okoli 2000
vecje kot pred letom 2009. Hkrati se je lani stevilo podjetij v stecaju, likvidaciji ali prisilni poravnavi povecalo za 199
na 823, v prvem Cetrtletju leta 2012 pa se jim je pridruzilo e 200 podjetij;

narascanje povprecnega dnevnega zneska dospelih neporavnanih finanénih obveznosti se ni ustavilo;

vrednost dospelih neporavnanih finan¢nih obveznosti samostojnih podjetnikov in drugih fizi¢nih oseb, ki

opravljajo registrirano dejavnost, je bila na zacetku letosnjega leta na enaki ravni kot leto prej ter bistveno visja kot
pred dvema letoma;

podatki AJPES-a o dospelih neporavnanih finanénih obveznostih vkljucujejo samo podatke iz naslova sodnih sklepov o
izvrsbah in iz naslova davénega dolga ter ne vkljuCujejo drugih neporavnanih obveznosti iz naslova neplacanih
racunov med upniki in dolzniki.

Slika 3.16: Stevilo pravnih oseb (levo) ter samostojnih podjetnikov in fiziénih oseb, ki opravljajo registrirano
gospodarsko dejavnost, (desno) z dospelimi neporavnanimi obveznostmi in njihov povprecni dnevni
znesek v mio EUR
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Vir: AJPES

Ob lanskem zmanjSanju $tevila pravnih oseb z dospelimi neporavnanimi obveznostmi nad pet dni, povecano prizadetost
posameznih dejavnosti s placilno nesposobnostjo kazejo povecanja povpreénih dnevnih zneskov dospelih neporavnanih
obveznosti v nekaterih dejavnostih. S 150,4 mio EUR po vrednosti izstopa gradbeni$tvo, po povecanju zneska v lanskem
letu pa promet in skladiscenje.

Tabela 3.10:  Stevilo pravnih oseb z dospelimi neporavnanimi obveznostmi nad 5 dni in povpreéni dnevni znesek
dospelih neporavnanih obveznosti, skupaj in po dejavnostih v mio EUR

Stevilo pravnih oseb St. rasti  Povprecni dnevni znesek (v mio EUR) St. rasti

dec.10 dec.11 2010/11v % dec.10 dec.11 2010/11v %

Skupaj 6102 5430 -11,0 387,0 602,3 55,7
Gradbenistvo 1.319 1.159 -12,1 113,9 150,4 32,1
Trgovina, vzdrzevanje in popravila motornih vozil 1.330 1.146 -13,8 54,7 86,8 58,7
Strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti 671 596 -11,2 42,2 76,1 80,3
Predelovalne dejavnosti 785 635 -19,1 40,6 72,3 78,1
Promet in skladi¢enje 377 307 -18,6 22,0 65,0 195,5
Druge dejavnosti 1.620 1.587 -2,0 8,1 10,8 33,6

Vir: AJPES

Podatki o Stevilu pravnih oseb glede na neprekinjeno Stevilo dni dospelih neporavnanih obveznosti so zaradi
zmanjSevanja po letu 2010 spodbudni, a hkrati skrb vzbujajoci zaradi narasc¢anja Stevila pravnih oseb, ki svojih finan¢nih
obveznosti neprekinjeno ne poravnavajo ve¢ kot 90 dni. Njihovo Stevilo se je po letu 2008 vec¢ kot potrojilo, od konca
leta 2010 do konca marca 2012 pa povecalo za 58%. Ob upostevanju relativno velike zadolzenosti sektorja podjetij je
vecanje Stevila tovrstnih, najverjetneje kreditno nesposobnih, a Se vedno delujocih podjetij, vplivalo na lansko povecanja
oslabitev in rezervacij v banénem sistemu in na zastajanje kreditne aktivnosti. Hkrati je lahko lansko narascanje Stevila
pravnih oseb, ki svojih finan¢nih obveznosti neprekinjeno ne poravnavajo ve¢ kot 90 dni, indikacija nadaljnjega vecanja
Stevila prisilnih poravnav in stecajev.
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Slika 3.17: Stevilo pravnih oseb glede na neprekinjeno Stevilo dni dospelih neporavnanih obveznosti (levo) ter
Stevilo zacetih postopkov stecaja, prisilne poravnave in likvidacije (desno)
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Vir: AJPES

Negativni vpliv placilne nesposobnost na konkurenénost podjetij in mozni vpliv na poslovanje ban¢nega sistema

Poslovanje v slovenskem poslovnem okolju z visoko stopnjo placilne nesposobnosti negativno vpliva na konkurencnost
podjetij. To bi lahko zacelo spodbujati proces preusmerjanja njihovih finanénih tokov ali prenasanja njihovih sedezev iz
Slovenije v ugodnejsa poslovna okolja. Razlike v obrestnih merah za posojila podjetjem torej niso edini razlog, zaradi
katerega bi lahko slovenski ban¢ni sistem zacel postopoma izgubljati boljsi del komitentov iz sektorja podjetij.
Verjetnost, da bodo podjetja zaradi zagotavljanja konkurencnosti prenaSala svoje poslovanje iz Slovenije v ugodnejsa
okolja, bo narascalo v primeru so¢asnega nadaljevanja nespodbudnih makroekonomskih razmer v Sloveniji in ohranjanja
primerjalno manj ugodnega poslovnega okolja v drzavi. Placilna nesposobnost je eden od njegovih elementov, pri
katerem so razlike med drzavami EU velike. Na segmentu koncnih potrosnikov je lani v Nemciji pravocasno poravnavalo
racune 82,9 % potrosnikov, na Slovaskem le 57,1%, najmanj pa v Gr¢iji, 46,1%. Obenem je bil povprecni rok
poravnavanja pla¢il med podjetji v Nem¢iji 16,8 dneva, v Gréiji pa 70,9 dneva.' Druga raziskava kaze, da so razmeroma
kratki placilni roki in kratke zamude placil potro$nikov in podjetij pri poravnavanju financnih obveznosti znacilni za
severnoezvropske drzave, ki se jim pridruzujeta Nemcija, ki je najvecja trgovinska partnerica Slovenije, ter sosednja
Avstrija.

! Vir: analiza ingtituta Ipsos "2011 Ten Nations Survey on European Payment Practices" za podjetje EOS (http://www.eos-
solutions.com/fileadmin/user_upload/studies/2011_EOS Ten Nations Survey/20110912 EOS European Payment Practices.pdf).
Opomba: Slovenija v raziskavo ni bila vkljucena.

% Vir: Intrum Justitia; European Payment Index 2011. Opomba: Slovenija v raziskavo ni bila vkljudena.
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4 FINANCNI SISTEM

4.1 Struktura financnega sistema

Sredstva finan¢nega sektorja so se lani znizala drugo leto zapored in dosegla
67 mrd EUR, kar je 185% BDP. Banke s 77-odstotnim deleZem v celotnem finanénem
sistemu ostajajo najpomembne;jsi finanéni posredniki, kljub znizanju bilanéne vsote zaradi
tezje dostopnosti do virov financiranja na mednarodnih trgih in nizje rasti posojil. V
evroobmocju je struktura bolj porazdeljena, delez bank je za 16 odstotnih tock nizji.
Povecanje deleza bank v strukturi sredstev finan¢nega sistema je posledica znizevanja
bilancne vsote tudi v nebancnih finanénih institucijah, predvsem v investicijskih skladih
in lizingih. Zavarovalniski sektor je bil lani edini s pozitivno rastjo sredstev. Krcenje
finan¢nega posrednistva je v Sloveniji precej intenzivnej$e kot v povpre¢ju evroobmocja,
kjer rast sredstev ostaja pozitivna. Razlika med globino slovenskega finan¢nega sistema in
sistema v evroobmodju se je povecala.

Slika 4.1: Struktura finan¢nega sektorja glede na financna sredstva v odstotkih
(levo) in finan¢na sredstva, obveznosti in neto pozicija glede na finan¢ne

podsektorje v odstotkih BDP (desno)

Struktura glede na finanéna sredstva v % Delez v BDP v %
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Slovenski finan¢ni sektor se
je leta 2011 Se skr¢il in
dosegel 185% BDP. Isti delez
je bil v evroobmoc¢ju ve¢ kot
trikrat vecji.
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Opomba: S.122 — Druge denarne finan¢ne institucije (poslovne banke in hranilnice); S.123 — Drugi
finan¢ni posredniki in izvajalci pomoznih finan¢nih dejavnosti, razen zavarovalnic in
pokojninskih skladov (med drugim vkljucuje investicijske sklade in lizinska podjetja);
S.125 — Zavarovalnice in pokojninski skladi.
Vir: Banka Slovenije, ECB, Eurostat, SURS
Tabela 4.1: Pregled slovenskega finan¢nega sektorja glede na bilan¢no vsoto
Bil. vsota (v mio EUR) Struktura (v %) Delez v BDP (v %) St. rasti (v %)
2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2010 2011
Denarne fin. institucije’ 52.009 50.760 49.264 76,6 75,9 75,6 147,3 143,3 138,2 -2,4 -2,9
Nedenarne fin. institucije 15.856 16.160 15.918 23,4 241 24,4 44,9 45,6 44,7 1,9 -1,5
zav arov alnice 5.660 6.059 6.315 8,3 9,1 9,7 16,0 17,1 17,7 7,0 4,2
pokoj. druzbe/skladi? 1.287 1.538 1.518 1,9 2,3 2,3 3,6 4,3 4,3 19,5 -1,3
inv esticijski skladi 2.234 2.294 1.816 3,3 3,4 2,8 6,3 6,5 5,1 2,7 -20,8
lizinska podjetja3 6.094 5.731 5.731 9,0 8,6 8,8 17,3 16,2 16,1 -6,0 -
BPH, DZU in drugi® 581 538 538 0,9 0,8 0,8 1,6 1,5 1,5 -7,4 -
Skupaj 67.865 66.920 65.182 100,0 100,0 100,0 192,2 189,0 182,9 -1,4 -2,6
Opombe: Podatki za lizinska podjetja, BPH, DZU in drugi so na podlagi Sifranta SKD 2008
pridobljeni iz AJPES-ove baze zaklju¢nih raCunov. Podatki za lizinska podjetja
vkljucujejo vsa podjetja, ki so po SKD 2008 vkljucena pod Dejavnost finanénega zakupa,
Sifra dejavnosti K64.91.
! Denarne finanéne institucije ne vkljucujejo centralne banke.
2 Med pokojninskimi skladi je upostevan tudi Prvi pokojninski sklad.
? Bilanéna vsota v letu 2011 po podatkih za konec leta 2010.
Vir: Banka Slovenije, AZN, ATVP, AJPES

H kréenju financ¢nega sektorja je lani razmeroma veliko prispeval ban¢ni sektor, v
katerem se je odstotek bilanéne vsote v BDP zmanjSal za pet odstotnih tock, na
138,2% BDP. Pokojninske druzbe in skladi so prav tako imeli negativno rast bilan¢ne
vsote. Rast bilan¢ne vsote zavarovalnic in pozavarovalnic je bila zmerna, 4,2%. Na
mocno kréenje investicijskih skladov so vplivali negativna dinamika na kapitalskih trgih
in neto izplacila sredstev. Lizinska dejavnost je omejena zaradi prepletenosti s poslovnim
ciklom. Kljub relativno vecjemu kréenju finan¢nega posrednistva prek bank se zaradi
zmanj$evanja bilan¢ne vsote ve¢ine drugih nebanénih finan¢nih posrednikov struktura ni
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posredni$tva je znacilno za
skoraj celotni finan¢ni
sektor, najvecje je pri
bankah.
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veliko spremenila. Delez nekaterih sektorjev v strukturi finanénih posrednikov se pocasi
povecuje, zato bo nadzor tega dela finan¢énega sektorja v prihodnosti toliko pomembne;jsi.
Primerjava finanénih institucij z vidika posredovanja privarcevanih sredstev
Vloge predstavljajo  Privar¢evana sredstva gospodinjstev so Se vedno predvsem v banc¢nih vlogah, ki so se lani
prevladujo¢ delez  povecale na 45% BDP. To predvsem odraza njihovo preferenco varnejsih nalozb in padec
varfevanja.  gospodarske aktivnosti. Odstotek zivljenjskih in pokojninskih zavarovanj v BDP je v letu 2011
ostal na 10%, kar je sicer ve¢ kot pred finan¢no krizo, a precej manj kot v evroobmodju, kjer je
delez teh zavarovanj dosegel ze 59% BDP. Lani sta bila ponovno prisotna precej$nje
dezinvestiranje lastniskih vrednostnih papirjev in izguba iz tega naslova. Posledicno se je
vrednost teh sredstev kot odstotek BDP priblizala ravni iz 2008, ko je dosegla dno.
Drzava je v 2011 povecala svoje vloge v bankah, kar je posledica zadolzevanja z izdajami
dolzniskih vrednostnih papirjev v preteklem letu. Tuje vlioge so se Se dodatno zmanjsale
predvsem zaradi nadaljnjega razdolZzevanja domacih bank do tujine.
Slika 4.2: Vrednost finanénih sredstev v posredovanju po instrumentih v lasti
posameznih sektorjev v odstotkih BDP v Sloveniji (levo) in evroobmocju
(desno)
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Opomba:  Centralna banka pri podatkih za Slovenijo ni vkljuc¢ena.
Vir: Banka Slovenije, ECB, Eurostat, SURS

TrZna koncentracija v finanénem sektorju

Stevilo institucij se v razli¢nih segmentih finanénega sektorja v zadnjih treh letih ni
spreminjalo, razen v primeru investicijskih skladov. Leta 2011 so delovali Stirje dodatni
investicijski skladi, kar je prispevalo k trendu postopnega zniZevanja koncentracije v tem
segmentu finanénega sektorja. V zadnjem letu se je koeficient koncentracije precej
zmanj$al tudi pri lizinskih podjetjih zaradi spremembe vrednosti poslov pri posameznih
podjetjih. Pri drugih skupinah finan¢nih institucij velja rigidnost v trzni koncentraciji. V
primeru pokojninskih skladov lahko to delno pripiSemo nerazvitosti tega dela finan¢nih
storitev, v ban¢nem in zavarovalniSkem sektorju pa k pocasnemu trendu znizevanja
koncentracije prispeva lastniska struktura. V teh sektorjih bi konsolidacija manjsih
finanénih institucij vplivala na njihovo operativno in stroskovno uéinkovitost ter
izboljSala dostopnost do kapitala. Hkrati bi se povecala konkuren¢nost na trgu.
Pomembne so tudi konsolidacije med institucijami iz razli¢nih segmentov financ¢nega
sektorja. V Sloveniji obstajata samo dva finan¢na konglomerata.

Slika 4.3: Stevilo posameznih vrst finanénih institucij (levo); trzna koncentracija
petih najvecjih med njimi — CCS v odstotkih (desno)
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Opomba: Indeks CCS5 je izraGunan glede na bilan¢no vsoto, razen za lizinska podjetja, kjer je izraGunan
glede na obseg sklenjenih poslov. Med zavarovalnice sta vkljuceni tudi pozavarovalnici; njuni
bilanéni vsoti sta znani za konec tretjega Cetrtletja 2010. Med pokojninskimi skladi ni vkljucen
Prvi pokojninski sklad kot zaprt pokojninski sklad, ki ne omogoca dodatnih vplacil.

Vir: Banka Slovenije, AZN, ATVP, ZBS, ZLPS
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Primerjava strukture finan¢nih sredstev in obveznosti slovenskega finan¢nega
sektorja z evroobmocdjem

Kljub zmanjSevanju posojil se je lani ohranil njihov dvotretjinski delez v strukturi
finan¢nih sredstev, kar je dvakrat ve¢ kot v evroobmocju. Slednje nakazuje prevlado
bancnega sektorja oziroma klasi¢ne oblike delovanja finan¢nih posrednikov ter nizko
razvitost nebancnih finan¢nih institucij in kapitalskega trga v Sloveniji. Slaba razvitost

BANKA SLOVENIE

EVROSISTEM

Slovenski finan¢ni sistem v
primerjavi z evroobmoc¢jem
temelji na bolj klasi¢nem
delovanju finan¢nih

alternativnega financiranja slovenskih podjetij $e upocasnjuje izhod iz gospodarske krize. posrednikov.
Slika 4.4: Struktura finan¢nih sredstev (levo) in obveznosti (desno) finan¢nega
sektorja v odstotkih
Struktura finanénih sredstev v % Struktura finanénih obveznosti v %
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Vir: Banka Slovenije, ECB

Med obveznostmi finanénega sektorja s 44% prevladujejo gotovina in vloge. Kljub
razdolzevanju bank v tujini je delez posojil v celotnih finan¢nih obveznostih finanénega
sektorja stagniral pri 27%. Odvisnost finanénega sektorja od posojilnega zadolzevanja
ostaja velika, saj v evroobmocju delez posojil v obveznostih obsega le 7%. Delez
lastniSkega kapitala se kljub dokapitalizacijam ni povecal, zato bi morale biti te Se vecje
za normalizacijo finan¢nega posredniStva. V primerjavi s povprecjem evroobmocja je
delez lastniskega kapitala v Sloveniji manjsi za sedem odstotnih tock. S pri¢akovanimi
novimi kapitalskimi ureditvami bo povecanje deleza kapitala v bankah in zavarovalnicah
moralo biti vecje.

Struktura izdajateljev lastniSkega kapitala je v letu 2011 ostala skoraj nespremenjena v
primerjavi s predhodnim letom. Podjetja v tej strukturi Se vedno zavzemajo ve¢ kot dve
tretjini. V evroobmodju imajo velik delez tudi finan¢ne institucije, ki dosegajo skupno
38%, medtem ko pri nas njihov deleZ ostaja precej majhen, 16%. To je posledica razlike v
strukturi lastniStva finanénega sektorja.

V strukturi imetnikov lastniskega kapitala se je v letu 2011 zmanj$al delez drzave na 17%,
kar je predvsem posledica prevrednotenja vrednostnih papirjev v njihovi lasti oziroma
kapitalskih izgub iz tega naslova. Kljub temu ta delez mocno presega povprecje
evroobmocja, kjer je drzava imetnica 5% lastniSkih vrednostnih papirjev. Zmanjsal se je
tudi delez gospodinjstev kot imetnikov lastniSkega kapitala zaradi odprodaj sredstev in
kapitalskih izgub. V primerjavi z evroobmocjem je tu delez precej vecji, saj so tam
gospodinjstva posredni imetniki lastniskega kapitala prek investicijskih in pokojninskih
skladov ter zavarovalnic.

V primerjavi z
evroobmoc¢jem ima Slovenija
nadpovprecni delez
lastniStva drzave.

Slika 4.5: Struktura izdajateljev (levo) in imetnikov (desno) lastniskega kapitala v
odstotkih
Struktura izdajateliev v % Strukturaimetnikov v %
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Opomba: Lastniski kapital — instrument F.5 delnice in drug lastniski kapital po definiciji ESA 95.
Vkljuuje delniski kapital, enote investicijskih skladov in lastnistvo v drugih
gospodarskih oblikah, kot sta d. 0. 0. in d. n. o.

Vir: Banka Slovenije, ECB
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LastniSka prepletenost med
finanénimi institucijami je
majhna. Povecal se je
lastniski deleZ drZzave in
tujine zaradi dokapitalizacij.

Izpostavljenost bank do
drugih finanénih sektorjev je
majhna. Nasprotno sektor
zavarovalnic in pokojninskih
skladov s 23,5% celotne
finan¢ne aktive povecuje
svojo izpostavljenost.

40

LastniSko povezovanje v finanénem sektorju

Lastniska prepletenost med domacimi finan¢nimi institucijami se je v letu 2011 zmanjSala
za tri odstotne tocke. Lastniski delez bank, zavarovalnic in pokojninskih skladov ter
drugih finan¢nih posrednikov v celotnem finan¢nem sektorju je znasal 16%. Tveganje
prenosa okuzb znotraj financnega sistema zato ostaja majhno. Drzava je lani
dokapltahzlrala NLB, zato je njen lastniski delez presegel Cetrtino lastniStva tega sektorja.
Ce neposrednemu lastnistvu dodamo 3e posredno,' je lastniski delez drzave konec leta
znasal 37% bilan¢ne vsote banénega sektorja. LastniStvo drzave v finanénem sektorju je v
Sloveniji precej visje kot v povpre¢ju evroobmocja. To se kaze tudi pri sektorju
zavarovalnic, v katerem delez drzavnega lastnistva dosega 34%. Potreba po diverzifikaciji
lastni$tva bo v prihodnosti zaradi konsolidacije javnih financ $e izrazitejSa.

Povecal se je lastniski delez tujcev v banfnem sektorju, ki so sodelovali pri
rekapitalizaciji nekaterih bank. Sprememba vloge tujcev je opazna tudi v strukturi
lastniStva drugih financnih posrednikov, kar je povezano z iztisom malih delniCarjev
Aktiva Nalozb nizozemskega SEI Holdinga. Kljub temu je delez lastniStva tujcev v
primerjavi z evroobmocjem nizek, posledi¢no je tudi trzni delez bank v vec€inski tuji lasti
v Sloveniji najmanj$i med drzavami centralne in jugovzhodne Evrope. Gospodinjstva in
podjetja $e naprej zmanjsujejo neposredno izpostavljenost do finanénega sektorja, kar je
pokazatelj trajanja gospodarske krize.

Slika 4.6: Lastniska struktura posameznih finan¢nih sektorjev v odstotkih
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Medsebojna izpostavljenost finanénega sektorja

Izpostavljenost bank drugim finan¢nim posrednikom se je lani zmanjSala na 4,0%, do
zavarovalnic pa je ostala nespremenjena pri 0,3% celotne aktive. Kapitalske nalozbe bank
so se povecale pri zavarovalnicah, na 7,3%, pri sektorju drugih finanénih posrednikov pa
je ostala na podobnih ravneh kot leto prej, 10,4%. Pri tem segmentu financnega sektorja je
upadla izpostavljenost bank prek danih posojil, na 4,9%, predvsem zaradi nizjega
kreditiranja lizinskih podjetji, kar je skladno z manjSim obsegom lizinskih poslov.

Nasprotno od razmeroma majhne izpostavljenosti bank preostalim finanénim sektorjem so
drugi finan¢ni posredniki s 5,7% in zavarovalnice in pokojninski skladi s 23,5% celotne
aktive precej bolj izpostavljeni banénemu sektorju. Najve¢ nalozb imajo v ban¢ne vloge.
Zavarovalnice in pokojninski skladi so tako ob zaostritvi razmer v gospodarstvu
izpostavljeni tveganju prenosa okuzb iz drugih finan¢nih sektorjev.

'3 Pri posrednem drzavnem lastnitvu so zajeta lastniitva KAD, SOD, PDP, ter podijetja, kjer imajo ti
in RS vecinsko lastnistvo.
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Tabela 4.2: Nalozbeno povezovanje med slovenskimi finanénimi institucijami
2006 2008 2010 2011 2006 2008 2010 2011
Izpostavljenost domagcih bank do !
drugih fin. posrednikov (S.123) zavar. in pokoj. skl. (S.125)
Vrednost (v mio EUR) 1.415  2.501 2290 2.060 61 164 155 140
naloZbe bank v DVP3 14 0 0 0 14 18 11 9
dana posojila bank 1.151 2.328 2.104 1.899 0 53 25 18
kapitalske nalozbe bank 250 173 186 161 47 93 119 113
% delez:
v celotni finanéni aktivi bank 41 51 4.4 4,0 0,2 0,3 0,3 0,3
med nalozbami bank v DVP 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 0,2 0,1
med danimi posojili bank 54 6,4 53 4,9 0,0 0,1 0,1 0,0
med kapitalskimi nalozbami bank 15,8 11,0 10,5 10,4 3,0 5,9 6,7 7,3
Izpostavljenost do domacih bank s strani 2
drugih fin. posrednikov (S.123) zavar. in pokoj. skl. (S.125)
Vrednost (v mio EUR) 698 602 479 407 826 1.287 1.701 1.777
nalozbe v vloge pri bankah 506 320 243 245 405 686 962  1.148
nalozbe v DVP bank 139 104 59 53 338 421 576 540
nalozbe v kapital bank 53 178 177 109 83 180 163 89
% delez:
v celotni fin. aktivi S.123 oz. S.125 8,3 6,6 57 57 17,0 21,8 23,2 23,5
med nalozbami v vloge pri bankah 99,8 98,2 98,4 94,2 98,5 98,0 99,6 99,8
med nalozbami v DVP 33,3 38,5 24,6 20,3 12,0 12,7 14,6 13,8
med kapitalskimi naloZzbami 1,6 6,2 6,2 4,9 6,9 13,4 8,9 4,8

Opombe: V tabeli je prikazano nalozbeno povezovanje med bancnim sektorjem in sektorjema
drugih finanénih posrednikov (vkljucuje tudi investicijske sklade in lizinska podjetja) ter
sektorjem zavarovalnic in pokojninskih skladov.
! Gre za nalozbe domacih bank v druga dva sektorja prek lastniskega kapitala, dolzniskih
vrednostnih papirjev in danih posojil. Prikazana sta tudi delez navedenih nalozb bank v
celotnih ban¢nih finan¢nih sredstvih in delez izpostavljenosti pri posameznem
instrumentu do navedenih dveh sektorjev v celotni vrednosti posameznega instrumenta.
2 Gre za nalozbe sektorjev drugih finan¢nih posrednikov in zavarovalnic v banéni
lastniski kapital, dolzniske vrednostne papirje in depozite. Prikazana sta tudi delez
navedenih nalozb teh dveh sektorjev v njunih celotnih finan¢nih sredstvih in delez
izpostavljenosti pri posameznem instrumentu do bank.
> DVP — Dolznigki vrednostni papirji.

Vir: Banka Slovenije

4.2 Finan¢ni trgi

4.2.1 Denarni trg

Dogajanje na denarnem trgu evroobmocja je bilo v prvi polovici leta 2011 pod vplivom
zviSevanja referencne obrestne mere ECB, julija na 1,50%, in posledi¢no splosne rasti
vseh trznih obrestnih mer. K temu je dodatno prispevala manjsa presezna likvidnost bank,
zaradi zapadanja dolgoro¢nih operacij refinanciranja pri Evrosistemu iz leta 2010.

Vrednost referencne obrestne mere evroobmocja za depozite ¢ez no¢ EONIA je lani v K zniZanju splo$ne ravni
povprecju znasala 0,87% in se do konca leta zmanjSala na 0,63%. K temu je v drugi  trZnih obrestnih mer v drugi
polovici leta prispevalo povecevanje likvidnosti prek sodelovanja bank na operacijah  polovici leta 2011 je
dolgoro¢nega refinanciranja in postopnega znizevanja referenc¢ne obrestne mere ECB na  prispevala pridobljena
raven s konca leta 2010, na 1%. Ponudba likvidnosti Evrosistema je vplivala na  preseZna likvidnost na
znizevanje trznih obrestnih mer tudi v prvem cetrtletju 2012. drazbah ODR.
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30,7%.

Slika 4.7: Primerjava trzne obrestne mere EURIBOR z obrestno mero refinanciranja
ECB v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Slovenske banke so pridobljeno likvidnost pri Evrosistemu vefinoma investirale v
kratkoro¢ne nalozbe in vloge, dane bankam v tujini, manj pa v posojila na domaem
medbanénem trgu. Neto terjatve bancnega sistema na trgu nezavarovanih kratkoro¢nih
posojil do tujih bank so ostale v povpredju leta 2011 skorajda nespremenjene, pri
339 mio EUR glede na leto 2010. Prav tako so ostala skoraj nespremenjena stanja danih in
prejetih posojil na domac¢em medbanénem trgu.

Slika 4.8: Stanje danih in prejetih nezavarovanih depozitov slovenskih bank na
denarnem trgu evroobmocja (levo) in slovenskem (desno) denarnem trgu
v mio EUR ter gibanje obrestnih mer EONIA in medbancne obrestne mere
na slovenskem denarnem trgu v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Zaostrovanje dolzniSke krize nekaterih drzav evroobmocja in naras€anje potreb
slovenskih bank po likvidnih sredstvih za poplacilo obveznosti do tujine so vplivali na
zmanjSanje prejetih kratkoroénih nezavarovanih posojil od tujih bank in na zmanjSevanje
danih vlog bankam v tujini. Neto terjatve na medbancnem trgu nezavarovanih posojil do
tujine so ob koncu prvega Cetrtletja 2012 znasale 601 mio EUR oziroma 262 mio EUR
ve¢ kot v povprecju lanskega leta, predvsem zaradi mocnega odziva bank na drazbe
dolgorocnega refinanciranja pri Evrosistemu.

4.2.2 Kapitalski trg

Slovenski borzni indeks SBI TOP je ob nelikvidnosti kapitalskega trga konec leta 2011
izgubil 30,7%. Lanska izguba slovenskega borznega indeksa je bila skoraj primerljiva z
izgubo ob izbruhu krize leta 2008, ki je znasala 47,7%. Vrednost indeksa SBI TOP pa je
enaka vrednosti iz leta 2003. V letu 2011 niti relativno dobri polletni poslovni rezultati
podjetij niso povecali zaupanja vlagateljev. Nato je sledilo znizanje bonitetne ocene
Slovenije s strani vseh treh najvecjih svetovnih bonitetnih agencij, ki je v drugi polovici
leta 2011 slovenski borzni indeks potisnila Se nizje. Prav tako k izboljSanju nista
pripomogla zaostrena evropska dolzniska kriza in kréenje gospodarske aktivnosti v
zadnjem Cetrtletju 2011. V prvi Cetrtini leta 2012 se zaupanje v slovenski kapitalski trg ni
bistveno povecalo in SBI TOP je marca 2012 zakljucil z 28-odstotno negativno letno
rastjo in znasal 599.
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Vedina borznih druzb se soofa s pretirano zadolzenostjo in zastarelim poslovnim
modelom. Prodaje zaseZenih paketov delnic iz zavarovanja neplacanih obveznosti do
bank potekajo prepocasi in nepregledno, zato se domaci in tuji investitorji raje usmerjajo
na druge trge.

Razmere na mednarodnih kapitalskih trgih so bile v letu 2011 zelo nestanovitne, zato so ~ Ve¢€ina ve€jih borznih

se vsi najpomembnejsi borzni indeksi proti koncu leta znizevali. Izjema je bil le ameriski  indeksov, z izjemo ZDA, je
borzni indeks S&P 500, ki je zaradi pretezno boljSih objav gospodarskih podatkov in  bila v letu 2011 negativna.
spodbudnih poslovnih rezultatov nekaterih vecjih podjetij v ZDA ostal celo leto 2011

pozitiven in marec 2012 zakljudil s 6,2-odstotno letno rastjo. Dejavniki, ki so vplivali na

nestanovitnost po vsem svetu, so bili Stevilni: od zaostrovanja dolzniske krize v nekaterih

drzavah ¢lanicah evroobmocja do politi€nih nemirov v nekaterih drzavah Severne Afrike

in Bliznjega vzhoda, ki so pomembni proizvajalci nafte.

Slika 4.9: Letne rasti domacih (levo) in tujih (desno) borznih indeksov v odstotkih
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Zmanjievanje §tevila kotacij vrednostnih papirjev na Ljubljanski borzi se je lani  Ceprav podjetja v zaostrenih
nadaljevalo in negativno vplivalo na likvidnost borze. Stevilo kotacij vrednostnih papirjev  gospodarskih razmerah

se je v letu 2011 zmanjSalo s 158 na 139. Skr¢il se je predvsem trg obveznic. Konec  potrebujejo nov kapital, se je
leta 2011 je bilo na trgu devet obveznic manj kot leto prej, na trgu delnic pa se je Stevilo  Stevilo kotacij vrednostnih
kotacij zmanjSalo za pet. Hkrati se je zmanjSalo Stevilo delnic investicijskih druzb zaradi ~ papirjev zmanjsalo.
koncanega zakonsko zahtevanega preoblikovanja investicijskih druzb v vzajemne sklade.

Podjetja se umikajo z borze, ker stroski presegajo koristi kotacije. To je Se zlasti znac¢ilno

za podjetja, ki kotirajo na prostem trgu, saj so bila na ta trg uvrS¢ena skladno s

privatizacijskim zakonom in ne prostovoljno. Pomembno k temu vplivajo tudi vedno visji

standardi poroganja in korporacijskega upravljanja. Ceprav podjetja potrebujejo nov

kapital, je novih primarnih izdaj delnic zelo malo. Skupina NKBM je v letu 2011 uspesno

izvedla javno ponudbo delnic in te delnice uvrstila na borzo v VarSavi. V letu 2012 je

svoje delnice v VarSavo uvrstila tudi Krka. Druzbi si z uvrstitvijo delnic na tujo borzo

prizadevata povecati likvidnost trgovanja in prepoznavnost pri tujih vlagateljih, saj je

domacih vlagateljev za njun uspesen razvoj premalo.

Trna kapitalizacija delnic'* na domagem kapitalskem trgu se je lani postopoma znizevala  Trina kapitalizacija delnic se
in ob koncu leta znaSala 4.872 mio EUR oziroma 30,6% manj kot konec leta 2010.  je v letu 2011 zmanj3ala za
Vecino, 89% trzne Kkapitalizacije delnic, so obsegale delnice podjetij, 6% delnice  30,6%, promet z delnicami se
zavarovalnic in 5% bancne delnice. Na nizjo trzno kapitalizacijo je vplival umik sedmih  je rahlo povedal.

delnic z organiziranega trga, med katerimi je bila le ena umaknjena zaradi stecaja in ena

zaradi prisilne poravnave. Hkrati sta se na Ljubljanski borzi pojavili dve novi delnici, ki

sta se prikljucili vstopni kotaciji. Delnice Zavarovalnice Triglav so bile konec

novembra 2011 premeScene iz standardne kotacije v prvo kotacijo, ki lahko izboljsa

sodelovanje z domacimi in tudi tujimi investitorji ter poveca likvidnost delnic. Za razliko

od trZzne kapitalizacije, ki se je na raun niZjega vrednotenja delnic zmanjsevala, se je

promet z delnicami lani povecal, vendar je bil Se vedno skoraj 60% nizji kot v letu 2008.

V letu 2011 je znasal 394,5 mio EUR oziroma 9,3% ve¢ kot v letu 2010, kar je predvsem

posledica 64,7 mio EUR vi§jega prometa z delnicami Mercatorja. Investitorji so bili

precej bolj naklonjeni trgovanju z delnicami prve kotacije, medtem ko se je trgovanje z

delnicami standardne kotacije zmanj$alo za dobro polovico.

"V vrednost trzne kapitalizacije delnic in v vrednosti prometa z njimi niso vklju¢ene delnice
investicijskih druzb.
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obveznic se je zaradi

vkljucitve 11 novih obveznic
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povecala za 9,6%.

2007 2008

Tabela 4.3: Pregled slovenskega organiziranega trga kapitala
2007 2008 2009 2010 2011  mar.2011
Delnice
Trzna kapitalizacija
(v mio EUR) 19.740,1 8.468,4 8.462,2 6.994,4 4.872,8 4.921,7
v % BDP 58,7 22,8 24,2 19,5 13,8 13,9
letna rast (v %) 71,5 -57,1 -0,1 -16,9 -30,3 -25,2
delez tujcev (v %) 59 71 7,2 10,0 12,3 13.1
Promet
(v mio EUR) 3.034,8 952,6 719,8 360,8 394,5 74,8
v % BDP 9,0 2,6 21 1,0 1,1 0,2
letna rast (v %) 109,1 -68,6 -24,4 -49,9 9,3 -45,1
Letna rast SBI TOP v % 71,0 -66,1 15,0 -13,5 -30,7 -28,0
P/E (prva kotacija) 33,8 10,6 19,4 43,2 93,1 154,3
Divid. donos (prva kot.) v % 1,0 3,9 21 21 3,2 3,4
Obveznice
Trzna kapitalizacija
(v mio EUR) 5.934,6 6.7954 10.821,5 13.192,8 14.459,3 13.463,5
v % BDP 17,6 18,3 30,9 36,8 40,9 38,1
letna rast (v %) -10,5 14,5 59,2 21,9 9,6 -14,3
Promet
(v mio EUR) 165,9 257,0 156,3 108,9 59,6 13,8
v % BDP 0,5 0,7 0,4 0,3 0,2 0,0
letna rast (v %) -11,8 54,9 -39,2 -30,3 -45,3 -45,1

Opomba: Investicijske druzbe in vzajemni skladi, ki kotirajo, niso vkljuceni v podatkih. V prometu
80 upostevani sveznji.

Vir: LJSE, SURS

Trzna kapitalizacija obveznic se trendno povecuje od leta 2008 in se je lani zviSala Se za 9,6%.
Lansko povecanje je predvsem posledica vkljuitve dveh bancnih, dveh drzavnih, dveh
finan¢nih in petih nefinanénih obveznic. Le ena obveznica je bila umaknjena iz trgovanja na
Ljubljanski borzi. Vzrok je bil stedaj podjetja. Se vedno najve&ji delez trzne kapitalizacije z
92,1% zavzemajo drZavne obveznice, sledijo bancne obveznice s 5% in obveznice podjetij z
2,6%. Kljub precejsnemu Stevilu novoizdanih obveznic se je promet obveznic v letu 2011
zmanjSal skoraj za 45,3% in znaSal 59,6 mio EUR. NajprometnejSa obveznica v letu 2011 je
bila z 29,7 mio EUR obveznica Slovenske odSkodninske druzbe druge izdaje. Koeficient
obracanja sredstev obveznic je v letu 2011 ostal na skoraj enaki ravni kot konec leta 2008 in
izrazal majhno likvidnost na Ljubljanski borzi ze vec kot tri leta.

Skupni obseg prometa na Ljubljanski borzi se je v letu 2011 zmanjsal za 4,6%, kar je
pokazatelj Se vedno nizke likvidnosti in posledi¢ne neprivlacnosti borze za domace in tudi
tuje investitorje. Cene delnic so izkazovale negativen trend in se niso odzivale na
pozitivno gibanje tujih razvitih trgov. Nezanimivost slovenskih vrednostnih papitjev za
tuje vlagatelje se je kazala tudi v strukturnih nesorazmerjih med ponudbo in
povprasevanjem po drzavnih obveznicah, saj je imela Slovenija z bolj$o bonitetno oceno
vedji pribitek za tveganje kot nekatere drzave s slabSo bonitetno oceno.

Slika 4.10: Trzna kapitalizacija na Ljubljanski borzi v mrd EUR in letni koeficient
obracanja sredstev — KOS (levo) ter delez trgovanja z delnicami, ki
kotirajo na Ljubljanski borzi, po nacinu transakcije (desno) v odstotkih
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Opomba: Investicijske druzbe in vzajemni skladi, ki kotirajo, niso vklju¢eni v podatkih. Koeficient
obracanja sredstev (KOS) je razmerje med letnim prometom in trzno kapitalizacijo ob
koncu obdobja. V prometu so upostevani sveznji.
Vir: LJSE
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Podjetja v Sloveniji premalo izkori§¢ajo moznost pridobivanja virov financiranja na
kapitalskem trgu z izdajo obveznic, saj so tako v letu 2011 zbrala le 63 mio EUR, in to
kljub kréenju kreditne aktivnosti bank. Letno Stevilo izdaj obveznic nefinan¢nih druzb je
bilo najve&je do zdaj, kar je pozitiven premik v razvoju tega dela trga". Z izdajo
komercialnih zapisov dveh vecjih podjetij se je tudi v Sloveniji formiral kratkoro¢ni
dolzniski trg. V letu 2011 sta se opazno zmanjSala Stevilo in obseg izdaj bancnih
obveznic, kar kaze nizko privlacnost tovrstnih investicij. Razmere za izdajo bancnih
obveznic so bile zaradi padanja bonitetne ocene Slovenije v letu 2011 zelo neugodne.
Vzroki, da podjetja financiranja na kapitalskem trgu ne uporabljajo pogosteje, so
pomanjkanje znanja, visji stroski, premajhen obseg izdaj ter premajhna prepoznavnost
podjetij doma in v tujini.

Tabela 4.4: Pregled Stevila novoizdanih obveznic rezidentov doma in v tujini ter
skupna vrednost
Izdane doma Vrednost v mio EUR
Nefinanénih Od tega
Ban¢ne  Finan¢ne Drzavne druzb Skupaj nefinanénih druzb
2006 8 2 2 1 1.161 6
2007 7 0 0 3 178 7
2008 6 2 1 3 1.891 50
2009 6 2 3 2 4.209 77
2010 5 1 2 0 2.696 0
2011 2 2 2 5 4.028 63
mar. 2012 0 1 0 0 2 0
Izdane v tujini

2006 1 0 0 0 50 0
2007 1 0 1 0 1.100 0
2008 0 0 0 0 0 0
2009 2 0 0 1 2.300 300
2010 4 0 0 0 1.350 0
2011 2 0 0 0 500 0
Vir: KDD, Banka Slovenije

NaloZbeno povezovanje s tujino

Neto nakupi vrednostnih papirjev tujcev v Sloveniji so v letu 2011 znasali 2,8 mrd EUR,  Neto nakupi tujcev v

kar je bilo 24,1% vec¢ kot leta 2010. Najvecje zanimanje tujcev je bilo ob izdajah drzavnih  Sloveniji so v letu 2011
obveznic. Nerezidenti so lani neto kupili za 2,5 mrd EUR vseh dolzniskih vrednostnih ~ znag$ali 2,8 mrd EUR, kar je
papirjev oziroma 24,9% ve¢ kot v letu 2010. Lani je bilo izvedenih najve¢ neto nakupov  bilo 24,1% ve¢ kot leta 2010.
tujeev v januarju in marcu, ko sta bili izdani drzavni obveznici RS69 in RS70, vsaka v

visini 1,5 mrd EUR in z donosnostjo do dospetja 4,38% oziroma 5,13%.

Slika 4.11: Meseéne neto nalozbe rezidentov v tujino (levo) in nerezidentov v
Slovenijo (desno) v mio EUR
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2012 2012
Vir: KDD, Banka Slovenije, lastni preracuni

Delez nalozb tujih investitorjev v dolzniske vrednostne papirje je bil zaradi obsega in
likvidnosti obvezniSkega trga precej vecji kot delez nalozb v lastniske vrednostne papirje.
Delez tujcev v trzni kapitalizaciji delnic je marec 2012 koncal pri 13,1%, kar je za slabi
dve odstotni tocki vi§je kot marca lani.

'* Delez dolzniskih vrednostnih papirjev podjetij v evroobmo&ju v celotnem dolgu je konec tretjega
Cetrtletja leta 2011 znaSal 9,3%. Od leta 2007 se je povecal za skoraj dve odstotni tocki. V
Sloveniji je ta delez konec leta 2011 znasal priblizno 1,6%.
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papirje tujih izdajateljev je v
letu 2011 znasalo

7,6 mrd EUR oziroma 10,4%
manj kot leta 2010.
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Nerezidenti so lani za 17,6% povecali neto nakupe lastniskih vrednostnih papirjev, ki so
znasali 295,7 mio EUR. Najvecji neto kupci so bili rezidenti Hrvaske, Poljske in Avstrije.

Slika 4.12: Stanje nalozb nerezidentov v vrednostne papirje slovenskih izdajateljev v
mrd EUR (levo) in njihova regijska struktura v odstotkih (desno)
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Opomba: Januarja 2012 je pri§lo do prenosa obveznic s fiduciarnega ra¢una banke Veliki Britaniji
na fiduciarni racun banke v Belgiji.
EU3 — Velika Britanija, Danska, Svedska
EU16 — evroobmocje
EX YU — drzave nekdanje Jugoslavije
Vir: KDD, lastni prerac¢uni

Stanje nalozb slovenskih investitorjev v vrednostne papirje tujih izdajateljev je lani
znasalo 7,6 mrd EUR oziroma 10,4% manj kot konec leta 2010. To predstavlja
21,5% BDP. Rezidenti so v letu 2011 neto prodali za 50,7 mio EUR delnic tujih
izdajateljev, kar so najvi§je letne neto prodaje v zadnjih sedmih letih in kaze poskus
dezinvestiranja nalozb v tujini tudi z namenom izboljSevanja svoje likvidnosti. Podobno
0 na trgu obveznic tujih izdajateljev neto prodaje dosegle najvisjo vrednost do zdaj, to je
334,1 mio EUR. Tako visoke neto prodaje tujih vrednostnih papirjev kazejo tezave pri
dostopanju do finan¢nih sredstev. Slovenski investitorji z iskanjem notranjih rezerv
reSujejo svoj likvidnostni problem. Najve¢ neto prodaj tujih delnic so opravili drugi
finanéni posredniki brez zavarovalnic in pokojninskih skladov ter sektor gospodinjstev, v
visini 70,2 mio EUR oziroma 40,9 mio EUR. Vecina navedenih neto prodaj je bilo precej
enakomerno razporejenih po drzavah evroobmogja, Kanade, drzav BRIK in ZDA. Se
vedno pa neto kupuje tuje vrednostne papirje sektor domacih zavarovalnic in
pokojninskih skladov v viSini 62 mio EUR delnic oziroma 159,4 mio EUR obveznic,
njihova glavnina nalozb pa je bila predvsem v drzave evroobmodja in drzave nekdanje
Jugoslavije. To je posledica $e pred krizo sklenjenih zavarovalnih pogodb z nalozbenim
tveganjem oziroma dokapitalizacij héerinskih druzb. Domace banke so neto prodale za
490,4 mio EUR, in sicer predvsem obveznice evroobmocja in hkrati povecale nalozbe v
domace vrednostne papirje. To izraza vedno vecjo osredotocenost na domace vrednostne
papirje oziroma na nezaupanje do tujih izdajateljev.

V geografski strukturi nalozb rezidentov v tujino se je v letu 2011 rahlo zmanjsala
izpostavljenost do izdajateljev iz evroobmocja ter razprSeno povecala izpostavljenost do
izdajateljev iz ZDA, drzav nekdanje Jugoslavije in drugih drZav. V strukturi nalozb v tuje
obveznice se je delez izdajateljev iz evroobmodcja zmanjsal za dve odstotni tocki, na 76%,
v strukturi nalozb v tuje delnice pa se je povecala z 37% na 39%. V strukturi nalozb v
delnice je vidno nadaljnje umikanje s trgov nekdanje Jugoslavije, kjer so se borzni indeksi
v drugi polovici 2011 gibali globoko pod niclo, ozivljanje gospodarstva pa je vse bolj
negotovo.
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Slika 4.13: Regijska struktura nalozb rezidentov v tuje vrednostne papirje v odstotkih
— celotnih (levo), posebej v obveznicah in delnicah (desno)
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Opomba: EU3 — Velika Britanija, Danska, Svedska
EU16 — evroobmocgje
BRIK — Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska
EX YU - drzave nekdanje Jugoslavije

Vir: Banka Slovenije
Tabela 4.5: Pregled nalozbenega povezovanja s tujino
2007 2008 2009 2010 2011 mar.12
Nalozbe rezidentov v tujino

Delnice
stanje (v mrd EUR) 41 23 2,9 33 2.8 2,9
v % BDP 11,7 6,2 8,3 9,2 78 8,2
letna rast (v %) 55,9 -43,2 25,5 13,9 -15,9 -16,7
delez v stanju vseh izdanih slo. LVP (v %) 11,9 9,4 12,4 15,5 14,1 14,6
neto nakupi (v mrd EUR) 1,04 0,00 0,15 0,28 -0,05 -0,01

Obveznice
stanje (v mrd EUR) 57 53 5.2 52 48 4,8
v % BDP 16,4 14,4 14,9 14,4 13,5 13,6
letna rast (v %) 95,2 -5,7 -2,6 -0,8 -7, -13,2
delez v stanju vseh izdanih slo. DVP (v %) 87,3 74,6 43,2 37,8 30,1 30,2
neto nakupi (v mrd EUR) 2,87 -0,22 -0,27 -0,04 -0,33 -0,09

Nalozbe nerezidentov v Slovenijo

Delnice
stanje (v mrd EUR) 4,2 3,6 3,6 3,8 3,7 3,8
v % BDP 12,2 9,7 10,4 10,7 10,6 10,8
letna rast (v %) 30,6 -14,8 1,2 5,0 -2,0 -0,4
delez v stanju vseh izdanih slo. LVP (v %) 12,3 14,7 15,6 18,0 18,9 19,2
neto nakupi (v mrd EUR) 0,48 0,02 0,03 0,25 0,30 0,08

Obveznice
stanje (v mrd EUR) 0,8 1,7 5.2 7.4 9,6 93
v % BDP 2,4 4,6 14,9 20,7 27,2 26,2
letna rast (v %) -7.4 103,2 205,1 42,5 30,1 -8,5
delez v stanju vseh izdanih slo. DVP (v %) 12,9 23,8 43,2 54,3 60,5 58,2
neto nakupi (v mrd EUR) 0,11 0,89 3,40 2,01 2,51 -0,44

Opomba: Za leto 2012 so upostevani le neto nakupi prvih treh mesecev. Upostevane so vse nalozbe
nerezidentov v Slovenijo, v kotirajo¢e in nekotirajo¢e vrednostne papirje.
DVP — dolzniski vrednostni papirji
LVP — lastniski vrednostni papirji

Vir: KDD, Banka Slovenije, SURS, lastni preracuni

Okvir 4.1: Izpostavljenost dolZniSkim vrednostnim papirjem iz perifernih drzav evroobmocja

Slovenski rezidenti so imeli konec marca 2012 v lasti 410,3 mio EUR dolzniskih vrednostnih papirjev iz drzav
Portugalske, Irske, Italije, Gréije in Spanije, kar je obsegalo 8,5% vseh njihovih nalozb v tuje dolzniske vrednostne
papirje. Nalozbe v dolzniske vrednostne papirje perifernih drzav so slovenski rezidenti medletno zmanjsali oziroma se je
znizala njihova trzna vrednost za 39,3%. Najvecji delez nalozb dolzniskih vrednostnih papirjev med perifernimi drzavami
imata Italija s 54% in Spanija s 26,6%. Delez nalozb v dolzniske vrednostne papirje Gréije, ki se je v letu 2011 spoprijela
z najvecjimi dolznisSkimi tezavami in je tudi prejela najve¢ denarne pomoc¢i Mednarodnega denarnega sklada in EU, je bil
marca 2012 z 0,6% zanemarljiv. Slovenski rezidenti so prav tako zmanjSali nalozbe v dolzniske vrednostne papirje
drugih drzav, za 9,5%.
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Tabela 4.6: Izpostavljenost slovenskih sektorjev dolzniskim vrednostnim papirjem izdajateljev perifernih drzav konec
marca 2012 v mio EUR
Periferne drzave v mio EUR v DVP Periferne drzave v % nalozb sektorja v DVP

Sektor Ban¢ni DVP  Drzavni DVP Drugi DVP Ban¢ni DVP  Drzavni DVP Drugi DVP
Nefinanéne druzbe

Banke in hranilnice 96,8 77,6 14,7 4.1 3,3 0,6
Drugi finan¢ni posredniki 1,2 3,9 0,8 2,5
Pomozne finan¢ne dejavnosti

Zavarovalnice in pok. skl. 71,7 55,1 82,1 34 2,6 3,9
Drzava 5,0 1,7 5,3 1,8
Gospodinjstva 0,3 0,1 0,1 0,5 0,1 0,1
Neprofitne institucije 0,0 2,5

Skupaj 168,8 139,0 102,4 3,5 2,9 2,1
Opomba: DVP — dolzniski vrednostni papirji.
Vir: Banka Slovenije

Sektorja zavarovalnic in bank sta v marcu 2012 s 50,9% in 46,1% izkazovala vecino nalozb slovenskih rezidentov v
dolzniske vrednostne papirje drzav Portugalske, Irske, Italije, Gréije in Spanije. Tudi v evroobmog&ju prevladujeta
sektorja bank in zavarovalnic. Tri Cetrtine vseh nalozb bank in zavarovalnic v dolzniske vrednostne papirje perifernih
drzav obsegajo bancne in drzavne obveznice. Banc¢ni sistem je bil v svojem portfelju dolzniskih vrednostnih papirjev
izpostavljen drzavnim obveznicam iz perifernih drzav s 6% in ban¢nim obveznicam z 9,7%. Zavarovalniski sektor pa je
bil v svojem portfelju dolzniskih vrednostnih papirjev izpostavljen drzavnim obveznicam iz perifernih drzav z 9,8% in

banénim obveznicam z 11,5%.

Tabela 4.7: Izpostavljenost slovenskih sektorjev dolzniskim vrednostnim papirjem izdajateljev drzav evroobmocja in
drugih drzav konec marca 2012
DVP evroobmogja v mio EUR DVP drugih drzav v mio EUR
Sektor Banéni DVP  Drzavni DVP Drugi DVP Ban¢ni DVP Drzavni DVP Drugi DVP
Nefinanéne druzbe 40 11 2 4
Banke in hranilnice 780 1.155 46 217 131 19
Drugi finanéni posredniki 13 25 72 9 7 32
Pomozne finan¢ne dejavnosti
Zavarovalnice in pok. skl. 513 378 518 180 238 268
Drzava 15 29 20 2 19 10
Gospodinjstva 23 2 19 7 3 7
Neprofitne institucije 1
Skupaj 1.385 1.588 685 416 398 339
Opomba: DVP — dolzniski vrednostni papirji.
Vir: Banka Slovenije
Slika 4.14: Geografska struktura nalozb rezidentov v periferne drzave in druge drzave v mio EUR (levo) ter
geografska struktura nalozb slovenskega bancnega sektorja v ban¢ne in drzavne obveznice iz perifernih
drzav in drugih drzav evroobmocja konec marca 2012 (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije
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5 BANCNI SEKTOR

5.1 Strukturne znacilnosti ban¢nega sektorja

Velikost ban¢nega sektorja in statusne spremembe

Ob koncu lanskega leta je bilo Stevilo kreditnih institucij enako kot v letu 2010: skupno
25, od tega 19 bank, 3 hranilnice in 3 podruznice tujih bank. Konsolidacija ban¢nega
sistema, ki bi izboljsala stroSkovno uéinkovitost ter zmanjSala stroske kapitala, ne poteka
tako hitro, kot bi glede na krizne razmere bilo potrebno oziroma zazeleno z namenom
ohranjanja financne stabilnosti.

Lani je Banka Slovenije notificirala 22 novih kreditnih institucij. Zaradi prekategorizacije
in preklica nekaterih notifikacij kreditnih institucij se je skupno Stevilo notificiranih
kreditnih institucij konec lanskega leta zmanj$alo na 296 in $tevilo posebnih kreditnih
institucij na 3. V letu 2011 sta bili namre¢ uvedeni dve novi kategoriji notificiranih
finanénih institucij: placilne institucije in druzbe za izdajo elektronskega denarja.
Doloceno Sstevilo predhodno notificiranih kreditnih institucij in posebnih finanénih
institucij je bilo prekategoriziranih v ti dve skupini: 17 institucij v placilne institucije in
11 institucij v druzbe za izdajo elektronskega denarja.

Banke so najpomembne;jsi financni posrednik po visini bilan¢ne vsote, delez hranilnic je
zanemarljiv in komaj presega 1% bilan¢ne vsote banCnega sistema. Bilan¢na vsota bank
je decembra lani znaSala 48,7 mrd EUR, bilan¢na vsota hranilnic pa 495 mio EUR.
Bilanc¢na vsota bank je obsegala 137% BDP. Odstotek bilan¢ne vsote bank in hranilnic v
BDP se je lani zmanjsal za pet odstotnih tock, kar je posledica zmanjSanja bilan¢ne vsote.
Bilan¢na vsota bancnega sistema se je lani zmanjSala drugo leto zapored, tokrat za
1.570 mio EUR. V letih 2010 in 2011 se je bilan¢na vsota ban¢nega sistema v Sloveniji
kumulativno znizala za 2,8 mrd EUR ali za 5,4%, kar je pokazatelj disintermediacije in
znizevanja finan¢nega vzvoda v bankah.

Tabela 5.1: Bilan¢na vsota bank v primerjavi z BDP

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Bilanéna vsota bank (v mio EUR) 33.868 42.343 47.628 51.612 50.319 48.769
BDP v tekocih cenah (v mio EUR) 31.045 34563 37.280 35311 35417 35.638
Bilanéna vsota v % BDP 109 123 128 146 142 137
Stevilo zaposlenih v bankah 11.707 11.829 12.045 11.994 11.735 11.587
Vir: Banka Slovenije

Lastnis$tvo bank

Konec lanskega leta je v Sloveniji delovalo 11 bank v vecinski tuji lasti, od tega tri
podruznice tujih bank. Enajst bank je bilo tudi v ve¢inski domaci lasti, od tega je bila v
popolni domaci lasti ena banka. Delez tujcev, merjen po lastniskem kapitalu bank, se je
lani povecal za dve odstotni tocki, na 39%, od tega je deleZ tujih oseb, ki imajo nad 50%
kapitala v upravljanju, znasal 29,8%. Drzavno lastnistvo v bankah, merjeno po lastniSkem
kapitalu, se je lani nekoliko povecalo, na 22,7% kapitala, kar je predvsem posledica
dokapitalizacije NLB banke s strani drzave aprila lani.

Tabela 5.2: Lastniska struktura ban¢nega sektorja (po lastnisSkem kapitalu)

(v %) 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Drzava v oZjem smislu 17,9 15,1 17,7 20,5 20,1 22,7

Druge domace osebe 44.4 47,2 441 43,0 42,9 38,2

Tuje osebe 37,7 37,8 38,2 36,6 371 39,0
tuje osebe (nad 50% v upravljanju) 27,7 26,8 27,6 26,8 27,9 29,8
tuje osebe (pod 50% v upravljanju) 10,0 11,0 10,6 9,8 9,2 9,3

Vir: Banka Slovenije

V tem porocilu so banke razdeljene v tri skupine: velike domace banke, majhne domace
banke in banke v vecinski tuji lasti. Vsaka banka je razvr§ena le v eno skupino.
Uporabljena analiticna Clenitev ban¢nega sistema na homogene skupine temelji na
znacilnostih poslovanja bank, zlasti na prevladujoci strukturi njihovega financiranja.
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Lani je v Sloveniji delovalo
25 kreditnih institucij.

Bilan¢na vsota bank je ob
koncu leta 2011 obsegala
137% BDP.

Lastni$ka struktura v
ban¢nem sistemu se lani ni
bistveno spremenila.
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Slika 5.1: Trzni delez v vec€inski lasti tujcev in bank v ve€inski domaci lasti, merjeno
glede na bilan¢no vsoto bank, v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Koncentracija ban¢nega sektorja

Trzna koncentracija  Trzna koncentracija, merjena z delezem najvecjih bank, se je lani nekoliko zmanjsala.
ban¢nega sistema se je lani  Podobno se je zmanjSala tudi koncentracija ban¢nega trga, merjena s Herfindahl-
nekoliko zmanj$ala.  Hirschmanovim indeksom. ZmanjSanje trzne koncentracije, merjene po tem indeksu, je

bilo na strani obveznosti do nebancnega sektorja viSje kot na strani posojil. Znizanje

indeksa izraza enakomernej$o porazdelitev varéevanja v obliki vlog pri bankah v zadnjem

obdobju.

Tabela 5.3: Trzna koncentracija slovenskega banc¢nega trga, merjena s Herfindahl-
Hirschmanovim indeksom in trznim delezem prvih treh oziroma prvih
petih bank

Razlika

2007 2008 2009 2010 2011 2011/2010

Herfindahl-Hirschmanov indeks

Bilanéna vsota 1.313 1.292 1.282 1.169 1.132 -37
Bilan¢na vsota (evroobmocje) 659 687 663
netehtano 1.032 1091 1076

Posojila nebanénemu sektorju 1214 1231 1179 1.138 1.092 -46

Obveznosti do neban¢nega sektorja 1477 1619 1.630 1.516 1.440 -76

Obveznosti do bank 1170 1.229 1.054 1.260 1.204 -56

Trzni delez prvih 3 bank (v %) v o.t.

Bilanéna vsota 49,0 48,0 479 46,1 45,2 -0,9

Posojila nebanénemu sektorju 47,0 46,6 46,0 46,3 449 -1,4

Obveznosti do neban¢nega sektorja 54,2 56,6 56,5 552 54,1 -1,1

Obveznosti do bank 41,4 36,4 46,2 54,3 534 -0,9

Trzni delez prvih 5 bank (v %) v o.t.

Bilanéna vsota 59,9 59,4 60,1 59,8 59,5 -0,3

Bilan¢na vsota (evroobmocje) 441 447 44,6

netehtano 54,7 57,1 57,0

Posojila nebanénemu sektorju 58,4 59,3 58,7 59,4 58,8 -0,6

Obveznosti do neban¢nega sektorja 65,8 65,7 68,8 67,8 66,0 -1,8

Obveznosti do bank 50,9 51,2 61,3 683 67,5 -0,8

Vir: Banka Slovenije, ECB: Report on EU Banking Structures, September 2010
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5.2 Ocena bank o povprasSevanju po posojilih in kreditnih
standardih v Sloveniji in evroobmoéju16

Posojila podjetjem

Anketni odgovori bank kazejo, da se je povpraSevanje podjetij po posojilih v Sloveniji
leta 2011 zacelo zmanjSevati. To je bilo predvsem posledica manjSega povprasevanja
velikih podjetij in manjSega povprasevanja po dolgoro¢nih posojilih. ZmanjSanje
povprasevanja v Sloveniji so banke pripisale predvsem manjSim investicijam v osnovna
sredstva in uporabi drugih virov financiranja. Kreditni standardi za posojila podjetjem so
se v drugi polovici leta zaceli ponovno moc¢neje zaostrovati. Podobno velja za celotno
evroobmodje. Slovenske banke so med razlogi zaostritve izpostavile predvsem tveganja,
povezana s posamezno panogo ali podjetjem, ter se odzvale zlasti z zviSanjem pribitkov
na obrestne mere za bolj tvegana posojila in deloma tudi z zaostrovanjem necenovnih
posojilnih pogojev.

Slika 5.2: Povprasevanje podjetij po posojilih in kreditni standardi
1,5
Povecanje povprasevanja po posojilih EMU - povprasevanie po posojilih
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¢ EMU - kreditni standardi
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Vir: ECB, Banka Slovenije
Posojila gospodinjstvom

Pri posojilih gospodinjstvom v Sloveniji izstopa zmanjSanje povprasevanja po
stanovanjskih posojilih v drugi polovici leta 2011, ki so ga banke pojasnile kot posledico
razmer na stanovanjskem trgu in nezaupanja potro$nikov. Hkrati so se proti koncu leta
rahlo zaostrili kreditni standardi. Podobno so se razmere spreminjale tudi na trgu
stanovanjskih posojil celotnega evroobmodja. ZmanjSevanje povprasevanja po
potrosniskih posojilih v Sloveniji se je leta 2011 nadaljevalo, rahlo zaostrovanje kreditnih
standardov pa se je za razliko od evroobmocja ustavilo.

BANKA SLOVENIIE

EVROSISTEM

Banke so leta 2011 prvi¢
porocale o zmanjSevanju
povprasevanja podjetij po
posojilih ter proti koncu leta
zaostrile kreditne standarde.

Gospodinjstva so predvsem v
drugi polovici leta 2011
zmanjSevala povprasevanje
po posojilih.

Slika 5.3: Povprasevanje gospodinjstev po stanovanjskih (levo) in potro$niskih
posojilih (desno) ter spreminjanje kreditnih standardov
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Vir: ECB, Banka Slovenije

' V anketi sodeluje pet slovenskih bank. Zaradi metodolodkih omejitev neposredna primerjava
rezultatov med Slovenijo in celotnim evroobmoc¢jem ni vedno popolnoma ustrezna, vsebinski
sklepi pa so manj trdni kot pri kvantitativnih analizah.

POROCILO O FINANCNI STABILNOSTI

51



BANKA SLOVENIIE

EVROSISTEM

Bilan¢na vsota bank se je v
letu 2010 zmanjsala za 3,1%
oziroma za 1,6 mrd EUR.

Obseg grosisti¢nega
financiranja bank se je lani
zmanjsal za skoraj

3 mrd EUR.

Posojila nebanénemu
sektorju so se lani zmanjsala
za 1,5 mrd EUR.

5.3 Spreminjanje strukture bilance stanja

Krcenje bilancne vsote bancnega sistema poteka ze od leta 2010. Konec lanskega leta je
medletna rast bilancne vsote znaSala —3,1%. Obseg bilancne vsote se je zmanjsal za
1.570 mio EUR. ZniZevanje rasti bilanéne vsote je posledica razdolzevanja bank na
grosisticnih trgih na eni strani ter na drugi strani kréenja posojil in nalozb v vrednostne

papirje.

Razdolzevanje bank v tujini je z 2,2 mrd EUR za 0,9 mrd EUR presegalo predlanskega.
Banke so v obdobju od oktobra 2008 do marca 2012 zadolzenost pri bankah v tujini
zmanjSale za 8,1 mrd EUR. Prek izdanih vrednostnih papirjev so se banke lani razdolzile
Se za dodatnih 786 mio EUR, tako da je zmanjSanje zadolzenosti bank na grosisticnem
finanénem trgu znasalo 2,96 mrd EUR ali 6% bilan¢ne vsote. K zmernemu povecanju
vlog neban¢nega sektorja so najved prispevale vloge drzave, 259 mio EUR, in povecanje
vlog gospodinjstev, 247 mio EUR. Kljub zaostajanju rasti vlog gospodinjstev za tistim v
letih pred krizo je bila njihova rast v zaostrenih gospodarskih razmerah $e pozitivna.

Posojila nebanénemu sektorju so se v letu 2011 zmanjSala za 1.495 mio EUR, predvsem
zaradi zmanj$anja posojil nefinanénim druzbam, za 1.168 mio EUR, in drugim finan¢nim
organizacijam, za 320 mio EUR. Znizevala se je tudi rast posojil gospodinjstvom. Neto
povecanje tovrstnih kreditov je lani znasalo le Cetrtino predlanskega. Hkrati so se znizale
naloZbe bank v vrednostne papirje za ve¢ kot 400 mio EUR.

Tabela 5.4: Trzni delezi in stopnje rasti za bilanne vsote in posojila neban¢nemu
sektorju po posameznih skupinah bank v odstotkih
(v %) Trzni delezi Stopnje rasti
2008 2009 2010 2011 mar. 12 2008 2009 2010 2011 mar. 12
Bilan¢na vsota
velike banke 61,3 62,6 62,9 62,5 62,8 7,7 10,8 -2,1 -3,8 -5,3
banke v veginski tuji lasti 31,1 29,5 28,7 29,3 29,1 21,8 2,6 -5,1 -0,9 -1,2
majhne banke 7,6 7.9 8,4 8,2 8,0 18,2 12,8 3,9 -6,0 -6,0
skupaj 100 100 100 100 100 12,5 8,4 -2,5 -3,1 -4,2
Posojila nebanénemu sektorju
velike banke 56,7 56,8 57,3 55,9 55,2 13,9 1,2 2,5 -6,5 -7,2
banke v veginski tuji lasti 36,2 35,6 35,0 36,2 36,7 25,7 -0,5 0,0 -1,1 0,2
majhne banke 7.1 7,7 7,7 7.9 8,2 22,0 9,0 2,6 -2,7 -0,8
skupaj 100 100 100 100 100 18,5 1,1 1,6 -4,3 -4,1
Vir: Banka Slovenije
5.3.1 Zastoj kreditiranja in spremembe strukture nalozb bank

Medletni prirast posojil
nebanénemu sektorju je bil
marca —636 mio EUR,
medletna rast —4,1%.

Obseg posojil podjetjem se
kréi Ze od konca 2009,
medletna rast —7,2%, tudi
rast posojil gospodinjstvom
Se upada, v marcu 1,4-
odstotna.

Najbolj se kréi obseg
kratkoro¢nih posojil.

52

Kréenje posojil nebanénemu sektorju, ki se je zacelo sredi leta 2011, se nadaljuje tudi v
letu 2012. Prvi meseci leta nakazujejo rahel obrat rasti, vendar so neto prirasti posojil, tudi
brez upostevanja oblikovanih oslabitev (po bruto nacelu), Se vedno negativni. Medletna
rast posojil nebanénemu sektorju je konec marca 2012 znasala —4,1%, medtem ko je neto
prirast posojil, nezmanjsan za oslabitve, dosegel =636 mio EUR.

Nefinanénim druzbam in drugim finanénim organizacijam se obseg posojil kr¢i ze od
konca leta 2009, medtem ko so prirasti posojil gospodinjstvom in drzavi pozitivni.
Kréenje posojil nebanénemu sektorju in prestrukturiranje kreditnega portfelja sta kljub
poslabsevanju kakovosti slednjega vplivali na zmanjSevanje kapitalskih zahtev in kréenje
bilan¢ne vsote. Proces znizevanja finan¢nega vzvoda ne poteka samo v sektorju podjetij,
ampak se z njim ukvarjajo tudi banke. V marcu 2012 je rast posojil nefinanénim druzbam
znaSala —4,8% in rast posojil drugim finanénim organizacijam —9,9%. Tudi rast posojil
gospodinjstvom se $e znizuje, vendar je bila pozitivna, 1,4-odstotna. Izrazito pozitivne
stopnje rasti dosegajo banke le na segmentu posojil $irsi drzavi, kjer se je obseg v prvih
treh mesecih 2012 povecal za 312 mio EUR.

Od konca leta 2011 se poleg kratkoro¢nih posojil kr¢i tudi segment dolgoro¢nih posojil,
medletna rast je bila v marcu —4,1-odstotna. Pocasnejse kréenje dolgo- in kratkoro¢nih
posojil je posledica hitrejSega obrata oziroma zapadlosti kratkoro¢nih posojil,
prestrukturiranja obstojecih posojil komitentov v tezavah ter zavarovanja, ki ga lahko
banke pridobijo za dolgoro¢na posojila.
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Posojila neban¢nemu sektorju se najbolj zmanjSujejo v skupini velikih bankah, kjer je v NajniZje rasti pri velikih
marcu 2012 medletna rast znasala —7,2%, medtem ko obseg posojil neban¢nemu sektorju  bankah.
pri bankah v vecinski tuji lasti stagnira ze od konca leta 2009.

Slika 5.4: Medletne stopnje rasti posojil nebanénemu sektorju (levo) ter medletna
stopnja rasti bilan¢ne vsote in kapitalskih zahtev (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije
Slika 5.5: Nominalni prirast posojil po bruto in neto (z upoStevanjem oslabitev)
nacelu v mio EUR (levo) ter medletne stopnje rasti posojil nebanénemu
sektorju po ro¢nosti (desno) v odstotkih
10.000 55
9.000 Posajila neban. sekiorju ig Posojila neban. sektorju
y letne st. rasti v %
8.000 (nominalni prirast v enem letu v mio EUR) 40 ( v %)
7.000 35 =—=Posojila neban: sektorju
6.000 — Bruto orinci 30 —Kratkoroéna posojila neb. sektorju
5.000 ruto princip 25 -- -- -
—Neto princip 20 —Dolgoroéna posojila neb. sektorju
4.000
15
3.000 10
2.000 5
1.000 /J—’\\ 0
-5
0 \\r -10
-1.000 - 15
-2.000 -20
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vir: Banka Slovenije

Ob izbruhu financne krize so banke v vecinski tuji lasti zacele hitreje spreminjati  Banke v vedinski tuji lasti se
strukturo kreditiranja gospodarskih sektorjev kot banke v vecinski domaci lasti. Banke v obnasajo bolj procikli¢no kot
vecinski tuji lasti so razmeroma hitro zmanjSevale kreditiranje nefinan¢nih druzb in  domace banke.

povecevale kreditiranje gospodinjstev, zlasti v obliki stanovanjskih posojil. Tako je ta

skupina bank uc¢inkoviteje zmanj$evala kreditno tveganost svojega portfelja in uspesneje

racionirala porabo kapitala. Domag&e banke so rasti prilagodile veliko pocasneje. Se zlasti

to velja za majhne banke, ki imajo poleg vezanosti na domaci trg tudi omejen nabor

storitev, usmerjen predvsem na kreditiranje in prejemanje depozitov nebancnega sektorja.

Procikli¢no vedenje bank v vecinski tuji lasti je bilo pri odobravanju posojil podjetjem ob

prehodu gospodarstva v recesijo v letu 2009 izrazitejSe kot pri bankah v ve¢inski domaci

lasti. Vendar se je taka poslovna odlocitev izrazila v vecji kakovosti njihovega kreditnega

portfelja in v zadnjem letu tudi v manj izrazitem kréenju posojil podjetjem kot pri skupini

bank v vecinski domaci lasti.

Slika 5.6: Medletne stopnje rasti posojil nefinanénim druzbam (levo) in
gospodinjstvom (desno) po skupinah bank v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije
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Dejavniki omejevanja
kreditne rasti:

negativna gospodarska rast,
visoki pribitki na referen¢ne
obrestne mere, povecevanje
stecajev, velika zadolZenost,
razmere v gradbeni§tvu ter
stagnacija prihodkov od
prodaje in novih naro¢il
omejujejo kreditno
povprasevanje podjetij.

Brezposelnost, omejena rast
pla¢ in varcevalni ukrepi
zmanjSujejo povprasevanje
po posojilih gospodinjstev.

Ponudbo posojil najbolj
omejujejo: 1. kakovost
kreditnega portfelja,

2. izgube iz poslovanja,

3. obseg kapitala in 4. dostop
do virov financiranja.

Ali bodo banke za povecanje
kreditne rasti uporabile tudi
vire ECB, bo odvisno od

1. razmer v gospodarstvu,

2. stopnje obnavljanja
obveznosti do tujih bank,

3. rasti vlog oziroma
razmerja med posojili in
vlogami neban¢nega
sektorja.

Vire, pridobljene pri ECB, so
banke porabile za poplacilo
obveznosti in povecanje
terjatev do bank in centralne
banke ter za nalozbe v
vrednostne papirje.
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Kréenje kreditiranja nebanénega sektorja in $e zlasti nefinanénih druzb je posledica $irsih
ekonomskih razmer ter dejavnikov domace ponudbe in povprasevanja.

PovpraSevanje po posojilih ostaja razmeroma majhno ob ponovnem znizevanju
gospodarske rasti v drugi polovici leta 2011. Gospodarska rast je bila v letu 2011 -0,2-
odstotna, v zadnjem cetrtletju medletno —2,8-odstotna in rast investicij —12,3-odstotna.
Prihodki od prodaje in nova naroCila podjetij stagnirajo. Med panogami je najbolj
prizadeto gradbenistvo, v katerem je bil glede na proizvodno strukturo BDP upad v
celotnem letu 2011 —20,3-odstoten. Stevilo zagetih insolventnih postopkov $e naraséa in
se je v dveh letih podvojilo. Podjetja bremeni tudi velika zadolZzenost. Zaradi izgub
podjetij, ki zmanjSujejo kapital, se finan¢ni vzvod podjetij ne niza, ampak je zacel
ponovno narascati.

Neugodne gospodarske razmere, velika zadolzenost podjetij, povecana placilna
nesposobnost in $¢ vedno visoki pribitki na referenéne obrestne mere!’ zmanjsujejo
sposobnost podjetij za servisiranje obstojeCega dolga, poveCujejo zadrzanost pri
investicijskih odloc¢itvah, zmanjsSujejo kreditno sposobnost podjetij in jim onemogocajo
nacrtovanje predvidljivih denarnih tokov. Vse to se izraza tudi v manjSem povprasevanju
podjetij po posojilih.

Banke lahko v letu 2012 pri¢akujejo tudi manjSe povpraSevanje po posojilih prebivalstva.
Brezposelnost $e naras¢a. Zaradi slabih razmer v gospodarstvu podjetja manj zaposlujejo,
rast pla¢ je omejena. Napovedani varCevalni ukrepi bodo dodatno prizadeli segment
prebivalstva, najbolj v javnem sektorju, vendar bodo ukrepi socialne politike prizadeli
tudi druge skupine prebivalstva.

Ob majhnem kreditno sposobnem povprasevanju podjetij in pri¢akovanem zmanjsevanju
povprasevanja po posojilih gospodinjstev so tezave bank dodaten zaviralni dejavnik vecje
ponudbe posojil nebanénemu sektorju. Kljuéni problemi v banénem sektorju, ki zavirajo
kreditno rast, so poslabsevanje kakovosti kreditnega portfelja, posledicno visoki stroski
oslabitev in izgube iz poslovanja ter nezadosten obseg kapitala za doseganje kapitalske
ustreznosti, primerljive z drugimi drzavami EU. Vsi ti dejavniki bankam oteZujejo dostop
in povecujejo stroske grosisti¢nih virov financiranja.

Pozitivno naj bi na ponudbo posojil vplivale triletne operacije dolgoro¢nega refinanciranja
(ODR) pri ECB. Slovenske banke so z ODR pridobile zadosten obseg virov, da so
bistveno zmanjSale negotovost glede poplacila zapadlih obveznosti do tujih bank in
izdanih vrednostnih papirjev. Ali se bo del teh sredstev preliv tudi v vi§jo kreditno rast, je
odvisno od ve¢ dejavnikov. Pomemben dejavnik bodo razmere v gospodarstvu in
izboljSanje denarnega toka podjetij, ki bi jim omogocal redno odplacevanje posojil. Drugi
dejavnik je stopnja obnavljanja zapadlih obveznosti do tujih bank. Kako hitro bo zacela ta
naras¢ati, bo kljuéno opredeljevalo ponudbo kreditov pri bankah. Tretji pomemben
dejavnik kreditne ponudbe bo rast vlog ter razmerje med posojili in vlogami neban¢nega
sektorja. V letu 2011 se je razmerje zmanjSalo za 10,1 odstotne to¢ke na $e vedno visokih
136,2%. Vendar je ob neugodnih gospodarskih razmerah in nizki rasti pla¢ obseg
potencialnih sredstev za povecanje vlog omejen. Tekmovanje bank za vloge z ekstremno
visokimi obrestnimi merami vpliva le na visje posojilne obrestne mere, kar zmanjSuje
konkurencnost slovenskih bank v primerjavi s tujimi bankami. Zaradi visokega razmerja
med posojili in vlogami nebanénega sektorja pri bankah v vecinski tuji lasti bo kreditna
rast $e nekaj ¢asa omejena. Ko se bodo banke v vecinski tuji lasti spet vrnile na segment
kreditiranja nefinanénih druzb, bo to dober znak, da se kreditiranje nebancnega sektorja
izboljsuje.

Se bolj kot posojila nebanénemu sektorju banke zmanj$ujejo obseg nalozb v vrednostne
papirje. Medletna rast je znasala v marcu 2012 —7,8%. Zaradi pridobljenih sredstev na
operaciji triletne ODR pri ECB se je obseg nalozb v vrednostne papirje v marcu povecal
za 2,8%. Obseg bilan¢ne vsote je bil ve¢ji za 1,37 mrd EUR; od tega za 748 mio EUR
denar in terjatve do centralne banke, za 546 mio EUR (kratkoro¢ne) terjatve do tujih bank
in za 215 mio EUR nalozbe v vrednostne papirje. Od teh so se za 134 mio EUR povecale
nalozbe v nedrzavne dolzniske vrednostne papirje, namenjene trgovanju, in za
82 mio EUR nalozbe v drzavne vrednostne papirje v posesti do zapadlosti.

'7 Za nova kratkoroéna posojila podjetjem je znadal pribitek nad EURIBOR v februarju 2012
3,9 odstotne tocke oziroma 0,3 odstotne tocke ve¢ kot konec leta 2011. Za dolgorocna posojila je
znasal pribitek 3,3 odstotne tocke in je ostal na ravni s konca leta 2011.
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Slika 5.7: Medletne stopnje rasti nalozb bank (levo) in delezi v bilancni vsoti
(desno) v odstotkih
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Obseg dolzniskih vrednostnih papirjev se je v letu 2011 do konca novembra zmanjsal za
791 mio EUR, na 6,4 mrd EUR oziroma na 13,1% bilan¢ne vsote. Do konca marca 2012
se je nato povecal za 648 mio EUR, na 7 mrd EUR oziroma na 14,2% bilan¢ne vsote.
Kljub povecanju delez Se vedno bistveno odstopa od delezev po velikosti primerljivih
bank v EU. Sredi leta 2011 je znaSal delez dolzniskih vrednostnih papirjev v bilan¢ni
vsoti srednje velikih bank EU 17,6% in pri majhnih bankah 18,4%.

53.2 Viri financiranja bank

Zmanjs$anje obsega financiranja bank na grosisti¢cnem trgu je lani znasalo 2,96 mrd EUR.
RazdolZevanje bank v tujini je potekalo tudi v prvih mesecih letos. Delez virov,
pridobljenih na grosisti¢nih finan¢nih trgih, se je v marcu zmanjsal na 24,5% bilancne
vsote, medtem ko je Se konec leta 2010 obsegal 31% bilancne vsote. Tudi drzava je lani
vloge pri bankah vefinoma zmanjSevala, razen v prvem Ccetrtletju, ko je bilo njihovo
povecanje posledica izdaj obveznic RS. Banke so se v zadnjem cetrtletju 2011 in prvem
cetrtletju 2012 zaradi nadaljevanja zaostrenih razmer na mednarodnem medban¢nem trgu
vecinoma financirale prek operacij ECB. Lani so se obveznosti do Evrosistema povecale
za 1,1 mrd EUR, na 1,7 mrd EUR, v prvem cetrtletju letos pa Se za nadaljnje 2 mrd EUR.
Viri, pridobljeni z dolgoro¢nimi operacijami pri ECB, so pomembno zmanjsali tveganje
refinanciranja bank vsaj v letu 2012.
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Slika 5.8: Stopnje rasti virov sredstev v odstotkih (levo) in struktura virov
financiranja bank v odstotkih (desno)
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Neto povecanje vliog gospodinjstev je bilo z 247 mio EUR Ze tretje leto bistveno nizje kot
pred krizo. Celotne vloge nebanc¢nega sektorja so se povecale za 679 mio EUR oziroma za
2,9%, tako da se je delez vlog nebancnega sektorja v bilan¢ni vsoti povecal za skoraj tri
odstotne tocke, na 49,6%, tudi zaradi zmanjSevanja bilan¢ne vsote. Banke so se predvsem
v zadnjem Cetrtletju leta 2011 ukvarjale z omejitvami pri virih financiranja.
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vendar pozitivno.
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se je lani zniZalo.

Slika 5.9: Razmerje med posojili bank nebanénemu sektorju in vlogami nebanénega
sektorja pri bankah konec let po skupinah bank (levo) ter razmerje med
vpoglednimi, kratko- in dolgoro¢nimi obveznostmi bank do neban¢nega
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Razmerje med posojili in vlogami nebanc¢nega sektorja (Loan-to-Deposit Ratio) se je
preteklo leto znizalo na 136%. Ta kazalnik izraza pomembnost virov bank, ki jih te
pridobijo od svojih komitentov. Z razdolzevanjem bank na grosisti¢nih trgih v obliki
posojil in izdanih vrednostnih papirjev v obdobju krize (2008-2011) se je vrednost tega
razmerja zmanjSevala, kar nekoliko izboljSuje dolgorocno vzdrznost financiranja bank.
Kljub temu je proces zniZevanja finanénega vzvoda bank pocasen in se bo nadaljeval tudi
v prihodnje.

Razmerje posojil do vlog neban¢nega sektorja ostaja Se vedno visoko. Na izboljsevanje
tega razmerja je lani vplivalo povecanje vlog drzave in zmanjSanje obsega posojil.
Razlike v razmerju med posojili in vlogami nebancnega sektorja so se lani med
posameznimi skupinami bank zmanjsale. Banke v vecinski tuji lasti so imele to razmerje
najvisje, saj je znasalo blizu 200%, vendar se je v zadnjih treh letih tudi najbolj znizalo.
Slednje kaze, da se te banke vse bolj osredotocajo na zbiranje vlog gospodinjstev ter da
njihov poslovni model rasti, ki je temeljil na virih, pridobljenih pri mati¢nih bankah v
tujini, dolgoro¢no ni primeren in ga banke spreminjajo.

Pokritost posojil bank z viri financiranja

Pokritost posojil z vlogami nebanénega sektorja se je izboljSala za 5,2 odstotne tocke, na
73,4%. Ob razmeroma majhnem povecanju vlog nebancnega sektorja je glavni razlog za
to zmanjianje posojil. Ze ve¢ let se zmanjsuje pokritost posojil z obveznostmi do tujih
bank. Lani se je zmanj$ala tudi pokritost posojil z izdanimi vrednostnimi papirji bank.

Slika 5.10: Pokritost posojil nebanénemu sektorju z razli¢nimi viri po skupinah bank
in za ban¢ni sistem (v odstotkih)
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Konec lanskega leta so imele velike domace banke kar 87% vseh posojil neban¢nemu
sektorju pokritih z vlogami nebancnega sektorja, majhne domace banke 93%, banke v
vecinski tuji lasti pa le 49%. Vendar je ta skupina bank tovrstno pokritost izboljsala za
6 odstotnih toc¢k. Velike domace banke so imele s tujimi ban¢nimi viri pokrito le slabo
petino vseh posojil, banke v vecinski tuji lasti Se vedno skoraj polovico. Pokritost posojil
z izdanimi vrednostnimi papirji se je konec lanskega leta pri skupini velikih domacih bank
zmanjSala na 17% zaradi predCasnega odkupa obveznic nekaterih bank, pri skupini
majhnih domacih bank pa je znasala 11%.

Vse to kaze nujnost nadaljevanja procesa prestrukturiranja virov financiranja bank.
Povecati se mora delez vlog in dolzniSkih vrednostnih papirjev ob hkratnem zmanjSanju
deleza financiranja s posojili, najetimi pri bankah v tujini. Spremenjena struktura
financiranja bo le poc¢asi zmanjSevala $e vedno zelo veliko odvisnost slovenskih bank od
financiranja v tujini in s tem visoko obcutljivost za nestabilne razmere na mednarodnih
financ¢nih trgih.

533 Stroski financiranja bank

Povprecni stroski financiranja bank so konec februarja 2012 znasali 3,8%. V zadnjem letu
so se povecali za 0,9 odstotne tocke, najnizjo raven iz junija 2010 so presegali za odstotno
tocko. Stroski financiranja so se povecevali do oktobra, na kar je vplivalo zviSevanje
trznih obrestnih mer in samo v manj$i meri spreminjanje strukture financiranja bank. Po
znizanju kljuéne obrestne mere ECB, 9. novembra 2011, in po sprejetih ukrepih ECB so
se trzne obrestne mere na mednarodnih finan¢nih trgih zacele znizevati. Trimesecni
EURIBOR se je od oktobra 2011 do marca 2012 znizal z 1,58% na 0,86%.

V letu 2011 se je zmanj$al deleZ relativno drazjih virov v strukturi financiranja bank.'® Z
razdolzevanjem bank na grosisticnih finanénih trgih se je zmanjSal delez izdanih
dolzniskih vrednostnih papirjev in obveznosti do tujih bank med viri. S sprejetimi ukrepi
ECB se je po drugi strani povecal delez obveznosti bank do Evrosistema.

Slika 5.11: Povprecni in mejni stroski financiranja bank (levo) ter povprecni stroski
lastniskega in dolzniskega kapitala (desno) v odstotkih
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Lastnisko financiranje je najdrazje. Stroski tovrstnega financiranja bank so v letu 2011 v
povprecju znasali 14,3%. Od zadnjih mesecev 2010 do februarja 2012 so se povecali in na
koncu presegli 18%, kar je bila posledica padca cen delnic. Povpreéni stroski dolzniskega
financiranja so se v zadnjem letu do konca februarja povecali za 0,27 odstotne tocke, od
junija 2010, ko so imeli najnizje vrednosti, do konca februarja 2012 pa za polovico
odstotne to¢ke. Med dolzniskimi viri financiranja ostajajo najdrazji dolzniSki vrednostni
papirji s 3,3%, sledijo jim vloge neban¢nega sektorja z 2,3% in viri od tujih bank z 2,0%.
Cena virov Evrosistema Se naprej znaSa 1%. Povecanje stroSkov financiranja od
junija 2010 do februarja 2012 je pri vlogah nebancnega sektorja znasalo 0,5 odstotne
tocke in pri obveznostih do tujih bank 0,8 odstotne tocke. Na povecanje prvih je vplivalo
predvsem zviSevanje obrestnih mer za vloge, medtem ko je na povecanje drugih vplivalo
predvsem zvievanje premije za tveganje.

Financiranje bank v tujini z izdajo vrednostnih papirjev se je v letu 2011 zmanjSevalo,
tudi zaradi predcasnega odkupa. Banke so tako zmanjSevale delez najdrazjih virov

'8 Stroski financiranja bank so izraunani pred davki. Stroski dolzniskega kapitala so ocenjeni na
podlagi gibanja obrestnih mer za: vloge nebanénega sektorja, obveznosti do tujine (bank (krediti in
vloge), ECB in drugih sektorjev) in dolzniskih vrednostnih papirjev (vklju¢no s podrejenimi
dolzniskimi vrednostnimi papirji). Stroski lastniSkega kapitala so ocenjeni z dvostopenjskim
modelom diskontiranja dividend za banke, katerih delnice kotirajo na LJSE.
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financiranja. Tako se je prekinil trend, znacilen za prvi dve leti krize, ko so banke z
izdajami dolzniskih vrednostih papirjev z garancijo drzave nadomescale usihajoe vire
tujih bank.
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Slika 5.12: Povprecni stroski dolzniskega financiranja bank v odstotkih
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Povecanje deleza vlog nebancnega sektorja v strukturi financiranja je posledica
razdolzevanja bank na grosisticnih trgih in posledi¢no kréenja bilancne vsote bank. V
strukturi virov financiranja se je v obdobju od decembra 2010 do februarja 2012 najbolj
povecal delez vlog nebancnega sektorja, z dobrih 50% na 53%, saj je bil ta vir v drugi
polovici preteklega leta relativno cenejsi od izdanih vrednostnih papirjev ali obveznosti
do tujih bank. DeleZ obveznosti do tujih bank se je zmanjSal za dobre §tiri odstotne tocke
na 21%. Zmanjsal se je tudi delez obveznosti iz dolzniskih vrednostnih papirjev, na 11,5%
virov financiranja. Priakovano se je delez najcenejsih virov bank, obveznosti do ECB,
zacel povecevati konec leta 2011 ter se do marca 2012 podvojil in dosegel 7,5% bilancne
vsote.

Slika 5.13: Struktura stanj (levo) in tokov finan¢nih virov bank — polletne oziroma

Cetrtletna vsota (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Razlike v stroskih financiranja med skupinami bank"

Banke v vecinski tuji lasti so imele februarja 2012 s 3,3% najnizje povprecne stroske
financiranja. Sledijo jim velike domace banke s 3,9% in majhne domace banke s 4,2%. V
zadnjem letu so se stroski financiranja povecali vsem skupinam bank, najbolj skupini
bank v vecinski tuji lasti, za eno odstotno tocko. V primerjavi z junijem 2010, ko so bili
za 1,1 odstotne tocke, pri velikih domacih bankah za 0,9 in pri majhnih domacih bankah,
za 0,8 odstotne tocke.

Banke v vecinski tuji lasti imajo Se vedno cenovno najugodnejSo strukturo financiranja,
zaradi visokega ve¢ kot 40-odstotnega deleza virov tujih, predvsem mati¢nih bank.
Vendar se je pri tej skupini bank ta delez zmanjsal in povecal delez obveznosti iz naslova
vlog nebanc¢nega sektorja. Zamenjevanje cenejsih virov v tujini z drazjimi viri doma je

' Ocena strogkov lastniskega kapitala je zaradi omejenega $tevila kotacij delnic bank na LISE enaka
za vse skupine bank. Razlike v stroskih financiranja bank nastajajo le zaradi razlik v stroSkih
dolzniSkega kapitala in delezih lastniskega kapitala v virih financiranja po posameznih skupinah
bank.
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neugodno vplivalo na ceno financiranja pri tej skupini bank, zato so se razlike v stroskih

financiranja med skupinami bank zmanjsale.

V strukturi virov velikih domacih bank se je v zadnjih treh letih delez obveznosti do tujih
bank zmanjSal za 16 odstotnih tock in delez izdanih vrednostnih papirjev povecal za 11
odstotnih tock, vendar je to poveCanje predvsem posledica izdaj vrednostnih papirjev v

prvih dveh letih krize.
Slika 5.14:
(desno) po skupinah bank v odstotkih
6,00
5,50 —Skupaj
—Velike domace banke

5,00 —=Majhne domace banke
450 —Banke v vecinski tuji lasti
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Vir: Banka Slovenije

Banke v vecinski tuji lasti se v krizi vedno bolj osredotocajo na poslovanje s
prebivalstvom. Posledi¢no se jim je povecal delez vlog v strukturi virov financiranja, ki je
Se vedno manjsi kot pri domacih bankah. Razlike v stroskih financiranja z vlogami so se
lani med domacimi bankami in bankami v vecinski tuji lasti zmanjSevale. Stroski

V strukturi virov
financiranja se je delez
obveznosti do tujih bank
najbolj zmanjsal pri skupini
velikih domacih bank.

Povprecni stroski financiranja (levo) in struktura stanj virov financiranja
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Pri bankah v vecinski tuji
lasti se povecuje delez
financiranja z vlogami
nebanénega sektorja.

financiranja z vlogami nebancnega sektorja pri skupini velikih domacih bank so februarja
2012 presegali enake stroske pri skupini bank v vec¢inski tuji lasti za 0,38 odstotne tocke;
decembra 2010 so znaSali Se 0,56 odstotne tocke. Podobno velja za majhne domace
banke, pri katerih so stroski financiranja z vlogami presegali stroske pri bankah v vecinski

tuji lasti za 0,58 odstotne tocke.

Povpre¢ni in mejni stroski financiranja za vloge nebancnega sektorja

(levo) ter originalna ro¢na struktura stanja vlog (desno) po skupinah bank
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Povprecni stroski financiranja velikih domacih bank pri bankah v tujini so februarja 2012
znasali 2,4% in so za polovico odstotne tocke presegali enake stroske pri skupini bank v

vecinski tuji lasti.

Slika 5.16:

—VD - povpreéni
MD - povpre¢ni

2 —T - povprecni
VD - mejni
1 MD - mejni
T - mejni
0
2007 2008 2009 2010 2011
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Povpreéni in mejni stroski financiranja za obveznosti do tujih bank (levo)
ter iz naslova izdanih dolzniskih vrednostnih papirjev (desno) po skupinah
bank v odstotkih
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Po oktobru 2011 se je zviSevanje stroskov financiranja bank ustavilo. Stroski celotnega
skupnega dolzniSkega financiranja bank so se od novembra 2011 do februarja 2012
zadrzevali na ravni okrog 2,3%. Razlogi za ustavitev rasti stroSkov financiranja so
znizanje klju¢ne obrestne mere ECB, znizanje euriborjev na finan¢nih trgih, razdolzevanje
bank prek vrednostnih papirjev in poseganje bank po dolgoro¢nih operacijah ECB, ki
imajo najnizjo obrestno mero. Dodatno bo na znizanje cene virov vplivalo $e zmanjSanje
deleza vrednostnih papirjev bank, zaradi njihovega rednega zapadanja ali pred¢asnih
odplacil s strani bank. Po drugi strani bo zviSevanje obrestnih mer za vloge stroske
nekoliko povecalo zaradi relativno moc¢nega konkuriranja med bankami za nebanéne
vloge.

Razlike v strukturi virov financiranja po posameznih skupinah bank

Delez financiranja bank na grosisti¢nih trgih v bilan¢ni vsoti se je do konca marca 2012
zmanjSal na Cetrtino bilan¢ne vsote. Po povecanju deleza vrednostnih papirjev med vsemi
obveznostmi v prvih dveh letih krize se je lani in v prvem cetrtletju 2012 njihov delez
zmanjSal. Podobno lahko zaradi zapadanja vrednostnih papirjev in neugodnih razmer na
finan¢nih trgih za izdajo novih vrednostnih papirjev pri¢akujemo tudi v prihodnje. Proti
koncu leta 2011 in v marcu 2012 se je najbolj povecal delez virov bank pri ECB, ki je na
ravni bancnega sistema dosegel 7,5%, pri bankah v veCinski domaci lasti pa 8,2%
bilancne vsote.

Tabela 5.5: Delezi posameznih oblik financiranja v bilan¢ni vsoti po skupinah bank
Velike domace Majhne domace Banke v vecinski Skupaj ban.
(v %) banke banke tuji lasti sistem

Obveznosti do tujih bank

2008 27,7 6,8 52,3 33,8
2009 16,8 35 48,9 25,2
2010 15,0 1,7 47,8 23,3
2011 12,0 1,5 40,8 19,6
2012 marec 1.1 1,3 36,4 17,7
Vloge nebanénega sektorja
2008 47,8 56,7 31,1 43,3
2009 49,6 59,2 33,7 45,7
2010 49,8 60,3 36,0 46,7
2011 52,4 60,3 40,8 49,6
2012 marec 50,1 58,3 42,2 48,5
Vloge gospodinjstev
2008 32,0 30,6 18,6 27,7
2009 30,3 30,3 18,2 26,7
2010 31,4 31,7 20,9 28,4
2011 32,6 34,6 22,6 29,8
2012 marec 32,0 35,0 229 29,6
Vloge drzave
2008 43 6,6 2,5 39
2009 8,7 10,9 4,7 7,7
2010 6,9 10,2 2,9 6,0
2011 79 10,8 32 6,7
2012 marec 6,7 9,0 3,3 5,9
Izdani dolzniski vrednostni papirji
2008 3,5 6,4 0,0 2,6
2009 10,0 52 0,0 6,7
2010 13,2 78 0,0 8,9
2011 11,2 7.4 0,0 7,6
2012 marec 9,9 7,0 0,0 6,8
Obveznosti do Evrosistema

2008 21 3,0 33 2,6
2009 3,9 6,4 3,7 4.1
2010 0,9 3,1 1,2 1,2
2011 3,4 5,6 3,1 3,5
2012 marec 8,2 8,2 58 75
Vir: Banka Slovenije
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5.4 Donosnosti in kazalniki uspeSnosti poslovanja bank

Dohodkovno tveganje

K nara$c¢anju izpostavljenosti bank dohodkovnemu tveganju, poleg realizacije kreditnega  Visoki stroski oslabitev in
tveganja, prispeva tudi zmanjSevanje obsega posojil, kar zmanjSuje obrestne prihodke  rezervacij, niZje neto obresti
bank. Dodaten pritisk na neto obrestne prihodke ustvarja narascajoca raven stroskov  in majhni neobrestni
financiranja. Ta se je po zniZevanju obrestnih mer od novembra naprej in po  prihodki povedujejo
prestrukturiranju virov bank ustavila, se pa zviSujejo obrestne mere za vloge. Tudi v dohodkovno tveganje bank.
prvem cetrtletju 2012 je rast obrestnih odhodkov s 5,5% Se vedno prehitevala rast

obrestnih prihodkov z 1,5%; neto obresti so se zmanjSale za 3%. Zaradi neugodnih razmer

na kapitalskih in deviznih trgih ter manjsih prihodkov bank iz opravnin so banke trenutno

precej omejene tudi pri neobrestnih prihodkih.

Tabela 5.6: Izkaz poslovnega izida ban¢nega sektorja
Obseg (v mio EUR) Stopnje rasti (v %) Delez v bruto dohodku (v %)
2010 2011 mar.12 2010 2011 mar. 12 2010 2011 mar. 12
Neto obresti 1038 1007 248 11,3 -3,0 -3,1 70,4 70,5 72,6
Neobrestni prihodki 437 422 94 11,5 -3,3 -3,1 29,6 29,5 27,4
od tega neto opravnine 343 340 84 2,3 -1,0 -2,3 23,3 23,8 24,5
nam. trg. -49 -11 -6 -3,3 -0,8 -1,8
Bruto dohodek 1474 1429 342 3,4 -3,1 -3,1 100 100 100
Operativni stroski 766 763 180 0,1 -0,4 -1,1 51,9 53,4 52,6
stroski dela 413 408 101 -0,5 -1,2 -2,2 28,0 28,6 29,6
Neto dohodek 709 666 162 7,3 -6,0 -5,3 48,1 46,6 47,4
neto oslabitve in rezervacije 810 1196 182 62,1 47,7 44,0 54,9 83,7 53,2
od tega osl. in rez. po odpl. vrednosti 639 947 172 47,2 48,3 58,2 43,3 66,3 50,5
Poslovni izid pred obdavgitvijo -101 -530 -20 -163,0 -423,8 -143,8 -6,9 -37,1 -5,8
davki iz dobicka -3 -95 -2 -108,0 ... -0,2 -6,6 -0,5
Poslovni izid po obdavcitvi -98 -436 -18 -180,6 -6,7 -30,5 -5,2
Vir: Banka Slovenije

Delez neto obresti v bruto dohodku je bil lani primerljiv s predlanskim. Podobno velja za  Lani se struktura bruto
neto obrestno marzo na obrestonosno aktivo, ki je znaSala 2,1%. Neto obrestni prihodki so ~ dohodka v banénem sistemu
se lani zmanjSali pri vseh skupinah bank; najbolj pri velikih domacih bankah, za skoraj  ni spremenila.

6%, in najmanj pri bankah v vecinski tuji lasti, za 2,2%. Razmeroma visoka rast obrestnih

odhodkov pri bankah v ve€inski tuji lasti s 13% odraza tudi preusmerjanje bank na vloge

nebanénega sektorja in zviSevanje obrestnih mer zanje.

Slika 5.17: Povprecna efektivna aktivna in efektivna pasivna obrestna mera,
izraunana iz obrestnih prihodkov in odhodkov, obrestni razmik in
obrestna marza v odstotkih
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Opomba: ' Logeno prikazani podatki so za obrestno marzo v Sloveniji v letu 2011, v drzavah EU so
za leto 2010, izraunani kot razmerje med neto obrestnimi prihodki in celotno aktivo. Pri
obrestnih marzah bank EU je upoStevana neto obrestna marza srednje velikih bank
oziroma majhnih bank.

Vir: Banka Slovenije, ECB, Consolidated banking data, Avgust 2011
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Slika 5.18: Delez neto obrestnih in neto neobrestnih prihodkov v bruto dohodku bank

v odstotkih (levo) ter poraba bruto dohodka v odstotkih (desno)
140

120 28,6
306 296 205 24 248
34,6 100
g0 | 902 28,0 30,3 29,1 28,0 =S
245 239
Neto neobrestni prihodki 23,0
P 60 75 247 268
Neto obrestni prihodki
40 ag = 204
69,4 704 70,5 726 ’ 837 53,2
65,4 20 324 359
’ 225 351 549
13 ;
0 69 58
20 Stroski dela Drugi stroski 374
40 Stroski rezervacij in oslabitev Dobicek
2008 2009 2010 2011 mari2 2006 2007 2008 2009 2010 2011 martt
Vir: Banka Slovenije

Lani se je Se dodatno realiziralo kreditno tveganje pri bankah. Stroski oslabitev in
rezervacij so dosegli kar 84% bruto dohodka, v primerjavi s predlanskim letom so se
povecali za 29 odstotnih tock. Po viSini stroSkov oslabitev in rezervacij glede na bruto
dohodek izrazito izstopa skupina velikih domacih bank, pri kateri so lani ti stroski
obsegali kar 109% bruto dohodka bank. Pri skupini majhnih domacih bank je ta delez
znaSal dve tretjini in pri bankah v vecinski tuji lasti 36%. Tudi v prvem Ccetrtletju
leta 2012 ostajajo stroski oslabitev in rezervacij visoki, saj znasajo dobro polovico
ustvarjenega bruto dohodka bank. Pred krizo so stroski oslabitev in rezervacij obsegali le
dobro desetino bruto dohodka bank. Obseg operativnih stroskov je lani ostal primerljiv s
predlanskim, velike domace banke so te stroske celo zmanjsale, za 2,8%.

Bancni sistem je lani drugo leto zapored posloval z izgubo. Izguba ban¢nega sistema pred
obdav¢itvijo je po nerevidiranih podatkih znasala 530,1 mio EUR in za 429 mio EUR
presegla predlansko. Donosnost na kapital bank se je znizala, na —12,5%. Obrestna marza
na bilan¢no vsoto in neobrestna marza na bilan¢no vsoto sta bili lani primerljivi s tistima
v letu 2010.

Tabela 5.7: Kazalniki poslovanja bank v odstotkih

(v %) 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Donos na aktivo 1,25 1,36 0,67 0,32 -0,20 -1,06
Donos na kapital 15,06 16,28 8,14 3,85 -2,36 -12,50
Stroski v bruto dohodku 57,76 52,75 57,05 53,68 51,95 53,40
Obrestna marza na obrest. aktivo 2,35 2,32 2,20 1,99 2,13 2,13
Obrestna marza na bilan¢no vsoto 2,18 2,15 2,08 1,88 2,02 2,01
Neobrestna marza 1,67 1,63 0,92 0,99 0,85 0,85
Bruto dohodek na povpreéno aktivo 3,85 3,78 3,00 2,87 2,87 2,86
Vir: Banka Slovenije

Marza financnega posredniStva je bila lani pri skupini bank v vecinski tuji lasti z 2,97%
nekoliko viSja od marze financnega posredniStva pri skupini domacih bank, z 2,82%.
Obrestna marza je pri skupini bank v vecinski tuji lasti z 2,21% za 0,2 odstotne tocke
presegala obrestno marzo pri skupini bank v ve¢inski domaci lasti. Donosnost na kapital
je bila lani pri bankah v ve€inski domaci lasti negativna, pri bankah v vecinski tuji lasti pa
pozitivna in je znaSala 2,4%. Vse to odraza vecjo ucinkovitost bank v vecinski tuji lasti
pri doseganju prihodkov in obvladovanju stroskov, zlasti stroSkov rezervacij in oslabitev,
kot to velja za banke v vecinski domaci lasti.
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Slika 5.19: Gibanje neto obrestnih in neobrestnih prihodkov, operativnih stroskov in
neto rezervacij v odstotkih povpreéne aktive (levo) ter gibanje donosnosti
na kapital in vplivi §tirih dejavnikov na smer spreminjanja donosnosti na

kapital bank (desno)
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Vir: Banka Slovenije

Ce gibanje dobicka bank na kapital analiziramo z razélenitvijo donosnosti na &tiri
komponente oziroma koli¢nike: profitno marzo, tveganju prilagojeni dohodek, prevzeto
tveganje in finanni vzvod, ugotovimo, da je drugo leto zapored k zmanjSanju
dobickonosnosti bank prispevala mocno znizana profitna marza. Prispevek drugih
komponent k zmanj$anju oziroma povecanju dobi¢konosnosti ni bil pomemben.

Tabela 5.8: Raz¢lenitev donosnosti na kapital na $tiri dejavnike
Profitna marza Tveg. prilag. dohodek Raven tveganosti Finanéni vzvod Donosnost

dobic¢ek pred.obd. bruto dohodek . tveg. prilag. akt. N bilan¢na vsota ROE
Leto bruto dohodek tveg. prilag. akt. bilan¢na vsota kapital
2006 0,32 0,06 0,66 12,12 0,151
2007 0,36 0,05 0,71 12,05 0,163
2008 0,23 0,04 0,77 12,17 0,081
2009 0,11 0,04 0,78 11,91 0,039
2010 -0,07 0,04 0,78 11,98 -0,024
2011 -0,37 0,04 0,79 11,74 -0,125
Vir: Banka Slovenije

5.5 Tveganja v ban¢nem sektorju

Anketa bank o tveganjih v ban¢nem okolju

Na podlagi anketnih odgovorov banke v naslednjem enoletnem obdobju pri¢akujejo  Banke pri¢akujejo
povecanje tveganja makroekonomskega okolja in predvsem poveCanje kreditnega  naraS¢anje relativnega
tveganja, ker bodo na kreditiranje Se naprej negativno vplivali naslednji dejavniki:  pomena tveganja
poslabsevanje kreditne sposobnosti kreditojemalcev, njihova razmeroma visoka raven  makroekonomskega okolja
zadolzenosti in poslabSevanje kakovosti zavarovanj. Kot drugi domaci razlog povecanja  in kreditnega tveganja,
tveganj so banke navedle razmere na nepremic¢ninskem trgu in pricakovanje nizke  tveganja finan¢nih trgov in
gospodarske rasti v mednarodnem okolju. tveganj v ban¢nem sektorju.

Slika 5.20: Primerjava rezultatov anket bank, izvedenih v letih 2007-2012, o glavnih
tveganjih za leto naprej v odstotkih
35
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Vir: Banka Slovenije, letne ankete bank
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Med razlogi tveganja finanénih trgov so banke vecinoma izpostavljale povecane stroske
ter omejen dostop do virov na finan¢nih trgih in njihovo nizko likvidnost. Pove¢ano oceno
tveganj v ban¢nem sektorju so povzrocili Stirje dejavniki. Povecanje konkurenc¢nih
pritiskov je mogoce povezati s pricakovanjem zaostrenega tekmovanja za vloge
varc¢evalcev in z omejenim Stevilom kreditno sposobnih kreditojemalcev, pri ¢emer se
Stevilo bank in hranilnic v Sloveniji ne zmanjSuje, dobri komitenti pa se poskusajo
financirati tudi v tujini. Kot razlog povedevanja tveganj v banénem sektorju so banke
navedle pri¢akovanje poviSanja stroskov oziroma omejenega dostopa do virov na
medbanénem trgu, manj jih skrbijo spremembe v lastniski strukturi in upravljanju bank ter
operativna tveganja, povezana z delovanjem informacijskih sistemov.

ZniZevanje bonitetnih ocen slovenskih bank

Agenciji Moody's in Fitch Ratings sta lani zaradi znizanja bonitetnih ocen drzave
znizevali bonitetne ocene obveznic, izdanih z drzavnim porostvom $tirih slovenskih bank.

Upostevanje velike  Agencija Moody's je pri oblikovanju bonitetne ocene za vloge NLB d.d., NKBM d.d. in
verjetnosti pomo¢i drzaves  Abanke d.d. upoStevala veliko verjetnost sistemske pomoci drzave, ¢e bi jo banke
strani agencij.  potrebovale. Podobno velja za kreditno oceno in oceno zunanje podpore NLB d.d. in
NKBM d.d. agencije Fitch Ratings. To sta utemeljevali s pomembnim lastniskim delezem
drzave v bankah, s sodelovanjem drzave pri dokapitalizacijah v preteklosti in s sistemsko
pomembnostjo bank. Poleg tega je agencija Fitch Ratings navedla namen vlade, da ostane
pomemben delni¢ar v bankah. Hkrati opozarja, da bi zamude vladne podpore bankam in
ukrepi, sprejeti za nadaljnjo privatizacijo bank, lahko vplivali na spremembe njihovih
bonitetnih ocen.

Vpliv drzave na bonitetno oceno bank v drzavni lasti se je pokazal pri dokapitalizaciji
NKBM d.d. Maja 2011 je agencija Fitch Ratings znizala bonitetno oceno NKBM d.d. in
kot razlog navedla zmerni negativen popravek ocene prihodnje verjetnosti, da bo
NKBM d.d. pravocasno na razpolago potrebna drzavna pomoc¢. Agencija Fitch Ratings je
upostevala, da je drzava sicer ohranila svoj priblizno S51-odstotni lastniski delez po
izvedeni dokapitalizaciji. Kot razloge za znizanje dolgoro¢ne kreditne ocene in ocene
zunanje podpore je navedla zapoznelo in samo posredno sodelovanje drzave pri
dokapitalizaciji, nasprotujoce si uradne izjave glede ohranitve drzavnega deleZa v banki
med postopkom dokapitalizacije ter pomanjkanje jasne vladne strategije o prihodnji
lastni8ki strukturi banke.

ZniZevanje bonitetnih ocen  Bonitetne ocene bank so se lani znizevale tudi pod vplivom prepocasne konsolidacije
bank. javnih financ in prepocasnega postopka dokapitalizacije bank v vecinski drzavni lasti.
Pomembnejsa so bila naslednja znizanja. Decembra 2011 je agencija Moody's znizala
bonitetne ocene treh bank z Investment-Grade v Speculative-Grade. Bonitetno oceno za
dolgoroéne depozite je znizala z ocene Baa3 na Bal za NLB d.d. in NKBM d.d. ter na
Ba2 za Abanko Vipa d.d. Poleg tega je znizala bonitetno oceno za kratkoro¢ne depozite
treh bank s Prime-3 na Non-Prime, ki je najnizja izmed §tirih moznih ocen.

Lani je bonitetne ocene slovenskih bank znizevala tudi agencija Fitch Ratings. Septembra
lani je bonitetne ocene Abanke Vipa d.d., Banke Celje d.d. in Gorenjske banke d.d.
znizala na Speculative-Grade. Probanka d.d. je to oceno dobila ze leta 2009. Agencija
Fitch Ratings je lani znizala dolgoro¢ni bonitetni oceni NLB d.d. in NKBM d.d. z A- na
BBB, kratkoroc¢ni bonitetni oceni pa s F2 na F3. Obe oceni sta Se zadnji oceni Investment-
Grade. Nato je agencija Fitch Ratings februarja letos uvrstila bonitetne ocene NLB d.d.,
NKBM d.d., Abanke Vipa d.d. in Probanke d.d. na seznam za opazovanje, zaradi
moznosti njihovega znizZanja.

5.6 Likvidnostno tveganje in tveganje refinanciranja bank

K nadaljevanju zaostrenih pogojev financiranja slovenskih bank na mednarodnih
finanénih trgih je v drugi polovici leta 2011 prispevalo znizanje bonitetnih ocen
dolgoro¢nega dolga Republike Slovenije in nekaterih slovenskih bank.

Obseg novosklenjenih posojil v tujini se je lani zmanj$al za ve¢ kot tretjino v primerjavi z
letom prej, in sicer zaradi nara$canja pribitkov nad referen¢no obrestno mero in zaradi
omejene dostopnosti do tujih virov. V naslednjem enoletnem obdobju glede na
december 2011 bankam zapade v poplacilo 4,1 mrd EUR vseh obveznosti do bank v
tujini, vkljuéno z obveznostmi iz izdanih dolzniskih vrednostnih papirjev.
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Tveganje refinanciranja, ki se je zaradi skrajSevanja ro¢nosti obveznosti do bank v tujini v
preteklem letu povecevalo, so banke uspesno uravnavale s sodelovanjem pri operacijah
dolgoroénega refinanciranja pri ECB. Dodatno je tveganje refinanciranja v letu 2012
zmanjsalo sodelovanje bank na februarski drazbi triletne ODR. Slovenski ban¢ni sistem si
je tako zagotovil zadosten obseg sredstev za poplacilo obveznosti v letu 2012 in kljub
negotovim razmeram na medban¢nem trgu uspesno uravnava tveganje refinanciranja.

Vloge drzave so ob koncu letosnjega februarja Se vedno obsegale 11% vseh vlog
nebanénega sektorja. Kljub temu drzava postopoma zmanjSuje vloge pri bankah. Obseg
depozita Ministrstva za finance RS pri bankah, ki pomeni najvecji del vlog drzave, je lani
zna$al v povprecju 2,7 mrd EUR in se na zacetku drugega cCetrtletja 2012 zmanjs$al pod
1,9 mrd EUR. V obdobju enega leta v primerjavi s koncem prvega cetrtletja 2012 zapade
bankam za 0,3 mrd EUR depozitov Ministrstva za finance RS. V enakem obdobju zapade
v izpladilo za 0,54 mrd EUR vlog centralne ravni drzave od skupnega stanja 2,7 mrd EUR
marca 2012.

Podaljsevanje obdobja omejenega dostopa do mednarodnih finanénih trgov po vedno
vi§jih obrestnih merah bo skupaj z zmanjSanjem vlog drzave pri bankah neugodno
vplivalo na kreditno aktivnost bank v letu 2012. Pridobljena sredstva na drazbah triletne
ODR so le zacasni vir, ki preprecuje Se hitrejSe znizevanje finan¢nega vzvoda v bankah in
zacasno zmanjsuje tveganje refinanciranja bank.

Likvidnostno tveganje ban¢nega sistema, merjeno s kolicnikom likvidnosti prvega razreda
(LK1), je ostalo v preteklem letu zmerno in primerljivo z letom 2010.

5.6.1 Tveganje refinanciranja bank na finan¢nih trgih

Pri financiranju na grosisti¢nih trgih v tujini so banke v letu 2011 uspele le delno obnoviti
zapadle obveznosti. Stopnja refinanciranja obveznosti z zapadlostjo v lanskem letu je na
ravni ban¢nega sistema znaSala 37%. Banke v vec€inski tuji lasti so lani zaradi politike
zadolzevanja pri mati¢nih bankah s 55% ohranile razmeroma velik delez obnovitev
zapadlih obveznosti.

V letu 2011 so banke zmanjsale dolg do tujih bank, brez upostevanja dolga na podlagi  Ban¢ni sistem je v letu 2011
izdanih dolzniskih vrednostnih papirjev, za 19%. RazdolZevanje je bilo enakomerno  zmanjSal obveznosti do bank
porazdeljeno med domacimi bankami in bankami v vecinski tuji lasti. Skupaj z izdanimi v tujini za 2,4 mrd EUR,
dolzniskimi vrednostnimi papirji se je dolg do tujine zmanjsal za 2,4 mrd EUR, najbolj v najve¢ skupina velikih
skupini velikih domacih bank, za 1,3 mrd EUR. Stanje obveznosti do bank v tujini je =~ domaéih bank.

posledi¢no ob koncu leta 2011 znasalo 12,3 mrd EUR, od tega 6,5 mrd EUR pri domacih

bankah. V prvem Ccetrtletju 2012 so se banke v tujini, vklju¢no z izdanimi dolzniskimi

vrednostnimi papirji, razdolzile Se za nadaljnjih 1,1 mrd EUR, od tega sta priblizno vsaka

polovico prispevali skupina domacih bank in skupina bank v vecinski tuji lasti.

Roc¢nost zapadanja dolga do tujih bank se je lani precej skrajsala. Delez obveznosti do  Roénostna struktura

bank v tujini z zapadlostjo do enega leta je bil konec lanskega leta v primerjavi s koncem  zapadanja dolga do tujine se
leta 2010 vecji za 9,9 odstotne tocke, pri 33% oziroma 4,1 mrd EUR. Ro¢nostna struktura  je precej skrajSala. V
obveznosti do bank v tujini se je skrajSala pri vseh skupinah bank, najbolj pri skupini  letu 2012 zapade bankam
velikih domacih bank zaradi zapadanja obveznosti iz izdanih dolzniskih vrednostnih 4,1 mrd EUR obveznosti do
papirjev s poroStvom Republike Slovenije v juliju in septembru 2012. Ob koncu leta 2011 bank v tujini.

so obveznosti do bank v tujini z zapadlostjo v letu 2012 pri velikih domacih bankah

znasale 1,9 mrd EUR oziroma 31% vseh njihovih obveznosti do bank v tujini, kar je

0,9 mrd EUR oziroma 18 odstotnih tock ve¢ kot ob koncu leta 2010. Pri bankah v

vedinski tuji lasti so kratkoroéne obveznosti do bank v tujini takrat dosegle 36% vseh

obveznosti do bank v tujini oziroma 2,1 mrd EUR, vendar so to bile skoraj v celoti

obveznosti do mati¢nih bank. Ob koncu prvega Cetrtletja 2012 so obveznosti do bank v

tujini znasale 11,2 mrd EUR, ro¢nostna struktura se je dodatno skrajsala.
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Slika 5.21:  Zapadanje obveznosti do tujih bank po intervalih zapadlosti (levo) in po
skupinah bank (desno) v odstotkih
60% 100%  100% .
., H Sistem
50% uMar. 11 90%  90%  Velike banke
=2 so%% 80% Banke v veginski tuji lasti
g = Mar. 12 70%5 ° | ¥ Majhne banke
S 40% Yo 70%
3 € °
2z 60% )
2 30% so%s 0%
2 a0%g %
g
3 20% 30% S 40%
o B
0, 20% 5 30%
‘g 10% 2
N 10%2  20%
0% 0% 10%
do3mes 3-6mes 6mes-1 1-2leti  2-5let nad5let I
leta 0%
do3mes do6mes do1leta do2let do5let nad5let do3mes. do6mes. dofleta do2let doSlet skupaj
Vir: Banka Slovenije
Tabela 5.9: Zapadanje obveznosti do tujih bank (posojila, vloge, vrednostni papirji) in
struktura ro¢nosti na dan 31. marec 2012 za sistem in po skupinah bank v
odstotkih
Kumulativno zapadanje obveznosti do tujih bank Struktura obveznosti po ro¢nosti
Banke v Banke v
vedinski tuji Majhne vecinski tuji Majhne
(v %) Sistem Velike banke lasti banke Sistem Velike banke lasti banke
Skupaj (v mio EUR) 11.195 5.719 5.242 234
Cez nog, na vpogled 0,9 1,4 0,3 0,1 0,9 1,4 0,3 0,1
Do 1 mes. 3,6 3,7 3,3 6,0 2,7 2,3 3,0 5,8
Nad 1 do 3 mes. 9,3 52 13,6 14,0 58 1,5 10,3 8,0
Nad 3 do 6 mes. 21,5 231 20,0 16,2 12,2 17,9 6,4 2,2
Nad 6 mes. do 1 leta 28,4 26,2 31,0 22,0 6,8 3,0 11,0 59
Nad 1 letom do 2 let 41,4 38,6 45,2 22,9 13,0 12,5 14,2 0,9
Nad 2 leti do 3 let 50,1 42,7 59,4 23,3 8,8 4,1 14,3 0,4
Nad 3 leta do 4 let 68,8 65,6 70,9 100,0 18,7 22,9 11,5 76,7
Nad 4 leta do 5 let 73,5 70,0 76,1 4,7 4.4 52 0,0
Nad 5 let do 7 let 83,8 72,6 95,2 10,3 2,6 19,1 0,0
Nad 7 let do 10 let 89,0 79,9 98,4 53 7.4 3,2 0,0
Nad 10 let do 15 let 92,6 85,4 100,0 3,5 55 1,6 0,0
Nad 15 let 100,0 100,0 7.4 14,6 0,0 0,0
Skupaj 100,0 100,0 100,0 100,0

Obseg novosklenjenih posojil

pri bankah v tujini sta

zmanj$ali obe skupini bank,
najbolj banke v vedinski tuji

66

lasti.

Vir: Banka Slovenije

Zaostrovanje razmer na medbanénem trgu evroobmocja se je pokazalo pri obsegu
novosklenjenih posojil pri bankah v tujini, ki so leta 2011 skupaj znasala 1,6 mrd EUR
oziroma 36% manj kot v predhodnem letu. Domace banke so zmanjSale obseg
novosklenjenih posojil za 377 mio EUR oziroma za 43%, na skupaj 0,5 mrd EUR. Tej
skupini bank so se zmanjSala izkljuéno novosklenjena dolgoro¢na posojila, vendar ta z
88% Se vedno prevladujejo med novosklenjenimi posli.

Nasprotno so banke v veinski tuji lasti zmanjSale novosklenjena posojila za
551 mio EUR, vecinoma kratkoro¢na posojila. Pri tej skupini bank se je povecal delez
dolgoro¢nih novosklenjenih posojil na 37%. Relativno mo¢no zmanjSanje novosklenjenih
posojil v lanskem letu kaze omejenost slovenskih bank pri dostopu na mednarodne
finan¢ne trge, hkrati tudi manjSo potrebo po zadolZevanju zaradi manjSega kreditnega
povprasevanja ob nizki gospodarski aktivnosti.

Tabela 5.10:  Novosklenjena posojila bank pri bankah v tujini po ro¢nosti in valutah
Posojila po roénosti (v mio EUR) Struktura po valutah (v %)
Skupaj Kratkoro¢na Dolgoro¢na CHF EUR Drugo
2007 5.304,8 1.877,8 3.426,9 8,2 91,5 0,3
2008 4.862,0 2.408,8 2.453,2 52 93,5 1,3
2009 2.924,8 1.536,4 1.388,5 11,2 88,8 0,0
2010 2.557,2 1.172,5 1.384,6 13,3 83,5 3,2
2011 1.629,7 764,8 865,0 23,1 75,6 13
Q12011 306,2 2242 82,0 43,6 56,4 0,0
Q2 2011 372,0 173,0 199,0 19,5 74,8 57
Q3 2011 565,5 167,0 398,6 14,5 85,5 0,0
Q4 2011 386,0 200,6 185,4 22,9 771 0,0
Vir: Banka Slovenije
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Slika 5.22:  Struktura ro€nosti novonajetih posojil za banke v domaci lasti (levo) in
banke v vecinski tuji lasti (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Banke so v tujini najemale vecinoma posojila v domaci valuti s spremenljivo obrestno
mero. Vendar se je kljub temu lani za 12,2 odstotne tocke povecalo zadolZevanje bank
tudi v $vicarskem franku, na 21%. Ta posojila so bila obrestovana pretezno s fiksno
obrestno mero.

Slika 5.23:  Struktura novosklenjenih posojil bank v tujini glede na nacin
obrestovanja, povprecje leta
2010 2011

Ref. EURIBOR Ref. EURIBOR

74,2% 71,4%

Ref. LIBOR CHF
5,0%

Fiksnav EUR 4.2%

9,3%

Drugo
1,3%

Fiksnav CHF
20,5%

Drugo
3.2%

Fiksnav CHF
8,3%

Vir: Banka Slovenije

Bankam so se lani vztrajno povisevali pribitki nad referenénimi obrestnimi merami pri
najemanju novih posojil v tujini. Poleg zaostrovanja dolzniske krize nekaterih drzav v
evroobmocju so k temu prispevala e slabsa pricakovanja o prihodnji gospodarski rasti ter
znizanja bonitetnih ocen dolgoro¢nega dolga Republike Slovenije in nekaterih slovenskih
bank.

Pribitek skupine domacih bank je lani v povpreju znaSal 2,1 odstotne tocke nad
EURIBOR, 0,4 odstotne tocke ve¢ kot leto prej. V povpreéju zadnjega Cetrtletja 2011 je
pribitek znaSal Zze 2,5 odstotne tocke nad EURIBOR. Povisali so se tudi pribitki za
skupino bank v vecinski tuji lasti. V povprecju leta so se zvisali za 0,5, vendar so bili z
0,9 odstotne tocke nad EURIBOR za polovico nizji od pribitkov domacih bank. Banke v
vecinski tuji lasti Se naprej ohranjajo bistveno ugodnej$e pogoje zadolzevanja v tujini, kar
je predvsem povezano z njihovim neposrednim zadolZevanjem pri mati¢nih bankah.

Slika 5.24:  Pribitki nad EURIBOR za posojila bank, najeta v tujini, glede na pretezno
lastni§tvo bank v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije
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5.6.2 Financiranje bank pri Evrosistemu

Obveznosti do Evrosistema  Banke so se v drugi polovici leta 2011 zaradi zaostrenih razmer na mednarodnih finanénih
so ob koncu leta 2011 znasale  trgih veCinoma financirale z operacijami ECB. V letu 2011 so povecale obveznosti do
1,7 mrd EUR, ob koncu  Evrosistema za 1,1 mrd EUR, na 1,7 mrd EUR oziroma na 3,5% bilan¢ne vsote bank.
prvega Cetrtletja 2012 pa  Glavnino obveznosti do Evrosistema so banke pridobile na decembrski drazbi triletne
3,7 mrd EUR oziroma 7,5%  ODR, na katero so prenesle Se sredstva, pridobljena na oktobrski enoletni drazbi.
bilan¢ne vsote banénega  Posledi¢no se je rocnost oktobra pridobljenih enoletnih virov pri ECB podaljSala na tri
sistema.  leta. Po skupinah bank je obveznosti do Evrosistema v letu 2011 najbolj povecala skupina

velikih domacih bank, za 765 mio EUR.

V prvem Ccetrtletju 2012 so banke dodatno povecale obveznosti do Evrosistema za
2 mrd EUR, na 3,7 mrd EUR, zaradi sodelovanja bank na februarski drazbi triletne ODR.
Delez obveznosti do Evrosistema v bilan¢ni vsoti bank je dosegel 7,5%. Najbolj se je ta
delez povecal pri skupini velikih domacih bank, za 4,9 odstotne tocke, na 8,2% in se
izenadil z delezem skupine majhnih domacih bank. Pri bankah v vecinski tuji lasti ostaja
delez obveznosti do Evrosistema v bilan¢ni vsoti manjsi, pri 5,8%.

Pridobljena sredstva na drazbah triletne ODR so zaCasen vir financiranja bank, ki so
preprecila Se hitrejSe znizanje financnega vzvoda v bankah. Nizka rast vlog neban¢nega
sektorja ob hitrem razdolzevanju bank na mednarodnih financnih trgih je vplivala na
pospeseno prestrukturiranje virov bank, ki ni dokon¢no. Banke so si z izdatnim
zadolZzevanjem prek instrumenta triletne ODR le pridobile ¢as, v katerem morajo
spremeniti svoje poslovne modele financiranja in zmanjSati svojo odvisnost od
financiranja na mednarodnih finan¢nih trgih oziroma z neposrednim zadolZzevanjem pri
bankah v tujini.

Slika 5.25: Delez obveznosti do Evrosistema v bilanéni vsoti skupine bank v
odstotkih
9
—Velike domace banke
8 —Majhne domace banke
—Banke v vegdinski tuji lasti
7 —Skupaj banéni sistem
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Vir: Banka Slovenije

Delez prostega sklada za  Obseg sklada primernega finanénega premozenja za zastavo pri Evrosistemu se je lani
zastavo pri Evrosistemu se je  povecal za 389 mio EUR, na 4,3 mio EUR, s ¢imer so si banke zagotovile zadostno visino
konec marca 2012 zmanjsal  teh sredstev. Delez prostega sklada primernega financnega premozenja za zastavo pri
na najniZjo raven do zdaj,  Evrosistemu, ki je do konca tretjega Cetrtletja 2011 znasal v povprecju 86%, se je konec
znasal je 36%.  leta zmanjSal na 58%. Nato se je do konca prvega Cetrtletja 2012 Se nekoliko zmanjsal,
vendar dosega zadovoljivih 36% priglasenega financnega premozenja za zastavo pri

Evrosistemu, ki je konec marca 2012 doseglo 6 mrd EUR.
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Slika 5.26: Terjatve, obveznosti in neto pozicija poslovnih bank do Evrosistema v
mio EUR (levo) in sklad finanénega premozenja bank, ki je primeren za
zastavo pri Evrosistemu, v mio EUR (desno)
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Kljub relativno mo¢nemu odzivu bank na drazbe triletne ODR ostaja delez prostega
sklada, primernega za zastavo pri Evrosistemu, na zadovoljivi ravni. Na njegovo
zmanjSanje bi lahko v prihodnosti vplivalo morebitno nadaljnje znizevanje bonitetne
ocene dolgoro¢nega dolga Republike Slovenije, ki znasa konec prvega Cetrtletja 2012 A2
pri bonitetni agenciji Moody’s, A pri bonitetni agenciji Fitch in A+ pri agenciji S&P.

Ob znizanju bonitetne ocene Republike Slovenije na raven med BBB+ in BBB- bi se
povecali odbitki za drzavne vrednostne papirje in drzavno garantirano premozenje ter
izlo¢ilo premozenje oseb javnega sektorja iz celotnega portfelja primernega financnega
premozenja za zastavo pri Evrosistemu. Glede na stanje konec prvega Cetrtletja 2012 bi to
zmanj$alo finan¢no premozenje, primerno za zastavo pri Evrosistemu, za priblizno 12%,
na raven 5,2 mrd EUR.

Vloge drzave pri bankah

Kljub lanskemu povecanju vlog drzave pri bankah, znasalo je 259 mio EUR, pricakujemo
njihovo postopno zmanjSevanje. V prvem Ccetrtletju lani so se vloge drzave zacasno
povecale zaradi izdaje dveh drzavnih obveznic v vsakokratni visini 1,5 mrd EUR, kar se
je odrazilo v povecanju vlog drzave pri bankah na 4,6 mrd EUR. Vloge drzave so se
konec marca 2012 medletno zmanjsale za 1,7 mrd EUR, na 2,9 mrd EUR. Konec marca
letos so Se vedno obsegale 5,9% bilanéne vsote bank oziroma 12% vseh vlog nebanénega
sektorja. ZmanjSevanje vlog drzave, poleg razdolzevanja bank na grosisti¢nih trgih, vpliva
na kréenje ban¢nih bilanc.

Povprecno stanje depozitov Ministrstva za finance RS pri bankah je bilo lani primerljivo s
predlanskim; v povpre¢ju je znaSalo 2,7 mrd EUR. Podobno je bil obseg depozitov
Ministrstva za finance RS pri bankah konec lanskega leta z 2,2 mrd EUR primerljiv s
tistim konec predlanskega leta. Ti depoziti so se do konca marca 2012 zmanjsali na
1,9 mrd EUR. Tudi v nadaljevanju tekoCega leta lahko pri¢akujemo postopno
zmanjSevanje teh vlog pri bankah.

Slika 5.27: Obseg depozitov Ministrstva za finance RS pri bankah v mio EUR
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Morebitno nadaljnje
zniZanje bonitetne ocene
Republike Slovenije bo
zmanjsalo sklad finan¢nega
premoZenja, primernega za
zastavo pri Evrosistemu.

V zadnjem letu se je
realiziralo tveganje
refinanciranja, saj drZzava ni
obnavljala virov pri bankah.
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Banke so lani in v prvem
Cetrtletju 2012 predcasno
odkupovale izdane dolZniske
vrednostne papirje.

Likvidnostno tveganje ostaja
Zmerno in nespremenjeno v
primerjavi z letom 2010.
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Po podatkih konec prvega Cetrtletja 2012 bankam od skupno 1,9 mrd EUR depozitov
Ministrstva za finance RS zapade v izplacilo v obdobju do enega leta le za 18% oziroma
338 mio EUR teh obveznosti, v obdobju dveh let pa 40%.

Ob upostevanju vseh obveznosti bank do (SirSe) drzave so te konec prvega cetrtletja
znasale 2,9 mrd EUR. Bankam v polletnem obdobju zapade 38% oziroma 1,1 mrd EUR v
enoletnem obdobju pa 43% oziroma 1,2 mrd EUR teh obveznosti.

Konec prvega Cetrtletja 2012 so imele najvecji delez vlog drzave v bilan¢ni vsoti z 9%
majhne domace banke, sledijo jim velike domace banke s 6,7% in banke v vecinski tuji
lasti s 3,3-odstotnim delezem.

Izdani vrednostni papirji

Banke so lani in v prvem cetrtletju letos zmanjSevale zadolzenost z izdanimi dolzniskimi
vrednostnimi papirji. Lani so se razdolzile za 786 mio EUR in v prvem cetrtletju leta 2012
Se za 347 mio EUR. S tem se je stanje dolzniSkih vrednostnih papirjev bank znizalo na
3,3 mrd EUR. Po podatkih konec prvega Cetrtletja 2012 bankam v obdobju do enega leta
zapade za 1,6 mrd EUR teh obveznosti. VeCina zapadanja obveznosti iz dolzniskih
vrednostnih papirjev v obdobju pol leta oziroma do konca tretjega Cetrtletja leta 2012 se
nanasa na dolzniske vrednostne papirje z jamstvom drzave pri NLB banki in Abanki, ki so
bili izdani leta 2009.

Aprila lani je SID banka delno pred¢asno poplacala obveznico SI01v viSini 305 mio EUR.
NLB in Abanka sta lani in v prvem cetrtletju leta 2012 pred¢asno odkupovali izdane
obveznice z jamstvom drzave. Tako se je stanje obveznosti iz naslova obveznice, izdane v
letu 2009, pri NLB banki do konca prvega Cetrtletja letos znizalo na 777 mio EUR in pri
Abanki na 281 mio EUR. Razlogov za pred¢asne odkupe je vec: a) zmanj$anje stroska
porostva drzave, ki znaSa blizu ene odstotne tocke; b) s cenejSimi viri, ki so jih banke
pridobile prek operacij dolgorocnega refinanciranja ECB, zamenjujejo drazje vire; c)
upravljanje likvidnosti — banke s predcasnimi odkupi zmanjSujejo pritisk, ki bi nastal, ¢e
bi obveznosti iz dolzniskih vrednostnih papirjev v celoti odplacale naenkrat ob zapadlosti.

5.6.3 Kazalniki likvidnosti

Likvidnostno tveganje, merjeno s kolicnikom prvega razreda likvidnostne lestvice (LK1),
je bilo lani zmerno in nespremenjeno glede na leto prej. Ta koli¢nik je v povpre¢ju znasal
1,40, kar je 0,07 manj od povprecja leta 2010. K zniZzanju koli¢nika LK1 sta pri sredstvih
najbolj prispevali zmanj$anje nalozb v tuje vrednostne papirje ter zmanjSanje kratkoro¢nih
posojil domacim in tujim bankam. Domace banke so hkrati upravljale likvidnost s
predcasnimi delnimi odkupi izdanih dolzniskih vrednostnih papirjev s poroStvom
Republike Slovenije. Kljub spremenjeni metodologiji izraCunavanja na zacetku
oktobra 2011%° je koli¢nik prvega razreda ostal pod lanskim povpre&jem pri vseh skupinah
bank. Ban¢ni sistem ohranja primerno raven likvidnosti, ki je ostala vi§ja kot v obdobju
pred zacetkom gospodarske in finan¢ne krize leta 2008.

Slika 5.28: Gibanje dnevnih koli¢nikov likvidnosti prvega in drugega razreda
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2 Sprememba metodologije izra¢una koli¢nika likvidnosti prvega razreda je zadela veljati 1. oktobra
2011 s sklepom o spremembi Sklepa o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne likvidnostne
pozicije bank in hranilnic (Uradni list RS, §t. 28/07, 55/07, 83/07 in 74/2011). Pri obveznostih se je
zmanj$ala utez vpoglednih vlog gospodinjstev in nefinan¢nih druzb s 50% na 40%. Podobno se je
pri likvidnostnem koli¢niku drugega razreda utez zmanj$ala za 10 odstotnih to¢k s 45% na 35%.
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Likvidnostni koliénik LK1 je novembra in decembra 2011 zacel ponovno narascati.
Banke so z viri, pridobljenimi na drazbah ODR, povecale nalozbe v drzavne vrednostne
papirje Republike Slovenije, manj pa kratkorocna nezavarovana posojila pri bankah v
tujini. Vrednost preusmeritve pridobljenih sredstev v vrednostne papirje Republike
Slovenije izhaja predvsem iz mozZnosti povecanja sklada finanCnega premoZzenja,
primernega za zastavo pri Evrosistemu, in doseganja sprejemljive donosnosti. Ob koncu
prvega Cetrtletja 2012 je likvidnostni koli¢nik LK1 znasal 1,56 oziroma 0,08 ve¢ kot ob
koncu leta 2011, k ¢emur je najve¢ prispevalo povecanje vpisa mejnega depozita bank
pri ECB.

Trend znizevanja koli¢nika likvidnosti drugega razreda likvidnostne lestvice (LK2) se je
od sredine drugega cetrtletja 2011 nadaljeval. Znizanje kolicnika LK2 je predvsem
posledica priblizevanja zapadlosti izdanih dolzniskih vrednostnih papirjev in skrajSevanja
ro¢nosti obveznosti do tujine.

Slika 5.29: Koli¢nika likvidnosti za prvi, od 0 do 30 dni (levo), in drugi, od 0 do 180
dni (desno), razred likvidnostne lestvice po posameznih skupinah bank,
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V prvem cetrtletju 2012 je koliénik LK1 ostal na razmeroma visokih ravneh pri vseh
skupinah bank, povecala pa se je njegova razprSenost med posameznimi bankami v
primerjavi s koncem preteklega leta. To je pokazatelj razli€ne politike upravljanja
likvidnosti, saj so nekatere banke postale Se bolj konservativne pri nalozbah, medtem ko
imajo nekatere banke razmeroma preprost dostop do dodatnih virov likvidnosti pri
maticnih bankah v tujini. Nasprotno se je zniZzevanje koli¢nika LK2 nadaljevalo tudi v
prvem Cetrtletju 2012 pri vseh skupinah bank, vse manjse so tudi razlike med bankami.

Slika 5.30: RazprSenost koli¢nika likvidnosti prvega (levo) in drugega (desno)

razreda likvidnostne lestvice, mese¢na povprecja

2,2
Koli¢nik prvega razreda

Koli¢nik drugega razreda
2,0 1,8

1.6
16 ‘

|

1
L 1[304
21,#61551'30

4
57 | 14y L ‘ 1,53
1,431+ 1{21.43&51 81 01794,7 ]

4

—

1,4 2‘
1,‘151,141'21‘ ‘ ‘
12 ‘ ‘ ‘ 1 ‘ 1,0 1.4311141,141,131
P pITT ARSRE e
1,0 08 \
038
5558383888333 3832eee=c=szs<=¢ o’ey\r\v\oonocowmo:movooo
A - R R S85&83588c8858 3
233288288283 >283 ¢ 568853885¢88
Vir: Banka Slovenije

Da bi Banka Slovenije zmanjsala tveganje izpada likvidnosti, je na zacetku aprila 2012
sprejela ukrep®', s katerim bo koli¢nik LK1 bolj reprezentativno prikazoval dejansko
stanje likvidnosti in nalozb posamezne banke v doloéenem trenutku. Navedeni sklep bo
najbolj vplival na izrac¢un koli¢nika LK1 skupine bank v vecinski tuji lasti, ki v primerjavi
z domacimi bankami intenzivneje uporabljajo kreditne linije in necrpani del najetih
kreditov kot instrument upravljanja likvidnosti.

2! Sprememba metodologije izratuna koli¢nika likvidnosti prvega razreda bo zacela veljati 1. oktobra
2012 s spremembo Sklepa o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne likvidnostne pozicije
bank in hranilnic (Uradni list RS, $t. 28/07, 55/07, 83/07, 74/2011 in 26/2012). Pri izvenbilan¢nih
sredstvih se bo delez najetih kreditnih linij in neCrpanega dela najetih kreditov, ki se uposteva za
izra¢un koli¢nik likvidnosti prvega reda, do 1. oktobra 2012 s sedanjih 100% zmanjsal na 75% in
do 1. aprila 2013 na 50%.
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Ukrepi Banke Slovenije za
zmanjsanje tveganja
nepri¢akovanega izpada
likvidnosti.

71



BANKA SLOVENIIE

EVROSISTEM

Sekundarna likvidnost

Obseg sekundarne  Obseg sekundarne likvidnosti se je lani vztrajno zmanjSeval, do novembra 2011 je bil na
likvidnosti je v letu 2011  letni ravni manjsi za 0,5 mrd EUR, vec¢inoma zaradi zapadlosti tujih vrednostnih papirjev.
ostal nespremenjen, v Zaradi decembrskega vpisa 18-mesecnih zakladnih menic Republike Slovenije se je
strukturi pa se je povecal  sekundarna likvidnost bancnega sistema vrnila na raven s konca leta 2010, na
deleZ domacih vrednostnih 5,4 mrd EUR. Posledi¢no se je spremenil delez domacih vrednostnih papirjev, vkljuenih
papirjev. v izracun sekundarne likvidnosti, ki je bil ob koncu leta 2011 visji za devet odstotnih tock,
pri 60%. Delez sekundarne likvidnosti, ki se je tekom leta vztrajno zmanjSeval, je ob
koncu leta po vpisu zakladnih menic Republike Slovenije znasal 11% bilancne vsote.
Nekoliko vecji delez je bil izkljucno posledica zmanjSanja bilancne vsote ban¢nega

sistema, za 1,6 mrd EUR.

Slika 5.31: Gibanje obsega sekundarne likvidnosti (mese¢na povprec¢ja v mio EUR) in
njen delez v bilan¢ni vsoti v odstotkih
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Opomba: Sekundarna likvidnost je izraCunana iz podatkov likvidnostne lestvice kot seStevek
mesecnega povprecja vrednostnih papirjev Republike Slovenije (do vklju¢no marca 2007
so upostevani tudi blagajniski zapisi Banke Slovenije) in tujih trznih vrednostnih papirjev,
bonitete najmanj BBB.

Vir: Banka Slovenije

Likvidnostna vrzel

Po sodelovanju bank na  Pozitivna likvidnostna vrzel v razredu s preostalo zapadlostjo do 30 dni je lani v
triletnih drazbah ODR se je  povpre¢ju znasala 4,7 mrd EUR. V prvem Ccetrtletju 2012 se je v primerjavi s koncem
negativna likvidnostna vrzel  lanskega leta Se povecala, za 1,4 mrd EUR, zaradi preseznih sredstev, pridobljenih na

v intervalu nad 180 dni  drazbah triletne ODR. Posledi¢no je zaradi pridobitve dolgoro¢nih virov financiranja bank

povedala.  pri Evrosistemu likvidnostna vrzel v intervalu nad 180 dni postala negativna in v prvem
Cetrtletju leta 2012 v povprecju znasala 1,7 mrd EUR.

Slika 5.32: Likvidnostna vrzel kot razlika med celotnimi terjatvami in celotnimi
obveznostmi, opredeljenimi v metodologiji likvidnostne lestvice, v
mio EUR
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5.7 Kreditno tveganje

Zastoj v kreditiranju je lani vplival na nadaljnje poslabSevanje kakovosti kreditnega
portfelja bank. Slabi komitenti ostajajo v ban¢nih portfeljih, pri cemer zlasti podjetja v
steCajnih postopkih pomenijo povecano breme za prihodnje dobicke in kapital bank.
Najveéje poslabsanje kakovosti portfelja je v velikih domacih bankah, pri katerih je veéja
koncentracija slabih posojil veéjih vrednosti, zlasti do podjetij v ste¢ajnih postopkih, kot
to velja za banke v vecinski tuji lasti in za majhne domace banke. Vecletna obremenjenost
kreditnega portfelja bank s slabimi posojili lahko negativho vpliva na morebitne
kapitalske vlagatelje.

Poslabsevanje kakovosti kreditnega portfelja in nadaljnje narasc¢anje oslabitev sta na eni
strani posledica dolgotrajnosti gospodarske krize ter prepletenih poslovnih in kapitalskih
povezav med podjetji, ki so nastale pri lastninjenju in zdaj vplivajo na prenasanje
negativnih ucinkov krize, ter na drugi strani podcenjevanja kreditnih tveganj v obdobju
visoke kreditne rasti pred izbruhom krize.

5.7.1 Kreditni standardi

Razmerje med visino obroka posojila in prejemki posojilojemalca (LTI)

Najvisje dovoljeno razmerje med viSino obroka posojila in meseCnimi prejemki
posojilojemalca se v letu 2011 ni spremenilo, v povpre¢ju bancnega sistema je znasalo
54%. To razmerje se med posameznimi bankami giblje v razponu od polovice do dveh
tretjin mesecnih prejemkov posojilojemalca.

Pri odobravanju novih posojil gospodinjstvom so banke lani nekoliko povecale delez
posojil, pri katerem je meseéni obrok presegel tretjino meseCnega prejemka
posojilojemalca. Posojil z obremenitvijo mese¢nih prejemkov nad polovico je bilo ve¢ pri
stanovanjskih posojilih, 7,7%, in manj pri potro$niskih posojilih, 3,2%. Delez slednjih se
je v primerjavi z letom prej nekoliko zmanjsal.

Tabela 5.11:  Razmerje med visino posojila in prejemki posojilojemalca v odstotkih

Povpreéni banéni

max LTl glede na  Dejanski delez novoodobrenih Dejanski delez novoodobrenih
poslovno politiko stanovanijskih posojil z potroniskih posojil z
banke LTI >= 33% LTI >= 50% LTI >= 33% LTI >= 50%
2010 54,0 47,3 7,3 25,4 4,3
2011 54,0 48,2 7,7 27,0 3,2

Opomba: LTI je razmerje med obrokom posojila in prejemki posojilojemalca v odstotkih.
Vir: Anketa bank

Razmerje med viSino posojila in vrednostjo zavarovanja (LTV)

Lani so banke pri posojilih podjetjem, zavarovanih z nepremi¢ninami, v povprecju
nekoliko povisale razmerje med vi§ino posojila in vrednostjo zastavljene nepremiénine, z
69,9% na 71,2%. Banke, ki so to razmerje omilile, navajajo, da je zavarovanje z
nepremi¢ninami le ena od oblik zavarovanj posojila, drugih pa v tem razmerju niso
prikazovale. To razmerje je pri posojilih podjetjem ugodnejse kot pri posojilih
gospodinjstvom, ki se jim je lani razmerje LTV znizalo, tako pri stanovanjskih kot pri
drugih posojilih. Novoodobrena stanovanjska posojila so bila lani odobrena s povpre¢nim
razmerjem LTV 54,7% in druga posojila z razmerjem 42,3%.

Tabela 5.12:  Povprecno razmerje med vi$ino novoodobrenega posojila in vrednostjo
nepremicnin, danih v zastavo, v odstotkih
LTV z nepremicninami

2010 2011
Posojila podjetiem 69,9 71,2
Nestanovanjska posojila gospodinjstvom 46,0 423
Stanovanjska posojila 57,0 54,7
Opomba: LTV je razmerje med viSino posojila in vrednostjo zavarovanja, danega v zastavo, v
odstotkih.
Vir: Anketa bank

Pri zavarovanju posojil podjetjem z vrednostnimi papirji so banke lani odobravale vec¢
posojila na enoto zavarovanja, vendar so ob tem zahtevale predlozitev tudi drugih oblik
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V letu 2011 se najvisje
dovoljeno razmerje med
vi§ino obroka posojila in
mese¢nimi prejemki ni
spremenilo.

Razmerje med visino posojila
gospodinjstvom in
vrednostjo zastavljenih
nepremicnin se je zniZalo.
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zavarovanja. Obseg posojil, pri katerih se je razmerje med viSino posojila in vrednostjo
zastavljenih vrednostnih papirjev povisalo nad interno dolo¢enimi LTV, je lani dosegel
755,7 mio EUR, kar je 7% celotnega stanja posojil, odobrenih podjetjem (na vzorcu bank,
ki so na to vprasanje odgovorile). Med temi posojili so banke pri posojilih v vrednosti
112,8 mio EUR zahtevale dodatno zavarovanje, kar je 1,1% vseh posojil podjetjem.

Pregled navedenih kazalnikov izraza ohranjanje ostrej$ih meril pri odobravanju posojil
oziroma dopolnjevanje obstojece oblike zavarovanja z novimi.

Tabela 5.13:  Povprecno razmerje med viSino posojila in vrednostjo vrednostnih
papirjev, danih v zastavo

Posojila, pri katerih je LTV Posojila pri katerih je banka
LTV - VP in/ali tocke porasel nad interno dolo¢eni LTV pridobila dodatno zavarovanje v
vzajemnih skladov (v %) v 2011 2011
delez v vseh delez v vseh
posojilih podjetiem posojilih podjetiem
2010 2011 v mio EUR v% vmio EUR v %
Posojila podjetiem 88,8 102,2 755,7 7,0 112,8 1.1
Nestanovanjska posojila
gospodinjstvom 65,5 66,4 59 0,2 2,0 0,1
Stanovanjska posojila 93,3 82,2 2,5 0,1 0,0 0,0
Opomba: LTV je razmerje med visino posojila in vrednostjo zavarovanja, danega v zastavo v
odstotkih.
Vir: Anketa bank
5.7.2 Zamude komitentov pri odpladilu posojil

Poslabsevanje kakovosti kreditnega portfelja bank se je nadaljevalo tudi v letu 2011 in v
prvih mesecih 2012. Sibko gospodarsko okrevanje, ki je trajalo do druge polovice
lanskega leta, tega trenda ni ustavilo. Nanj so nekoliko vplivala tudi podcenjevanja
kreditnih tveganj v obdobju visoke kreditne rasti.

Tabela 5.14:  Struktura razvrSCenih terjatev bank po skupinah komitentov glede na
zamude pri poravnavanju obveznosti do bank v mio EUR in odstotkih

Razvr$cene terjatve Delez terjatev z zamudami v posamezni skupini komitentov
Skupne zamude V tem: zamude nad 90 dni
dec. 10  dec. 11 feb. 12 dec. 10  dec. 11 feb. 12 dec. 10  dec. 11 feb. 12
Skupaj (v mio EUR) 49.766 49.467 49.645 6.822 9.462 9.245 3.688 5.547 5.989
v %

Podjetja 49,8 49,1 48,9 21,3 28,8 30,0 12,3 18,5 19,7
DFO 4,8 4,4 4,3 19,2 25,3 29,4 6,9 18,9 217
Gospodinjstva’ 20,3 20,7 20,5 9,8 10,2 - 4,0 4,5 -
obrtniki 2,0 2,1 2,0 211 21,7 25,9 12,8 14,1 14,9
prebivalstvo' 18,3 18,6 18,5 8,6 8,9 - 3,1 3,5 -
Tujci 12,8 11,4 11,7 12,6 15,5 17,0 52 8,7 9,5
Drzava 4,0 57 6,3 1,4 28,6 2,1 0,1 0,8 0,7
Banke in hranilnice 7,6 7,5 7.4 1,4 0,2 0,8 0,2 0,1 0,4
Centralna banka 0,6 0,8 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Drugo 0,1 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skupaj 100,0 100,0 100,0 13,6 19,1 18,6 7,4 11,2 12,1

Nedonosne terjatve bank so
ob koncu leta 2011 dosegle
11,2%, v nefinanénih
podjetij pa 18,5%.
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Opomba: ' Podatki za prebivalstvo za leti 2010 in 2011 so ocenjeni na podlagi podatkov iz ankete
bank. Ocena je upostevana tudi v agregatu gospodinjstev.
Vir: Banka Slovenije, Anketa bank

Delez nedonosnih terjatev bank, opredeljenih s terjatvami, ki zamujajo nad 90 dni, se je
lani povecal za 3,8 odstotne tocke in ob koncu leta dosegel 11,2%. Zaradi skoraj 50-
odstotnega deleza nefinanénih podjetij v celotnih razvr§éenih terjatvah bank zamude v
tem delu portfelja odlocilno opredeljujejo kakovost celotnega portfelja banénih nalozb.
Nedonosne terjatve bank v nefinanénih podjetjih so od druge polovice lanskega leta
naprej nara$cale z nekoliko pocasnejSo dinamiko. Delez zamud nad 90 dni se je v tem
sektorju do konca leta povecal na 18,5% in do februarja letos na 19,7%.

Lani se je izrazito hitro poslabSeval portfelj ban¢nih nalozb v nedenarnih finan¢nih
institucijah. Nedonosne terjatve bank do te skupine komitentov so se v tem letu skoraj
potrojile, predvsem pod vplivom vecjih finan¢nih holdingov. Poslab$evanje tega dela
portfelja se je z nezmanj$ano dinamiko nadaljevalo tudi letos.
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Kakovost portfelja bank je stabilnejsa v sektorju obrtnikov (samostojnih podjetnikov), ki ~ Zamude obrtnikov pri
je z najvecjim, 9-odstotnim delezem zamud na zaCetku gospodarske krize pomenil  bankah nara$¢ajo pocasneje
najvecje kreditno tveganje za bancni sektor. Do konca lanskega leta so se nedonosne  od zamud podjetij.
terjatve do obrtnikov postopoma povisale na 14,1%. V ¢asu gospodarske rasti v letu 2010

in prvi polovici 2011 se je narasCanje zamud v tem sektorju upocasnilo, kar kaze vecjo

odzivnost tega dela portfelja na gospodarske razmere. Ker je obstoj obrtnikov in majhnih

podjetij na splosno v visoki korelaciji z uspe$nostjo poslovanja, se ta del ban¢nih

portfeljev najhitreje Cisti slabih nalozb in je manj obremenjen s podjetji v insolventnih

postopkih, kot to velja za veja podjetja. Hkrati je okrevanje tega dela gospodarstva,

Steviléno velikega in ekonomsko najsibkejSega, mocno odvisno od finanénega polozaja

vecjih podjetij in hitrosti njihovega okrevanja.

Slika 5.33: Delez zamud nad 90 dni v celotnih razvrS¢enih terjatvah bank po skupinah
bank (levo) in skupinah komitentov (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

2010 2011

Zamude nad 90 dni so se lani povecevale tudi pri terjatvah do tujcev, vendar le pri bankah ~ Kakovost portfelja do tujcev
v vecinski domaci lasti. Okrog dve tretjini nalozb v sektor tujcev sta pri domacih bankah  se je poslabsala pri bankah v
usmerjeni v tuje nefinanéne organizacije. Zamude tujcev nad 90 dni v velikih domaéih  veéinski domadi lasti.
bankah so se z dobrih 5% ob koncu leta 2010 povecale na 9,9% februarja letos in pri

majhnih domacih bankah na 18,5%. Nasprotno banke v vecinski tuji lasti izstopajo po

zelo majhnem delezu nedonosnih terjatev do tujcev, zaradi drugacne strukture tujcev v

portfeljih te skupine bank, kjer vecino predstavljajo nalozbe v nadrejene banke v tujini.

Slika 5.34: Delez zamud nefinan¢nih podjetij (levo) in tujcev (desno) nad 90 dni v
razvr§cenih terjatvah bank po skupinah bank v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Lani se je kakovost portfelja najhitreje poslabsevala velikim domac¢im bankam. Do konca  Lani se je pospesilo

leta je delez zamud nad 90 dni v celotnih razvr§Cenih terjatvah pri tej skupini bank  poslabSevanje kakovosti
dosegel 13,9%, najve¢ med skupinami bank. K poslabsanju portfelja velikih domacih  portfelja v velikih domacih
bank je zlasti prispevalo zmanjSevanje kakovosti portfelja nefinan¢nih druzb, kjer je delez ~ bankah.

zamud nad 90 dni ob koncu leta dosegel 23,5%, mo¢no nad drugima skupinama bank.
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Delez zamud nad 90 dni za predelovalne dejavnosti
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Delez zamud nad 90 dni za gradbeni$tvo
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Portfelj bank v nefinan¢nih
druzbah se slabSa zlasti
velikim domac¢im bankam.

Nedonosne terjatve v
gradbenistvu so
februarja 2012 dosegle

52,4%.

Razlike med skupinami bank
v kakovosti terjatev do
nefinancnih druzb se
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povecujejo.

Slika 5.35: Delez zamud nad 90 dni v razvrienih terjatvah bank v nekaterih

dejavnostih nefinanénih druzb v odstotkih
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Na upadanje kakovosti portfelja bank v nefinanénih druzbah vpliva poslab$evanje
finanénega polozaja posameznih komitentov, na eni strani, in vecanje njihovega deleza v
strukturi banénih nalozb, na drugi. Zaradi zmanjSanja naklonjenosti bank tveganju in
potreb po znizanju finanénega vzvoda se posojila dobrim komitentom tezje odobravajo,
potem ko so prejsnja posojila poplacana, slabim komitentom pa se podaljSujejo oziroma
restrukturirajo, ker jih ta niso sposobna odplacevati. Povpre¢na kakovost portfelja bank se
zato slabsa, kar Se zlasti velja za velike domace banke, pri katerih je najvecja
koncentracija posojil vi§jih vrednosti odobrena nesolventnim podjetjem. Znizevanje
finan¢nega vzvoda v bankah se izvaja predvsem z neto odplacili posojil dobrih
komitentov.

Pri podjetjih iz gradbenistva so terjatve z zamudami nad 90 dni do konca lanskega leta
dosegle polovico portfelja do te dejavnosti in do februarja letos narasle na 52,4%. Pri
velikih domacih bankah je delez nedonosnih terjatev do gradbenistva dosegel 60,2%.
Zaradi strozjih kreditnih standardov bank, ki omejujejo kreditiranje novih komitentov,
medtem ko neplacniki ostajajo v portfelju bank, se je izpostavljenost do najbolj
problemati¢nih dejavnosti povecala, najizraziteje pri bankah v vecinski domaci lasti. Tako
je delez gradbeniStva v razvrs¢enih terjatvah velikih domacdih bank do nefinan¢nih
podjetij ob koncu lanskega leta dosegel 16,7%, kar je za 2,4 odstotne tocke ve¢ kot ob
koncu leta 2009. Pri drugih skupinah bank se je struktura portfelja nefinanénih druzb
poslabsala nekoliko manj: dveletni prirast deleza gradbenis$tva je pri majhnih domacih
bankah znasal 0,5 odstotne tocke in pri bankah v vec¢inski tuji lasti 0,7 odstotne tocke.

Poleg gradbenistva izstopajo velike domace banke po slabi kakovosti portfelja tudi v
predelovalnih dejavnostih, finanénem posrednistvu (vpliv holdingov), poslovanju z
nepremi¢ninami, informacijah in komunikacijah. Majhne domace banke imajo izrazito
slabsi portfelj od drugih skupin bank v gostinstvu ter prometu in skladi§¢enju, vendar je
izpostavljenost do teh dveh dejavnosti majhna, skupaj 4% portfelja nefinan¢nih druzb.
Portfelj bank v vecinski tuji lasti je v vseh dejavnostih nefinanénih podjetij po delezu
zamud nad 90 dni najman;j tvegan. PoslabSani kakovosti portfelja v nekaterih dejavnostih
je v tej skupini bank razmeroma hitro sledilo ponovno izboljSanje, kar kaze njihovo
ucinkovitejSe spopadanje s slabimi terjatvami. DeleZ in prirast nedonosnih terjatev do
nefinan¢nih druzb sta v bankah v vecinski tuji lasti lani opazno nizja kot v drugih
skupinah bank, s prirastom 0,3 odstotne tocke in doseZzenim 9,0-odstotnim delezem v
razvr§¢enih terjatvah ob koncu leta 2011.
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Tabela 5.15:  Struktura in zneski razvr$€enih terjatev bank do nefinan¢nih podjetij in
delez zamud nad 90 dni pri poravnavanju obveznosti do bank po skupinah
bank in po dejavnostih ob koncu leta 2011 v odstotkih
Struktura razvrséenosti, NFD = 100 Delez zamud nad 90 dni v dejavnosti
Banke v Banke v
Ban¢ni Velike Majhne  vedinski Ban¢ni Velike Majhne  vecinski
sektor banke banke tuji lasti sektor banke banke tuji lasti
Kmetijstvo, rudarstvo 1,2 1.1 1,5 1,4 9,4 8,0 12,7 10,2
Predelovalne dejavnosti 25,9 27,2 24,6 23,8 11,4 13,6 11,3 6,6
Elektrika, plin in voda 4,4 4,0 3,3 5,6 2,2 3,0 3,2 0,9
Gradbenistvo 14,4 16,7 14,9 9,9 49,6 57,4 41,8 28,1
Trgovina 18,3 16,5 21,5 20,9 11,8 15,0 12,9 6,6
Promet in skladi$¢enje 9,2 9,3 1,9 11,0 11,3 15,8 39,9 2,6
Gostinstvo 2,8 3,0 2,1 2,7 14,4 14,7 38,0 9,0
Informacijske, komunikacijske dejavnosti 2,4 2,5 1,4 2,5 25,5 371 18,5 4.1
Finan¢no posrednistvo 6,3 6,6 8,5 52 20,7 30,1 5,0 4,7
Poslovanje z nepremi¢ninami 4,8 3,7 53 6,6 17,4 24,2 8,7 10,0
Strokovne in druge poslovne dejavnosti 8,3 7,5 13,5 8,4 20,2 22,7 20,2 16,3
Javne storitve 1,9 1,8 1,6 2,1 51 3,3 7,6 7,3
Skupaj 100,0 100,0 100,0 100,0 18,5 23,5 17,6 9,0
Skupaj v mio EUR 24.203 14.640 2.056 7.508 4.479 3.436 362 681
Opomba: Podatki ne vkljuéujejo hranilnic.
Vir: Banka Slovenije

Prebivalstvo spada med najmanj tvegane skupine komitentov bank, ¢eprav se je tudi na
tem segmentu banénih nalozb delez nedonosnih terjatev nekoliko povecal. Ob koncu
lanskega leta so zamude prebivalstva nad 90 dni dosegle 3,5%, kar pomeni enoletni
prirast 0,4 odstotne to¢ke. Na tem delu portfelja so velike razlike med skupinami bank®.
Pri majhnih domacih bankah je delez zamud nad 90 dni lani ob koncu leta dosegel 11,8%,
medtem ko je pri velikih domacih bankah bistveno nizji, 1,3%. Pri bankah v vecinski tuji
lasti, kjer se je delez prebivalstva lani povecal na 29% razvrscenih terjatev, pomenijo
nedonosne terjatve v visini 4,8% razmeroma vecje breme kot pri drugih skupinah bank.
Ob ponovni zaostritvi gospodarskega polozaja, nara$¢anju brezposelnosti in zlasti v luci
nacrtovanih ukrepov za zmanjSanje socialnih izdatkov drzave lahko pricakujemo
nadaljnje poslabsevanje tega dela ban¢nih portfeljev.

Slika 5.36: Struktura zamud prebivalstva nad 90 dni v razvr$€enih terjatvah bank po
skupinah bank v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije, Anketa bank

Na kakovost bancnih portfeljev negativno vplivajo terjatve do podjetij v stecaju, katerih
verjetnost poplacila je zelo majhna. Zaradi dolgotrajnih postopkov ostajajo te terjatve v
portfeljih bank ve¢ let po zacetku stecajnih postopkov. Obseg terjatev do nefinanénih
podjetij v stecaju se je z 89 mio EUR ob koncu leta 2008 povecal na 1.690 mio EUR ob
koncu leta 2011 in dosegel 7% razvrcenih terjatev bank do nefinanénih podjetij. Cetrtina
razvr$cenih terjatev do gradbenistva je bila ob koncu lanskega leta v podjetjih v stec¢aju. Z
11,2-odstotnim delezem terjatev do podjetij v steCaju izstopajo tudi strokovne in druge
poslovne dejavnosti, pri predelovalnih dejavnostih je ta delez podpovprecen, 5,9%.

2 Kakovost anketnih podatkov o zamudah gospodinjstev ni nujno na enaki ravni kot za preostali del
portfelja, o katerem se redno meseéno poroca.
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terjatev bank v nefinan¢nih
podjetjih.
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Tabela 5.16:  Razvr$€ene terjatve bank (RT) do nefinanénih podjetij v stecaju v
mio EUR in delez teh v celotnih terjatvah bank do nefinanénih podjetij po
dejavnostih in v odstotkih

Dec. 2008 Dec. 2011

RT do Delez v RT do Delez v
podjetijv  celotnih RT podjetijv  celotnih RT
steCaju v dejavnosti v steCajuv dejavnosti v
mio EUR % mio EUR %
Kmetijstvo, rudarstvo 2 0,8 15 45
Predelovalne dejavnosti 38 0,6 360 5,9
Elektrika, plin in voda 2 0,2 0 0,0
Gradbenistvo 10 0,3 900 25,5
Trgovina 20 0,4 83 1,9
Promet in skladi§¢enje 2 0,1 27 1.1
Gostinstvo 1 0,1 4 0,6
Informacijske, komunikacijske dejavnosti 3 0,4 24 4.1
Finanéno posrednistvo 0 0,0 12 0,8
Poslovanje z nepremi¢ninami 2 0,1 40 3,7
Strokovne in druge poslovne dejavnosti 9 0,4 225 11,2
Javne storitve 0 0,0 0 0,1
Skupaj 89 0,4 1.690 7,0

Stevilo zagetih postopkov v letu 86 681

Vir: Banka Slovenije

Obstaja verjetnost  NajvecC terjatev do podjetij v stecaju je skoncentriranih v velikih domacih bankah, 82,4%.
nadaljnjih velikih izgub  Tudi obremenjenost njihovega portfelja nefinancnih druzb s terjatvami v stecaju je
zaradi odpisovanja terjatev  najvisja, 9,6%. Veliko povecanje Stevila novih stecajnih postopkov v zadnjih treh letih
do podjetij v ste¢aju.  napoveduje, da bodo terjatve do podjetij v steCaju ob nespremenjeni praksi vodenja
ste¢ajnih postopkov Se naslednjih nekaj let bremenile bancéne portfelje. Razvri¢ene
terjatve do podjetij, v katerih je v zadnjih treh letih zacet steCajni postopek, znaSajo
1.639 mio EUR (96% celotnih terjatev do podjetij v stecaju), oslabljene pa so v povprecju
manj kot 50% brez upoStevanja zavarovanj, ki so pri slovenskih bankah pomemben del
zascite pred tveganji. V naslednjih letih bodo te terjatve pomenile groznjo za nove izgube
in posledicno znizanja kapitala, zaradi nadaljnjega razvrednotenja zastavljenega dela

premozenja v zavarovanje.

Tabela 5.17:  Razvrs€ene terjatve bank (RT) do nefinan¢nih podjetij v stecaju in delez
teh v celotnih terjatvah bank do nefinan¢nih podjetij po skupinah bank v

mio EUR in odstotkih
Dec. 2008 Dec. 2011
RT do Delez v RT do Delez v
podietii v celotnih RT podijetij v celotnih RT
stedaiju v dejavnosti v stedaiju v Struktura v dejavnosti v
mio EUR % mio EUR % %
Velike domace banke 50 0,4 1.393 82,4 9,6
Majhne domace banke 16 0,9 112 6,6 54
Banke v vecinski tuji lasti 22 0,3 185 11,0 2,5
Skupaj 89 0,4 1.690 100,0 7,0
Vir: Banka Slovenije

Okvir 5.1: Zamude nad 90 dni kot merilo nedonosnih terjatev bank

Po veljavni metodologiji poroc¢anja se med zamude vkljucujejo zapadle obveznosti posameznega dolznika, kadar
zamujeni zneski presezejo 1.000 EUR. Pri tem se med obveznosti z zamudo upostevajo celotne razvrscene terjatve do
posameznega komitenta, ne glede na to, da je zamuda morda nastala le na eni manjsi terjatvi. Po veljavnem pragu
porocanja se dogaja tudi, da so med neplacnike uvrsceni veliki dolzniki v celotnem obsegu zadolzenosti pri posamezni
banki zaradi manjsSe neplac¢ane obveznosti (stroska, garancije), Ceprav se obveznosti poplacila dolga redno poravnavajo.

Posamezne drzave imajo razlicna merila za dolocanje nedonosnih terjatev, zato neposredna primerjava med njimi ni
mogoca. Mejni zneski za opredelitev neplacil so doloceni po razlicnih merilih: poleg meje v absolutni vrednosti je
ponekod uveljavljena relativna meja, ki naj jo neplacani zneski dosezejo, preden se o njih za¢ne porocati, drugod je
uveljavljena kombinacija relativne in absolutne meje.

Z aprilom 2012 je zacel veljati spremenjen Sklep o ocenjevanju izgub iz kreditnega tveganja, po katerem se zacnejo
dnevi zamude pri poravnavanju obveznosti $teti takrat, ko sestevek vseh zamud posameznega dolznika preseze 2%
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¢rpane izpostavljenosti do tega dolznika ali 50.000 EUR. Hkrati bodo banke po teh merilih zacele dodatno porocati tudi
vrednosti le tistih finan¢énih sredstev, pri katerih je dejansko prislo do zamude, torej loceno od drugih terjatev, ki jih
dolzniki redno poravnavajo.

Tudi ob teh spremenjenih merilih je treba upostevati, da enacenje terjatev z zamudami nad 90 dni in nedonosnih terjatev
(non-performing loans) ni popolnoma korektno, ker ne uposteva vrednosti zavarovanj, ki naj bi predstavljala pri¢akovani
denarni pritok v primeru njihovega unovcevanja. Zato vrednost terjatve z zamudo ni v celoti nedonosna, temvec le v delu,
ki presega unovcljivo vrednost zavarovanja.

Spremenjeni sklep Banke Slovenije omogoca tudi hitrejSe odpisovanje terjatev, tudi ¢e Se ni pravne podlage za zakljucek
postopka izterjave, ¢e banke v postopkih izterjave ocenijo, da ne bodo poplacane. Banke bodo tako odpisovale
nezavarovane terjatve, pri katerih dolzniki zamujajo vec kot tri leta ali so v ste¢ajnem postopku ve¢ kot eno leto, ter tudi
terjatve, zavarovane z nepremic¢ninami, pri katerih je zamuda daljSa od pet let oziroma v tem obdobju banka ni prejela
nobenega poplacila od unovcitve zavarovanja.

Odpis terjatev v ste¢aju po teh merilih lahko zmanjsa delez zamud nad 90 dni na ravni celotnega portfelja za 0,4 odstotne
tocke, na 10,8%, na ravni portfelja nefinancnih druzb pa vec¢, ker je vecina terjatev, ki se lahko tako odpisejo, v tem delu
portfelja.

5.7.3 RazprSenost portfelja

Lani so banke dodatno zmanjSale delez podjetij v strukturi razvr$cenih terjatev, za
2 odstotni tocki. Najizraziteje, za tri odstotne tocke, se je ta delez zmanjSal pri bankah v
vecinski tuji lasti. Te banke so tudi edine, ki so v zadnjih treh letih znizevale tudi
absolutno raven terjatev do podjetniskega sektorja in povecCevale izpostavljenost do
gospodinjstev, ki so relativno manj tvegana.

Banke zmanjSujejo delez
portfelja v podjetjih,
najhitreje banke v ve¢inski
tuji lasti.

Banke so v celotnem obdobju od zacetka gospodarske krize zmanjSevale izpostavljenost
obrtnikom, tako v strukturi kot v absolutnih ravneh. Zaradi relativne majhnosti teh
komitentov, vecje frekvence zapiranja in nastajanja novih podjetij (s.p.) je fluktuacija teh
komitentov v portfeljih bank velika. Manj$e moznosti ponudbe kakovostnih zavarovanj so
tudi razlog, da ti komitenti namesto ban¢nih posojil uporabljajo notranje vire. Le pri
majhnih domacih bankah se je obseg razvrscenih terjatev do obrtnikov v vseh kriznih letih
poveceval.

ZmanjSuje se tudi
izpostavljenost bank
obrtnikom.

Slika 5.37: Struktura razvr$cenih terjatev po sektorjih, skupaj (levo) in po skupinah
bank konec let (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije banke banke fast

Lani se je nadaljevalo prestrukturiranje trga posojil prebivalstvu v smeri nadaljnje rasti ~ Lani se je dodatno povecal
trznega deleza bank v vecinski tuji lasti. Terjatve do prebivalstva so dosegle 29-odstotni  deleZ prebivalstva v strukturi
delez v povprecni strukturi njihovih portfeljev, kar je za 8,6 odstotne tocke ve¢ kot na  naloZb bank v ve€inski tuji
zacetku gospodarske krize, ko so se tudi zaceli izraziteje prestrukturirati portfelji bank. lasti.
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Kljub najmanjSemu delezu
nefinan¢nih druzb v
strukturi portfelja je
njegova kakovost najslabsa
pri velikih domacih bankah.
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Slika 5.38: Delez nefinanénih podjetij (levo) in prebivalstva (desno) v strukturi
razvrscenih terjatev bank po skupinah bank v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

V zadnjih treh letih so se v vseh skupinah bank povecali delezi nalozb v sektorja drzave
ter bank in hranilnic, kar kaze na zmanjSevanje naklonjenosti bank k tveganju, zlasti pri
bankah v vecinski domadi lasti. Velike domace banke so v treh letih skoraj podvojile
delez nalozb v teh dveh sektorjih, na 16%, medtem ko so ga majhne domace banke
povecale za devet odstotnih tock, na 14,1%.

Kljub zmanjSevanju deleza nefinan¢nih podjetij v strukturi banc¢nega portfelja se je
njegova kakovost Se naprej poslabsevala, ker so v njem povecevali delez komitenti iz bolj
tveganih dejavnosti. V razvr§Cenih terjatvah bank do podjetij se je delez gradbenistva v
zadnjih dveh letih povecal za 1,8 odstotne tocke, medtem ko se je delez predelovalnih
dejavnosti kljub gospodarski rasti v tem obdobju zmanjsal za 0,6 odstotne tocke.
Kakovost portfelja nefinanénih druzb je najslabsa pri velikih domacih bankah, kar vpliva
na najnizjo kakovost celotnega portfelja v primerjavi z drugima skupinama bank.

Tabela 5.18:  Posojila in razvrscene terjatve bank do nefinan¢nih podjetij po dejavnostih
ob koncu leta, struktura in medletne stopnje rasti, v mio EUR in odstotkih

Posojila nefinanénim podjetjem? Razvricene terjatve do nefinanénih podjetij
Skupaj Prirast v Skupaj
v mio mio v mio Struktura  Sprememba Medletne stopnje
EUR EUR  Struktura v % EUR v % strukture v o.t. rasti v %
2011 2011 2010 2011 2011 2011 2010 2011 2010 2011
Kmetijstv o, gozdarstvo, ribi§tvo in rud. 282 24 1,2 1,4 298 1,2 0,1 0,1 5,9 2,9
Predelov alne dejav nosti 5.405 -299 27,0 26,3 6.298 25,9 -0,2 -0,4 -0,6 -3,6
Elektrika, plin in voda, saniranje okolja 717 52 3,1 3,5 1.080 4.4 0,1 0,5 1,7 10,3
Gradbenistv o 2.571 102 11,7 12,5 3.516 14,4 1,1 0,7 8,8 3,2
Trgovina 3.747 -214 18,8 18,3 4.424 18,3 -0,3 -0,5 -1,5 -4,5
Promet in skladiS¢enje 2.028 -21 9,7 9,9 2232 9,2 0,2 0,4 2,2 2,0
Gostinstvo 665 -7 3,2 3,2 683 2,8 0,1 -0,1 2,2 -4,7
Informacije in komunikacije 424 -66 2,3 21 595 2,4 -0,1 -0,2 -3,0 -10,6
Finan¢no posrednistvo 1.470 -47 7,2 7,2  1.541 6,3 -0,9 -0,2 -12,2 -4,6
Poslov anje z nepremi¢ninami 1.122 -7 53 55 1.100 4,8 -0,1 -0,2 -1,7 -6,6
Strokov ne in druge poslov ne dejav nosti 1.657 -113 8,4 8,1 2.006 8,3 -0,1 0,0 -1,5 -2,1
Javne storitve 430 -1 2,0 2,1 460 1,9 0,2 0,0 10,2 -4,1
SKUPAJ 20.517 -598 100,0 100,0 24.233 100,0 0,0 -2,0
Opomba: ! Posojila so v bruto znesku, nezmanj$ana za oslabitve.
Vir: Banka Slovenije
5.7.4 Bonitetna struktura terjatev
Banke so lani v primerjavi s preteklimi leti pospeSile prerazvri€anje terjatev v niZje
bonitetne skupine. V najvi§jih bonitetnih skupinah (A in B) je bilo ob koncu leta 2011
razvr§éeno 88,7% celotnih razvr§€enih terjatev bank, za 8,5 odstotne to¢ke manj kot ob
koncu leta 2008. V najnizjih bonitetnih skupinah (D in E) so banke lani prerazvrstile 2,5%
portfelja (v letu 2009 0,4% in v letu 2010 1,4%), ki so tako dosegle 6,2% celotnih
razvr§¢enih terjatev bank. Do februarja 2011 se je ta delez povecal na 6,4%.
Oblikovane oslabitve in rezervacije se v zadnjih dveh letih pove€ujejo po povprecni letni
stopnji nekaj nad 30%. Februarja 2012 je njihov obseg dosegel 3,3 mrd EUR, pokritost
razvrScenih terjatev z oslabitvami je narasla na 6,7%.
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Tabela 5.19:  Bonitetna struktura razvr$¢enih terjatev ter pokritost z oslabitvami in
rezervacijami v mio EUR in odstotkih
31.12.2010 31.12. 2011 29.2.2012
Pokritost Pokritost Pokritost
terjatev z terjatev z terjatev z
Razvrséene oslabitvami  RazvrS¢ene oslabitvami  RazvrS¢ene oslabitvami
terjatve Oslabitve v % terjatve Oslabitve v % terjatve Oslabitve v %
Skupaj (v mio EUR) 49.766 2.420 4,86 49.467 3.247 6,56 49.645 3.325 6,70
Struktura (v %) Struktura (v %) Struktura (v %)
A 70,60 57 0,4 66,02 3,3 0,3 65,84 3,2 0,3
B 21,35 19,8 4,5 22,67 14,6 4,2 22,70 14,5 43
C 4,35 22,4 25,0 5,11 20,9 26,8 5,11 20,3 26,6
D 2,91 35,8 60,0 5,50 50,6 60,4 5,62 51,1 60,9
E 0,79 16,3 100,1 0,70 10,6 100,0 0,74 11,0 100,1
Vir: Banka Slovenije
Slika 5.39: Medletne stopnje rasti razvr$cenih terjatev in terjatev v D in E (levo) ter
struktura terjatev po bonitetnih skupinah (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije
Slika 5.40: Medletne stopnje rasti razvricenih terjatev v primerjavi z rastjo oslabitev
in rezervacij (levo) ter primerjava deleza zamud nad 90 dni in deleza
razvr$¢enih terjatev v D in E (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Velike domace banke so lani izredno pospesile prerazvrScanje terjatev v najbolj tvegane
bonitetne skupine. Delez terjatev v skupinah D in E se je v enem letu povecal za
3,6 odstotne tocke, na 7,7%. Ob tem so se povecale oblikovane oslabitve, zlasti v zadnjih
mesecih leta, kar je imelo za posledico visoke izgube v tej skupini bank v lanskem letu.

Hitro povecanje oslabitev je posledica mocnega narasfanja nedonosnih terjatev in
razvrednotenja premozenja, prejetega v zavarovanje. Del vzrokov za tako slab portfelj
bank je v preteklih odlocitvah, ko so banke v obdobju visoke kreditne rasti prevec
optimisti¢no ocenjevale moznosti komitentov za poplacilo dolgov. Drugi del razlogov je v
tem, da so tudi podjetja, ki so bila v ¢asu zadolzevanja finanéno mo¢na in poslovno
perspektivna, zaradi prepletenih kapitalskih in poslovnih povezav zasla v financne tezave.
Zaradi mo¢nega zmanj$anja vrednosti vrednostnih papirjev, delnega zmanjsanja vrednosti
nepremicnin in drugih premozenjskih oblik, ki so jih kreditojemalci zastavili v
zavarovanje posojil, se pojavljata potreba po dodatnem oblikovanju oslabitev in s tem
slabsi poslovni rezultat bank.
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Slika 5.41: Pokritost razvr§Cenih terjatev z oslabitvami (levo) ter delez terjatev v D in
E (desno) po skupinah bank v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Narascanje nedonosnih terjatev nefinan¢nih podjetij je lani moc¢no prizadelo tudi majhne
domace banke, ki so prav tako pospesile prerazvr§Canje terjatev v najnizZje bonitetne
skupine. Delez terjatev v skupinah D in E se je pri teh bankah v enem letu povecal za
2,4 odstotne tocke, na 5,9%, medtem ko je pokritost celotnih terjatev z oslabitvami
dosegla 6,9%. Nadaljnje spremembe v kakovosti portfelja majhnih domacih bank so
odvisne od tega, koliko bodo prihodnja negativna gibanja prizadela predvsem manjsa in
srednja podjetja, ki pri njih tvorijo relativno vecji del portfelja kot pri drugih skupinah
bank.

Za razliko od domacih bank se je poslabsevanje portfelja bank v vecinski tuji lasti lani

se je poslabSevanje portfelja  ustavilo. Boljsa kakovost posameznih delov portfelja in prestrukturiranje k manj tveganim
lani ustavilo.  naloZbam sta prispevala k niZji rasti nedonosnih terjatev, manjsi potrebi po prerazvrs¢anju
terjatev med manj kakovostne in k posledi¢no manjsim potrebam po dodatnih oslabitvah.
Delez terjatev v skupinah D in E se je pri bankah v veéinski tuji lasti lani povecal za
0,3 odstotne tocke, na 3,3%, medtem ko se je pokritost z oslabitvami zmanjSala za
0,2 odstotne tocke, na 3,7%. K zmanjSanju je prispeval prenos slabega dela portfelja ene
izmed bank na mati¢no banko v tujini, vendar je tudi z izlo€itvijo te transakcije povecanje

pokritosti z oslabitvami pri tej skupini bank nizko, 0,3 odstotne tocke v celem letu 2011.
Tabela 5.20:  Pokritost razvrScenih terjatev, zamud nad 90 dni in terjatev, razvrs¢enih v
D in E, s pripadajoCimi oslabitvami po skupinah komitentov, brez

upostevanja zavarovanja terjatev s premozenjem, v odstotkih
Pokritost celotnih razvr§éenih Pokritost zamud nad 90 dni z Pokritost terjatev v D in E z
terjatev z oslabitvami oslabitvami oslabitami
dec.09 dec. 10 dec. 11 dec.09 dec.10 dec. 11 dec.09 dec.10 dec. 11
Podjetja 4,7 6,5 9,4 36,0 34,5 39,2 71,4 66,4 65,0
DFO 23 5,1 9,6 22,4 36,4 29,0 71,0 48,6 58,4
Gospodinjstva 41 4,0 3,6 - - - 86,3 79,9 66,6
obrtniki 8,3 8,9 8,8 46,6 48,4 43,7 80,8 74,7 74,7
prebivalstvo 3,6 3,4 3,0 - - - 87,9 81,6 64,4
Tujci 2,7 4,2 6,6 14,0 44,0 32,9 75,8 73,0 66,8
Drzava 0,2 0,1 0,1 43,0 11,8 3,3 59,4 58,7 87,4
Banke in hranilnice 0,2 0,2 0,5 35,7 42,1 121 64,1 100,0 97,3
Skupaj pokritost 3,7 4,9 6,6 29,1 36,0 37,8 75,9 68,5 64,9
Razvrs€ene terjatve skupaj Zamude nad 90 dni skupaj Terjatve v D in E skupaj
v mio EUR 49.257 49.766 49.467 2.651 3.688 5.547 1.106 1.840 3.065
- v odstotku BDP v % 139,5 140,5 138,6 7,5 10,4 15,5 3,1 5,2 8,6
Vir: Banka Slovenije

Najvecjo pokritost
razvr$cenih terjatev z
oslabitvami imajo banke v
nefinan¢nih podjetjih in
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DFO.

Pokritost razvr§Cenih terjatev z oslabitvami po posameznih skupinah komitentov je
najvecja pri terjatvah do DFO, kjer je ob koncu leta 2011 dosegla 9,6%, za 4,5 odstotne
tocke ve¢ kot pred enim letom. Povecanje je posledica hitrega poslabsevanja tega dela
portfelja v lanskem letu. Nekoliko manjSa pokritost z oslabitvami in nizji prirast je pri
terjatvah do nefinanénih druzb, z 9,4-odstotno stopnjo pokritosti in prirastom 2,9 odstotne
tocke. Pri prebivalstvu se je od drugega cetrtletja 2010 raven oblikovanih oslabitev
znizevala v absolutnih vrednostih, kar je zmanjSalo pokritost razvricenih terjatev do
prebivalstva z oslabitvami, s 3,6% ob koncu leta 2009 na 3% ob koncu leta 2011.
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Drugi kazalniki pokritosti portfelja z oslabitvami, ki se nanasajo le na nedonosne dele
portfelja, brez zavarovanj in ob njihovem upoStevanju, so ustrezno vi§ji. Pokritost
razvr$cenih terjatev z zamudami nad 90 dni z oslabitvami je znaSala ob koncu leta 2011
37,8% brez upostevanja zavarovanja terjatev s premozenjem in se je v preteklih letih
podjetjih z 39,2-odstotno pokritostjo, sledijo jim tujci z 32,9% in DFO z 29,0%, ce
navedemo le bolj tvegane skupine komitentov. Terjatve z zamudami nad 90 dni so delno
pokrite s prejetimi zavarovanji, zaradi Cesar se zanje oblikujejo nizje oslabitve.

Pri terjatvah, razvr$éenih v skupini D in E, je pokritost z oslabitvami vecja, 64,9-odstotna.
V zadnjih dveh letih se stopnja pokritosti teh terjatev znizuje, kar je posledica
prerazvrscanja terjatev iz visjih bonitetnih skupin predvsem v skupino D, ki za razliko od
skupine E $e ni 100-odstotno oslabljena, in spreminjanja razmerja med njima. Pri
skupinah komitentov z vecjim tveganjem se pokritost terjatev v D in E giblje v razponu
od 58,4% pri DFO do 74,7% pri obrtnikih.

Tabela 5.21:  Bonitetna struktura razvr$cenih terjatev do prebivalstva ter pokritost z
oslabitvami in rezervacijami v odstotkih

BANKA SLOVENIE

EVROSISTEM

Terjatve z zamudami nad 90
dni so 37,8-odstotno pokrite z
oslabitvami, brez
upostevanja zavarovanj.

Pokritost terjatev,
razvrs$¢enih v skupini D in E,
znasa 64,9%.

31.12. 2010 31.12. 2011 28.2.2012

Pokritost Pokritost Pokritost

terjatev z terjatev z terjatev z

Razvrs¢ene oslabitvami  Razvr§¢ene oslabitvami  Razvr$¢ene oslabitvami

terjatve Oslabitve v % terjatve Oslabitve v % terjatve Oslabitve v %

Skupaj (v mio EUR) 9.082 311 34 9.237 279 3,0 9.195 288 3,1

Struktura (v %) Struktura (v %) Struktura (v %)

A 94,0 16,0 0,6 85,2 11,0 0,4 84,8 10,6 0,4

B 1,7 2,5 5,0 10,4 7,3 21 10,7 7,6 2,2

C 1,4 12,0 30,4 1,0 9,8 31,0 1,1 10,9 31,0

D 1,5 28,4 64,3 3,2 65,8 62,3 3,2 64,7 63,6

E 1,4 41,1 100,0 0,2 6,1 100,0 0,2 6,2 100,0
Vir: Banka Slovenije

Pri nefinan¢nih podjetjih po pokritosti z oslabitvami izstopajo podjetja iz gradbenistva s
17,4-odstotno stopnjo pokritosti, enkrat ve¢ kot pred enim letom. Delez terjatev do
gradbenistva, razvr§cenih v skupini D in E, se je prav tako podvojil, na 15,7%. Glede na
to, da so nedonosne terjatve v gradbeni$tvu presegle polovico portfelja do te dejavnosti,
terjatve do podjetij v steCaju pa Cetrtino portfelja, je verjetnost oblikovanja dodatnih
oslabitev ob zniZzevanju cen nepremicnin velika. Zlasti pri veliki razliki med vrednostjo
zavarovanj v portfelju in dejansko trzno vrednostjo, ki bi se pokazala v postopkih
unovcitev.

Tabela 5.22:  Pokritost razvr§¢enih terjatev z oslabitvami ter terjatve v D in E pri

nefinanénih podjetjih po dejavnostih

Pokritost terjatev z
oslabitvami v gradbenistvu
se je moc¢no povecala, na
17,4% ob koncu leta 2011.

Razvrséene terjatve v skupinah D in E

Oslabitve razvr§cenih Pokritost razvr§¢enih

terjatev v mio EUR

terjatev z oslabitvami v % v mio EUR

v delezu v vseh
razvrs§éenih terjatvah

2010 2011 2010 2011 2010 2011
Kmetijstvo, rudarstvo 22 21 6,5 6,9 15 4.5 4.9
Predelovalne dejavnosti 371 456 5,8 7,2 427 41 6,8
Elektrika, plin in voda 14 17 1,4 1,6 8 0,5 0,8
Gradbenistvo 297 613 8,6 17,4 554 7,0 15,7
Trgovina 315 329 6,8 7.4 233 4,5 53
Promet in skladis€enje 72 139 3,1 6,2 170 1,0 7,6
Gostinstvo 31 45 45 6,5 39 2,9 5,7
Informacijske, komunikacijske dejavnosti 51 71 7,7 11,9 27 21 4,5
Finanéno posrednistvo 169 211 11,2 13,7 277 10,5 18,0
Poslovanje z nepremi¢ninami 68 90 58 8,2 81 3,8 7.4
Strokovne in druge poslovne dejavnosti 205 264 9,8 13,2 304 7,2 15,1
Javne storitve 15 17 3,3 3,7 8 1,5 1,6
Skupaj 1.629 2.271 6,6 9,4 2.142 4,7 8,8
Vir: Banka Slovenije
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Slika 5.42: Primerjava deleza zamud nad 90 dni v razvrSCenih terjatvah bank z
delezem terjatev v D in E v razvr§Cenih terjatvah bank za posamezne
dejavnosti v odstotkih
25 : 25
Razlika med delezem zamud nad 90 dni in delezem D in Ev o.t. EIRazlika med delezem zamud nad 90 dni in delezem D in Ev o.t.
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Vir: Banka Slovenije

Povecano prerazvricanje terjatev med bolj tvegane je opazno tudi v nekaterih drugih
dejavnostih. V strokovnih in drugih poslovnih dejavnostih se je delez terjatev v skupinah
D in E do konca leta 2011 podvojil, ob umirjanju dinamike zamud nad 90 dni v zadnjih
treh Cetrtletjih. V prometu in skladis€enju je razvrS¢enost v najbolj tveganih razredih
narasla z 1% na 7,6% ob zmanjSevanju deleza daljsih zamud v zadnjih mesecih. Zadnje
pol leta strmo upadajo zamude nad 90 dni v trgovini, medtem ko se prerazvr¢anje v nizje
bonitetne skupine nadaljuje. Tako se vrednost portfelja vedno bolj priblizuje dejanskemu
stanju kakovosti terjatev.
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Slika 5.43: Delez zamud nad 90 dni v razvr$¢eni aktivi bank pri nefinanénih podjetjih
(levo) ter primerjava deleza zamud nad 90 dni z delezem oslabitev in
rezervacij v razvr§¢eni aktivi (desno) po dejavnostih v odstotkih
SKUP3) 185 Skupaj g3 185
Javnesstoritve 5.1 Javne storitve gy 3?71 Dec. 2011
Strokovne in druge poslovne dejavnosti - 202 Strokovne in druge poslovne dejavnosti  —" 13 1 20,2
Poslovanje z nepremicninami 7.4 Poslovanje z nepremiCninami sy 8,2 174
Finanéno posrednistvo —20'7 Financno posredniStvo s 13 8 207
Informacije in komunikacije - 25,5 Informacije in komunikacije |—— 1,9 255
Gostinstvo 14.4 Gostinstvo  's 4 14,4
Prometin skladistenje "3 Promet in skiadistenje [ g9 113
Trgovina 18 496 Trgovina —7 4 11,8 496
Gradbenistvo oy Gradbenistvo  — 17,0
Elektrika, plinin voda, saniranje okolja 22 pee Elektrika, plin in voda, saniranje okolja | £¢& Delez zamud nad 90 dni v
Predelovalne dejavnosti gy 1.4 pee 10 Predelovalne dejavnosti _ 7% 1,4 KT
Kmetijstvo, gozdarstvo,.. gy 9.4 ®pecy 09 Kmetijstvo, gozdarstvo, .. s 6,’3’4 ® Pokritost RT z oslabitvami

Vir: Banka Slovenije

Okvir 5.2: Analiza kreditnega tveganja nefinan¢nih druzb ter ocena verjetnosti neplacila, stroskov oslabitev in
pokritosti razvrscéenih terjatev z oslabitvami za leti 2012 in 2013 na vzorcu komitentov

Kakovost kreditnega portfelja se je v letu 2011 poslabsala. Povecala sta se tako delez slabih komitentov in tudi verjetnost
neplacila, ki kaze tok novih neplacnikov. V prvem delu je z razlicnimi kazalniki, ki temeljijo na bonitetnih ocenah
komitentov in njihovih zamudah pri odpla¢evanju posojila, analizirano kreditno tveganje nefinan¢nih druzb, ki so glavni
vir slabsanja kreditnega portfelja. Sledijo ocene verjetnosti neplacila nefinanénih druzb, stroskov oslabitev ter pokritosti
razvrscenih terjatev z oslabitvami za leti 2012 in 2013.

Analiza kreditnega tveganja nefinancnih druzb na podlagi bonitetnih ocen komitentov in zamud pri odplacevanju
posojil

V analizo so vkljucene nefinancne druzbe, ki so bile v obdobju od leta 2000 do 2011 zadolzene pri vsaj eni banki v
Sloveniji in niso v postopku stecaja. Kot mere kreditnega tveganja so uporabljene bonitetne ocene komitentov in njihove
zamude pri odplacevanju posojila. Vsi prikazi v tabelah in slikah se nanaSajo na $tevilo komitentov in ne na razvr§cene
terjatve do teh komitentov.

Bonitetna struktura se je v letu 2011 precej poslabsala. Delez najmanj tveganih komitentov z bonitetnima ocenama A in
B se je zmanjsal za 3.8 odstotne toc¢ke (v nadaljevanju o.t.), medtem ko se je delez slabih komitentov z bonitetnima
ocenama D in E povecal za 3 o.t., na 10,1%. Poslabsanje bonitetne strukture v letu 2011 je vecje kot leta 2009, ko je
realni BDP upadel za 8%.

Tabela 5.23: Bonitetna struktura nefinanénih druzb, v odstotkih

2007 2008 2009 2010 2011

A 57,35 57,93 53,65 51,44 45,56

B 32,72 31,68 32,97 33,94 36,06

C 5,23 6,06 7,52 7,50 8,30

D 3,40 3,15 4,36 4,64 5,32

E 1,30 1,18 1,50 2,48 4,77
Vir: Banka Slovenije

Med letoma 2007 in 2011 se je delez nefinan¢nih druzb z zamudo pri odpladevanju posojila povecal za 8,4 o.t., tistih, ki
zamujajo nad 90 dni, pa za 5,7 o.t. Tudi zamude pri odplacevanju posojila kazejo, da se je kreditni portfelj najbolj
poslabsal v letu 2011, ko se je delez zamudnikov nad 90 dni povecal za 2,7 o.t., na 9,2%.

Tabela 5.24:  Struktura zamud nefinan¢nih druzb pri odplacevanju posojila v odstotkih

2007 2008 2009 2010 2011
0 dni 93,14 90,88 89,35 88,11 84,72
1 -90 dni 3,42 4,99 5,05 5,41 6,12
Nad 90 dni 3,44 4,13 5,61 6,47 9,16

Vir: Banka Slovenije

Razlogi za slabsanje kreditnega portfelja so tako na strani nefinanénega sektorja, bank in institucionalne ureditve:

(1) Po skromnem okrevanju v letu 2010 je leta 2011 gospodarstvo znova zaslo v recesijo. Trenutne napovedi kazejo, da
se bo ta v letu 2012 nadaljevala oziroma $e nekoliko poglobila. Take razmere zelo otezujejo poslovanje podjetij, kar
kaze tudi Stevilo zacetih stec¢ajnih postopkov, ki jih je bilo leta 2011 675 oziroma dvakrat toliko kot leta 2009.
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(2) Mocna poslovna in lastniSka prepletenost med podjetji vpliva na hitro prenasanje posledic placilne nesposobnosti
med podjetji in na zmanjSevanje njihove kreditne sposobnosti.

(3) Zaradi slabe gospodarske situacije ni prirasta novih posojil, ki bi izboljSevala kakovost kreditnega portfelja. Banke
premalo diferencirajo obrestne mere med dobrimi in slabimi komitenti, zato dobri komitenti i§¢ejo vire tudi v tujini.

(4) Vecje prevzemanje tveganj bank v Casu visoke gospodarske rasti vodi v poslabsanih gospodarskih razmerah do Se
dodatnega slabsanja portfelja bank, saj mnogi od teh visoko zadolZzenih komitentov posojila niso sposobni
odplacevati.

(5) Na zniZevanje bonitetnih ocen komitentov vpliva prociklicno vedenje bank, ki v slabih gospodarskih razmerah
komitente ocenjujejo bolj pesimisticno. Povecevanje deleza slabih komitentov na podlagi zamud, ki so neodvisne od
tega, kako banke ocenjujejo kreditno tveganje, kaze, da glavni vir slabSanja kreditnega portfelja ni spremenjen odnos
bank do tveganosti komitentov, temve¢ tezave v realnem sektorju.

(6) Razmeroma malo odpisov zaradi dolgotrajnih postopkov izterjave terjatev do insolventnih dolznikov. Terjatve do
podjetij v stecaju zato dolgo Casa ostajajo del razvr$cenih terjatev in s tem povecujejo stanje slabih terjatev.

Tabela 5.25:  Bonitetna struktura istih nefinanénih druzb pri posamezni banki v odstotkih

2007 2008 2009 2010 2011
A 62,05 61,40 56,12 52,74 44,90
B 31,62 30,60 31,96 32,12 34,62
(] 3,77 5,17 7,13 7,88 9,00
D 1,99 2,20 3,82 4,69 5,92
E 0,57 0,62 0,98 2,56 5,56
Vir: Banka Slovenije

Bonitetne ocene komitentov, ki so imeli kreditno razmerje z isto banko od leta 2007 do 2011, so se v ¢asu poslabsale,
najbolj v letu 2011. V petletnem obdobju se je delez komitentov z ocenama A in B zmanjsal za 14,2 o.t., medtem ko se je
delez slabih komitentov (D in E) povecal za 8,9 o.t. Slabsanje bonitetnih ocen je pricakovano, saj se dolgorocno lahko
pojavi vse ve¢ dejavnikov, ki povecujejo realizacijo tveganja dolocenega komitenta. ZmanjSanje deleza komitentov v
bonitetnem razredu A za 7,8 o.t. v letu 2011 kaze morebiten novi val slabsanja kreditnega portfelja in s tem povecanja
deleza slabih komitentov v prihodnjih letih. To kaze tudi prehodna matrika, iz katere je razvidno, da se je za
21,3 odstotka komitentov, ki so bili v letu 2010 v razredu A, bonitetna ocena v letu 2011 poslabsala.

Tabela 5.26:  Verjetnost prehodov nefinan¢nih druzb med bonitetnimi razredi v odstotkih

Pov pre¢na prehodna matrika 2001 - 2008 Prehodna matrika 2009
tekoce leto 2009
A B (o] D E A B (o] D E
o A 90,76 7,07 1,33 0,60 0,24 A 87,09 9,41 2,16 0,97 0,37
E B 9,47 80,48 6,02 3,70 0,33 B 3,83 81,90 9,32 4,53 0,42
§ (o] 4,04 11,53 72,05 10,28 2,09 % (¢ 1,13 9,90 71,07 15,70 2,19
8 D 2,45 3,85 4,21 81,11 8,38 D 0,46 4,58 5,80 79,24 9,92
= E 1,93 1,26 0,97 2,13 93,72 E 0,00 0,54 0,42 1,68 97,06
Prehodna matrika 2010 Prehodna matrika 2011
2010 2011
A B (o] D E A B (o] D E
A 87,60 9,19 1,91 0,85 0,45 A 78,66 17,26 2,24 1,19 0,65
B 7,28 81,16 6,92 4,17 0,47 B 6,56 77,91 8,58 5,03 1,92
% (o] 1,77 14,11 63,79 15,13 5,20 g C 1,18 7,35 62,67 17,05 11,76
D 0,52 2,80 6,74 62,45 27,49 D 0,17 1,56 5,65 56,72 35,99
E 0,81 0,00 0,40 2,42 96,37 E 0,16 0,65 1,14 0,82 97,23

Vir: Banka Slovenije

V letu 2011 sta se ob&utno povecala aktivnost® in tudi odklon®. Precej povetan delez prehodov v niZje bonitetne razrede
kaze, da banke Se vedno zaznavajo poslabSevanje razmer. Po rahlem izboljsanju odklona v letu 2010 se je ta v letu 2011
znova precej poslabsal, kar pomeni, da se je v 2011 bonitetna ocena poslabsala ve¢jemu oziroma izbolj$ala manjsemu
delezu podjetij kot v letu 2010.
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Slika 5.44-: Aktivnost in odklon* v odstotkih
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23,26%
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15% 17,01%
10% 12,38%
—=Aktivhost =—Odklon
5%
0%
-4,35%
5% -4,86%
-9,17%
-10%
-11,31%
-15%
-16,84%
-20%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vir: Banka Slovenije

Stopnje neplacila so tako na podlagi bonitetnih ocen in tudi zamud pri odplacevanju posojila v obdobju med letoma 2008
in 2011 narascale. To pomeni, da so banke vse ve¢ obstojecih komitentov prerazporejale v bonitetna razreda D in E
oziroma da je zaradi oteZzenih pogojev poslovanja vse ve¢ komitentov zacelo odplacevati posojila z zamudo, daljSo od
90 dni. Tudi stopnje neplacila kazejo, da se je kreditni portfelj najbolj poslabsal v letu 2011.

Tabela 5.27:  Stopnje neplacila na podlagi bonitetnih ocen in zamud podjetij pri odplac¢evanju obveznosti v odstotkih

2008 2009 2010 2011
Boniteta A, B, C — D, E! 1,92 3,47 3,90 5,79
Zamuda pod 90 dni — nad 90 dni? 2,76 3,93 3,98 5,37

Opomba: Upostevana je vsaka relacija komitent—banka.

! Delez komitentov, ki v enem letu preide iz bonitetnih razredov A, B ali C v D ali E.

? Delez komitentov, ki so v predhodnem letu imeli zamudo pod 90 dni in v tekodem letu zamujajo nad 90 dni.
Vir: Banka Slovenije

Ocena verjetnosti neplacila nefinan¢nih druzb za leti 2012 in 2013

Ocena verjetnosti neplagila® (angl. probability of default — PD) temelji na zamudah komitentov pri odpladevanju posojila.
Poslovni subjekt je v polozaju neplacila, ¢e ima v doloenem letu pri kateri koli banki zamudo, daljSo od 90 dni.
Vklju€ene so nefinanéne druzbe, ki so bile v obdobju med letoma 2007 in 2010 zadolZene pri vsaj eni banki v Sloveniji
ter so ob koncu leta porocale podatke iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida.

Po obcutnem povecanju PD-ja v letu 2011 je po ocenah pri¢akovati, da se bo ta na podobni ravni ohranil tudi v letu 2012,
ko je po projekcijah Banke Slovenije® napovedano kréenje gospodarstva v visini 1,2%. V letu 2013, ko je pricakovano
postopno ozivljanje gospodarstva in s tem kreditne rasti, bo po ocenah verjetnost neplacila upadla na 5%, kar je Se vedno
nekoliko nad ravnijo iz let 2009 in 2010.

Slika 5.45: Verjetnost neplacila in realna rast BDP v odstotkih

5,5% 10,0%
54%
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Vir: Banka Slovenije, lastne ocene

PD meri tok komitentov, ki v enoletnem obdobju preidejo v polozaj neplacila. Kljub rahlemu pri¢akovanemu izbolj$anju
PD-ja v letu 2012, ko je napovedan upad BDP za 1,2%, se bo delez komitentov z zamudo nad 90 dni zaradi poc¢asne
krepitve kreditne rasti Se naprej vecal. V naslednjih dveh letih bo PD ostal visok, celo visji kot leta 2009, ko se je BDP
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znizal za 8%. Spremembe gospodarske rasti in PD-ja so nesorazmerne. V letu 2009, ko se je gospodarska rast znizala za
11,6 odstotne tocke, se je PD medletno zvisal za 0,8 odstotne tocke, medtem ko je v letu 2011 padec rasti zgolj za 1,6
odstotne tocke povzrocil dvig PD-ja za 0,6 odstotne tocke. To kaze, da v letu 2011 poslabSane gospodarske razmere niso
bile glavni dejavnik dviga PD, temvec¢ je to v vecji meri posledica drugih specifiénih dejavnikov (predvsem visoke
zadolzenosti podjetij), ki otezujejo poslovanje podjetij.

Ocena stroskov oslabitev in pokritosti razvrscenih terjatev z oslabitvami za leti 2012 in 2013

Podobno kot delez slabih komitentov so se v letu 2011 precej povecali tudi stroski oslabitev iz kreditnega tveganja in
pokritost razvricenih terjatev z oslabitvami. Stroski oslabitev so ocenjeni na agregatni’ ravni in tudi na ravni posamezne
banke z mnozenjem PD-ja, izgube ob neplagilu (LGD) in izpostavljenosti ob neplagilu (EAD) — EL = PD * LGD * EAD®
za posamezen sklop portfelja izpostavljenosti po sektorjih. Pomembna razlika med obema pristopoma je, da se pri oceni
na agregatni ravni uposteva pri¢akovana kreditna rast v letih 2012 in 2013, drugi pristop pa je izveden na stati¢ni bilanci
stanja.

Po obeh ocenah se bodo stroski oslabitev v naslednjih dveh letih postopno manjsali. V letu 2012 je bolj pesimisticna
ocena s pristopom EL =PD * LGD * EAD, ker je upostevano, da se bo LGD $e nekoliko povecal. Ker je za leto 2013
pri¢akovano, da bo LGD ob postopni krepitvi gospodarstva ostal na enaki ravni kot v letu 2012, morajo banke oblikovati
dodatne oslabitve samo za komitente, ki preidejo v polozaj neplacila. Posledi¢no se stroski oslabitev v letu 2013
zmanj$ajo za 213 mio EUR, na 639 mio EUR, kar je na ravni iz leta 2010.

Tabela 5.28:  Stroski oslabitev v mio EUR in pokritost razvr§cenih terjatev z oslabitvami v odstotkih
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Stroski oslabitev (v mio EUR) - agregatna ena&ba 132 168 434 639 932 784 743
Stroski oslabitev (v mio EUR) - EL=PD*LGD*EAD 132 168 434 639 932 852 639
Pokritost razvr§cenih terjatev z oslabitvami (v %)’ 3,2 3,0 3,7 4,8 6,5 8,0 9,2

Opomba: EL — pri¢akovana izguba (expected loss), PD — verjetnost neplacila (probability of default), LGD — izguba ob neplacilu (loss
given default), EAD — izpostavljenost ob neplacilu (exposure at default).
! Upostevani so ocenjeni stroski oslabitev iz enaébe EL = PD * LGD * EAD.

Vir: Banka Slovenije, lastne ocene

Kljub postopnemu manjsanju stroskov oslabitev je v letih 2012 in 2013 Se vedno pricakovati narascanje pokritosti
razvrscenih terjatev z oslabitvami, vendar z upocasnjeno dinamiko. Stanje oslabitev bo zaradi Se vedno visokih stroskov
oslabitev in pri¢akovane nizke stopnje odpisov terjatev ob dolgotrajnih insolventnih postopkih Se vedno hitro narascalo.
Hkrati je mogoce pricakovati le postopno krepitev rasti posojil, kar pomeni, da se bo razmerje med stanjem oslabitev in
razvr$cenih terjatev visalo.

* Dejavnost kaze delez podjetij,ki se jim je bonitetna ocena spremenila.

* Odklon je izradunan kot §tevilo komitentov, ki se jim je bonitetna ocena izboljsala, minus $tevilo komitentov, ki se jim je bonitetna
ocena poslabsala, glede na Stevilo komitentov, ki imajo kreditno razmerje z isto banko v teko¢em in tudi v predhodnem letu.

* Odvisna spremenljivka je binarna in je enaka 1, &e podjetje v &asu t zamuja z odpladevanjem svojih obveznosti veé kot 90 dni pri vsaj
eni banki in je v ¢asu t — 1 poravnavalo obveznosti z zamudo pod 90 dni pri vseh bankah. Kot pojasnjevalne spremenljivke so upostevani
razliéni kazalniki podjetij (mikro spremenljivke) in izbrane makroekonomske spremenljivke. Rezultat modela, ki je ocenjen s panelnim
probit modelom slucajnih ucinkov (angl. random effects probit model), je verjetnost neplacila za vsakega komitenta v vsakem letu.
Agregatni PD je izracunan kot povpre¢ni PD vseh komitentov v dolo¢enem letu, kar je skladno s priporocili Basla. Ocene PD-ja za
leti 2012 in 2013 temeljijo na projekcijah makroekonomskih spremenljivk, vkljuc¢enih v model.

® Porogilo o cenovni stabilnosti, April 2012.

7 Stroski oslabitev na &etrtletni ravni v kreditih nebanénemu sektorju so pojasnjeni z odlogi industrijske proizvodnje, kreditov
neban¢nemu sektorju, 6-meseénega EURIBOR-ja, inflacije in stopnje neplacila, katere napovedi so izpeljane iz ocen PD-ja.

8 Ocena pomeni sestevek izradunov na ravni posamezne banke za itiri sektorje: podjetja, gospodinjstva, finanéne institucije in drzavo.
Komitent je v polozaju nepladila, ¢e z odplacevanjem zamuja nad 90 dni ali pa je uvrSéen v bonitetna razreda D ali E. Verjetnost
neplacila za posamezno banko, po sektorjih, temelji na odstotkovni spremembi ocenjenega PD-ja nefinan¢énih druzb. Tako se PD v
letu 2012 zniza za 0,8% in v letu 2013 za 5,3%. Pri LGD-ju je predpostavljeno, da se bo v letu 2012 povecal toliko kot v 2011, to je za
2,1 o.t. in v letu 2013 ostal na tej ravni. Izracun je narejen posebej za komitente, ki so bili v preteklem letu v polozaju placila, in posebej
za neplacnike, na katere vpliva samo sprememba LGD-ja.

5.7.5 Zavarovanja posojil

Struktura zavarovanj za novoodobrena posojila

Delez novoodobrenih posojil ~ Merila pri zavarovanjih posojil so se lani glede na anketne podatke bank nekoliko znizala,
podjetjem brez zavarovanj se  saj se je delez novoodobrenih posojil brez zavarovanj povecal za 4,2 odstotne tocke, na
je v letu 2011 nekoliko nekaj vec¢ kot Cetrtino. To je prvo povecanje od leta 2008, ko je delez posojil brez
povecal. zavarovanj znaSal priblizno 47%. Zaradi vecjega deleza nezavarovanih novoodobrenih

posojil se je povecal delez stanja nezavarovanih posojil, za 3,4 odstotne tocke. Na
povecanje deleza stanja nezavarovanih posojil je vplivalo tudi zmanjSanje postene
vrednosti zavarovanj. Delez nezavarovanih posojil se je v letu 2011 povecal zaradi vecje
usmerjenosti bank na zaostrovanje cenovnih kreditnih pogojev, vendar pa so banke v
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zadnjem Cetrtletju porocale tudi o povecanju zahtev za zavarovanje terjatev. V letu 2010
so se banke osredotocale bolj na zvi$anje zavarovanj in manj na zaostrovanje cenovnih

kreditnih pogojev.

Tabela 5.29:  Struktura posojil podjetjem glede na vrsto zavarovanja v odstotkih

(v %) Stanja posojil Novoodobrena posoijila

dec. 2010 dec. 2011 2010 2011

Tip zavarovanja

Zavarovana posojila 81,8 78,4 78,9 74,7
z zastavo nepremicnin 41,0 41,7 26,5 28,6
pri zavarovalnici 0,7 0,7 0,1 0,4
z vrednostnimi papirji in / ali
tokami vzajemnih skladov 7,8 7,3 9,5 7,0
z drugimi oblikami zavarovanj 32,3 28,7 42,6 38,7

Nezavarovana posojila 18,2 21,6 21,1 25,3

Vir: Anketa bank

Banke so bile v preteklih letih pri odobravanju stanovanjskih posojil previdnejse in so le
manjSi del posojil odobravale brez zavarovanj. Delez novoodobrenih nezavarovanih
stanovanjskih posojil je v letu 2011 znasal le 4,4%, kar je najmanj v zadnjih §tirih letih. V
strukturi zavarovanj novoodobrenih posojil se je povecal delez nepremicnin predvsem na
ra¢un zmanjSanja drugih oblik zavarovanj.

Tabela 5.30:  Struktura stanovanjskih posojil glede na vrsto zavarovanja v odstotkih

(v %) Stanja posojil Novoodobrena posojila
dec. 2010 dec. 2011 2010 2011
Tip zavarovanja
Zavarovana posojila 92,2 94,6 93,6 95,6
z zastavo nepremicnin 69,7 73,9 68,1 73,7
pri zavarovalnici 11,6 11,6 12,4 1,7
z vrednostnimi papirji in / ali
to¢kami vzajemnih skladov 0,1 0,1 0,2 0,3
z drugimi oblikami zavarovanj 10,8 8,9 13,0 10,0
Nezavarovana posojila 7,8 54 6,4 4,4
Vir: Anketa bank

Pokritost kreditnega portfelja z zavarovanji

Pokritost kreditnega portfelja bank z zavarovanji se je v letu 2011 rahlo poslabsala, saj se ~ DeleZ nezavarovanih terjatev
je delez nezavarovanih terjatev povecal za 0,8 odstotne tocke. To je veCinoma posledica  bank se je v letu 2011
povecanja izpostavljenosti drzavi za 1,7 odstotne tocke in zmanjSanja poStene vrednosti  povecal na 46,1%.
premozenja, prejetega v zavarovanje. Moc¢no se je povecal delez nezavarovanih terjatev z

zamudo nad 90 dni in se popolnoma priblizal vrednosti ob koncu letu 2009. V strukturi

zavarovan] terjatev z zamudo nad 90 dni se je najbolj zmanjSal delez drugih oblik

zavarovanj, za 11,8 odstotne tocke. Delez zavarovan;j slabih terjatev z nepremic¢ninami je

v letu 2011 za sedem odstotnih tock presegal delez zavarovanj z nepremi¢ninami celotnih

terjatev. Vzrok vecjega deleza je spreminjanje strukture terjatev, saj je gradbenistvo med

drugim konec leta 2011 obsegalo ze skoraj tretjino vseh terjatev z zamudami nad 90 dni.

Slika 5.46: Pokritost vseh razvr$€enih terjatev bank (levo) in pokritost razvrs¢enih
terjatev bank z zamudami nad 90 dni (desno) z zavarovanji v odstotkih
920 920
Vse razvr§&ene terjatve Dec. 09 Razvrscene terjatve z zamudo nad 90 dni Dec. 09
80 80
Dec. 10 73,2 Dec. 10
70 66,2 = Dec. 11 70 .
= Dec. 11
60 60
50 46,1 50
40 40 38,5
30 273
30
20 21,9

20
10 ﬁ 34 10 8,2
0 | .
Nezavarovano Delnice in  Nepremi¢nine Zavarovalnice Drugo 0
delezi Nezavarovano Delnice in delezi  Nepremi¢nine Drugo

Vir: Banka Slovenije

Pokritost razvricene aktive s
stanovanjskimi
nepremi¢ninami se je
povecala, pri drugih vrstah
zavarovanj pa zmanjsala.
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konec leta 2010. V letu 2011 se je poveCala samo pokritost razvriéene aktive s
stanovanjskimi nepremi¢ninami, za 3,3 odstotne tocke, medtem ko se je pokritost pri
drugih vrstah zavarovanj zmanjSala. Tveganje padca cen nepremi¢nin se je v kriznem
obdobju povecalo zaradi nizke gospodarske rasti, negativnih razmer v gradbeni panogi in
znizanja stopenj rasti stanovanjskih posojil. Dodatno tveganje, ki se je lani sicer
zmanjSalo in so mu banke izpostavljene pri zavarovanju z nepremicninami, izhaja iz
uveljavljene prakse bank, da se na eno nepremi¢nino lahko vpiSe v sorazmernem delezu
ocenjene vrednosti ve¢ hipotek. Glede na podatke iz ankete se je to tveganje v letu 2011
zmanjsalo, saj se je delez posojil, ki so pretezno zavarovana z nepremi¢ninami in kjer je
banka za unov¢itev zavarovanja vpisana na prvem mestu, povecal za 10 odstotnih tock, na
82%. UnovCevanje zavarovanj je v razmerah slabe likvidnosti nepremicninskega trga
otezeno in postopki dolgotrajni, zato se banke raje odlo¢ajo za reprogramiranje posojil.
Tezave pri unovCevanju zavarovanj silijo banke, da se osredoto¢ajo na kakovost
denarnega toka kreditojemalca in manj na vrednost zavarovanj. Zaradi netransparentnega
evidentiranja transakcij z nepremi¢ninami in njihovega vrednotenja v vlogi hipotek se
povecuje tudi tveganje precenjenosti zavarovan;.

Pokritost razvr§€enih  Najbolj so se zavarovanja z nepremi¢ninami povecala v sektorju gospodinjstev, predvsem
terjatev do gospodinjstev z  zaradi bolje zavarovanih novih stanovanjskih posojil. Vrednost zavarovanj stanovanjskih
zavarovanyji se je povefalaza  in poslovnih nepremicnin je za 11,1% presegla celotno razvriceno aktivo gospodinjstev.
6,7 odstotne to¢ke.  Pokritost terjatev z drugimi oblikami zavarovanj se je zmanjSala, kar kaze vecjo
selektivnost bank pri zavarovanjih. Skupaj z drugimi oblikami zavarovanj se je pokritost
razvr§¢enih terjatev do gospodinjstev z zavarovanji povecala na 147,6%, kar je za

6,7 odstotne tocke vec kot konec leta 2010.

Tabela 5.31:  Zavarovanje razvr$Cenih terjatev bank po skupinah komitentov konec
leta 2011 v odstotkih

Primerjava zavarovanj? z razvré¢enimi terjatvami v %

Zavarovano

Razvrs¢ene Z delnicami S Skupaj

terjatve v in delezi ter poslovnimi S stanov. Pri Z ostalimi vrednost

mio EUR Nezavarovano! enotami VS neprem3 neprem3 zavarovalnici obl.zavar. zavarovan;j3

Podjetja 24.566,8 35,3 10,2 71,3 7,1 0,0 36,1 124,7
DFO 2.229,6 52,1 21,8 11,3 2,0 0,0 31,7 66,8
Gospodinjstva 10.397,8 30,0 0,5 16,1 95,4 16,4 19,2 147,6
Tujci 5.724,6 65,8 4,0 30,6 3,0 0,1 23,6 61,2
Drzava 2.888,2 77,6 3,4 0,2 22,1 25,7
Banke in hranilnice 3.736,8 95,6 0,2 0,0 4,0 4,3
Skupna vsota 50.130,3 46,1 6,5 42,5 23,7 3,4 27,3 103,5

Opombe: ' Vkljugene so terjatve, ki niso zavarovane oziroma so zavarovane tako, da jih banka ne
uposteva pri izracunu oslabitev oziroma rezervacij (npr. zavarovanja z menicami).
2 Zavarovanja so navedena po posteni vrednosti.
3 Pri zavarovanju z nepremiéninami lahko veé¢ bank vpise hipoteko nad eno nepremiénino,
pri ¢emer je vrednost hipoteke pri vsaki naslednji banki manjsa za vrednost terjatev bank,
ki so prej na vrsti pri morebitnem unovcevanju. Posledicno je vrednost teh zavarovanj
multiplicirana, pri teh vrstah zavarovanj in tudi v agregatu.
4 Podatki vkljuéujejo podruznice.

Vir: Banka Slovenije

Pokritost terjatevz ~ RazvrScene terjatve do podjetij so prav tako pretezno zavarovane z nepremi¢ninami, ki
zavarovanji pri nedenarnih  obsegajo 78,4% vrednosti vseh razvr§cenih terjatev. Gospodinjstva in nefinan¢na podjetja
finan¢nih institucijah je  sta edini skupini komitentov, pri katerih vrednost vseh prejetih zavarovanj presega
majhna.  vrednost razvrscenih terjatev. Pokritost terjatev z zavarovanji pri podjetjih se je glede na
konec leta 2010 zmanjSala za 2,7 odstotne tocke, medtem ko se je pri nedenarnih
finanénih institucijah povecala za 1,3 odstotne tocke. Zavarovanja terjatev teh institucij so
precej nizka in znaSajo le 66,8% vrednosti razvrScenih terjatev do tega sektorja. Delez
nezavarovanih terjatev do nedenarnih finan¢nih institucij se je glede na konec leta 2010
zmanjsal za 0,1 odstotne tocke, vendar znaSa visokih 52,1%. Rast razvrsc¢enih terjatev z
zamudo nad 90 dni v tem sektorju je bila lani dvakrat vi§ja od povprecja. Obstaja
precej$nja verjetnost, da se bodo tezave z izterljivostjo teh terjatev v prihodnjih mesecih
vecale. Vzrok za to je struktura zavarovanj terjatev tega sektorja, v katerem ve¢ kot
polovico razvr$€enih terjatev predstavljajo druge oblike zavarovanj ter delnice in delezi.
Delez nezavarovanih terjatev do tujcev se je v letu 2011 povecal za 3,4 odstotne tocke, na
65,8%. Vzroki za visoko vrednost deleza nezavarovanih terjatev so nizka stopnja tveganja
tistega dela terjatev, ki se nanaSa na odvisne druzbe bank v tujini in tuje financne
institucije, in tudi njihove kratke ro¢nosti.
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Tabela 5.32:  Zavarovanje razvr§cenih terjatev bank z zamudo nad 90 dni po skupinah
komitentov konec leta 2011 v odstotkih
Primerjava zavarovanj? z razvré&enimi terjatvami v %
Zavarovano
Razvr§cene Z delnicami S Skupaj
terjatve v in deleZi ter poslovnimi S stanov. Pri z ostalimi  vrednost
mio EUR Nezavarovano! enotamiVS neprem.3 neprem.3 zavarovalnici  obl.zavar. zavarovanj3
Podjetja 4.502,7 36,9 7,3 62,7 10,6 0,0 24,8 105,5
DFO 410,9 60,0 31,3 20,8 0,3 7,0 59,5
Gospodinjstva 145,8 31,0 89,2 411 0,2 29,1 159,5
Tujci 4943 34,4 0,2 94,0 8,5 6,8 109,4
Drzava 22,3 98,0 1,3 0,6 1,5 34
Banke in hranilnice 4.6 100,0
Skupna vsota 5.580,5 38,5 8,2 62,8 10,4 0,0 21,9 103,4

"Vkljuéene so terjatve, ki niso zavarovane oziroma so zavarovane tako, da jih banka ne
uposteva pri izraunu oslabitev oziroma rezervacij (npr. zavarovanja z menicami).

? Zavarovanja so navedena po posteni vrednosti.

3 Pri zavarovanju z nepremiéninami lahko veé bank vpise hipoteko nad eno nepremiénino,
pri ¢emer je vrednost hipoteke pri vsaki naslednji banki manj$a za vrednost terjatev bank,
ki so prej na vrsti pri morebitnem unovcevanju. Posledi¢no je vrednost teh zavarovanj
multiplicirana, pri teh vrstah zavarovanj in tudi v agregatu.

* Vkljuéeni so le samostojni podjetniki, za prebivalstvo ni podatkov o zamudah.

3 Podatki vkljuéujejo podruznice.

Banka Slovenije

Opombe:

Vir:

Delez nezavarovanih terjatev z zamudami nad 90 dni se je v letu 2011 povecal za
11,1 odstotne tocke, na 38,5%, kar je nekoliko manj kot konec leta 2009, ko je ta delez
znasal 41%. Pokritost celotnega portfelja z zavarovanji se je v tem obdobju zmanjsala za
25,4 odstotne tocke predvsem zaradi zmanj$anja pokritosti pri podjetjih, za nekaj ve¢ kot
26 odstotnih tock, in pri nedenarnih finan¢nih institucijah, za skoraj 22 odstotnih tock.
Struktura zavarovanj razvr§€enih terjatev z zamudami nad 90 dni se je najbolj poslabsala
pri nedenarnih financnih institucijah, kjer se je delez nezavarovanih terjatev glede na
konec leta 2010 povecal za 20,5 odstotne tocke. Ob upostevanju dejstva, da je ta delez
konec leta 2009 znasal le nekaj ve¢ kot 8%, so banke mocno podcenile mozZnost
tolikSnega poslabsanja tega dela portfelja in razvrednotenja zavarovanj. Glavna vzroka za
tolikSno poviSanje deleZza nezavarovanih terjatev sta zmanjSanje poStene vrednosti
premozenja v zavarovanju in struktura zavarovanj tega sektorja, v katerem so finanéni
instrumenti konec leta 2010 obsegali 59% razvrscenih terjatev in konec leta 2011 le Se
slabo tretjino razvrScenih terjatev. Vrednost finan¢nih instrumentov je v zadnjih treh letih
zelo upadla, saj gre v ve€ini za delnice in deleze slovenskih podjetij. Hkrati banke zaradi
nizke gospodarske rasti in nelikvidnosti kapitalskega trga bistveno bolj konservativno
vrednotijo netrzne financ¢ne instrumente.

Pokritost terjatev z
zamudami nad 90 dni se je v
letu 2011 zmanjsala za

25,4 odstotne tocke.

Tabela 5.33:  Zavarovanje razvr$¢enih terjatev bank z zamudami nad 90 dni po
skupinah bank konec leta 2011 v odstotkih
Primerjava zavarovanj? z razvr§¢enimi terjatvami v %

Razvrscene Z delnicami Skupaj
terjatve v in delezi ter S poslovnimi S stanov. Pri Z ostalimi vrednost
mio EUR Nezavarovano' enotami VS neprem.3 neprem.3 zavarovalnici obl. zavar. zavarovanj3
Hranilnice 21 76,7 48,2 33,3 0,0 16,7 98,2
Majhne domace banke 492,5 28,0 7.4 107,0 27,4 0,0 28,4 170,9
Banke v vecinski tuji lasti 811,4 28,7 53 64,2 24,3 0,0 38,0 134,7
Velike domace banke 4.274,5 41,6 8,9 57,5 5,8 0,0 16,2 89,6
Skupna vsota 5.580,5 38,5 8,2 62,8 10,4 0,0 20,5 103,4

Opombe: ' Vkljuéene so terjatve, ki niso zavarovane oziroma so zavarovane tako, da jih banka ne
uposteva pri izracunu oslabitev oziroma rezervacij (npr. zavarovanja z menicami).
? Zavarovanja so navedena po posteni vrednosti.
3 Pri zavarovanju z nepremiéninami lahko veé& bank vpise hipoteko nad eno nepremiénino,
pri ¢emer je vrednost hipoteke pri vsaki naslednji banki manjSa za vrednost terjatev bank,
ki so prej na vrsti pri morebitnem unovcevanju. Posledi¢no je vrednost teh zavarovanj
multiplicirana, pri teh vrstah zavarovanj in tudi v agregatu.
* Podatki vkljucujejo podruznice.
Vir: Banka Slovenije
Delez nezavarovanih terjatev z zamudo nad 90 dni se je v letu 2011 najbolj povecal pri
hranilnicah in velikih domacih bankah, in sicer za 37,6 oziroma 15,9 odstotne tocke,
medtem ko se ta delez pri drugih dveh skupinah bank skoraj ni spremenil. Pri velikih

POROCILO O FINANCNI STABILNOSTI

DeleZ nezavarovanih terjatev
z zamudo nad 90 dni se je v
letu 2011 najbolj povecal pri
hranilnicah in velikih
domacih bankah.
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domacih bankah se je zmanjSala predvsem pokritost s poslovnimi nepremi¢ninami in
drugimi oblikami zavarovanj, za 16,3 oziroma 17,4 odstotne tocke. Celotna pokritost
terjatev z zamudo nad 90 dni velikih domacih bank z zavarovanji se je zaradi tega
zmanjSala za 38,1 odstotne tocke. Majhne domace banke in banke v vecinski tuji lasti so
povecale pokritost z zavarovanji. Vzrok povecanja deleza nezavarovanih terjatev pri
velikih domacih bankah je predvsem izpostavljenost te skupine bank nekaterim velikim
komitentom, katerih poslovanje se je v zadnjem letu precej poslabsalo. Poleg tega se
banke pri teh komitentih sreCujejo s tezavo pomanjkanja primernega premozenja za
zavarovanje.

Gradbenistvo

Velike domace banke so bile  Izpostavljenost bancnega sistema gradbenistvu se je lani povecala za 0,2 odstotne tocke,
z 8,0% razvrs§cene aktive  vendar le pri domacih bankah. Velike domace banke so bile z 8,0% razvr$¢ene aktive
najbolj izpostavljene  najbolj izpostavljene podjetjem iz gradbeniStva, sledijo majhne domace banke, banke v
podjetjem iz gradbeni§tva.  vecinski tuji lasti in hranilnice. Delez nezavarovanih terjatev se je povecal za 2,3 odstotne
tocke, vendar samo pri velikih domacih bankah. Pokritost terjatev z oslabitvami se je
mocno povecala, kar kaze poveCevanje deleza slabih terjatev do gradbene dejavnosti,

vendar je ta glede na nelikvidnost nepremi¢ninskega trga $e vedno majhna.

Tabela 5.34:  Pokritost razvr$Cenih terjatev (RT) z oslabitvami in zavarovanji ter
struktura zavarovanj razvr§Cenih terjatev bank do gradbeniStva,

december 2011
RT do podijetij iz dejavnosti RT z zamudami nad 90 dni
Pokritost z oslabitvami v % Deles v
RT Delez v celotni RT
dejavnosti  celotni RT Delez do podietijiz  Pokritost z Delez Zavarovanja z
vV mio skupine v nezavarovanih  dejavnosti v oslabitvami nezavarovanih nepremicn. v
EUR % dec. 10 dec. 11 terjatevv % % v% terjatevv % RT Vv %
Gradbenistvo
Velike domace banke 2.446,3 8,0 9,8 21,2 41,4 57,4 33,7 45,6 61,5
Banke v vecinski tuji lasti 762,1 53 57 7,6 32,4 27,9 22,8 25,8 89,6
Majhne domace banke 305,6 7.7 7,8 11,8 20,2 41,8 23,0 16,8 1171
Hranilnice 2,4 0,6 2,4 3,0 45,3 6,4 11,9 51,0 164,9
Skupaj 3.516,4 71 8,6 17,4 37,6 49,6 31,6 41,1 69,0
Poslovanje z nepremic¢ninami
Velike domace banke 547,2 1,8 6,9 11,2 14,8 24,2 32,0 19,9 91,9
Banke v vecinski tuiji lasti 4435 3,1 4,4 5,0 22,5 11,2 36,2 17,1 106,0
Majhne domace banke 108,0 2,7 54 6,7 27,0 8,7 49,9 21,7 151,6
Hranilnice 1,3 0,3 0,8 1,0 15,8 0,2 50,0 100,0 0,0
Skupaj 1.099,9 2,2 5,8 8,2 19,1 17,4 34,0 19,2 98,5
Skupaj nefinan¢na podjetja gradbenistva in poslovanja z nepremicninami
Velike domace banke 29934 9,7 9,2 19,4 36,6 51,3 33,6 434 64,1
Banke v vecinski tuji lasti 1.205,6 8,4 52 6,7 28,8 21,7 25,3 24,2 92,7
Majhne domace banke 413,6 10,4 7,1 10,4 21,9 33,1 24,8 17,1 119,5
Hranilnice 3,7 0,9 2,0 2,3 34,7 4,2 12,4 51,6 162,7
Skupaj 4.616,3 9,3 79 15,2 33,2 41,9 31,8 38,9 71,9
Opomba: Podatki ne vkljucujejo podruznic.
Vir: Banka Slovenije

Pri bankah je bilo konec  Od konca leta 2009 se je v bancnem sistemu delez terjatev z zamudo nad 90 dni v vseh
leta 2011 skoraj 50% vseh  razvr§Cenih terjatvah do gradbeniStva povecal s 7,7% na 49,6%, kar kaze izjemno
razvr§cenih terjatev do  poslabsanje razmer v tej panogi v zadnjih dveh letih. Pri velikih domacih bankah je bilo
gradbenis$tva v zamudi ve¢  konec leta 2011 vec kot 57% vseh razvrsCenih terjatev do gradbenistva v zamudi ve¢ kot
kot 90 dni. 90 dni, kar je 36,5 odstotne tocke ve¢ kot konec leta 2010 in 50,3 odstotne toc¢ke ve¢ kot
konec leta 2009. Pri bankah v ve€inski tuji lasti se je kakovost terjatev do gradbenistva v
lanskem letu najmanj poslabsala. Delez nezavarovanih terjatev do gradbenistva v
segmentu terjatev z zamudo nad 90 dni se je v ban¢nem sistemu povecal za 18,5 odstotne
tocke, najbolj pri velikih domacih bankah. Kljub velikemu povecanju deleza
nezavarovanih terjatev se je pokritost z oslabitvami v letu 2011 zmanjsala za 1,1 odstotne
tocke, na 31,6%. Veliko poveCanje deleza nezavarovanih terjatev do gradbenistva kaze,

da so se lani z velikimi tezavami ukvarjala tudi v preteklosti dobra gradbena podjetja.

Slabe terjatve do  Celotna vrednost zavarovanj terjatev z zamudo nad 90 dni v gradbenistvu je bila ob koncu
gradbeni$tva so ve€inoma  leta 2011 za 8% manj$a od vrednosti teh terjatev, kar je veliko poslabsanje glede na
zavarovane z  lansko leto, ko je bila vrednost zavarovanj za 40% vecja od vrednosti terjatev. Najvecji
nepremi¢ninami.  del zavarovanj obsegajo zastavljene nepremi¢nine, med Kkaterimi je veliko tudi
nedokoncanih. Vrednost zastavljenih nepremi¢nin je konec 2011 predstavljala 69% tega

dela terjatev do gradbenih podjetij, kar je skoraj 34 odstotnih tock manj kot konec
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leta 2010. Kljub velikemu povecanju deleza slabih terjatev v gradbenistvu in kljub
velikemu delezu nepremicnin v zavarovanjih teh terjatev je bil vpliv na cene nepremiénin
zelo majhen, in sicer zaradi zapletenih in dolgotrajnih pravnih postopkov v primeru
stecajev in izvrsb.

Holdingi

Izpostavljenost bank holdingom se je v letu 2011 povecala pri vseh skupinah bank, pri ~ Velike domace banke imajo
domacih bankah za 0,1 odstotne tocke in pri bankah v vecinski tuji lasti za 0,8 odstotne  najve¢ slabih terjatev do
toCke. Najvec terjatev z zamudo nad 90 dni so imele velike domace banke, in sicer nekaj  holdingov.

ve¢ kot tretjino. Pri drugih skupinah bank holdingi ne pomenijo veéjega tveganja. Majhne

domace banke so sicer s 5,7% celotnih terjatev razmeroma najbolj izpostavljene

holdingom, vendar med njimi ni holdingov z dalj§imi zamudami.

Pokritost slabih terjatev do holdingov z zavarovanji je konec leta 2011 znaSala le 83%, pri ~ Zavarovanje slabih terjatev
cemer je znaSala pokritost z delnicami in delezi 45%. To je 17,4 odstotne tocke manj kot  do holdingov je nezadostno.
lani. Ker gre vec¢inoma za delnice v lasti teh holdingov, bi lahko imele banke ob unovéitvi

teh zavarovanj velike tezave zaradi slabo likvidnega domacega trga kapitala in

negativnega odnosa do tujega kapitala.

Tabela 5.35:  Pokritost z oslabitvami in zavarovanji ter struktura zavarovanj razvrs¢enih
terjatev bank do holdingov, december 2011

RT do podijetij iz dejavnosti holdingov RT z zamudami nad 90 dni
Pokritost z oslabitvami v % Delez v

RT Delez v Delez RT  celotnih RT Pokritost z Delez Zavarovanja

holdingovv  celotni RT nezavarovanih holdingov v do holdingov oslabitvami v nezavarovanih z delnicami in

mio EUR skupine v % dec. 10 dec. 11 terjatevv % mio EUR v % % terjatevv % deleziv %

Velike domace banke 1.332,9 4,3 13,6 20,6 33,1 482,8 36,2 44,5 451 45,3

Banke v vecinski tuji lasti 459,2 32 8,4 39 28,5 29,9 6,5 14,1 13,5 31,8

Majhne domace banke 225,3 57 6,7 14,4 30,9 17,9 79 33,2 15,9 58,3

Hranilnice 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Skupaj 2.017,3 4.1 11,8 16,1 31,8 530,6 26,3 42,4 42,3 45,0
Opomba: Podatki ne vkljucujejo podruznic.

Vir: Banka Slovenije

5.8 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje, merjeno z razliko med povprec¢nim obdobjem spremembe aktivnih in
pasivnih obrestnih mer, se je v letu 2011 povecalo za 0,2 meseca, na 3,1 meseca.
Izpostavljenost bank tveganju zviSanja obrestnih mer se povecuje.

Izpostavljenost bank dvigu obrestnih mer se je v letu 2011 z vidika obrestnih vrzeli zelo  Banke so izpostavljene
povecala. Kumulativna obrestna vrzel na segmentu do enega leta je konec leta 2011  zvi§anju obrestnih mer.
znasala —5,2 mrd EUR, kar je za 2,4 mrd EUR ve¢ kot konec leta 2010.

Tveganje zviSanja obrestnih mer se je povecalo pri vseh skupinah bank, vendar
razmeroma najbolj pri bankah v vec€inski tuji lasti. Med skupinami bank ostajajo najbolj
obcutljive za obrestno tveganje majhne domace banke, medtem ko so v celotnem
ban¢nem sistemu najbolj obcutljive hranilnice.

5.8.1 Povprecno obdobje spremembe obrestnih mer

Obrestno tveganje, merjeno z razliko med povpre¢nim obdobjem spremembe aktivnih in ~ Razlika med povprec¢nim

pasivnih obrestnih mer, se je v letu 2011 povecalo. Povecevanje obrestnega tveganja, kise ~ obdobjem spremembe

je zacelo aprila 2011, se je nadaljevalo tudi v prvih dveh mesecih leta 2012.  aktivnih in pasivnih

Izpostavljenost bank tveganju zvi$anja obrestnih mer se povecuje. obrestnih mer se je v
letu 2011 povecala.

Povpre¢no obdobje spremembe pasivnih obrestnih mer je bilo lani v primerjavi s koncem

leta 2010 daljse za 0,1 meseca, vendar se je od konca prvega Cetrtletja 2011 skrajsevalo.

Vzrok povecanja je veCanje deleza dolgoro¢nih vlog in zmanjSevanje deleza kratkoro¢nih

vlog, medtem ko se je delez vpoglednih vlog konec leta 2011 zacel rahlo vecati. Trend

zmanj$evanja deleza kratkoro¢nih vlog poteka od konca leta 2008 ter je tesno povezan z

razliko med dolgo- in kratkoro¢nimi obrestnimi merami za vloge, ki je v tem obdobju v

povprecju znasala skoraj dve odstotni tocki. Ro¢nost dolzniskih vrednostnih papirjev in

sredstev, pridobljenih pri tujih bankah, se je skrajSala, vendar so banke decembra 2011 in

februarja 2012 sodelovale na drazbi triletne ODR, kar je nekoliko nevtraliziralo vpliv
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krajSanja ro¢nosti. Pri¢akovati je, da se povpreéno obdobje spremembe pasivnih obrestnih
mer do konca leta 2012 ne bo bistveno spreminjalo.

Konec leta 2011 je bilo povpreéno obdobje spremembe aktivnih obrestnih mer za
3,1 meseca daljse od povprecnega obdobja spremembe pasivnih obrestnih mer, kar je za
0,2 meseca ve¢ kot ob koncu leta 2010. Razlog povecanja je narasCanje povpreCnega
obdobja spremembe aktivnih obrestnih mer v drugem polletju lanskega leta zaradi
povecanja deleza dolgoro¢nih posojil v strukturi ro¢nosti posojil nebanénemu sektorju,
kar traja ze od leta 2009. Lani sta se povecala tudi delez dolgoroénih posojil bankam in
delez dolgoroénih vrednostnih papirjev.

Izpostavljenost banénega  Povprecno obdobje spremembe aktivnih obrestnih mer, ki je konec leta 2011 znaSalo
sistema tveganju zviSanja 11,5 meseca, se v letu 2012 verjetno ne bo bistveno spreminjalo, saj je delez dolgoro¢nih
obrestnih mer se v letu 2012 posojil na zgodovinsko visokih ravneh. Ob upostevanju, da se tudi povprecno obdobje
najbrz ne bo povefala.  spremembe pasivnih obrestnih mer v letu 2012 zaradi virov centralne banke ne bo
pomembneje spreminjalo, se izpostavljenost ban¢nega sistema tveganju zvi$anja obrestnih

mer najbrz ne bo povecala.

Slika 5.47: Povpre¢no obdobje spremembe obrestnih mer v mesecih (levo) in razlika
med povpre¢nim obdobjem spremembe obrestnih mer za skupine bank v
mesecih (desno)

—Povpre¢no obdobje spremembe aktivnih obrestnih mer 14

18 — Velike domace banke
16 —Povpreéno obdobje spremembe pasivnih obrestnih mer 12 —Majhne domage banke
—Razlika —Banke v vecinski tuji lasti
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Vir: Banka Slovenije

Obrestno tveganje se je v Razlike med skupinami bank pri izpostavljenosti obrestnemu tveganju, merjenemu z
letu 2011 najbolj povecalo  razliko med povpre¢nim obdobjem spremembe aktivnih in pasivnih obrestnih mer, so se
pri bankah v veéinski tuji ~ konec leta 2011 nekoliko zmanjsale. Kazalnik je bil decembra 2011 najnizji za banke v

lasti.  vecinski tuji lasti. Njegova vrednost je znasala 2,6 meseca, kar je za 0,8 meseca ve¢ kot
ob koncu leta 2010. Pri velikih in majhnih domacih bankah se je vrednost kazalnika glede
na konec leta 2010 povecala za 0,1 oziroma 0,2 meseca. Razlog povecanja razlike pri
bankah v vedinski tuji lasti je predvsem skrajSanje obdobja spremembe pasivnih obrestnih
mer, medtem ko je vzrok povecanja razlike pri domacih bankah podaljSanje obdobja
spremembe aktivnih obrestnih mer.

Med skupinami bank so  Tveganje zviSanja obrestnih mer se je povecalo pri vseh skupinah bank, vendar
majhne domade banke  razmeroma najbolj pri bankah v vecinski tuji lasti. Razlog povecanja obrestnega tveganja
najbolj izpostavljene  pri bankah v vecinski tuji lasti je skrajSanje roCnosti virov pri matiénih bankah zaradi
tveganju zviSanja obrestnih  poveCanja intenzivnosti dolzniske krize v evroobmodcju, predvsem v drugi polovici
mer. leta2011. Majhne domace banke so od sredine leta 2009 najbolj izpostavljene tveganju
zvianja obrestnih mer med skupinami bank. Obrestno tveganje pri hranilnicah se je v
letu 2011 zmanjsalo, vendar so te v primerjavi z bankami najbolj izpostavljene zviSanju
obrestnih mer. V februarju 2012 je znaSala razlika med povpre¢nim obdobjem spremembe
obrestnih mer hranilnic 11,7 meseca, kar je Sest mesecev ve¢ kot pri majhnih domacih

bankah.

5.8.2 Obrestna vrzel

Izpostavljenost bank dvigu obrestnih mer v obdobju enega leta se je lani zelo povecala.
Kumulativna obrestna vrzel na segmentu do enega leta je konec leta 2011 znasala —
5,2 mrd EUR, kar je za 2,4 mrd EUR ve¢ kot konec leta 2010. Vrednost aktive s preostalo
zapadlostjo do enega leta se je v tem obdobju zmanjsala za 2,2 mrd EUR, medtem ko se je
vrednost pasive s preostalo zapadlostjo do enega leta povecala za 227 mio EUR.

Pri velikih domacih bankah  Negativna obrestna vrzel do enega leta se je v letu 2011 najbolj povecala pri velikih
se je negativna obrestna  domacih bankah, in sicer za 2,2 mrd EUR, na —2,4 mrd EUR. Razlog povecanja vrzeli pri
vrzel do enega leta zelo  velikih domacih bankah je predvsem na aktivni strani, kjer so se zmanjsala posojila za
povecala. 1,3 mrd EUR in dolzniski vrednostni papirji za 706 mio EUR. Na pasivni strani so se
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povecali dolzniski vrednostni papirji z zapadlostjo do enega leta, medtem ko so se najeta
posojila zmanjsala. Pri bankah v vecinski tuji lasti se je vrzel povecala za 248 mio EUR,
na —2,8 mrd EUR. Majhne domace banke so imele v tem obdobju pozitivno obrestno vrzel
v visini 139 mio EUR, zato v tem segmentu niso bile izpostavljene dvigu obrestnih mer,
vendar se je konec februarja 2012 pozitivna vrzel zmanjSala na 10 mio EUR. Tudi
hranilnice so imele v letu 2011 negativno vrzel do enega leta v visini 127 mio EUR. Vrzel
je bila sicer konec leta 2011 za 16 mio EUR manjsa kot konec leta 2010.

Povecanje negativne vrzeli do enega leta je predvsem posledica povedanja negativne
vrzeli od treh mesecev do enega leta za 2 mrd EUR, ki je pokazatelj priblizevanja
zapadlosti vrednostnih papirjev, izdanih v letu 2009. Aktivne postavke, pri katerih se
obrestna mera spreminja v obdobju od treh mesecev do enega leta, so se v letu 2011
zmanjSale za 1,4 mrd EUR. Na pasivni strani so se poveCale obveznosti za izdane
vrednostne papirje za 1,1 mrd EUR, medtem ko so se najeta posojila zmanjsala za
457 mio EUR. Obveznosti za izdane vrednostne papirje so se zmanjsale zaradi skrajSanja
preostale zapadlosti pred¢asnih odkupov obveznic s poro$tvom drzave.

Slika 5.48: Vrzel med aktivnimi in pasivnimi obrestno obcutljivimi postavkami po

posameznih razredih v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije

Izpostavljenost dvigu obrestnih mer slovenskega ban¢nega sistema je glede na vrzel do
dveh let velika, vendar se je v letu 2011 zmanjSala za 596 mio EUR. Znizanje klju¢ne
obrestne mere ECB novembra in decembra 2011 za 0,5 odstotne tocke, na 1%, ter drazbe
triletne ODR decembra 2011 in februarja 2012 so vplivale na zmanjSanje zahtevane
donosnosti obveznic vecine drzav evroobmocja. Razlike med donosnostmi so Se vedno
nadpovprecne, zato je premija za tveganje glavni element pri oblikovanju trznih obrestnih
mer.
5.8.3 Bazi¢no tveganje

Konec leta 2011 je obrestno obcutljiva aktiva presegla obrestno obcutljivo pasivo za
446 mio EUR, kar pomeni 0,9% bilancne vsote bancnega sistema. Razlika se je glede na
konec leta 2010 zmanjsala za 1,7 odstotne tocke, kar pomeni nadaljevanje trenda zadnjih
let. Obrestno obcutljiva aktiva se je v letu 2011 zmanjsala za 4,5% in obrestno obcutljiva
pasiva za 2,7%.

Vrzeli po valutah

Banke so tveganju zviSevanja obrestnih mer izpostavljene pri ro¢nosti do enega leta, in
sicer predvsem v domaci valuti in $vicarskih frankih (CHF). Pri daljsih ro¢nostih je stanje
ravno obratno. Izjema so nalozbe v §vicarskih frankih, pri katerih je obrestna vrzel od
1 do 5 let Se vedno negativna. Izpostavljenost obrestnemu tveganju v drugih valutah je
zanemarljiva.

V valutni strukturi obrestno obcutljivih postavk ni bilo ve¢jih sprememb. Izpostavljenost
dvigu obrestnih mer se je povecala predvsem v domaci valuti v segmentu do enega leta,
za 2,8 mrd EUR, vendar se je pri daljsi rocnosti zmanjsala za 2,3 mrd EUR. Delez CHF v
skupni neto poziciji se je glede na leto 2010 zmanjsal za 1,4 odstotne tocke, na 5,6%, saj
banke praviloma ne sklepajo novih poslov v tej valuti. Delez ameriskega dolarja (USD) in
drugih valut se je nekoliko povecal.
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V letu 2011 se je najbolj
povecala negativna vrzel od
treh mesecev do enega leta.

== Kumulativna vrzel do dveh let
—0Od 1 leta do 2 leti

2011

Premija za tveganje je zaradi
dolZniske krize evroobmocdja
glavni dejavnik oblikovanja
trznih obrestnih mer.

Trend zmanjSevanja razlike
med obrestno obcutljivo
aktivo in obrestno ob¢utljivo
pasivo se nadaljuje.

Izpostavljenost dvigu
obrestnih mer se je povecala
v domaci valuti v segmentu
do enega leta, vendar se je
pri daljsi ro¢nosti zmanjsala.
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Delez obrestno ob¢utljivih
postavk, vezanih na
referen¢ne obrestne mere, se
je na aktivni strani bilance
stanja povecal, na pasivni pa
zmanjSal.

V letu 2011 so se dolge
pozicije v primeru
EURIBOR-ja povecale.
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Slika 5.49: Valutna struktura neto pozicij obrestno ob¢utljivih postavk po posameznih
razredih preostale zapadlosti v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije

Vrzeli po vrsti referen¢ne obrestne mere

Obrestno tveganje izvira tudi iz neusklajenosti obrestno obcutljivih aktivnih in pasivnih
postavk glede na vrsto referencne obrestne mere. Delez obrestno obcutljivih postavk,
vezanih na referen¢ne obrestne mere, se je na aktivni strani bilance stanja v letu 2011
povecal za 0,9 odstotne tocke, medtem ko se je na pasivni strani zmanjsal za 2,5 odstotne
tocke. Razlika med delezem obrestno obcutljive aktive in pasive, vezane na referencne
obrestne mere, se je povecala za 3,4 odstotne tocke, na 30,9 odstotne tocke, kar povecuje
obcutljivost bank za znizanje referen¢nih obrestnih mer. Do konca februarja 2012 se je
razlika povecala e za 1,4 odstotne tocke.

Tabela 5.36:  Struktura obrestno obcutljive aktive in pasive glede na vrsto referencne
obrestne mere v odstotkih

Obrestno obdutljiva aktiva Obrestno obéutljiva pasiva
dec. 09 dec.10 dec.11 feb.12 dec.09 dec. 10 dec. 11 feb. 12
Stanje v mio EUR 49.368 46.522 44.700 44.050 46.168 45.239 44.254 43.579
Delez z ref. OM v % 53,0 62,5 63,4 63,2 33,2 34,9 32,4 30,9

Delez posameznih referenénih OM v strukturi postavk, vezanih na
referenéne obrestne mere (v %)

EURIBOR
1 mesec 8,2 6,0 6,6 7,2 10,7 6,0 2,8 2,3
3 mesece 29,3 29,0 30,2 30,7 31,3 35,2 37,0 354
6 mesecev 51,7 54,7 53,8 53,5 46,9 49,8 49,3 51,2
1 leto 2,1 1,8 1,5 1,4 0,4 1,1 0,3 0,3
LIBOR CHF
1 mesec 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,1 0,0 0,0
3 mesece 1,8 1,5 1,3 1,2 3,3 3,9 3,9 4,2
6 mesecev 3,1 2,8 2,6 2,6 2,4 1,5 1,4 1,4
1 leto 1,6 1,5 1,4 1,4 1,2 0,9 1,0 1,1
Obrestna mera CB 0,2 1,3 1,5 0,8 2,6 0,0 2,2 2,2
Drugo 1,5 1,0 0,9 0,9 1,1 1,6 2,1 2,0
Vir: Banka Slovenije

Najpogosteje uporabljena referenéna obrestna mera na aktivni in pasivni strani je
Sestmesecni EURIBOR. Delez Sestmesecnega EURIBOR-ja se je na aktivi zmanjsal,
medtem ko se je deleZ eno- in trimeseénega EURIBOR-ja povecal.

Banke so v letu 2011 povecale dolgo pozicijo v primeru referen¢ne obrestne mere
EURIBOR, medtem ko se je dolga pozicija pri LIBOR CHF nekoliko zmanjsala. Najbolj
se je povecala skupna neto pozicija pri enomeseénem EURIBOR-ju, in sicer za
1,5 odstotne tocke. Izpostavljenost ban¢nega sistema znizanju obrestnih mer se tako
povecuje, vendar samo v segmentu bilanénih postavk, vezanih na referenéne obrestne
mere.
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Tabela 5.37:  Obrestna vrzel glede na vrsto referencne obrestne mere v odstotkih
obrestno obcutljive aktive
v % Skupna neto pozicija Neto pozicija po razredih, feb. 2012
dec. 09 dec. 10 dec. 11 feb. 12 Na vpogled Do 1 leta Nad 1 do 5 let Nad 5 let
EURIBOR
1 mesec 1,0 1,7 3,3 3,9 0,0 1,6 0,9 1,3
3 mesece 58 6,1 7,2 8,5 0,0 1,5 1,3 57
6 mesecev 12,8 17,3 18,2 18,2 -1,2 2,4 6,6 10,4
1 leto 1,0 0,7 0,8 0,8 0,0 0,0 0,2 0,6
LIBOR CHF
1 mesec 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 0,1 0,0 0,1
3 mesece -0,1 -0,4 -0,4 -0,5 0,0 0,1 -0,1 -0,5
6 mesecev 0,9 1,3 1,2 1,2 0,0 -0,1 0,0 1,3
1 leto 0,5 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 -0,3 0,8
Vir: Banka Slovenije

5.9 Valutno tveganje

Valutno tveganje slovenskega ban¢nega sistema se je lani zmanjSalo. Neto dolga devizna ~ Razmeroma nizko valutno
pozicija je ob koncu leta 2011 znasala 17 mio EUR oziroma 0,4% regulatornega kapitala. ~ tveganje se je leta 2011 Se
Z neto dolgo devizno pozicijo v visini 1,5% regulatornega kapitala so bile valuthemu  zmanj$alo.

tveganju najbolj izpostavljene majhne banke.

V februarju 2012 je delez devizne aktive znasal 4,5% bilan¢ne vsote, delez devizne pasive
pa 3,6%, kar je na ravni let 2010 in 2011. Bilan¢na odprta devizna pozicija je bila dolga v
vi$ini 0,9% bilan¢ne vsote bank.

Slika 5.50: Delez devizne aktive in devizne pasive v bilancni vsoti ter bilan¢na odprta
devizna pozicija bank v odstotkih

2 Delez devizne aktive v bilan¢ni vsoti (levo)
Delez devizne pasive v bilanéni vsoti (levo)

—Bilan¢na odprta devizna pozicija (desno)

2007 2008 2009 2010 2011 feb. 2012

Vir: Banka Slovenije
Valutna struktura in odprta devizna pozicija

Delez deviznih postavk v bilancah in zunajbilancah bank se je v letu 2011 zmanjsal za
9,1% na aktivi in za 7,9% na pasivi. V valutni strukturi je opazno predvsem zmanjSanje
deleza $vicarskih frankov ter na drugi strani povecanje deleza ameriskih dolarjev, valut
evropskega gospodarskega obmocja in drugih valut. Nekoliko se je zmanjsal tudi delez v
enotah investicijskih skladov v tuji valuti, kar kaze, da banke umikajo svoja sredstva iz
teh nalozb.
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odprta devizna pozicija
je vletu 2011 znasSala

17 mio EUR oziroma 0,4%
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regulatornega kapitala.

Tabela 5.38:  Valutna struktura aktive in pasive bilanc in zunajbilanc

2009 2010 2011

Aktiva  Pasiva Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

Skupaj v tuiji valuti brez evra (v mio EUR) 3.383  3.342 3.637 3.572 3.308 3.291

medletna rast (v %) -14,2 -15,0 75 6,9 -9,1 -7,9
Struktura tujih valut brez evra (v %)

svetovne valute 90,4 92,4 92,3 94,5 90,1 90,9

Svicarski frank 61,3 62,4 60,6 62,0 55,1 55,8

britanski funt 1,8 1,9 1,4 1,4 1,9 1,9

ameriski dolar 25,5 26,3 28,3 29,0 31,0 31,0

kanadski dolar 0,7 0,7 0,5 0,5 0,7 0,7

japonski jen 0,7 0,7 1,0 1,1 0,8 0,8

avstralski dolar 0,4 0,4 0,5 0,5 0,8 0,8

Valute EGP 3,9 3.8 2,7 2,2 4,9 55

Druge valute 4,2 3,8 3,5 3,3 4,0 3,5

Clu 1,4 0,0 1,5 0,0 0,9 0,0

Opomba: EGP — evropsko gospodarsko obmocje, tj. EU, Islandija in Norveska, CIU — pozicije v
tuji valuti v enotah investicijskih skladov.
Vir: Banka Slovenije

Neto dolga devizna pozicija se je v letu 2011 zmanjSala na 17 mio EUR oziroma 0,4%
regulatornega kapitala. K temu je najvec prispevalo zmanjsanje dolge pozicije v tuji valuti
v enotah investicijskih skladov, s 53 mio EUR v letu 2010 na 30 mio EUR v letu 2011.
Banke so imele v ve€ini pomembnih svetovnih valut (razen USD) neto kratke devizne
pozicije in so tako izpostavljene tveganju zviSanja vrednosti teh valut. Dolge devizne
pozicije so prevladovale predvsem v drugih valutah in enotah investicijskih skladov, kar
pomeni, da so banke izpostavljene znizanju njihove vrednosti. Izpostavljenost valutnemu
tveganju v absolutnih zneskih je bila v preteklem letu po vseh skupinah valut in skupinah
bank majhna in za banke ni pomenila pomembne groznje potencialnih izgub ob
spremembi deviznih tecajev.

Tabela 5.39:  Neto odprta devizna pozicija po valutah v mio EUR

2011
Banke v vecinski
2009 2010 Skupajbanke Velike banke Majhne banke tuji lasti
Svetovne valute -28.9 -20.1 -9.6 -12.9 0.1 3.1
ameriski dolar -14.7 -8.4 44 54 0.0 -1.0
Svicarski frank -12.3 -9.9 -13.4 -17.1 -0.4 41
drugo (GBP, CAD, AUD, JPY) -1.8 -1.8 -0.6 -1.1 0.5 0.0
Valute EGP 4.9 20.5 -18.0 -18.6 0.3 0.3
Druge valute 17.2 11.9 15.3 9.3 5.4 0.5
ClU 48.2 52.6 29.6 29.4 0.2 0.0
Skupaj (v mio EUR) 41.4 64.9 17.2 7.2 6.0 3.9
V odstotkih regulatornega kapitala (v %) 0.9 1.4 0.4 0.3 1.5 0.4

Opomba: EGP — evropsko gospodarsko obmocje, tj. EU, Islandija in Norveska, CIU — pozicije v
tuji valuti v enotah investicijskih skladov.
Vir: Banka Slovenije

Z neto dolgo devizno pozicijo v viSini 1,5% regulatornega kapitala so bile v letu 2011
valutnemu tveganju najbolj izpostavljene majhne banke, sledijo banke v vecinski tuji lasti
z neto devizno pozicijo 0,4% regulatornega kapitala ter velike banke z neto dolgo devizno
pozicijo v visini 0,3% regulatornega kapitala.

5.9.2 ZadolZevanje v Svicarskih frankih

V letu 2011 se je obseg posojil v Svicarskih frankih oziroma z valutno klavzulo na
Svicarski frank zmanjSal za 15%, na 1.588 mio EUR. Razlog za to je, da banke nova
posojila v Svicarskih frankih odobravajo le izjemoma. Obseg stanovanjskih posojil, ki
predstavljajo okrog 66% vseh posojil v CHF oziroma z valutno klavzulo na CHF, se je v
letu 2011 zmanjs$al za 8,6%. Vrednoteno v CHF so ta posojila medletno upadla za 11%.
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Tabela 5.40: Obseg in medletne stopnje rasti posojil v §vicarskih frankih oziroma z
valutno klavzulo na §vicarski frank

BANKA SLOVENIE

EVROSISTEM

Gospodinjstva

Nebancni Nefinanéne Stanovanjska
sektor druzbe DFO Drzava Vsa posojila posojila

Stanje posojil (v mio EUR)

2010 1.868,1 429,5 1344 6,0 1.298,2 1.128,3
2011 1.588,0 288,5 130,5 55 1.163,6 1.031,8
feb. 2012 1.549,0 275,0 119,5 54 1.149,1 1.021,1
Stopnja rasti (v %)
2010 -1,2 -7,6 -22,5 -6,4 41 9,0
2011 -15,0 -32,8 -2,9 -9,2 -10,4 -8,6
feb. 2012 -11,9 -27,9 -8,9 -6,2 -7,4 -5,6
Vir: Banka Slovenije

Delez posojil, vezanih na teCaj Svicarskega franka, oziroma z valutno klavzulo na
$vicarski frank v celotni strukturi posojil nebanénemu sektorju se postopno zmanjsuje in
je konec leta 2011 znasSal 4,1%. Izmed drzav evroobmocja sta v septembru 2011 vedji
delez imeli Avstrija (13,4%) in Luksemburg (5,6%).

Tabela 5.41:  Posojila, vezana na tecaj Svicarskega franka, po skupinah bank

Delez v strukturi vseh posojil banénega  Delez v strukturi posojil

Medletne stopnje rasti (v %) sektorja, vezanih na CHF (v %) skupine bank (v %)
2010 2011 2010 2011 2010 2011
Velike banke -2,6 -10,0 315 32,5 2,4 2,2
Majhne banke 0,4 -32,6 1,1 0,8 0,6 0,5
Banke v vecinski tuji lasti -1,5 -13,9 67,4 66,7 9,9 8,6
Skupaj -1,2 -15,0 100,0 100,0 4,6 4.1

Vir: Banka Slovenije

Svicarski frank je v letu 2011 proti evru apreciral 2,8%, kar je v primerjavi z letom 2010
razmeroma nepomembno vplivalo na povecanje posojilnega bremena za kreditojemalce.
Zaradi negativnih vplivov apreciacije CHF proti EUR na Svicarsko gospodarstvo se je
njihova centralna banka 6. septembra 2011 zavezala, da bo z namenom ohranjanja tecaja
EUR/CHF nad 1,2 odkupovala tuje valute v neomejenih koli¢inah. Ta ukrep je stabiliziral
teCaj EUR/CHF in nekoliko zmanj$al breme odplacevanja posojil v CHF oziroma z
valutno klavzulo na CHF. V poro¢ilu o monetarni politiki z dne 15. 3. 2012 §vicarska
centralna banka opozarja, da je vrednost CHF Se vedno visoka, zato ga utegne v
prihodnosti Se dodatno devalvirati.

Slika 5.51: Referen¢ne obrestne mere LIBOR na Svicarski frank in EURIBOR ter

gibanje tecaja EUR/CHF
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Vir: Banka Slovenije

5.10 Solventnost bank

Kolicniki kapitalske ustreznosti bank so se v letu 2011 povecali, vendar se zaostanek za
povpre¢jem drzav EU poveluje. Zaradi teZzenj po izpolnjevanju kapitalskih zahtev z
najkakovostnej$im kapitalom se izboljSuje struktura kapitala in zmanjSuje interes bank za
povecanje obsega podrejenega dolga in hibridnih instrumentov. PoslabSevanje kakovosti
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Svicarski frank je v letu 2011
proti evru apreciral 2,8%. Po
6. septembru se je tecaj
EUR/CHEF stabiliziral.
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kreditnega portfelja se odraza v povecevanju kapitalskih zahtev za zapadle in regulatorno
zelo tvegane postavke ter v zmanjSevanju obsega postavk, vezanih na dobiek™. Ker
izvedene rekapitalizacije ne zados¢ajo, banke zmanjsujejo kapitalske zahteve.

Zaradi pritiska investitorjev in bonitetnih agencij morajo banke izpolnjevati tudi
neformalna pravila zadostne kapitalske ustreznosti, ¢eprav slednja nimajo osnove v
veljavni regulativi. Ob tem se kaze ve¢ja uinkovitost bank v vecinski tuji lasti, ki jih
lahko lastniki hitro kapitalsko okrepijo. Medtem ko domace banke, zlasti banke v
neposredni in posredni drzavni lasti, tezje zagotovijo zadosten obseg kapitala. Ob tem, ko
jim izgube iz poslovanja ne omogocajo, da bi z zadrzanimi dobicki krepile kapital, jim od
preostalih moznosti za izpolnjevanje meril kapitalske ustreznosti — rekapitalizacija,
zmanjSevanje odbitnih postavk in zmanjSevanje kapitalskih zahtev — ostaja predvsem
zadnja, ki pomeni zmanj$evanje obsega poslovanja.

5.10.1 Kapitalska ustreznost

Kapitalska ustreznost se je v Kapitalska ustreznost ban¢nega sistema je konec leta 2011 znasala 11,6%, 0,3 odstotne
letu 2011 povecalaza  tocke vec kot leto prej. Do konca tretjega Cetrtletja se je vseskozi povecevala do visine
0,3 odstotne tocke na 11,6%.  12,1%, k ¢emur so najve¢ prispevale rekapitalizacije bank in kréenje obsega poslovanja.
Vendar je v zadnjem Cetrtletju kapitalska ustreznost upadla za 0,5 odstotne tocke. Kljuéna
razloga za tolikSen upad sta velik obseg dodatnih oslabitev v zadnjem Cetrtletju in
posledi¢na izguba iz poslovanja. Banke so imele v letu 2011 433,5 mio EUR izgube po
davkih, od tega 345,8 mio EUR v zadnjem cetrtletju. Drugi pomemben razlog je bil
zmanjSanje obsega hibridnih instrumentov za 100 mio EUR.

Slika 5.52: Osnovni kazalniki kapitalske ustreznosti ban¢nega sistema v odstotkih
14
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Kapitalski ustreznosti ~ Na kapitalsko ustreznost temeljnega kapitala je poleg rekapitalizacij in kréenja obsega
temeljnega in osnovnega  poslovanja vplivala Se izguba iz poslovanja, ne pa tudi zmanjSevanje obsega hibridnih
temeljnega kapitala sta se  instrumentov, zato se je kolicnik v letu 2011 povecal bolj kot celotna kapitalska
povecali za 0,6 odstotne  ustreznost. Kapitalska ustreznost temeljnega kapitala se je povecala za 0,6 odstotne tocke,
to¢ke, na 9,6% in 8,9%. na 9,6%. V enaki visini se je povecala tudi kapitalska ustreznost osnovnega temeljnega
kapitala in konec leta znaSala 8,9%. Delez knjigovodskega kapitala v bilan¢ni vsoti je v
letu 2011 upadel za 0,2 odstotne tocke, na 8%, vendar tudi ta predvsem zaradi velikih
izgub iz poslovanja v zadnjem cCetrtletju leta, saj je Se konec tretjega Cetrtletja delez

dosegal 8,7%.

Tabela 5.42:  Osnovni kazalniki kapitalske ustreznosti ban¢nega sistema v odstotkih
2007 2008 2009 2010 2011

Kapitalska ustreznost 11,2 11,7 11,6 11,3 11,6
Kapitalska ustreznost temeljnega kapitala 7,8 9,2 9,3 9,0 9,6
Kapitalska ustreznost osnovnega temeljnega kapitala 7,3 8,6 8,7 8,3 8,9
Knjigovodski kapital/bilanéna vsota 8,4 8,4 8,3 8,2 8,0
Vir: Banka Slovenije

Najvedjo kapitalsko  Razlike med bankami v gibanju koli¢nikov kapitalske ustreznosti so precejSnje. Zaradi
ustreznost dosegajo banke v izgube iz poslovanja in zmanj$anja obsega hibridnih instrumentov se je kapitalska
vefinski tuji lasti, najmanj$o  ustreznost velikih domacih bank v zadnjem cetrtletju 2011 zmanjsala kar za 1,2 odstotne

velike banke.

3 Rezerve in zadrzani dobicki ali izguba, manjsinski deleZi, revidirani dobitek oziroma izguba
poslovnega leta in presezki iz prevrednotenja.
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tocke, na 11,3%, in je bila najmanjSa med vsemi skupinami bank. V preteklih letih so
velike banke izstopale po najvecji, banke v vecinski tuji lasti pa po najman;jsi kapitalski
ustreznosti. Ta razmerja so se zacela spreminjati ze v letu 2010, izrazita pa so postala lani.
Banke v vecinski tuji lasti so v zadnjem Ccetrtletju kapitalsko ustreznost povecale za
1 odstotno tocko, na 12,3%, in dosegle najvisjo vrednost koli¢nika med vsemi skupinami
bank. Banke v vecinski tuji lasti tako veliko bolj kot domace banke optimirajo obseg
potrebnega kapitala in tveganost njihovega poslovanja.

Slika 5.53: Kapitalska ustreznost (levo) in kapitalska ustreznost temeljnega kapitala
(desno) po skupinah bank v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Dvig kapitalske ustreznosti je opazen tudi v pozitivnem premiku porazdelitve kolicnikov ~ Distribucije bank glede na
kapitalskih ustreznosti bank proti vi§jim vrednostim. Povecalo se je Stevilo bank s  koli¢nike kapitalske
kapitalsko ustreznostjo med 10% in 12% ter nad 14%. Se izrazitej§i prehod je pri  ustreznosti so se pomaknile
kapitalskih ustreznostih temeljnega kapitala bank, kjer se je mo¢no zmanjsal delez bank s proti vi§jim vrednostim.
koli¢nikom pod 8% ter podvojil delez bank s koli¢nikom med 8% in 10%.

Slika 5.54: Porazdelitev kapitalskih ustreznosti (levo) in kapitalskih ustreznosti
temeljnega kapitala (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije
5.10.2 Dekompozicija kapitalske ustreznosti

Dekompozicija kapitalske ustreznosti®* banénega sistema kaZe, da se je kapitalska  Kapitalska ustreznost se je v
ustreznost povecala predvsem na racun zmanjSanja kapitalskih zahtev, zaradi nadaljnjega  letu 2011 povecala zaradi
zmanjSevanja obsega poslovanja bank. Prispevek kapitalskih zahtev k poveanju  zmanjSanja kapitalskih
kapitalske ustreznosti je v letu 2011 znaSal 0,72 odstotne tocke, medtem ko je bil  zahtev. U¢inek

prispevek kapitala —0,41 odstotne tocke. Med posameznimi prispevki je bil najvecji  dokapitalizacij so izni¢ile
prispevek rekapitalizacij, zaradi katerih bi se ob ohranjanju vseh drugih postavk na ravni  izgube iz poslovanja.
preteklega leta kapitalska ustreznost povecala za 1,1 odstotne toc¢ke. Vendar je bil hkrati

prispevek postavk, vezanih na dobicek, negativen v visini ene odstotne tocke. K

zmanjSevanju kapitalske ustreznosti sta prispevali Se zmanjSevanje obsega dodatnega

kapitala in povecanje odbitnih postavk.

#* Tzradunan je prispevek posameznih komponent v spremembi kapitalske ustreznosti v enem letu.
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Tabela 5.43:  Dekompozicija kapitalske ustreznosti za obdobje 2009-2011 za banéni
sistem
Kapitalska ustreznost v % Vpliv posameznih dejav nikov na KU v o.t.
Bancéni sistem 2009 2010 2011 2009 2010 2011
KU preteklo leto: K(t-1)/KZ(t-1 11,70 11,56 11,28
rekapitalizacije 12,11 11,56 12,40 rekapitalizacije 0,41 -0,01 1,12
dobicek 12,30 11,27 11,39 dobicek 0,19 -0,29 -1,01
ostalo 12,44 11,27 11,40 ostalo 0,14 0,01 0,00
dodatni kapital 12,34 11,34 11,06 dodatni kapital -0,10 0,06 -0,34
Vpliv kapitala: K(t)/KZ(t-1) 12,07 11,33 10,87 odbitne postavke -0,27 -0,01 -0,19
Skupaj Kapital 0,37 -0,23 -0,41
KZ za kreditno tveganje 11,64 11,30 11,50 KZ za kreditno tveganje -0,43 -0,03 0,63
KU konec leta: K(t)/KZ(t) 11,56 11,28 11,60 KZ za druga tveganja -0,07 -0,02 0,09
Skupaj KZ -0,51 -0,05 0,72
Razlika: KU(t)-KU(t-1) -0,14 -0,28 0,31 Skupaj -0,14 -0,28 0,31
Opomba: KU - kapitalska ustreznost, KZ — kapitalske zahteve.

Velike banke so ohranile
raven kapitalske ustreznosti
z zmanjSanjem kapitalskih
zahtev. Kapitalska ustreznost
bi bila sicer manjsa za
0,9 odstotne tocke.

Temeljni kapital so
povecale predvsem
banke v vecinski tuji lasti.

Pozitivno so na temeljni

kapital vplivale
dokapitalizacije, zmanjSevale
pa so ga izgube iz poslovanja.
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Rezerve, zadrzani in revid. dobicki

Vir: Banka Slovenije

Velike domace banke so najbolj povecale kapital z rekapitalizacijami, vendar so hkrati
imele tudi najvecje izgube iz poslovanja, ki so iznicile pozitiven prispevek rekapitalizacij.
Izrazito so zmanjsale obseg dodatnega kapitala na racun zmanjSevanja podrejenega dolga
in hibridnih instrumentov. Ce velike banke ne bi zmanjievale finanénega vzvoda s
kréenjem bilanc in posledi¢énim zmanjSevanjem kapitalskih zahtev, bi se jim kapitalska
ustreznost v letu 2011 zmanjsala za 0,9 odstotne tocke. Zaradi zmanjSevanja kapitalskih
zahtev je skupina velikih bank v letu 2011, po dveh letih zniZzevanja, ohranila kapitalsko
ustreznost na ravni preteklega leta.

5.10.3 Struktura kapitala

Temeljni kapital ban¢nega sistema se je v letu 2011 povecal za 45 mio EUR in ob koncu
leta znasal 4.046 mio EUR. Povecale so ga predvsem banke v vecinski tuji lasti, za
105 mio EUR, medtem ko se je Sestim bankam, razprSenim med vse skupine bank,
temeljni kapital v letu 2011 zmanjsal.

Najve¢ so k povecanju temeljnega kapitala na ravni sistema prispevale dokapitalizacije
bank, zaradi katerih se je obseg osnovnega kapitala in kapitalskih rezerv povecal za
449 mio EUR. Zaradi izgub iz poslovanja se je obseg postavk, vezanih na dobicek,
zmanjSal za 387 mio EUR. Preostalo zmanjSanje je posledica izkljuCevanja hibridnih
instrumentov, saj se je pri nekaterih bankah zaradi zmanjSanja temeljnega kapitala
povecal presezek hibridnih instrumentov.

Slika 5.55: Struktura temeljnega (levo) in struktura dodatnega kapitala ter razmerje

med podrejenim dolgom in temeljnim kapitalom (desno) v odstotkih
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Za razliko od temeljnega kapitala se je dodatni kapital bancnega sistema v letu 2011
zmanjSal za 135 mio EUR in ob koncu leta znasal 1.130 mio EUR. Pri tem se je obseg
hibridnih instrumentov skupaj s presezkom hibridnih instrumentov temeljnega kapitala
zmanjSal za 88 mio EUR, obseg podrejenega dolga pa za 47 mio EUR.

Ker se je pri vseh skupinah bank dodatni kapital zmanjsal oziroma se je zmanj$al bolj kot
temeljni kapital, se struktura kapitala Se naprej izboljSuje, tako na ravni sistema kot tudi
pri vseh skupinah bank. Delez temeljnega kapitala se je v letu 2011 najbolj povecal pri
skupini majhnih bank, za 2,8 odstotne tocke. Najve¢ji delez temeljnega kapitala v kapitalu
pred odbitnimi postavkami s 86,6% ima skupina bank v vecinski tuji lasti.
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Slika 5.56: Struktura kapitala pred odbitnimi postavkami za banéni sistem (levo) in
skupine bank (desno) v odstotkih
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Odbitne postavke so se v letu 2011 povecale za 75 mio EUR, na 817 mio EUR. Vecino
povecanja, 64%, se nanasa na velike banke, 38% na banke v ve€inski tuji lasti. Velike
banke so povecale odbitne postavke iz naslova nalozb v finan¢ne institucije in njihove
instrumente, medtem ko banke v vec€inski tuji lasti iz naslova drugih postavk. Majhne
banke so zmanj$ale obseg odbitnih postavk.

Slika 5.57: Presezek regulatornega kapitala nad kapitalskimi zahtevami v odstotkih
(levo), regulatorni kapital in kapitalske zahteve v mio EUR (desno)
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Regulatorni kapital je znaSal konec leta 2011 4.359 mio EUR, glede na leto prej se je
zmanjSal za 164 mio EUR oziroma za 3,6%. Pri tem je temeljni kapital za izraCun
kapitalske ustreznosti ostal enak kot leto prej. Presezek regulatornega kapitala nad
kapitalskimi zahtevami se je poviSal za 0,9 odstotne tocke in znaSal konec leta 31%.
Najvisji presezek dosegajo banke v vecinski tuji lasti, 35%, najnizjega, 29,2-odstotnega
pa velike banke.

5.10.4 Kapitalske zahteve

V razmerju do bilan¢ne vsote kapitalske zahteve nihajo okrog ravni 6,2% od leta 2009,
kar odraza nenaklonjenost bank prevzemanju dodatnih tveganj. Dinamiko opredeljujejo
kapitalske zahteve za kreditno tveganje, katerih delez v strukturi kapitalskih zahtev se Se
naprej povecuje. Konec leta 2011 so kapitalske zahteve za kreditno tveganje dosegale
92,3% vseh kapitalskih zahtev bancnega sistema. Najvecji delez so dosegale banke v
vecinski tuji lasti, 94,2%, najmanjSega majhne banke, 90,6%.

V letu 2011 so se povecale samo kapitalske zahteve za operativno tveganje. Kljucni
razlog so vi§je rasti bruto dohodka v preteklih letih v primerjavi z letom 2011. Ker le dve
banki uporabljata napredni pristop, je kapitalske zahteve za operativno tveganje v
letu 2011 pri vecini bank opredelil povpre¢ni triletni bruto dohodek iz obdobja 2008—
2010. Obseg kapitalskih zahtev za operativno tveganje se je tako najbolj povecal pri
bankah v vecinski tuji lasti, za 10,7%, ki pa imajo s 5,6% S$e vedno najmanjsi delez med
vsemi skupinami bank. Obseg se je najmanj povecal pri velikih bankah za 0,3%. Najvecji
delez kapitalskih zahtev za operativno tveganje v strukturi vseh kapitalskih zahtev s 7%
dosegajo majhne banke. Na ravni ban¢nega sistema se je delez kapitalskih zahtev za
operativno tveganje povecal za 0,6 odstotne tocke, na 6,4%.
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Slika 5.58: Razmerje med Xkapitalskimi zahtevami in bilanéno vsoto (levo) ter
struktura kapitalskih zahtev (desno) v odstotkih
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Zaradi vrednotenja po trZni
vrednosti in usmerjanja na
osnovno ban¢no dejavnost se
zmanjSujejo kapitalske
zahteve za trZno tveganje.
Kapitalske zahteve za
kreditno tveganje so bile
lani manjSe za 6%.

Zaradi vrednotenja instrumentov po trznih vrednostih, ki so v zadnjih letih moc¢no upadle,
in usmerjanja bank na osnovno ban¢nistvo se pomen trgovalne knjige zmanjSuje in s tem
se zmanjSujejo tudi kapitalske zahteve za trzno tveganje. Te so se v letu 2011 zmanjsale
za 43% in obsegajo le Se 1,3% kapitalskih zahtev ban¢nega sistema.

Kapitalske zahteve za kreditno tveganje so v letu 2011 zmanjSale vse skupine bank,
najbolj velike banke, za —8%, najmanj banke v vecinski tuji lasti, za —2,2%. Na ravni
sistema so se kapitalske zahteve za kreditno tveganje zmanjsale za —6%.

PoslabSevanje kakovosti
kreditnega portfelja
povecuje kapitalske zahteve
za zapadle in regulatorno
zelo tvegane postavke.

Glede na poslabSevanje kakovosti kreditnega portfelja so pricakovano vse skupine bank
povecale kapitalske zahteve za zapadle postavke. Pri domacih bankah so bili nominalni
prirasti kapitalskih zahtev za zapadle postavke na podobni ravni kot leta 2009, pri bankah
v vecinski tuji lasti so bili manjsi kot v letu 2009 in primerljivi z letom 2010. Da imajo
banke v vedinski tuji lasti manj tezav s kakovostjo kreditnega portfelja, kaze tudi
zmanjSevanje obsega kapitalskih zahtev za regulatorno zelo tvegane postavke, ki se je pri
drugih skupinah bank $e dodatno povecal. Po izrazito velikem delezu kapitalskih zahtev
za regulatorno zelo tvegane postavke izstopajo majhne banke, pri katerih delez predstavlja
14,5% vseh kapitalskih zahtev za kreditno tveganje.

Tabela 5.44:  Struktura kapitalskih zahtev za kreditno tveganje
2010 2011 Razlika
Banke v Banke v Banke v
Velike Majhne veginski Velike Majhne vecinski Velike Majhne veginski
banke banke tujilasti  Skupaj banke banke tujilasti  Skupaj banke banke tuji lasti Skupaj
Kapitalske zahtev e za kreditno tveganje v mio EUR 1.855,71 280,42 815,43 2.951,56  1.706,95 270,63 797,80 2.775,39 -148,76 -9,79 -17,63 -176,17

Struktura kapitalskih zahtev za kreditno tveganje v odstotkih Razlike v odstotnih tockah

Sirsa drzava, mednarodne org. 0,8 1,7 1,7 1,1 0,7 1,5 0,4 0,7 -0,1 -0,2 -1,3 -0,4
Institucije 11,3 6,2 2,4 8,4 1,7 54 2,7 8,5 0,3 -0,8 0,4 0,1
Podjetja 55,5 49,3 51,6 53,8 51,0 45,4 51,0 50,4 -4,5 -4,0 -0,6 -3,4
Banénistvo na drobno 17,4 13,7 32,5 21,2 17,6 15,8 33,1 21,9 0,3 2,1 0,6 0,7
Zav arovane z nepremi¢ninam 0,0 7,7 1,1 1,0 0,3 7,3 1,7 1,4 0,3 -0,4 0,6 0,3
Zapadle postavke 3,5 2,4 3,7 3,4 5,6 53 4,2 51 2,1 2,9 0,5 1,7
Regulatorno zelo tvegane postavke 7,9 13,7 3,9 7.4 9,4 14,5 2,8 8,0 1,5 0,8 -1,1 0,6
Drugo 3,6 53 3,1 3,7 3,8 4,9 4,0 4,0 0,2 -0,4 0,8 0,3
Vir: Banka Slovenije

Negativne ucinke
poslabSevanja kakovosti
kreditnega portfelja
poskusajo banke blaziti s
prilagajanjem drugih
kapitalskih zahtev.

Negativne ucinke poslabSevanja kakovosti kreditnega portfelja, ki se prek stroskov
oslabitev in izgube iz poslovanja prenasajo v kapital, prek kapitalskih zahtev za zapadle in
regulatorno zelo tvegane postavke pa v kapitalske zahteve, poskuSajo banke, poleg
izvedenih dokapitalizacij, uravnovesiti tudi s prilagajanjem kapitalskih zahtev.

Banke zmanjSujejo izpostavljenost in s tem obseg kapitalskih zahtev. Tveganje
zmanjSujejo z vecjo razprienostjo, tako da zmanjsujejo obseg tistih kapitalskih zahtev, pri
katerih so prej v primerjavi z drugimi bankami izstopale po visokih delezih. Zmanjsujejo
tudi tveganost izpostavljenosti, tako da na ra¢un zmanj$evanja izpostavljenosti do podjetij
povecujejo obseg izpostavljenosti do institucij, ban¢niStva na drobno in izpostavljenosti,
zavarovane z nepremicninami, ki imajo nizje utezi tveganosti.
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5.10.5 Primerjava Kkapitalske ustreznosti z EU - konsolidirani
podatki

Koli¢niki kapitalske ustreznosti slovenskih bank so v letu 2011 dosegali najvisje vrednosti  Slovenske banke niso sledile
v zadnjih desetih letih. Raven 12-odstotne kapitalske ustreznosti, kot so jo slovenske  hitremu povecevanju
banke dosegale sredi leta 2011 in do konca septembra, je bila nazadnje presezena v koli¢nikov kapitalske
septembru 2001. Vendar se zaostanek za drugimi drzavami kljub temu povecuje. V zelo  ustreznosti bank drugih
kratkem ¢asovnem obdobju so se zahteve glede zadostnosti kapitala mo¢no povecale. Pri drzav EU.

tem ne gre nujno za formalne zahteve. Veljavna regulativa zahteva doseganje 8-odstotne

kapitalske ustreznosti in 4-odstotne kapitalske ustreznosti temeljnega kapitala. Vendar je

EBA za sistemsko pomembne banke na podlagi rezultatov vseevropskih stres testov

vzpostavila zaCasno zahtevo po doseganju 9-odstotne kapitalske ustreznosti osnovnega

temeljnega kapitala do konca junija 2012. Tej zahtevi sledijo tudi druge banke, Ceprav

niso zavezane k izpolnjevanju, saj sta vpliv trznih udelezencev, bonitetnih agencij,

konkurence med bankami in vpliv bank, ki posojajo vire drugim bankam, v negotovih

gospodarskih razmerah tako velika, da zaostajanje po viSini kapitalske ustreznosti za

drugimi primerljivimi bankami hitro sproza vprasanja o kakovosti bank. Slovenske banke

v zadnjih letih niso bile ravno uspes$ne pri uresni¢evanju teh ciljev. Medtem ko sta bili Se

v letu 2008 kapitalska ustreznost in tudi kapitalska ustreznost temeljnega kapitala

slovenskega ban¢nega sistema na ravni povprec¢ja drzav EU, sta do leta 2011 Ze moc¢no

zaostali.
Slika 5.59: Kapitalske ustreznosti (levo) in kapitalske ustreznosti temeljnega kapitala
(desno) v letu 2008 in prvi polovici leta 2011 v drzavah EU, v odstotkih
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Vir: ECB (SDW), Banka Slovenije

Kapitalska ustreznost vseh skupin slovenskih bank zaostaja za kapitalsko ustreznostjo po ~ Vse skupine bank zaostajajo
velikosti primerljivih bank povpre¢ja EU. Se najmanjsi je zaostanek slovenskih velikih  za po velikosti primerljivimi
bank v primerjavi s povpre¢jem srednje velikih bank EU. bankami EU, §e najmanj

velike banke.

Slika 5.60: Kapitalska ustreznost (levo) kapitalska ustreznost temeljnega kapitala
(desno) v primerjavi z EU, podatki na konsolidirani osnovi v odstotkih
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Vir: ECB (SDW), Banka Slovenije

Spodbudnejsa je primerjava po delezu knjigovodskega kapitala v bilancni vsoti, kjer je ~ Po delezu kapitala v bilan¢ni
Slovenija med drzavami z relativno vi§jimi ravnmi koli¢nika. To pomeni, da ni edini  vsoti spada Slovenija med
dejavnik zaostanka slovenskih bank v visini kapitalske ustreznosti za drugimi drzavami  drZave z visokimi koli¢niki.
EU nezadostna dokapitalizacija, temve¢ sta pomembna dejavnika tudi regulativa in koliko

banke uporabljajo moznosti, ki jih ta regulativa dopus¢a. Vendar potencialni investitorji in

upniki ter rating agencije primerjajo kon¢ne vrednosti kapitalske ustreznosti, brez

poglabljanja v podrobnosti izracunov.
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Slovenske banke ve¢inoma  Slovenske banke vecinoma uporabljajo standardiziran pristop, le manjse Stevilo bank
uporabljajo standardizirane  uporablja notranje modele in napredne pristope. Banke kapitalske zahteve izpolnjujejo za
pristope in konservativne  bilan¢ne in zunajbilan¢ne postavke. Malo slovenskih bank uporablja hibridne instrumente
uteZi tveganosti.  temeljnega kapitala. V primerjavi z drzavami, v katerih banke nimajo kapitalskih nalozb v
druge financ¢ne institucije, imajo nekatere slovenske banke tudi vecje odbitne postavke od
kapitala. Klju¢na je uporaba utezi v izracunu kapitalskih zahtev, kjer so slovenske banke
zelo konservativne ter ne uporabljajo ali nimajo moznosti uporabljati nizjih utezi, ker na
primer njihove nasprotne stranke nimajo bonitetnih ocen priznanih agencij. Tako
slovenske banke za 80 odstotkov izpostavljenosti do institucij uporabljajo utez tveganja
vsaj 50%, za izpostavljenosti do podjetij prakti¢no v celoti uporabljajo utez vsaj 100%, za
98% izpostavljenosti do bancniStva na drobno je utez tveganosti vsaj 75%.
Izpostavljenosti, zavarovane z nepremicninami, pri katerih banke uporabljajo znizane
utezi 35% in 50%, obsegajo le 1,2% celotne izpostavljenosti.

Slika 5.61: Delez knjigovodskega kapitala v bilan¢ni vsoti

10 —=
9 =
8
< 7
<
26
=3
o
> 5
4
3
2 —— Avstrija ——Belgija ——Ciper ——Estonija ——Finska
—Francija ----Nemcija ----Gréija Irska ----ltalija
1 -=--Luksemburg Malta Nizozemska —=—Portugalska Slovaska
= Slovenija Spanija
2006 2007 2008 2009 2010 201
Vir: IMF, Financial Soundness Indicators, september 2011; Banka Slovenije (podatek 2011 za
Slovenijo)
5.10.6 Primanjkljaj kapitala

Polovica bank na  Slovenski ban¢ni sistem kot celota oziroma polovica bank na konsolidirani osnovi konec
konsolidirani osnovi ne  leta 2011 ni dosegala 9-odstotne kapitalske ustreznosti osnovnega temeljnega kapitala, ki
dosega 9-odstotne kapitalske  se na ravni EU vzpostavlja kot referencna vrednost zadostnosti kapitala.
ustreznosti osnovnega
temeljnega kapitala. Slika 5.62: Distribucija bank glede na kapitalsko ustreznost osnovnega temeljnega
kapitala v odstotkih (levo) in primanjkljaj kapitala za doseganje 9-
odstotne kapitalske ustreznosti osnovnega temeljnega kapitala v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije

Banke bi potrebovale Da bi vse slovenske banke dosegle 9-odstotno kapitalsko ustreznost osnovnega
540 mio EUR povecanja  temeljnega kapitala (CT1 KU), bi na konsolidirani osnovi, po podatkih s konca leta 2011,
kapitala, da bina  potrebovale za 540 mio EUR rekapitalizacij. Dvakrat tolikSen obseg rekapitalizacij, okrog
konsolidirani osnovi dosegle 1 mrd EUR, bi bil potreben, da bi slovenske banke ujele povprecje drzav EU oziroma
9-odstotno CT1 KU, in  povpreje po velikosti primerljivih bank EU po visini koli¢nikov kapitalske ustreznosti
pribliZzno dvakrat toliko, da  oziroma kapitalske ustreznosti temeljnega kapitala. Najvecji obseg rekapitalizacij
bi ujele povpre¢je EU.  potrebujejo velike banke, ki so tudi pod najvecjim pritiskom investitorjev, saj financ¢ne

vire dobivajo tudi na mednarodnih finan¢nih trgih.

Dodatna izguba iz poslovanja  Ob tem je pomembno tudi poslovanje bank v bliznji prihodnosti. Napovedi gospodarske

v leto$njem letu bile §e  rasti in poslovnih rezultatov bank za leto 2012 Se ne kazejo optimizma. Stroski oslabitev
povecala potrebo po
povecanju kapitala.
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kreditnega portfelja bank bodo ostali visoki tudi v letu 2012. Na podlagi ocen stroskov
oslabitev po bankah iz okvirja 5.1% in v odvisnosti od gibanja drugih stroikov oslabitev
ter gibanja bruto dohodka bank bi banke za ohranitev nespremenjenega obsega
poslovanja®® v prihodnjih dveh letih potrebovale $¢ dodatnih od 200 mio EUR do
500 mio EUR povecanja kapitala za doseganje 9-odstotne kapitalske ustreznosti
osnovnega temeljnega kapitala®’.

Okvir 5.3: Kronoloski pregled ukrepov Banke Slovenije za blazitev posledic finan¢ne krize

Banka Slovenije je Ze pred izbruhom finan¢ne krize analizirala in opozarjala na tveganja in ranljivost ban¢nega sistema.
Skladno s temi ocenami je sprejela sistemske ukrepe in dejavno delovala v smeri zmanjSevanja posledic sistemskih
tveganj. Primera takega ravnanja sta uvedba previdnostnega filtra v letu 2006 in ravnanje ob povecanju posojil v
Svicarskih frankih. Oba ukrepa sta zadrzevala Ze sicer visoko kreditno rast pred izbruhom krize.

Na zacetku letu 2006 je Banka Slovenije hkrati z uvedbo Mednarodnih standardov racunovodskega poroc¢anja (MSRP),
ki so pomenili bistveno zmanj$anje obsega potrebnih oslabitev, uvedla previdnostni filter kot odbitno postavko od
temeljnega kapitala bank. Tako se takrat akumulirane rezervacije in oslabitve niso prenesle v dobic¢ek bank za razdelitev
delnicarjem, ampak v kapital. Kljub veckratnim pobudam bank in zunanjih revizorjev za ukinitev previdnostnega filtra je
Banka Slovenije vztrajala pri tovrstni rezervi vse do oktobra 2008, ko se je finan¢na kriza zaostrila. Banka Slovenije je z
odpravo previdnostnega filtra delovala proticikli¢no in s tem blazila kréenje kreditne aktivnosti bank v zacetnem obdobju
razvoja krize. Zaradi sprostitve previdnostnega filtra se je povecal regulatorni kapital bank za 308 mio EUR, kar je
ugodno vplivalo na povecanje kapitalskega koli¢nika vecine bank.

Prav tako je Banka Slovenije Ze v letu 2006 banke s pismom opozorila na obvladovanje tveganj, ki izhajajo iz kreditov v
tuji valuti, kreditov, vezanih na tujo valuto, in kreditnih produktov, ki komitenta izpostavljajo trznemu tveganju. Banke je
opozorila, da morajo imeti vzpostavljen ustrezen in ucinkovit sistem za obvladovanje tveganj, zahtevala je celovito
informiranje strank o lastnostih produktov, ki jih banka ponuja, ter od bank zahtevala, da morajo komitentu vedno najprej
predstaviti ponudbo svojih produktov v evrih. Konec leta 2007 je BS od bank dodatno zahtevala, da tudi v primeru, ko
komitent kljub celoviti seznanitvi s te¢ajnim tveganjem Zeli posojilo v tuji valuti ali vezati na tujo valuto, banka njegovo
kreditno sposobnost oceni ob upostevanju najetja enakega posojila v evrih ter tako ugotovljeni znesek posojila uposteva
franka, je bila tako v letu 2008 —38% in v letu 2009 —65%. Banke od leta 2009 naprej gospodinjstvom niso vec
odobravale posojil, vezanih na tecaj Svicarskega franka.

Od leta 2007 dalje je BS vsako leto bankam priporo¢ila, naj veéji del izkazanega dobicka uporabijo za oblikovanje rezerv
in s tem povecanje kapitala. Ob tem je v letu 2008 v Porocilu o finan¢ni stabilnosti banke opozorila glede neoptimalne
strukture in obsega kapitala, vezano na visoko kreditno rast in narasCanje deleza podrejenih instrumentov v strukturi
regulatornega kapitala.

Nekateri ukrepi za blaZitev posledic finan¢ne krize po njenem izbruhu:

2008

Poleg odprave previdnostnega filtra v oktobru, ki je prek povecanja kapitalske ustreznosti bank upocasnil kréenje njihove
kreditne aktivnosti, je BS v novembru prilagodila Se izracun koli¢nikov likvidnosti za vrednost zastavljenega premozenja
pri centralni banki v prvem razredu likvidnostne lestvice. S tem je bila odpravljena regulatorna ovira za ¢rpanje likvidnih
sredstev pri ECB.

V novembru je BS banke pozvala k omejevanju visine obrestnih mer za vpogledne in kratkorocne vloge, ker je v pogojih
popolnega jamstva drzave za ban¢ne vloge s tem povzro¢eno prenasanje vlog med bankami le povecevalo nestabilnost
vlog, ni pa spodbujalo dodatnega varCevanja. Napovedana mozna uporaba ukrepov sankcioniranja nadaljevanja
neprimerne obrestne politike, kjer bi BS lahko ukrepala s spremembo upostevanja teh vlog pri izracunu koli¢nika
likvidnosti, ni bila potrebna. Hkrati je Banka Slovenije banke pozvala k ve¢jemu oblikovanju oslabitev in rezervacij, pri

# Qcena stroskov oslabitev po formuli EL = PD * LGD * EAD.

% Predpostavka stati¢ne, to je nespremenjene, bilance stanja.

7 Zgornja meja je dolodena ob predpostavkah, da se bruto dohodek v letu 2012 zmanj$a za 3%,
enako kot v letu 2011, in ostane na tej ravni tudi v letu 2013. Upostevana je Se predpostavka, da
banke tudi v letu 2012 oblikujejo druge stroske oslabitev in rezervacij, ki se ne nanasajo na
kreditno tveganje, na ravni leta 2011 in nekoliko manj v letu 2013. To bi pomenilo, da bi bilo
leto 2012 po rezultatu le malo boljse kot leto 2011, v letu 2013 bi se rezultat izboljsal, vendar bi
bancni sistem kot celota e vedno posloval z izgubo. Bolj optimisti¢en scenarij predpostavlja, da
so na druge stroske oslabitev, ki se ne nanasajo na kreditno tveganje, v letu 2011 vplivali enkratni
dogodki ter bo obseg tovrstnih stroskov oslabitev in rezervacij v prihodnjih dveh letih bistveno
manj$i. Hkrati ta scenarij predpostavlja, da bo ob predpostavki nespremenjene bilance stanja ostal
nespremenjen tudi bruto dohodek ter bo v letih 2012 in 2013 enak kot v letu 2011. Podatki na solo
0Snovi.
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c¢emer bi morale banke Ze upostevati dejansko izkazano poslabsanje ekonomskih pogojev poslovanja podjetij iz
dolocenih panog.

2009

Ob narascanju kreditnega tveganja je BS banke zavezala k ustreznemu vrednotenju posameznih instrumentov in k
ustrezni ravni oslabitev in rezervacij ter opozorila na moznost, da oblikovane oslabitve in rezervacije ne odrazajo v celoti
poslabsanih razmer, ki so postajale vse ocitnejSe. Hkrati je banke pozvala, naj planirano kreditno aktivnost uskladijo z
razpolozljivimi stabilnimi viri financiranja in pretezni del dobicka, realiziranega v letu 2008, razporedijo v rezerve.
Spremenjen je bil Sklep o ocenjevanju izgub iz kreditnega tveganja bank in hranilnic, z zahtevo po mese¢nem porocanju
(in izkazovanju v izkazu poslovnega izida) o oblikovanih oslabitvah in rezervacijah in razvr§¢eni aktivi. Hkrati je bila v
sistem porocanja uvedena tudi zahteva po dodatnih informacijah v zvezi z zavarovanji terjatev.

V juniju je BS opozorila na potrebne aktivnosti za izboljSanje upravljanja tveganj v bankah. V pismu so bile predlozene
zahteve glede ponavljajoce (ve¢ kot dvakrat) obnovljenih kratkoro¢nih kreditov brez denarnih tokov iz naslova vracila
glavnic kreditov. In sicer, da banke tovrstnih kreditov ne smejo vkljucevati v izratun koliénikov likvidnostne lestvice
prvega in drugega razreda ter da morajo zanje oblikovati zadosten obseg oslabitev. Hkrati je bila predlozena zahteva, naj
se med regulatorno zelo tvegane izpostavljenosti uvrsti tudi financiranje prevzemnih aktivnosti. BS je v juniju sprejela
tudi Priporocila za usklajeno postopanje bank upnic v primeru podjetij v finan¢nih tezavah.

2010

Kljub ozivljanju gospodarske aktivnosti v letu 2010 se je z zaostrovanjem dolzniske krize v nekaterih drzavah
evroobmocdja nadaljevala negotovost na finan¢nih trgih. Zaradi tega je BS banke s pismom pozvala, naj dobicek, dosezen
v letu 2009, razporedijo v druge rezerve iz dobicka z namenom krepitve kapitala bank. Hkrati je uprave bank opozorila,
naj ocenijo potrebo po dokapitalizaciji v letu 2010 ter naj na podlagi teh ocen pravocasno pripravijo in izvedejo postopke
dokapitalizacije.

V juliju je BS sprejela e odlocitev, da morajo banke v okviru procesa ocenjevanja notranjega kapitala (ICAAP) 80%
interno ocenjenih kapitalskih potreb pokriti s temeljnim kapitalom, izracunanim po sklepu o izracunu kapitala. Ukrep je
bil namenjen izboljSevanju strukture kakovosti kapitala bank, saj je postajalo oc¢itno, da financ¢na kriza postaja globoka
gospodarska kriza.

Zaradi izboljsanja sistema upravljanja problemati¢nih nalozb je BS oktobra dopolnila Sklep o upravljanju s tveganji in
ocenjevanju ustreznega notranjega kapitala za banke in hranilnice tako, da je zaostrila zahteve za obravnavo in
spremljanje problemati¢nih kreditov (sistemati¢na obravnava, vzpostavitev informacijsko podprte evidence za spremljavo
poplacil in odpisov).

2011

V januarju je BS banke ponovno pozvala, naj pravocasno ocenijo potrebe po kapitalu v letu 2010 in temu ustrezno
pripravijo postopke za njihovo okrepitev. Uprave bank je pozvala, naj na skupséinah delniCarjev sprejmejo sklepe o
razporeditvi dobicka v rezerve z namenom krepitve kapitala bank.

Septembra je bil spremenjen Sklep o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne likvidnostne pozicije bank in
hranilnic tako, da so se utezi vpoglednih vlog gospodinjstev in nefinan¢nih druzb znizale za 10 odstotnih tock, na 40% v
prvem in 35% v drugem razredu likvidnostne lestvice, in se s tem priblizale predvideni obravnavi tovrstnih vlog v okviru
likvidnostnega standarda LCR. Bankam so se obveznosti za nalozbe v prvem in drugem razredu zmanjsale za vec¢ kot
800 mio EUR, s ¢imer je bilo bankam olajSano uravnavanje strukture nalozb. Znizana je bila izpostavljenost
nara$¢ajocemu tveganju refinanciranja kot posledici ponovnega mo¢nega zaostrovanja razmer na evropskem finan¢nem
trgu. S tem se je zmanjsal tudi pritisk na znizano kreditno aktivnost bank.

V novembru so bila s pismom bankam poslana priporocila za ucinkovitejSo izterjavo slabih nalozb, bodisi od dolznika
bodisi iz naslova zavarovanja.

2012

V februarju je Banka Slovenije sprejela dopolnitev smernic za ocenjevanje ustreznosti notranjega kapitala (ICAAP), tako
da bo za povecano tveganje dobickonosnosti iz naslova pasivnih obrestnih mer zahtevala dodatni kapital v okviru procesa
ocenjevanja ustreznega notranjega kapitala za obdobje enega leta vnaprej. Ukrep banke zmanjSuje izpostavljenost
tveganju dobickonosnosti s spodbujanjem k veéji skrbnosti pri uravnavanju visine pasivnih obrestnih mer, kar pa hkrati
pozitivno vpliva tudi na raven posojilnih obrestnih mer gospodarstvu.

Marca je BS spremenila opredelitev zapadle postavke oziroma pomembne kreditne izpostavljenosti v zamudi v zvezi z
opredelitvijo neplacila za namen izraCuna kapitalske zahteve za kreditno tveganje. Kreditna obveznost v zamudi je
pomembna najpozneje, ko presega 2% Crpane izpostavljenosti ali 50.000 EUR za ve¢ kot 90 dni, vendar ni manj$a od
200 EUR (do tedaj 1.000 EUR za pravne osebe in 100 EUR za fizi¢ne osebe). Enaka opredelitev je bila aprila uvedena za
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namen ugotavljanja neplaénikov v okviru porocanja bank o izpostavljenosti posameznim komitentom. Poro¢anje bank je
bilo dopolnjeno tudi s poro¢anjem o visini izpostavljenosti, kjer komitent zamuja s placilom ve¢ kot 90 dni. Z
navedenimi spremembami je definicija nepla¢nikov postala bolj primerljiva z definicijami drugih drzav evroobmocja.
Aprila je BS s spremembo Sklepa o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne likvidnostne pozicije bank in
hranilnic zaostrila pogoje glede vkljucevanja najetih kreditnih linij in necrpanega dela najetih kreditov tako, da se v
izraun koli¢nikov likvidnosti ne vkljucujejo ve¢ v celoti, temve¢ postopoma do visine 50%. Ukrep pomeni predvsem
zmanjSevanje izpostavljenosti likvidnostnemu tveganju zaradi dolgotrajnosti zaostrenih razmer na finanénih trgih, hkrati
pa priblizuje obravnavo teh virov likvidnosti zahtevi likvidnostnega standarda LCR.

Z namenom zmanj$anja deleza slabih nalozb v bilancah bank, ki se zaradi dolgotrajnih postopkov izterjave povecuje, in z
namenom pospesevanja unovcevanja nepremicnin, prejetih v zavarovanje, je bil v aprilu dopolnjen tudi Sklep o
ocenjevanju izgub iz kreditnega tveganja bank in hranilnic tako, da bodo morale banke odpisati finan¢na sredstva,
merjena po odplacni vrednosti, za katera v postopku izterjave ocenijo, da ne bodo ve¢ povrnjena in so izpolnjeni pogoji
za odpravo pripoznanja teh sredstev iz izkaza financnega polozaja po MSRP. Do pridobitve pravne podlage za zakljucek
postopka izterjave pa morajo ta finan¢na sredstva voditi v zunajbilan¢ni evidenci. Ukrep bo zmanjSal delez slabih nalozb
za slabo odstotno tocko.

Pregled vkljucuje le del kljuénih sistemskih nadzorniskih ukrepov in ukrepov za zagotavljanje financne stabilnosti, ki so
veljali za celoten bancni sistem in so zmanjSevali izpostavljenost bannega sistema kljuénim tveganjem financne in
gospodarske krize. Temu je treba dodati Se vrsto nadzorniskih ukrepov, ki so v posameznih bankah odpravljali
pomanjkljivosti in krSitve.
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Nadaljevanje procesa
zniZevanja visoke
koncentracije v
zavarovalniSkem sektorju.

Zavarovalna premija
premoZenjskih in
Zivljenjskih zavarovanj se je
zniZala, premija
zdravstvenega zavarovanja
pa se je zvisala.
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6 NEBANCNE FINANCNE INSTITUCLJE

6.1 Zavarovalnice

6.1.1 Znacilnosti poslovanja zavarovalnic in primerjava z EU

V Sloveniji je lani poslovalo 16 zavarovalnic in dve pozavarovalnici. Stevilo zavarovalnic
se je glede na preteklo leto povecalo za Modro zavarovalnico d.d., ki je nastala s
preoblikovanjem Kapitalske druzbe d.d., oktobra 2011. Modra zavarovalnica d.d. je
prevzela upravljanje Zaprtega sklada za javne usluzbence, Kapitalskega vzajemnega
pokojninskega sklada, Prvega pokojninskega sklada in njegovega kritnega sklada. Trzni
delez najvecje zavarovalnice po zbrani premiji je bil lani 36-odstoten, najvecjih treh pa
63-odstoten. Koncentracija v zavarovalniSkem sektorju se znizuje zelo pocasi. Najvecja
zivljenjska zavarovalnica pokriva 41% trga zivljenjskih zavarovanj in najvecja
premozenjska 34% trga premozenjskih zavarovanj. Trzni delez najvecje pozavarovalnice
je ostal nespremenjen glede na preteklo leto, na 54-odstotkih.

Slika 6.1: Zbrana bruto premija po posameznih vrstah zavarovanj v mio EUR (leva
os) in letne stopnje rasti v odstotkih (desna os)
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Zbrana bruto premija se je v letu 2011 glede na preteklo leto zvisala za 0,5%. Glavni
vzrok nizke rasti zbrane bruto premije so poslab$ane gospodarske razmere, ki zmanjsujejo
obseg sklenjenih zavarovanj. Zavarovalna premija se je znizala za 0,7% pri zivljenjskih
zavarovanjih in za 0,4% pri premozenjskih zavarovanjih, medtem ko se je pri
zdravstvenem zavarovanju zviSala za 4,6%.

Tabela 6.1: Zbrani celotna bruto premija in bruto premija zivljenjskega zavarovanja
zavarovalnic v razlicnih ekonomskih kategorijah za Slovenijo za leto 2011

in za druge drzave za leto 2010

Slovenija  EMU  EU27 Portugal. Avstrija Nemdija Vel. Britanija

Celotna premija (v mrd EUR) 2,0 8028 1.105,4 16,4 16,7 177,2 2252
na prebivalca (v EUR) 956 2.257 2.037 1527 1986 2.132 3.224
delez v BDP (v %) 55 8,2 8,4 9,5 59 71 11,9
Premija Zivlj. zavar. (v mrd EUR) 0,5 478,7 6779 12,2 7,6 86,1 150,4
na prebivalca (v EUR) 250 1.323 1.267 1.137 896 1.044 2.417
delez v celotni premiji (v %) 26,1 59,6 61,3 74,4 45,1 48,6 66,8
delez v BDP (v %) 1,4 4,8 5,2 7,1 2,6 3,5 8,9

Vir: AZN, Swiss Re, preracuni BS

Slabe gospodarske razmere ter nizja kupna mo¢ prebivalstva so negativno vplivali na
povprasevanje po zivljenjskem in nezgodnem zavarovanju. Leta 2011 se je glede na leto
prej najbolj povisala premija zdravstvenih zavarovanj, za 4,6%, na 428,5 mio EUR.
Najbolj se je znizala premija prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, in
sicer za 6,3%, na 46,3 mio EUR. Na rast zavarovalne premije zdravstvenega zavarovanja
je vplival dvig premije dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja, na znizanje
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja pa slabe ekonomske razmere, ki
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dodatnemu varcevanju niso bile naklonjene. Stopnja rasti premije iz tega naslova je
negativna Ze tretje leto zapored.

Zavarovalna penetracija je ostala na priblizno enaki ravni kot predhodno leto, 5,5% BDP,  PoslabSanje kazalnika

in znasa 956 EUR na prebivalca. Leta 2010 je v drzavah evroobmocja zavarovalna  razvitosti — doseganje 42,3%
penetracija porasla, zato se je kazalnik doseganja razvitosti ponovno poslabsal in znaSa  premije na prebivalca v
42,3%. Na podrocju obsega zivljenjskih zavarovanj Slovenija §e vedno moc¢no zaostaja za  primerjavi z drzavami
Evropo. Leta 2011 je znaSala premija na prebivalca 250 EUR, 0,9% manj kot leto prej, s evroobmod¢ja.

¢imer smo dosegli 18,9% povprecja drzav evroobmocja. Nadaljnja dohitevanja razvitosti

zavarovanja v drzavah evroobmocja lahko pricakujemo, ko se bo gospodarska rast

okrepila in razpolozljiv dohodek gospodinjstev zvisal.

Zivljenjsko zavarovanje in pogodbeno povezovanje zavarovalnic

Ob koncu leta 2011 je znaSala bilan¢na vsota zivljenjskih zavarovanj 3.303 mio EUR
oziroma 58,0% celotne bilancne vsote zavarovalnic. Leta 2011 je zbrana premija
zivljenjskega zavarovanja upadla za 0,7%, Stevilo zavarovancev pa za 1,4%, kar je
posledica gospodarske krize in upada kupne moéi gospodinjstev. Stevilo zavarovancev
zivljenjskega zavarovanja, vezanega na enote investicijskih skladov, se je povecalo kljub
znizanju zbrane premije, kar je predvsem posledica moratorijev. Leta 2011 je delez
zivljenjskih zavarovanj v celotni zbrani premiji upadel na raven iz leta 2009. V strukturi
premije zivljenjskih zavarovanj se je povecal delez klasi¢nih zavarovanj za 0,7 indeksne
tocke, najbolj se je zmanjsal delez prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja,
za 0,5 indeksne tocke.

Na ravni celotnega Zivljenjskega zavarovanja je bilo predéasnih prekinitev (z odkupom ali
brez) 31,4% ve¢ kot leta 2010. Povedanje predCasnih prenchanj glede na preteklo leto je
bilo prisotno pri vseh kategorijah zivljenjskih zavarovanj. NajverjetnejSa vzroka sta
finan¢na stiska zavarovancev in njihovo razocaranje nad dosezenimi donosi sklenjenih

zavarovanj.
Tabela 6.2: Zbrana premija v mio EUR ter §tevilo zavarovancev zivljenjskega in
pokojninskega zavarovanja zavarovalnic
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

Zivljenjska zavarovanja skupaj Stopnje rasti (v %)

premija (v mio EUR) 534 507 516 512 4.1 -5,1 1,8 -0,7

Stevilo zavarovancev 1.196.312 1.206.786 1.289.533 1.271.939 4,9 0,9 6,9 -1,4
Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote IS Delez v zivljenjskem zavarovanju (v %)

premija (v mio EUR) 252 233 246 243 471 45,9 47,6 47,5

Stevilo zavarovancev 361.639 432509 478.079  523.211 30,2 35,8 37,1 41,1
Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

premija (v mio EUR) 57 49 49 46 10,7 9,8 9,6 9,0

Stevilo zavarovancev 123.281 81.295 82.530 83.737 10,3 6,7 6,4 6,6
Vir: AZN

V letu 2011 se je nadaljeval trend poveCevanja povezanosti bank in zavarovalnic pri
trzenju zavarovalnih produktov. Vrednost sklenjenih poslov bank glede na zbrano premijo
zivljenjskih zavarovanj se je v letu 2011 zvisala za 22,9%, na 47,5 mio EUR. V letu 2011
so tako zavarovalnice po tej trzni poti (prek bank) zbrale 9,3% premije Zivljenjskega
zavarovanja.

Racunovodski izkazi zavarovalnic?®

Bilan¢na vsota zavarovalnic se je v poslovnem letu 2011 povecala za 4,7%, na  Bilan¢na vsota zavarovalnic
5,7 mrd EUR. Bilan¢na vsota premozenjskih zavarovanj se je v enakem obdobju  je konec leta 2011 dosegla
zmanjSala za 0,4%, na 2,4 mrd EUR, Zivljenjskih zavarovanj pa povecala za 8,8%, na 5,7 mrd EUR.

3,3mrd EUR. Bilan¢na vsota pozavarovalnic se je v obdobju Q3 2010-Q3 2011

zmanjSala za 0,3%, na 622 mio EUR.

Leto 2011 so zaznamovale nizke obrestne mere in posledi¢no visoke cene prvovrstnih ~ Nizke obrestne mere so
dolzniskih vrednostnih papirjev. Spremembe obrestnih mer vplivajo na aktivo in tudi na  ugodno vplivale na aktivo in
pasivo bilanc zavarovalnic. Zaradi nizkih obrestnih mer so cene obveznic visoke, kar  negativno na pasivo bilanc
ugodno vpliva na vrednost sredstev zavarovalnic. Slovenske zavarovalnice imajo  zavarovalnic.

pomemben delez svojih nalozb investiranih v te vrednostne papirje, zato se je njihova

bilan¢na vsota iz tega naslova povecala v letu 2011. Predvsem pri zivljenjskih in

pokojninskih zavarovalnih pogodbah pa je mocan tudi negativen vpliv nizkih obrestnih

# Ragunovodski izkazi so nerevidirani.
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mer. Za izracun sedanje vrednosti prihodnjih obveznosti morajo namre¢ zavarovalnice
upostevati nizje dolgoroéne obrestne mere, zaradi Cesar so obveznosti zavarovalnic vi§je.
Ta tezava Se zlasti negativno vpliva na poslovanje zavarovalnic, ki so v preteklosti
sklenile veliko zavarovanj z garantiranim donosom ter izvajalcev dodatnega
pokojninskega zavarovanja, ki morajo po zakonu zavarovancem zagotoviti minimalni
zajamceni donos na vplacano premijo. V obdobju nizkih donosov na kapitalskih trgih,
ponudniki teh oblik zavarovanj s svojim nalozbenim portfeljem ne morejo ustvariti
obljubljenih donosov zavarovancem. Razliko med zajamcenimi in dejanskimi donosi
morajo zagotoviti iz oblikovanih rezervacij. Ce teh ni dovolj, morajo sredstva zagotoviti
lastniki z rekapitalizacijo. Dlje kot traja obdobje nizkih obrestnih mer, bolj se povecuje
tveganje, da bodo zavarovalnice in izvajalci dodatnega pokojninskega zavarovanja postali
kapitalsko neustrezni. Skupen ucinek nizkih obrestnih mer na bilanco zavarovalnic je
odvisen od trajanja sredstev in obveznosti posamezne zavarovalnice. Za Zivljenjska in
pokojninska zavarovanja navadno velja, da je rocnost obveznosti daljSa od rocnosti
sredstev, zato je zanje uc¢inek vecinoma negativen.

Slika 6.2: Rast bilan¢ne vsote v odstotkih (levo) in izid iz rednega delovanja v
mio EUR (desno) zavarovalnic in pozavarovalnic
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Zavarovalnice ~ Premozenjskidel Zivljenjski del Pozavarovalnice

Zavarovalnice in  Zavarovalnice so preteklo leto kljub zaostrenim gospodarskim razmeram izboljSale
pozavarovalnice so lani  poslovanje. Zavarovalnice so dosegle 99 mio EUR ¢istega dobicka. Izgubo so izkazovale
poslovale z dobi¢kom.  tri zivljenjske in ena zdravstvena zavarovalnica. Trzni delez teh zavarovalnic je znaSal
6,9% zivljenjske bruto zavarovalne premije. Kazalnika dobickonosnosti zavarovalnic sta
skoraj dosegla raven iz leta pred krizo, tj. leta 2006. Donosnost na kapital je lani znasala

10,5% in donosnost na sredstva 1,8%.

Slika 6.3: Presezek razpolozljivega kapitala nad zahtevanim minimalnim kapitalom
zavarovalnic in pozavarovalnic v odstotkih
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Lani so rekapitalizacijo izvedle §tiri zavarovalnice. Vrednost rekapitalizacije je znaSala
40,2 mio EUR pri premozenjskih in 25,8 mio EUR pri zivljenjskih zavarovanjih. Cilji
rekapitalizaciji so bili med drugim rast zavarovalnic, izpolnjevanje direktive
Solventnost 2 in zagotavljanje ciljne bonitetne ocene.
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Pomembne tezave za zavarovalnice pomenijo njihove strateS$ke naloZzbe na Balkanu. Za
zavarovalnice, ki imajo svoje druzbe na tem obmodju, velja tudi vecja verjetnost, da bodo
v prihodnje potrebovale rekapitalizacije®.

V  prihodnje bo pomembnejSe spremembe za zavarovalnice prinesla uvedba
Solventnosti 2. Na polno uvedbo leta 2014 se zavarovalnice pripravljajo ze nekaj let. Leto
prej se bo zacelo obdobje postopnega uvajanja direktive. Poleg tega Svet za mednarodne
standarde raunovodskega poroCanja (IASB) in Svet za standarde finan¢nega
raéunovodstva (FASB) pripravljata nov racunovodski standard za zavarovalnice, ki bo
omogocil vecjo primerljivost med racunovodskimi izkazi zavarovalnic iz razli¢nih drzav.

6.1.2 Stabilnost zavarovalniskega sektorja

Tveganja pri sklepanju zavarovanj

Skodni rezultat zavarovalnic, razmerje med bruto izpladanimi odskodninami in bruto
zbranimi premijami, se je leta 2011 zvisal za 0,01 indeksne tocke, na vrednost 0,63.
Skodni rezultat se je izboljsal pri premoZenjskih zavarovanjih, in sicer zaradi ustreznih
pozavarovanj in vi§jega zmanjSanja $kod od zavarovalne premije. Skodni rezultat se je
poslabsal pri Zivljenjskih zavarovanjih za 0,15 indeksne tocke. Kljuéni razlog je
poslabsanje rezultata pri pokojninskih zavarovanjih, kjer je izrazito zviSanje $kod zaradi
dozivetja in pred¢asnega prenchanja zavarovanj. Delez zadrzanega tveganja zavarovalnic
pri premozenjskih zavarovanjih ostaja 80,8 odstotka.

Slika 6.4: Skodni rezultat pomembnejsih zavarovalnih vrst (kot razmerje)
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Zaradi klimatskih sprememb se povecujejo tveganja izrednih dogodkov, naravnih
katastrof in ekstremnih vremenskih razmer, kar vodi v vi§je odskodnine zaradi povecanih
Skodnih dogodkov. V letu 2011 so poslovanje zavarovalnic in zlasti poslovanje
pozavarovalnic po svetu zaznamovali katastrofalni dogodki — poplave v Avstraliji, potres
na Novi Zelandiji in na Japonskem, tornadi v ZDA, izbruh vulkana na Islandiji. V
Sloveniji leta 2011 ni bilo vecjih naravnih skod oziroma katastrofalnih dogodkov, kar je
tudi klju¢ni razlog za ugodne;jsi Skodni rezultat premozZenjskega zavarovanja zavarovalnic
in pozavarovalnic.

Od 21. decembra 2012 zavarovalnice kot faktor tveganja pri zavarovalnih pogodbah ne
bodo ve¢ smele upostevati spola zavarovanca. To bo vplivalo na spremembe zaracunanih
premij za zdravstveno, nezgodno, rentno, pokojninsko in Zzivljenjsko zavarovanje. V
povezavi s tem se pojavlja tveganje, da bodo zavarovalnice naértno selekcionirale
zavarovance tako, da bodo dosegle ¢im boljse razmerje med spoloma.

18. aprila 2011 je Evropska komisija na evropskem sodis¢u vlozila tozbo zaradi
neskladnosti predpisov o dopolnilnem zdravstvenem zavarovanju s pravnim redom EU.
Sodis¢e je 26. januarja 2012 delno pritrdilo tozbi Evropske komisije. Slovenija bo tako
morala spremeniti financiranje zdravstvenega sistema. Vladni predlogi zdravstvene

% Zavarovalnica Triglav d.d. je novembra 2010 ustanovila holding Triglav INT d.d., na katerega je v
letu 2011 prenesla lastniske deleze v odvisnih zavarovalnih druzbah Skupine Triglav zunaj
Slovenije. Druzbi sta aprila 2012 sklenili pogodbo z Mednarodno finan¢no korporacijo o
rekapitalizaciji. Mednarodna finan¢na korporacija bo z vlozkom 25 mio EUR postala 16,7-
odstotna lastnica druzbe Triglav INT d.d.
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reforme Se niso znani. Ob odpravi dodatnega zdravstvenega zavarovanja bi se
zavarovalni$ka panoga zmanjSala za petino. Zdravstveno zavarovanje je namre¢ eno
izmed pomembnejSih zavarovanj v ponudbi slovenskih zavarovalnic.

NaloZbena tveganja

Nalozbe kritnega premozenja so se lani povecale za 2,8%, na 4.614 mio EUR, in znaSajo
12,9% BDP. Razmerje med nalozbami kritnih skladov in nalozbami kritnega premoZzenja
se je ponovno zvi$alo, in sicer na 1,8 : 1. Pokritost ¢istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
z nalozbami kritnega premozenja se je leta 2011 zmanjSala za 0,9 odstotne tocke, na
120,3%. Pokritost matemati¢nih rezervacij z nalozbami kritnih skladov zivljenjskih in
zdravstvenih zavarovanj se je lani povecala za 0,1 odstotne tocke, na 121,1%. Izracun
rezervacij temelji na raCunovodskem pristopu.

Slika 6.5: Rast Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in nalozb premozenjskih in
zivljenjskih zavarovanj (levo) ter pokritost Cistih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij z nalozbami kritnega premozenja (desno) v odstotkih
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Od leta 2009 se povecuje delez najvarnejsih nalozb zavarovalnic v depozitih, drzavnih in
drugih dolzniskih vrednostnih papirjih. Ob koncu leta 2011 je znaSal delez najvarnejsih
nalozb v vseh nalozbah zavarovalnic 63,3%. Na splosno za slovenske zavarovalnice velja,
da imajo v primerjavi z zavarovalnicami evroobmocja vecji delez konservativnih nalozb.

V strukturi nalozb Zivljenjskih zavarovanj se je najbolj povecal delez depozitov, za
2,4 odstotne tocke, na 9,5%. Vzroka sta bila vecje Stevilo predcasnih odstopov od
dolgoro¢nih pogodb in visoke depozitne obrestne mere bank, ki so bile v preteklem letu
za zavarovalnice privla¢na naloZbena alternativa. Delez dolzniskih vrednostnih papirjev
se je zmanjsal za 2,6 odstotne tocke, na 57,6%. Delez nalozb v tuje vrednostne papirje je
ostal na ravni leta 2010, na 43,3%. Tudi v strukturi naloZb premozenjskega zavarovanja se
je povecal delez depozitov, in sicer za tri odstotne tocke, na 16,2%. Delez lastniskih
vrednostnih papirjev je upadel za 2,1 odstotne tocke, na 8,6%.

Slika 6.6: Struktura nalozb kritnih skladov zavarovalnic (levo) in nalozb kritnega
premozenja brez kritnih skladov zavarovalnic (desno) v odstotkih
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Zavarovalnice $e vedno izkazujejo vecjo nagnjenost k investiranju v domace vrednostne
papirje, kot bi bilo to smiselno glede na velikost domacega trga v primerjavi s svetovnim
trgom kapitala; t. i. "home bias" ostaja izrazit. Konec leta 2011 je zna$al delez nalozb v
vrednostne papirje domacih izdajateljev 63,3% vseh nalozb. Delez se je glede na
predhodno leto zmanjsal za 0,5 odstotne tocke. Nalozbe celotnega zavarovalniskega
sektorja v tujino so lani znaSale 2.666 mio EUR. Neto nakupov tujih dolzniskih
vrednostnih papirjev je bilo za 159,1 mio EUR, polovica teh nakupov je bila v vrednostne
papirje drzav evroobmocdja. Neto nakupov tujih lastniSkih vrednostnih papirjev je bilo za
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57,8 mio EUR, del nakupov je bila posledica rekapitalizacij podruznic v tujini, zlasti na
podro¢ju nekdanje Jugoslavije. Zavarovalnice so ponovno realizirale visoko kapitalsko
izgubo iz nalozb v lastniSke vrednostne papirje podjetij iz drzav nekdanje Jugoslavije, in
sicer v viSini 84 mio EUR. Izgubo so delno pokrile s pozitivnim prevrednotenjem v visini
30 mio EUR iz nalozb v lastniSke vrednostne papirje podjetij iz drzav evroobmocja in

ZDA.
Slika 6.7: Delez tujih nalozb v vseh nalozbah zavarovalniskega sektorja v odstotkih
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Zavarovalnice nimajo velikega deleza nalozb v drzavah, ker je dolzniska kriza zelo  Visoka izpostavljenost
izrazita. Konec leta 2011 je znaSal delez nalozb vsega zavarovalniSkega sektorja v zavarovalnic do Republike
italijanske, irske in Spanske vrednostne papirje 3,2% vseh nalozb oziroma 8,7% vseh  Slovenije.

nalozb v tuje vrednostne papirje. Zavarovalnice so letos dodatno slabile gr§ke vrednostne

papirje. Z vidika kreditnega tveganja za zavarovalniski sektor pomeni ve¢jo nevarnost

morebitno nadaljnje znizevanje bonitetne ocene Republike Slovenije. Konec leta 2011 je

znasal delez obveznic Republike Slovenije v nalozbenem portfelju zavarovalniskega

sektorja 17,4% oziroma 1.263 mio EUR. Zaradi dviga zahtevane donosnosti teh obveznic

je vrednost teh nalozb upadla v drugi polovici leta 2011, kar je negativno vplivalo na

aktivo bilanc zavarovalnic.

Drzava ima v velikih druzbah zavarovalniSkega sektorja pomemben lastniski delez.
Znizanju bonitetne ocene drzave bi zato lahko sledilo zniZanje bonitetnih ocen
zavarovalnic in pozavarovalnic. Poleg tega Pozavarovalnica Sava poroca, da ima nekatere
posle neposredno vezane na ohranitev bonitetne ocene A. Zavarovalnica Triglav in
Pozavarovalnica Triglav Re sta v letu 2011 ohranili bonitetno oceno A, Pozavarovalnica
Sava pa A- bonitetne agencije Standard & Poor's.

6.1.3 Vpliv zavarovalnic na stabilnost bancnega sektorja prek
kreditnih zavarovanj

Zbrana kreditna premija se je leta 2011 znizala za 3,8%. Razlog za zmanjSanje obsega  Kreditna premija se je
prejetih kreditnih premij je bila manj$a kreditna dejavnost bank v preteklem letu. Skodni  zniZala, a $kodni rezultat se
rezultat, ki se je v letih 2009-2010 mocno povecal in leta 2010 dosegel vrednost 0,99, se  je izboljsal.

je preteklo leto nekoliko izboljsal. Dosegel je vrednost 0,86, in sicer zaradi ve¢jega upada

odskodnin od premij. OdSkodnine so se zmanjsale za 17,0%. Zavarovalnice so dosegle

najboljSe razmerje med kategorijama pri zavarovanju izvoznih terjatev in stanovanjskih

posojilih. Razmerje med kategorijama je bilo najslab$e pri zavarovanjih samostojnih

podjetnikov ter drugih pravnih oseb zaradi tezav pri odplacevanju obveznosti, steajev in

prisilnih poravnav. Delez kreditnih zavarovanj v celotni zbrani premiji zavarovalnic se je

zmanj$al na 2,3% in v zbrani premiji premozenjskih zavarovanj na 3,1%.
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Slika 6.8: Struktura zbrane premije kreditnih zavarovanj v odstotkih
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Znesek zavarovalne premije potro$niskih posojil se je v preteklem letu znizal za 13,7% in
znesek zavarovalne premije stanovanjskih posojil za 21,7%. Zbrana premija potro$niskih
posojil je na ravni 73,1%, zbrana premija stanovanjskih posojil pa na ravni 66,0% zbrane
premije iz leta pred krizo, leta 2006. Vzroka za njuno znizanje sta manj$i obseg
kreditiranja prebivalstva in manj$a zasebna potro$nja. Znesek zavarovalne premije
izvoznih kreditov se je v preteklem letu zvisal za 7,6%.

Slika 6.9: Zbrane premije in izplacane odskodnine v mio EUR ter Skodni rezultat
kreditnih zavarovanj (kot razmerje)
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Zaostrovanje kreditnih standardov bank je vzrok povecevanja deleza kreditne zavarovalne
vsote slovenskih zavarovalnic v posojilih neban¢nemu sektorju v zadnjih letih. Konec
leta 2011 je znaSala kreditna zavarovalna vsota slovenskih zavarovalnic 7.189 mio EUR,
njen delez v posojilih nebanénemu sektorju pa se je zvisal na 21,8%. Znesek zavarovalne
vsote izvoznih kreditov se je leta 2011 glede na leto prej povecal za 13,1%, na
4.196 mio EUR. Kreditna zavarovalna vsota stanovanjskih in potro$niskih posojil je
konec leta 2011 znaSala 527 mio EUR in se je glede na leto 2010 zmanjsala za 15,6%.
Delez te kreditne zavarovalne vsote v posojilih gospodinjstvom se je glede ne leto 2010
zmanjsal za 1,3 odstotne tocke, na 6,0%.

6.2 Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

Leta 2011 je za prve zavarovance poteklo 10-letno obdobje, ki jim je med drugim
omogocilo enkratno izpla¢ilo privarevanih sredstev. Skupno Stevilo zavarovancev,
vkljucenih v prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje pri pokojninskih druzbah in
zavarovalnicah, se je lani zmanj$alo za 6.153 zavarovancev. Stevilo zavarovancev se je
znizalo za 3,5% pri pokojninskih druzbah in 0,5% pri zavarovalnicah. V istem obdobju se
je stevilo zavarovancev vzajemnih pokojninskih skladov povecalo za 3.720 zavarovancev,
za 1,5%. Razlog za razlike med skupinami izvajalcev v spremembah zavarovancev so
razlike v poteku zavarovalnih pogodb. Do leta 2003 je bila namre¢ ve€ina zavarovancev
vklju¢enih v sklade pokojninskih druzb. Vzajemni pokojninski skladi so pridobili
priblizno polovien delez vseh zavarovancev s sprejetiem Zakona o kolektivnem
dodatnem pokojninskem zavarovanju leta 2003 in vkljucitvijo javnih usluzbencev v
kolektivno dodatno zavarovanje. Pomembno je poudariti, da je cilj dodatnega
pokojninskega varCevanja dodatna pokojnina na starost. Dvig sredstev po 10 letih
varc¢evanja zato negativno vpliva na doseganje tega cilja.
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Vklju€enost zaposlenih v dodatno prostovoljno pokojninsko zavarovanje je relativno
visoka, saj je vanj vkljucenih 61,90% vseh zavarovancev pokojninskega in invalidskega
zavarovanja. Problem ostaja nizka povpre¢na mesena premija, ki jo zavarovanci
vplacujejo. Povpre¢na vplacana bruto premija na zavarovanca je leta 2011 znaSala
32,3 EUR za zavarovalnice, 41,1 EUR za pokojninske druzbe ter 34,3 EUR za vzajemne
pokojninske sklade. Tako nizke premije zavarovancem na starost ne bodo omogocile
visoke dodatne pokojnine.

Pritisk na blagajno obveznega pokojninskega in invalidskega zavarovanja se povecuje.
Stevilo zavarovancev pri ZPIZ se je zmanjSalo za 1,4%, $tevilo upokojencev se je
povecalo za 2,8%, kar je poslabsalo razmerje med delovno aktivnim prebivalstvom in
upokojenci na 1,48. Prvi razlog za poslabSanje razmerja je nadaljevanje gospodarske
krize. Registrirana stopnja brezposelnosti se je konec leta 2011 zvisala za 0,3 odstotne
tocke glede na konec preteklega leta, na 12,1%. Poleg tega se pocasi, a jasno kaze trend
staranja prebivalstva. Eurostatove projekcije prebivalstva EUROPOP2010 napovedujejo,
da se bo delez prebivalstva, starejSega od 65 let, v Sloveniji povecal s 16,5% leta 2010 na
31,6% leta 2060. Delez delovno sposobnega prebivalstva se bo zmanjsal z 69,4%
leta 2010 na 54,8% leta 2060. Na podlagi teh projekceij lahko pricakujemo, da bo leta 2060
od 100 delovno sposobnih prebivalcev odvisnih skoraj 58 ljudi, starej$ih od 65 let. Za
leto 2010 je vrednost tega kazalnika znasala 24 starejSih.

Poleg tega se pojavlja tudi tveganje nepriCakovanega podaljSanja Zzivljenjske dobe,
t. 1. "longevity risk". Kljuéni dejavnik tveganja je razlika med pri¢akovano in dejansko
zivljenjsko dobo ljudi. Tveganju so najbolj izpostavljeni drzava in izvajalci dodatnega
pokojninskega zavarovanja. Tveganje za finan¢no stabilnost izvira iz pove¢anega tveganja
fiskalne nevzdrznosti, nestabilnosti pokojninskega sistema in nesolventnosti izvajalcev
dodatnega pokojninskega zavarovanja zaradi nepriCakovanega povecanja njihovih
obveznosti. Z vidika drzave je potencialna reSitev tezave prilagajanje upokojitvene
starosti podalj§evanju pri¢akovane Zivljenjske dobe ljudi*’. Obveznosti iz pokojninskih
pogodb izvajalcev dodatnega pokojninskega zavarovanja temeljijo na tablicah smrtnosti.
Analize napovedi zivljenjske dobe prebivalstva so pokazale, da so bile pretekle napovedi
o Zivljenjski dobi ljudi podcenjene (Bongaarts in Bulatao, 2000%"). Najve&je napake so
bile v razredu najmlajsih in najstarejSih, in sicer zaradi previsokih predpostavk o stopnji
rodnosti in umrljivosti. Predpostavka, uporabljena v projekcijah, da se bo stopnja
podaljsevanja Zivljenjske dobe ljudi zaustavila, je bila napagna (Shaw, 2007°?). V zadnjih
25 letih se je pricakovano trajanje zivljenja Slovencev v starostni skupini 60-64
podaljsalo za priblizno pet let za moske in sedem let za zenske.

BANKA SLOVENIE

Tabela 6.3: Izvajalci prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja — $tevilo
zavarovancev, zbrana premija in sredstva
2007 2008 2009 2010 2011
Stevilo zavarovancev 486.816 512.343 532.716 539.650 537.217
Struktura (v %)
vzajemni pokojninski skladi 47,4 46,6 46,3 46,9 47,8
zavarovalnice 23,3 241 24,6 23,6 23,6
pokojninske druzbe 29,3 29,3 29,1 29,5 28,6
Zbrana premija (v mio EUR) 220 243 231 233 228
Struktura (v %) 9,1 10,4 -4,8 0,9 -2,1
vzajemni pokojninski skladi 43,2 42,0 45,9 45,6 46,0
zavarovalnice 21,2 24,7 21,4 21,2 20,3
pokojninske druzbe 35,6 33,3 32,7 33,2 33,8
Sredstva (v mio EUR) 956 1.212 1.528 1.794 1.846
Struktura (v %)
vzajemni pokojninski skladi 45,9 39,9 42,4 42,5 44,2
zavarovalnice 12,3 221 21,5 21,3 21,3
pokojninske druzbe 41,8 38,0 36,1 36,2 34,5
Vir: AZN, ATVP

%% To na primer velja za upokojitveno starost na Danskem od leta 2025 naprej.

3! Bongaarts, J. & Rodolfo A. B. 2000. Beyond Six Billion: Forecasting the World’s Population.
Washington: National Academy Press.

32 Shaw, C. 2007. Fifty Years of United Kingdom National Population Projections: How Accurate
Have They Been? Office for National Statistics, Population Trends 128, str. 8-23.
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Rast povprecne pokojnine je bila v preteklem letu 0,3-odstotna in je bila nizja od rasti
neto povprecne place v visini 2,1%. Povprecna starost novih prejemnikov pokojnin se je
lani povecala za dva meseca, na 60,3 leta.

V letu 2011 je zahtevana donosnost za dolgorocne drzavne obveznice Republike
Slovenije rasla in konec leta dosegla 6,9%. Nadaljevanje zviSevanja zahtevane donosnosti
na drzavne vrednostne papirje v prihodnje bi neposredno vplivalo na poslovanje
izvajalcev dodatnega pokojninskega zavarovanja. Izvajalci morajo zavarovancem
zagotoviti vsaj minimalno zajam¢eno donosnost na vplacano €isto premijo prostovoljnega
dodatnega zavarovanja. Donosnost ne sme biti manjSa od 40% povprecne letne obrestne
mere na drzavne vrednostne papirje Republike Slovenije z dospelostjo nad enim letom.
Ministrstvo za finance RS, ki izraCunava in objavlja minimalno zajam¢eno donosnost, je
januarja letos objavilo njen spremenjen nacin izraCunavanja. Donosnost se bo
izraCunavala enkrat letno, v izraun pa bodo vkljuceni letni povprec¢ni donosi
24 predhodnih mesecev. Ta ukrep je omilil povecanje minimalne zajamcene donosnosti,
ki bi se zgodila pri prejSnjem nacinu izracunavanja. Za leto 2012 velja 1,56-odstotna
minimalna zajaméena donosnost na letni ravni.

Tabela 6.4: Struktura sredstev pokojninskih skladov za Slovenijo ob koncu leta 2011
in v izbranih evropskih drzavah ob koncu leta 2010 v odstotkih
Slovenija Portugalska  Avstrija Nemcija Nizozemska

Struktura nalozb (v %)

denar in depoziti 24,9 10,9 8,5 3,1 4.4
dolzniski vrednostni papirji 64,4 49,5 49,8 41,9 56,2
delnice 1,1 21,7 32,2 5,2 19,5
enote vzajemnih skladov 7,2

drugo 24 17,9 9,5 49,8 19,8

Opomba: Podatki OECD vkljucujejo nalozbe v investicijske sklade. Njihove nalozbe se prikazujejo
razporejeno po vrsti vrednostnih papirjev.
Vir: AZN, ATVP, OECD Pension Markets in Focus, October 2011, Issue 8

V preteklem letu so le Stirje izvajalci dodatnega pokojninskega zavarovanja ustvarili
donos, ki je presegel minimalen zajam&en donos”’. Povpre¢na dosezena letna donosnost
zavarovalnic in pokojninskih druzb iz nalozb prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja je v letu 2011 znasSala 1,7%, letna rast VEP vzajemnih pokojninskih skladov
pa —1,5%. Eden izmed razlogov za razliko v povprecni dosezeni letni donosnosti med
dvema skupinama druzb je razliCen nacin vrednotenja nalozb. Pokojninske druzbe in
zavarovalnice lahko vrednotijo dolzniske vrednostne papirje, ki jih nameravajo drzati do
zapadlosti, po metodi odplac¢ne vrednosti, medtem ko morajo vzajemni pokojninski skladi
vse nalozbe vrednotiti po metodi trzne vrednosti. Razli¢en nacin vrednotenja vpliva na
premozenje in donosnost skladov, zato donosnost prikazujemo lo¢eno za posamezni
skupini izvajalcev.

Slika 6.10: Struktura naloZb izvajalcev prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja (levo)
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Vir: AZN, Banka Slovenije

33 Podatek o doseZeni letni donosnosti dveh zavarovalnic temelji na oceni, ki jo je predloZila AZN, in
ne na javno objavljenem podatku. Podatek do konca aprila $e ni bil javno dostopen.
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Slika 6.11: Disperzija donosov izvajalcev dodatnega pokojninskega zavarovanja,
pokojninske druzbe in zavarovalnice (levo), vzajemni pokojninski skladi
(desno) v odstotkih
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Vir: AZN, ATVP, Banka Slovenije, ECB

Klju€en izziv za izvajalce v prihodnje ostaja zagotavljanje minimalne zajamcene
donosnosti. Pretezen del nalozb izvajalcev namre¢ obsegajo nizko donosne, konservativne
nalozbe. Poleg tega imajo izvajalci pomemben del nalozb v vrednostnih papirjih
Republike Slovenije, ki jim vrednost pada ravno takrat, ko zahtevana zajamcena
donosnost raste. V teh razmerah se povecuje tveganje, da bodo morali lastniki sklade
dokapitalizirati. Problem dodatno povecujejo izstopi zavarovancev iz skladov po preteku
10-letnega obdobja.

Zagotavljanje zajamc¢ene donosnosti bi lahko postala tezava tudi, ¢e bi izvajalci dodatnega
pokojninskega zavarovanja s ciljem dosegati vedje donose zaceli prestrukturirati svoj
portfelj v bolj tvegane nalozbe. Med izvajalci v preteklem letu preusmerjanja nalozb v
bolj tvegane nalozbene oblike ni bilo opaziti. Zaradi pri¢akovanih izstopov zavarovancev
iz pokojninskih zavarovanj in visokih depozitnih obrestnih mer so izvajalci povecevali
delez depozitov v svojih sredstvih.

6.3 Investicijski skladi

Lani so se sredstva v investicijskih skladih zmanjsala za 20,8% in konec leta znaSala
1,8 mrd EUR. Na zmanjSanje so vplivala neto izplacila v vrednosti 77,2 mio EUR in
zmanjS$anje ponderirane vrednosti VEP za 14,4%. Skladno z zakonom se je v letu 2011
koncalo preoblikovanje vseh investicijskih druzb v vzajemne sklade.

Tabela 6.5: Pregled investicijskih skladov
2007 2008 2009 2010 2011 mar. 2012
Sredstva (v mio EUR)

Investicijski skladi (1S) 4.138 1.912 2.234 2.294 1.816 1.913
Vzajemni skladi (VS) 2.924 1.513 1.856 2.054 1.816 1.913
od tega tuji VS 367 130 192 217 153 146
letna neto vplacila VS 470 -304 18 25 =77 -12
Investicijske druzbe (ID) 1.213 398 377 241 0 0
Struktura (v %)
Vzajemni skladi 70,7 79,2 83,1 89,5 100 100,0
Investicijske druzbe 29,3 20,8 16,9 10,5 0 0,0
Stopnje rasti (v %)
Investicijski skladi 45,4 -53,8 16,8 2,7 -20,8 -15,6
Vzajemni skladi 51,6 -48,2 22,7 10,6 -11,5 -6,0
Investicijske druzbe 32,4 -67,2 -5,3 -36,2 -100,0 -100
VEP 28,0 -42,8 24,0 6,5 -14,4 -8,0
Vir: ATVP, LISE, lastni preracuni

Leta 2011 je bilo ustanovljenih 11 novih doma&ih vzajemnih skladov**, KD ID in NFD 1
pa sta se aprila oziroma avgusta preoblikovala v vzajemna sklada. Prenehalo je delovati
Sest podskladov druzbe Alta Skladi in en vzajemni sklad prilagodljive sestave nalozb.
Tako je bilo konec leta 2011 na trgu 140 domacih vzajemnih skladov, od tega veéina
delniskih. Stevilo tujih vzajemnih skladov, ki se trzijo v Sloveniji, se je od zadetka

**V besedilu se zaradi konsistentnosti uporablja izraz vzajemni skladi, namesto investicijski skladi.
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Sredstva investicijskih
skladov so se v letu 2011
zmanjsala za 20,8% ob neto
izpladilih v viSini

77,2 mio EUR in ob niZjem
VEP vzajemnih skladov za
14,4%.

Avgusta 2011 se je koncalo
zakonsko doloc¢eno obdobje
preoblikovanja vseh
investicijskih druzb v
vzajemne sklade.
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leta 2011 do konca marca 2012 povetalo za 33, na 248. Stevilo krovnih skladov se je v
letu 2011 zmanjSalo s 13 na 10, ker je KBM Infond prevzela upravljanje Krekovih in
Probankinih skladov, Alta Skupina pa je prevzela upravljanje skladov DUS Krone. Zaradi
racionalizacije poslovanja poteka vedno ve¢ zdruzitev druzb za upravljanje in posledi¢no
se njihovo Stevilo zmanjSuje. Kljub temu Stevilo skladov, v katere lahko vlagatelji
vlagajo, konstantno narasca. Veliko §tevilo vzajemnih skladov sicer povecuje moznost
izbire investitorjev, vendar zmanjSuje transparentnost trga in hkrati zahteva vecjo
obvescenost investitorjev pri odloc¢itvah. Mediji so zaceli objavljati izbore za najboljse
vzajemne sklade, da bi tako pomagali vlagateljem pri nalozbenih odlo¢itvah, kar pa ni
nujno vedno objektivno.

Slika 6.12: Stevilo oblik vzajemnih skladov (levo) in trzna koncentracija vzajemnih
skladov (desno) po letih
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Vir: ATVP

Trzna koncentracija domacih vzajemnih skladov se je lani Se dodatno znizala. Le en sklad
je imel ve¢ kot 7-odstotni trzni delez, medtem ko od preostalih 139 skladov noben
posamezen sklad ni presegel 5-odstotnega trznega deleza.

Primerjava slovenskih investicijskih skladov z evroobmocjem

Investicijski skladi v Sredstva domacih investicijskih skladov na prebivalca so se konec leta 2011 zmanjSala na
evroobmodju so bili 880 EUR, kar je za 21% manj kot prej$nje leto. Investicijski skladi v evroobmocju so bili
donosnejsi kot slovenski  precej bolj aktivni in donosni. Pred zaCetkom krize je odstotek sredstev investicijskih
investicijski skladi.  skladov v Sloveniji znasal 12% BDP, v letu 2011 pa je znaSal le Se 5,1% BDP. Kljub
nekoliko nizjemu BDP v Sloveniji je to znizanje predvsem posledica zmanj$anja sredstev
v investicijskih skladih. Varéevanje v vzajemnih skladih se v Sloveniji zmanjSuje, saj
vlagatelji namenjajo prednost depozitom. Financna kriza je razvoj tega dela trga v veliki
meri zaustavila, saj so bile izgube vlagateljev zaradi preve¢ tvegano sestavljenih
portfeljev zelo velike. Tudi umik investitorjev iz nalozb v investicijskih skladih je bil
razmeroma pozen, saj se je zgodil, Sele ko so se padajo¢i borzni indeksi ze mocno

pokazali v razvrednotenju nalozb.

Slika 6.13: Primerjava med Slovenijo in evroobmojem — sredstva investicijskih
skladov na prebivalca v 1000 EUR (levo) in delez sredstev v BDP v
odstotkih (desno)
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Vir: ECB, ATVP, Eurostat, Efama, SURS

Slovenski investicijski skladi ~ Slovenska lastniska struktura enot in delnic investicijskih skladov se Se vedno moc¢no
so bolj izpostavljeni  razlikuje od evropske lastniske strukture. V Sloveniji in evroobmocju se povecuje delez
impulzivnim odlo¢itvam  investicijskih skladov v lasti zavarovalniskega sektorja. Delez gospodinjstev v vlogi
investitorjev zaradi  investitorjev je v Sloveniji kljub neto izplacilom v visini 100 mio EUR, z 59% v tretjem
strukture investitorjev.  Cetrtletju 2011, Se vedno nadpovprecen. V evroobmocju je bil delez gospodinjstev skoraj
polovico manjsi. V Sloveniji je obseg finan¢nega posredniStva opazno manjsi, zato
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izstopa velik delez nalozb gospodinjstev v investicijskih skladih. Industrija vzajemnih
skladov v Sloveniji je zato veliko bolj izpostavljena impulzivnim reakcijam vlagateljev
kot posledica dogajanja na finan¢nih trgih. Posledi¢no morajo upravljavci skrbneje

spremljati raven likvidnosti skladov.

Slika 6.14: Lastniska struktura enot/delnic investicijskih skladov v odstotkih
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Opomba: Upostevane so enote/delnice vseh investicijskih skladov (investicijskih druzb in
vzajemnih skladov), domacih in tujih.
Vir: Banka Slovenije, ECB

Prepletenost dejavnosti investicijskih skladov z ban¢nim sektorjem

Druzbe za upravljanje (DZU) v vecinski lasti bank so lani upravljale 40% vseh sredstev
domacih investicijskih skladov. Najveéja druzba za upravljanje je pritegnila najveé
sredstev, 23,2%, neto vplacanih v investicijske sklade. Druge druzbe za upravljanje so v
imele letu 2011 vedinoma neto izplacila.

V letu 2011 so neto izplagila iz vzajemnih skladov znagala 77,2 mio EUR. Cetrtino od
tega zneska so morali izplacati neban¢ni vzajemni skladi in tri Cetrtine vzajemni skladi v
vecinski lasti bank. Tako visoka neto izplacila iz ban¢nih vzajemnih skladov so posledica
odprodaje Probanke DZU KBM Infond in s tem povezanih transakcij. Probanka DZU in
KBM Infond sta skupaj imela skoraj polovico neto izplacil v letu 2011. Zaradi izgub bank
so vlagatelji okrepili nezaupanje do njih ter s tem tudi do druzb za upravljanje, ki so v
vecinski lasti bank, in posledi¢no do vzajemnih skladov, ki jih te DZU upravljajo. K temu
je deloma pripomogel tudi visok padec vrednosti VEP banénih DZU, ki je v letu 2010 s
36-odstotno rastjo celo presegal rast v najuspesnejSem obdobju ekspanzije, leto 2011 pa je
koncal z 10,2-odstotnim padcem. Tudi VEP neban¢nih DZU je koncal leto 2011
negativno s 17-odstotnim padcem.

Slika 6.15: Primerjava med vzajemnimi skladi v upravljanju DZU v vecinski lasti
bank in drugih — struktura nalozb v odstotkih (levo); letna rast VEP v
odstotkih in mese¢na neto vplacila v mio EUR (desno)

75

100--;8#?#--???#?

90 ; 9 17 |6 6 19 s o - G- 60
80 5 45
70 | 64 69 69 6 30
60 ®Drugo 51 15
50 Depoziti 7% 70 s2 O 8 70 g
40 Domace obveznice 0
Tujina -15
30 Domace delnice
2 -30
45
10 117 1 2 16
13 5 1 12 17 33 27 o . 50
2007 2008 2009 2010 2011 Q1 2007 2008 2009 2010 2011 Q1 .75
2012 2012 2007 2008 2009 2010
V lasti ban¢nih DZU Drugi
Vir: ATVP, lastni preracuni

Vzajemni skladi v upravljanju druzb v vecinski lasti bank so lani ohranili enak delez
nalozb v tujini. Zaradi preoblikovanja investicijske druzbe NFD 1 v vzajemni sklad so se
rahlo prerazporedile nalozbe iz domacih obveznic v domace delnice in depozite.
Nebanéne DZU so precej povecale svoj delez nalozb v tujino, za §tiri odstotne tocke, ter
zmanjSale delez nalozb v domace delnice in depozite. Vzroki pove€anja nalozb v tuje
vrednostne papirje so nelikvidnost slovenskega kapitalskega trga, slabo korporativno
upravljanje druzb in pomanjkanje informacij za vlagatelje. K poveCanju so delno
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pripomogli tudi boljsi poslovni rezultati od pri¢akovanih v ZDA in posledi¢no izboljsanje
vzdu§ja na mednarodnih finanénih trgih.

Druzbe za upravljanje so  Zaradi nestabilnih razmer na mednarodnih finan¢nih trgih so druzbe za upravljanje lani
lani potrebovale ve¢  potrebovale ve¢ likvidnih sredstev, zato se je njihova zadolzenost pri bankah zvisala.
likvidnih sredstev.  Neposredna zadolZzenost druzb za upravljanje pri domacih bankah je konec leta 2011
znasala 88,1 mio EUR, kar je za 42,7% ve¢ kot konec leta 2010. Povecana potreba po
likvidnih sredstvih vzajemnih skladov lahko prispeva tudi k povecanju tveganja prenosa
Sokov z enega dela financnega sektorja v drugega. Celotna izpostavljenost bank do druzb
za upravljanje je ob koncu leta 2011 znasala 300,4 mio EUR oziroma za 11,6% ve¢ kot
leto prej. Povecala se je samo izpostavljenost do dveh druzb za upravljanje. Pri prvi je bil
razlog preoblikovanje investicijske druzbe v vzajemni sklad, ti pa potrebujejo vec
likvidnih sredstev za primer izstopov vlagateljev, druga se je zadolzila zaradi prevzema
dveh konkuren¢nih druzb za upravljanje.

Vlagatelji v vzajemne sklade

Tabela 6.6: Gibanje sredstev vzajemnih skladov v odvisnosti od neto vplacil in drugih
dejavnikov v mio EUR
Obvezniski MeSani Delniski Denarni Skupaj VS
2009
Neto vplacila 5 -20 36 -4 18
Kapitalski dobicki 2 142 181 0 325
Sredstva konec leta 39 628 1.173 14 1.856
2010
Neto vplacila 27 -43 43 -2 25
Kapitalski dobicki 3 73 97 0 173
Sredstva konec leta 69 659 1.313 12 2.054
2011
Neto vplacila 18 -74 -34 13 =77
Kapitalski dobicki 0 -83 -78 0 -160
Sredstva konec leta 87 502 1.201 26 1.816
Vir: ATVP, lastni preracuni

V prvih stirih mesecih preteklega leta je bilo v vzajemnih skladih ve¢ optimizma, vendar
so zaradi slabSanja razmer v preostalem delu leta investitorji zahtevali za 77,2 mio EUR
neto izplacil. Tako visoka neto izpladila so bila predvsem posledica nezaupanja
vlagateljev v financne trge zaradi negativnih dogodkov, povezanih z dolZznisko krizo v
evroobmodju, in iskanja varnej$ih nalozb ter tudi posledica dezinvestiranja nekaterih
vlagateljev. Zaradi naloZzbene politike veine vzajemnih skladov imajo ti ve€ino svojih
nalozb v tujih vrednostnih papirjih in je zato donos odvisen predvsem od razmer na tujih
finan¢nih trgih. Skladno s tem se gibajo tudi vplacila in izplacila.

Slika 6.16: Delez vzajemnih skladov, ki so prejeli neto vplacila, in delez tistih
vzajemnih skladov, ki so neto izplacevali, za delniske (levo) in meSane
(desno) v odstotkih
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Vlagatelji so se lani hitreje ~ Vlagatelji v vzajemne sklade so se v drugi polovici 2011 hitreje odzvali na padec VEP,
odzvali na padec VEP kot ob kot je to veljalo v letu 2008 ob izbruhu krize. Takratni najvecji padec VEP vzajemnih
izbruhu krize.  skladov, ki je bil 47-odstotni, in lanski, ki je bil 39-odstotni, sta primerljiva. Negativne
izkuSnje vlagateljev, ki so v letu 2008 vlagali v vzajemne sklade in posledi¢no utrpeli
velike kapitalske izgube, se zdaj izrazajo v vedji fleksibilnosti pri prestrukturiranju nalozb
glede na vrsto vzajemnega sklada in v hitrejSih odlo¢itvah za izplacilo. VEP vzajemnih
skladov je konec leta 2011 zakljudil pri 14-odstotnem padcu in marec 2012 pri 8-
odstotnem padcu.
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Slika 6.17: Letne rasti VEP vzajemnih skladov in SBI TOP v odstotkih (levo) ter
visina letnih vpladil v vzajemne sklade v mio EUR (desno)
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Sektor gospodinjstev se je na negotove razmere in padanje vrednosti VEP najbolj odzval.
V letu 2011 je zahteval za skoraj 100 mio EUR neto izplacil, kar je bilo skoraj Stirikrat
ved, kot je zahteval v letu 2010. To je predvsem pokazatelj neugodnih razmer na trgu dela
in povecanja nezaupanja do tovrstnih finan¢nih nalozb ob veliki nestanovitnosti finan¢nih
trgov. Sledil je sektor podjetij, ki so mu morali domac¢i vzajemni skladi izplacati
23,7 mio EUR. V sektorju zavarovalnic in pokojninskih skladov so se v letu 2011 za vec
kot polovico zmanjSala neto vplaila v vzajemne sklade. V septembru 2011 so
zavarovalnice in pokojninski skladi zahtevali celo neto izplacila, kar se pred tem ni
zgodilo Ze tri leta. Tudi banke so zahtevale neto izpladila, in sicer 9,8 mio EUR. Vzrok za
vecja neto izplacila pokojninskih skladov je zmanjSanje tveganja njihovih nalozb zaradi
zagotavljanja zajamcene donosnosti, medtem ko se zavarovalnice soocajo s povecanjem
zapadlosti polic zivljenjskih zavarovanj, vezanih na vzajemne sklade, in z rastjo Stevila
predcasnih prekinitev. Banke vecjo pozornost namenjajo trzenju vlog, zato je negativni
neto tok pricakovan, kajti strukturirani produkti so glavni vir nalozb bank v vzajemne
sklade.

Slika 6.18: Mesecna neto vplacila zavarovalniskega sektorja (levo) ter mesecna neto
vplacila gospodinjstev (desno) v mio EUR in letna rast VEP v odstotkih
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Vir: ATVP, lastni preracuni
Slika 6.19: Razvrstitev vzajemnih skladov glede na letne donosnosti ob koncu leta v
odstotkih
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Opomba:  Ker je razvrstitev skladov v ranzirno listo narejena glede na dosezeno letno donosnost ob koncu
posameznega leta, so upostevani le skladi, ki obstajajo vsaj eno leto. Slika ponazarja
variabilnost letnih donosnosti med skladi in relativni polozaj posameznih vrst vzajemnih
skladov med vsemi skladi. Stirikotniki pomenijo 50% vzajemnih skladov, od katerih ima
Cetrtina skladov manjse in Cetrtina vecje letne donosnosti.
Vir: ATVP, lastni preracuni
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Donosnost ve€ine vzajemnih  Lani se je ponovno povecal delez vzajemnih skladov z negativnim donosom. Manj kot
skladov je bila v letu 2011  osmina vseh skladov je izkazovala pozitivno letno donosnost, od katerih je bilo najvec¢
negativna.  obvezniSkih vzajemnih skladov in skladov usmerjenih v zdravstvo. V primerjavi z
meSanimi vzajemnimi skladi so v letu 2011 in na zacetku 2012 precej vecje izgube
izkazovali delniski vzajemni skladi. Veéji delez skladov z vi§jimi izgubami je predvsem

posledica negativnih informacij in gibanj na svetovnem kapitalskem trgu.

Slika 6.20: Relativna porazdelitev domacih delniskih (levo) in domacih meSanih
vzajemnih skladov (desno) glede na viSino letne donosnosti VEP v
odstotkih
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Vir: ATVP

V zadnjem cetrtletju 2011 so bila neto izplacila zelo visoka, zato so upravljavci povecali
delez likvidnih sredstev med nalozbami z 9,5% na 11,6%. Poveanje potreb po
likvidnostnih sredstvih je pokazatelj hitrejSega odzivanja vlagateljev na poslabsevanje
poslovanja vzajemnih skladov, kot je bilo to $e v prvih dveh letih po izbruhu finanéne
krize.

Spreminjanje strukture nalozb vzajemnih skladov

Slika 6.21: Primerjava strukture vrste skladov glede na sredstva v Sloveniji in EU v
odstotkih
100 3 7 6 6 5 5
% 19
80 16 25 21 18
70 »
25 27
23
60 -
50 198 |es .
40 Drugi l . l l
30 Denarni 63 64 66
Obvezniski
20 40
mMesani 30 & s 33
10 Delnigki
0
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Slovenija EU
Vir: ATVP, EFAMA

Vlagatelji so se zaceli  Primerjava strukture vrst vzajemnih skladov kaze, da se v EU zmanjSuje naravnanost
nagibati k stabilnej$im in  vlagateljev k tveganju, saj so prestrukturirali sredstva iz bolj tveganih delniskih in
varnej§im nalozbam.  meSanih skladov v manj tvegane obvezniske in denarne sklade. V Sloveniji ta sprememba
v strukturi vzajemnih skladov ni tako o€itna. S 66% so izrazito prevladujo¢ delez lani
ohranili delni8ki vzajemni skladi. Skladi z nalozbeno politiko, usmerjeno pretezno na trge
nekdanje Jugoslavije, so ob koncu leta 2011 obsegali le Se 2,8% vseh sredstev vzajemnih

skladov.

Evropska dolzniSka kriza ter znizevanje bonitetnih ocen nekaterih drzav in finan¢nih
institucij so povzrocili mnozi¢no selitev vlagateljev. Ti so se zaceli nagibati k stabilnejSim
in varnej$im nalozbam. Do decembra lani se je VEP meSanih vzajemnih skladov zmanjsal
za 16,8% in VEP delniskih vzajemnih skladov za 12,5%. Posledi¢no so vlagatelji do
konca leta 2011 zahtevali za 74,3 mio EUR neto izplacil iz meSanih in za 33,8 mio EUR
iz delniskih vzajemnih skladov. Nasprotno velja za VEP denarnih vzajemnih skladov, ki
je celo leto 2011 narascal in december zakljucil z 2,1-odstotno rastjo. Zato so vlagatelji
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vanje neto vplacali za 13 mio EUR. VEP obvezniskih vzajemnih skladov je zacel v
letu 2011 s pozitivno medletno rastjo, konec leta zakljucil pri nicelni rasti, vlagatelji pa so
neto vplacali za 18,1 mio EUR.

Nalozbe vzajemnih skladov v tujino postopoma naras¢ajo, saj je vlaganje v slovenske = Nalozbe vzajemnih skladov v
vrednostne papirje zaradi slabe likvidnosti, pocasnega prestrukturiranja slovenskih  tujino so se lani povecale za
podjetij in pomanjkljivega komuniciranja z vlagatelji neprivla¢no. Tako so se nalozbe v 2 odstotni to¢ki in tako
tujino lani povecale za dve odstotni tocki in so dosegle 16,9 mio EUR. Za eno odstotno  zna$ale 16,9 mio EUR.

to¢ko so se zmanjsale nalozbe v domace delnice in znasale 3,9 mio EUR, kar je poleg

dejanskih prodaj tudi posledica prevrednotenja. Nalozbe v domace obveznice in v

depozite v strukturi sredstev vzajemnih skladov so se prav tako zmanjsale za eno odstotno

tocko.

Slika 6.22: Struktura nalozb vzajemnih skladov v odstotkih (levo) in regionalna
struktura nalozb celotnega sektorja drugih finanénih posrednikov v tuje
delnice v odstotkih (desno)
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Zaradi evropske dolzniske krize je bilo opazno postopno zmanjsevanje nalozb v delnice
drzav evroobmocja, medtem ko se je zaradi pozitivnih makroekonomskih gibanj povecal
delez nalozb v ZDA. Nizje stopnje gospodarske rasti in spremljajoce strukturne tezave so
povzroéile padec delnidkih trgov v drzavah BRIK™, kar se je pokazalo tudi pri slovenskih
vzajemnih skladih v zmanjSanju deleza nalozb v delnice drzav BRIK.

Ucdinkovitost upravljanja vzajemnih skladov

Uginkovitost upravljanja*® mesanih in delnigkih vzajemnih skladov, merjena s Sharpovim  Velika nestanovitnost na
in Sortinovim indeksom, se je do zaCetka leta 2011 gibala razmeroma usklajeno. V. obvezni§kem trgu v letu 2011
letu 2011 pa je bila ucinkovitost upravljanja meSanih skladov manj$a predvsem zaradi  je moc¢no vplivala na
dolzniSke krize v Evropi, ki je celo leto vplivala na veliko nestanovitnost na obvezniSkem  uéinkovitost upravljanja
trgu. Posledi¢no je mo¢no padla tudi uc¢inkovitost upravljanja obvezniskih skladov, ki je ~ meSanih in obvezniSkih
bila celo leto negativna. To pomeni, da bi bilo sredstva bolje investirati v 10-letno nemsko  skladov.

drzavno obveznico. Razmere na obvezniskem trgu so se umirile $Sele s posredovanjem

evropske centralne banke s triletnimi ODR. Donosnosti ve¢ine obveznic so hitro padle in

ucinkovitost obvezniskih skladov je ponovno presla v pozitivno obmocje. To ne velja za

delniske in mesane sklade, katerih ucinkovitost je kljub precej$nji rasti delniskih trgov

konec leta 2011 in v prvem cetrtletju leta 2012 $e vedno negativna. Ti skladi so pocasi

vstopali na trg in precejSen del rasti v tem obdobju zamudili. Glede na negotovost na

financ¢nih trgih je bolj konservativna nalozbena politika do neke mere pricakovana. Vzrok

za zaostanek rasti u¢inkovitosti meSanih skladov za delniSkimi je v spremenjeni strukturi

nalozb, saj se je delez obvezniskih nalozb zaradi negotovosti na obvezniskem trgu ¢ez leto

po vsej verjetnosti zmanjSeval.

% BRIK - Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska

*¢ Informacijo o uéinkovitosti investiranja oziroma upravljanja prikazujejo tveganju prilagojene
donosnosti, ki so definirane kot razmerje med donosnostjo in tveganjem posameznega sklada.
Najpogosteje uporabljeni meri uc¢inkovitosti upravljanja sta Sharpov in Sortinov indeks, ki merita
donosnost na enoto tveganja. Razlika med njima je le na¢in merjenja tveganja.
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Stanje lizinskih poslov se je
leta 2011 znizalo za 8%, na
3,6 mrd EUR. V strukturi se
je povecal delez
nepremicninskih poslov za
3,4 odstotne tocke, na 57,5%.

Slika 6.23: Ucinkovitost upravljanja na trgu vzajemnih skladov
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Opomba: Sharpov indeks meri donosnost sklada nad donosnostjo netvegane nalozbe v razmerju s
standardnim odklonom donosnosti sklada. Sortinov indeks meri donosnost sklada nad
donosnostjo netvegane nalozbe v razmerju s standardnim odklonom donosnosti sklada,
vendar so pri izracunu standardnega odklona upos$tevane le tiste vrednosti, ki so manjse
od netvegane donosnosti. Vedja vrednost indeksa pomeni ve¢jo uéinkovitost upravljanja.
Kot mera netvegane donosnosti je uporabljena donosnost 10-letne nemske drzavne
obveznice. Na sliki je prikazana ponderirana vrednost obeh indeksov za vsako vrsto
skladov.

Vir: ATVP, Bloomberg, lastni preracuni

6.4 Lizinska podjetja

Poslovanje lizingke dejavnosti je bilo lani pod vplivom manj$e gospodarske aktivnosti in
slabse kreditne sposobnosti komitentov. Stanje lizinskih poslov se je znizalo za 8%, na
3,6 mrd EUR, zaradi manjSega obsega novih poslov, prekinitev pogodb in oslabitev.
Lizing premicnin se je zmanjSal za 15%, na 1,5 mrd EUR, lizing nepremic¢nin pa za 3%,
na 2,1 mrd EUR. Lizinska podjetja so poslovno povezana z ban¢nim sistemom. Tista, ki
so v vecinski lasti bank v Sloveniji, predstavljajo Cetrtino bilancne vsote lizinske
dejavnosti in imajo nadpovprecen delez nalozb v nepremi¢ninah. Dezinvestiranje je zaradi
nizke likvidnosti nepremi¢ninskega trga pocasno.

Slika 6.24: Obseg novoodobrenih lizingkih®” poslov v mio EUR, dele lizinga
nepremicnin v odstotkih (levo) in letne stopnje rasti novoodobrenih poslov
v odstotkih (desno)
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2%, pri lizingu nepremic¢nin
za 24%.
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Vir: ZLPS, ZBS

Leta 2011 je bilo sklenjenih za 898 mio EUR lizinskih poslov, kar je 9% manj kot leto
prej. Po podatkih Odbora za lizing pri ZBS so vodilna §tiri lizinska podjetja glede na
novoodobrene posle zavzemala 60-odstotni trzni delez. V stanju lizinskih poslov je njihov
ocenjen delez 55%. Izpostavljenost slovenskih bank tej skupini je le slabih 5%
razvricenih terjatev do lizingov. Banke imajo vecino izpostavljenosti do manjsih lizinskih
druzb. Dobri dve tretjini jo je do treh lizing podjetij, ki so predstavljala po novoodobrenih
poslih 21-odstotni trzni delez oziroma 18% stanja lizinskih poslov.

37 Zaradi razpolozljivosti podatkov so v celotnem poglavju lizinski posli vrednoteni po nabavni
vrednosti do leta 2008, naprej po financirani vrednosti; od leta 2010 tudi brez financiranja zalog.
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Financiranje novih premicnin se je ob slab$ih razmerah v industriji in gradbenistvu
zmanj$alo za 2%. Manj je bilo tudi novih nepremicninskih poslov, za 24%. Zaradi stanja
na nepremicninskem trgu bodo lizinske druzbe kratkoro¢no krepile predvsem lizing
premicnin.

V strukturi novoodobrenih lizinskih poslov se je povecal delez lizinga premicnin za
5 odstotnih tock, na 74%. Med njimi $e naprej prevladuje financiranje osebnih vozil, ki so
skupaj s komercialnimi vozili dosegla 81%. Slabi dve tretjini novih nepremicninskih
poslov je bilo sklenjenih na poslovnih stavbah in 23% na stanovanjskih nepremi¢ninah.

Vedji del lizinskih poslov je bil namenjen financiranju gospodarstva. Pri premi¢ninah je
bila tretjina poslov sklenjenih s fizicnimi osebami, kar je za dve odstotni tocki manj kot
leto prej. Na delu nepremicnin je bilo poslov s fizicnimi osebami le za odstotek.
Povprecni LTV kot razmerje med zneskom odobritve financiranja v primerjavi z
vrednostjo predmeta pogodbe ostaja visok, pri premic¢ninah 80 in nepremi¢ninah 92.

Slika 6.25: Struktura lizinga premic¢nin (levo) in nepremicnin (desno) v odstotkih
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Posojila, ki so jih odobrila lizinska podjetja, so se zaradi visokih oslabitev v preteklih
dveh letih zmanjSala za 27%, na 95 mio EUR. 63% vseh kreditov je bilo odobrenih
fizicnim osebam.

Pri premicninah je obseg poslovnega najema ostal skoraj nespremenjen. Izpad dela
industrijske proizvodnje je nadomestil vecji obseg poslov z zasebnim storitvenim
sektorjem, ki je povecal tudi obseg finan¢nega lizinga premi¢nin. Ro¢nost novoodobrenih
poslov se ni bistveno spremenila. Vecina jih je bilo odobrenih znotraj 10 let, od tega je
bilo 76% pogodb z rocnostjo do 5 let.

Lizinska podjetja, ki so bila pred krizo pomemben vir financiranja gradbene panoge, so se
iz tega segmenta zaCasno umaknila. Ponudba zalog dokoncanih in nedokoncanih
nepremicnin je velika. Preteklo leto je bilo novoodobrenih poslov z nepremi¢ninami za
41% manj od povpre¢ja zadnjih Stirih let. ManjSa dejavnost podjetij je znizala
povprasevanje po poslovnih prostorih. Poleg nezasedenih poslovnih prostorov je v
bilancah lizinskih podjetij tudi ve¢ neoddanih oziroma neprodanih stanovanjskih enot.
Zaradi poc¢asnega dezinvestiranja je pricakovati, da bodo stroski oslabitev narascali tudi v
letu 2012.

Zasebni storitveni sektor ima z 82% najvecji trzni delez tudi pri novih poslih z
nepremi¢ninami. Njegovo povecanje je posledica precej$njega zniZzanja najemov javnega
sektorja, industrije in gradbenistva. Ro¢nost novih pogodb se je izrazito skrajSala, saj je
bila slaba polovica poslov sklenjenih z zapadlostjo do dveh let. Ta delez je za 34 odstotnih
tock vecji od povprecja predhodnih treh let.

.....

rast so dosegle Spanija, Poljska, Estonija in Svedska, najniZzjo pa Romunija, Bolgarija,
Gr¢ija in Madzarska. Prve ocene kaZejo na rast novoodobrenih poslov v visini 7% tudi
leta 2011. Ohlajevanje ekonomije je poslabsalo rezultate v zadnjem Cetrtletju preteklega
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Slika 6.26: Delez lizinskih poslov v bruto investicijah v osnovna sredstva (levo) in
stopnje rasti novoodobrenih poslov v nekaterih evropskih drzavah (desno)
v odstotkih
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getrto leto zapored™®, na 14,9%. Leta 2010 je bil s 15,1% za 2,2 odstotni tocki ve&ji od
evropskega povprecja. Dinamika zmanj$evanja lizinskih poslov je bila po krizi vi§ja od
znizevanja investicij, kar je posledica manjSega povprasevanja in visokih stroskov
financiranja. Lizinski posli so leta 2011 obsegali dobro desetino posojil, ki so jih banke
odobrile nebanénemu sektorju. Ta delez je bil leta 2010 za 7,7 odstotne tocke vecji od
povprecja drzav evroobmocja, kjer se je zmanjsal na 3,7%.

Mala in srednje velika  Ugotovitve raziskave na vzorcu drzav™, ki proizvedejo 83% evropskega BDP, so za
evropska podjetja, kise  leto 2010 pokazale, da je bil delez podjetij, ki se financira z lizingom, pri malih in
financirajo z lizingom, imajo  srednjih podjetjih vecji kot pri velikih. Mala in srednje velika podjetja so financirala
v povpredju visje investicije ~ 16,7% investicij z lizingom. Rast odstotka se pricakuje tudi za leto 2012.
od tistih, ki lizinga ne
uporabljajo.  Slika 6.27: Stopnje rasti stanj lizin§kih poslov in banénih posojil nebanénim
sektorjem (levo) ter delez lizinskih poslov v banénih posojilih
nebanénemu sektorju (desno) v odstotkih
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Vir: ZLPS, ZBS, Banka Slovenije, ECB
Uspesnost lizinskih podjetij

Na evropski ravni so imela lizinska podjetja pretekli dve leti dobi¢ek vse do zadnjega
Cetrtletja 2011, ko se je negotovost podjetniskega okolja povecala. Ob koncu leta 2011 so
se povedali stroski oslabitev, ki naj bi zniZevali poslovni izid tudi v letu 2012.*

Lizin§ka podjetjaso  To pa ne velja za slovenska lizinska podjetja, ki so od leta 2009 zaradi majhnih naro¢il,
poslovala z izgubo.  investicij, zasebne potro$nje in slabSanja kakovosti portfelja poslovala z izgubo. Lizinska
dejavnost je cikliéno povezana z gospodarsko rastjo. Recesija in otezeno pridobivanje
virov finan¢ne dejavnosti bosta vplivala na tezje prestrukturiranje bilanc podjetij, ki so

jim lizingi izpostavljeni, kar bo Se naprej otezevalo poravnavanje obveznosti komitentov.

Lizinska podjetja poslujejo z visokim finan¢nim vzvodom. Dolg je ob koncu leta 2011 za
23-krat presegal lastniski kapital, kar je vi§ji finan¢ni vzvod kot pri bankah. Tveganje je

3 Zmanjanje deleza lizingkih poslov v bruto investicijah v osnovna sredstva je v letu 2008 posledica
prehoda vrednotenja poslov z nabavne na financirano vrednost, ki za predhodna leta ni dosegljiva.
IzraCunana penetracijska stopnja po nabavni vrednosti, ki je metodolosko primerljiva s
predhodnimi stopnjami, v letu 2008 celo nekoliko preseze raven leta 2007.

3 Vir: Leaseurope. V raziskavo so bile vklju¢ene Neméija, Francija, Velika Britanija, Italija, Spanija,
Nizozemska, Poljska in Svedska, ki pokrivajo 78% evropskega lizinskega trga.

4 Vir: Leaseurope.
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ob izpadu nadrtovanih denarnih tokov veliko. Z manj novih poslov, ki bi izboljSevali
strukturo nalozb, je negativen poslovni rezultat posledica izpada obrestnih prihodkov
zaradi kréenja dejavnosti in zamud pri poravnavanju obveznosti komitentov, visokih
stroskov oslabitev in zasezenih pogodbenih predmetov. Ve¢ lizinskih podjetij je bilo v
preteklem letu dokapitaliziranih. PodaljSale so se tudi zamude pri poravnavanju
obveznosti do bank.

Lizinska podjetja so ob koncu leta 2011 izkazovala 28% domacih obveznosti, preostalo so
bile obveznosti do tujine. Vecina lizingov s tujim lastniStvom se zadolZuje neposredno pri
povezanih osebah v tujini, Ceprav je na slovenskem trgu prisotna banka iz iste lastniske
skupine. V strukturi obveznosti lizinskih podjetij je bilo 92% oziroma 4,8 mrd EUR
posojil. Slovenske banke so k financiranju nalozb prispevale 1,3 mrd EUR, kar pomeni
4% posojil nebancnemu sektorju.

Bancna posojila kot glavni vir financiranja imajo pogosto krajSo ro¢nost kot lizinske
nalozbe. Neskladje ro¢nosti virov in nalozb je v preteklosti povecalo dobiéek, v otezenih
razmerah pa povecuje tveganje refinanciranja.

BANKA SLOVENIE

EVROSISTEM

Financiranje lizinSkih nalozb
temelji ve¢inoma na virih iz

tujine.

Tabela 6.7: Uspesnost lizinskih podjetij in viri financiranja
Stopnije rasti (v %)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Bilan¢na vsota (v mio EUR) 3.779 5.029 5926 5926 5553 5.118 331 17,8 00 -63 -7,8
Kapital (v mio EUR) 216 247 279 208 208 209 142 130 -255 0,0 0,8
Celotni dobicek oziroma izguba (v mio EUR) 46 49 28 -38 -32 -22 59 -433 -237,8 16,3 31,5
ROA - donos na sredstva (v %) 1,4 1,1 0,5 -0,6 -0,6 -0,4
ROE - donos na kapital (v %) 234 211 105 -157 -154 -10,5
Financ¢ne in poslovne obveznosti (v mio EUR) 3.539 4.750 5.604 5.675 5302 4.867 34,2 18,0 1,3 -6,6 -8,2
obveznosti do bank in podjetij v skupini/bilanéna vsota (v %) 94 94 95 96 95 95
Obveznosti do tujine (v mio EUR) 2.676 3.478 4.155 4.145 4.008 3.680 30,0 194 -0,2 -3,3 0,0
obveznosti do tujine/bilan¢na vsota (v %) 71 69 70 70 72 72
Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb (v mio EUR) 3 3 12 128 177 136

Opomba: Podatki iz racunovodskih izkazov vkljucujejo lizinska podjetja, katerih klju¢na dejavnost je opravljanje lizinskih poslov in ki so

vkljucena pod Sifro dejavnosti K64.91 (SKD 2008).
Vir: AJPES
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Ob vedji tezavi v delovanju
pladilnega sistema
TARGET?2 se je junija 2011
dokazala ucinkovitost
ukrepov, pripravljenih za
primer neoperativnosti
sistema.

Oblikovanje sistema
spremljanja poslovanja
udeleZencev placilnega
sistema TARGET2-Slovenija
v letu 2012.

Obseg transakcij v sistemu
TARGET?2-Slovenija se je
zmanjsal, v sistemu SEPA

IKP pa povecal.
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7 FINANCNA INFRASTRUKTURA

7.1 Pladilni sistemi

Za finan¢no stabilnost v Sloveniji je zaradi visoke vrednosti transakcij in zagotavljanja
likvidnosti ban¢nega sistema pomemben predvsem placilni sistem TARGET2-Slovenija.
Kot nacionalno komponento centraliziranega vseevropskega placilnega sistema za
posamicno (bruto) poravnavo evrskih placil v realnem ¢asu (TARGET2) ga upravlja
Banka Slovenije. Ker je TARGET?2 tehnolosko vzpostavljen kot enotna skupna platforma
Evrosistema, se pregled njegovega delovanja izvaja centralizirano pod vodstvom ECB.

Skladno z ugotovitvami pregleda je placilni sistem TARGET2 v letu 2011 deloval
normalno in brez veéjih odstopanj, razen 25. julija 2011, ko so operativne tezave
onemogocile obicajen zaetek dnevne faze njegovega delovanja. Te teZave so bile s
tehni¢nega vidika najobseznejSe od vzpostavitve placilnega sistema leta 2007, saj so
trajale tri ure in povzroCile neoperativnost vseh nacionalnih komponent sistema
TARGET?2. Pojav tezav zgodaj zjutraj in hitro aktivirani ukrepi za obdelavo pomembnih
placil v razmerah neoperativnosti so omejili posledice za udelezence placilnega sistema in
celoten finan¢ni sistem. Analiza je pokazala, da so ukrepi, pripravljeni za primer
neoperativnosti  sistema TARGET2, wucinkoviti. Upravljavec placilnega sistema
TARGET2 je po dogodku sprejel ukrepe, ki bodo prepreéili ponovitev podobnih
dogodkov.

V okviru placilnega sistema TARGET2-Slovenija bo predvidoma v letu 2012
vzpostavljen sistem spremljanja poslovanja udeleZzencev. Vkljuceval bo spremljanje
obsega placilnih tokov in uporabe likvidnosti. Vzpostavitev sistema spremljanja temelji
na pobudi Evrosistema in hkrati izhaja iz potreb Banke Slovenije. Stanja na poravnalnih
racunih v tem placilnem sistemu so klju¢na za zagotavljanje likvidnosti domacega
banc¢nega sistema, zato je TARGET2-Slovenija sistemsko najpomembnejsi placilni sistem
v drzavi. Cilji spremljanja poslovanja udelezencev TARGET2-Slovenija so spoznavati
vzorce poslovanja posameznih udelezencev placilnega sistema s strani upravljavca
pladilnega sistema, prepoznavati spremembe v poslovanju udelezencev, ki bi lahko
odrazale tezave v njihovem poslovanju, in izdelovati analize. Zasnova sistema temelji na
dobrih praksah tovrstnega spremljanja poslovanja v placilnih sistemih z uporabo
analiti¢no-statisticnih metod in z dostopom do podatkov v realnem casu.

Zaradi velikega $tevila dnevno obdelanih transakcij je za Slovenijo pomemben tudi
placilni sistem SEPA, interna kreditna placila (SEPA IKP), ki ga upravlja Bankart d.o.o.
Namenjen je obdelavi kreditnih placil malih vrednosti (do 50.000 evrov), skladnih s
pravili enotnega obmocja placil v evrih (SEPA), po nacelih izracuna neto terjatev oziroma
neto obveznosti posameznega udelezenca v placilnem sistemu proti drugim. Poravnalna
jamstvena shema, ki je vzpostavljena z namenom obvladovanja finanénega tveganja v
placilnem sistemu v primeru nezmoznosti poravnave obveznosti udelezenca, tudi leta
2011 ni bila aktivirana. Banka Slovenije je v letu 2011 redno spremljala gibanje obsega
placil v SEPA IKP in dogodke, ki bi lahko vplivali na varnost in u¢inkovitost njegovega
delovanja, ter povecanja tveganj ni zaznala.

Tabela 7.1: Vrednost in Stevilo transakcij v placilnih sistemih TARGET/TARGET?2 in
Ziro kliring/SEPA IKP
Leto Medletne stopnje rasti (v %)

2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
TARGET/TARGETZ'
Vrednost (v mrd EUR)  364,7 410,4 507,6 530,1 501,0 14,8 125 237 44 55
Stevilo transakcij (mio) 0,73 066 0,67 0,65 0,65 -53,5 -9,6 1,2 -3,0 -0,2
Ziro kliring/SEPA IKP
Vrednost (v mrd EUR) 45,7 49,1 44,9 454 46,7 99,3 75 -86 12 29
Stevilo transakcij (mio) 53,62 55,91 55,13 56,13 64,92 29 43 14 18 157

"Transakcije med udelezenci TARGET2-Slovenija (domaca plagila).
Banka Slovenije

Opomba:
Vir:

V plaéilnem sistemu TARGET2-Slovenija sta se v letu 2011 Stevilo in vrednost transakcij
zmanjSala in povecala v placilnem sistemu SEPA IKP. Skupna vrednost transakcij v
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TARGET2-Slovenija oziroma SEPA IKP je v letu 2011 dosegla 14,1- oziroma 1,3-kratnik
BDP Slovenije.

V pladilnem sistemu TARGET2-Slovenija je bilo najve¢ transakcij med udelezenci
TARGET2-Slovenija (domacih placil) obdelanih decembra, ker se Stevilo placil strank
udelezencev praviloma poveca ob koncu leta. Razloga za povecanje vrednosti transakcij
sta bila predvsem v vezavi in sprostitvi kratkoro¢nih vlog pri kreditnih institucijah ter v
povecani uporabi instrumentov mejnega depozita in posojila ¢ez dan.

TARGET2-Slovenija omogoca tudi ¢ezmejne transakcije in s tem ¢ezmejni prenos tveganj.
Obseg teh transakcij je glede na poravnavo domacih placil man;jsi, ¢eprav sta se v letu 2011
povecala Stevilo in predvsem vrednost ¢ezmejnih placil. Razlog za to je bil predvsem
povecan obseg ¢ezmejnih likvidnostnih tokov med héerinskimi in mati¢nimi bankami.

Z izjemo operativnih tezav celotnega placilnega sistema TARGET?2 25. julija 2011 je bil
leta 2011 placilni sistem TARGET2-Slovenija znotraj urnika nenehno razpolozljiv.

Slika 7.1: TARGET2-Slovenija: domaca in Cezmejna placila; vrednosti (v
mrd EUR) in Stevilo (v tisoCih; desno) ter SEPA IKP: vrednost (v

mrd EUR; levo) in $tevilo (v mio; desno)

70 100 5,0 10
Vrednost pladil iz Slovenije (levo) Bruto vrednost (v mrd EUR)

Vrednost placil v Slovenijo (levo) 90 45 mmNeto vrednost (v mrd EUR)
& —Stevilo (desno)
Vrednost domacih placil (levo) 80 40
50 — Stevilo placil v Slovenijo (desno)
—Stevilo plagil iz Slovenije (desno)
40 — Stevilo domagih plail (desno) 60 3,0
50 2,5
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jan.11 feb.11mar.11apr.11maj.11jun.11 jul.11 avg.11sep.11okt.11 nov.11dec.11 jan.11 feb.11 mar.11apr.11 maj.11 jun.11 jul.11 avg.11sep.11 okt.11 nov.11dec.11

Vira: Banka Slovenije in Bankart d.o.o.
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V placilnem sistemu SEPA IKP se je v letu 2011 povecalo Stevilo transakcij zaradi
postopne zamenjave posebnih poloznic z univerzalnimi placilnimi nalogi. Transakcije na
podlagi posebnih poloznic so se obdelovale v okviru druge medbanéne ureditve,
univerzalni placilni nalogi pa se obdelujejo kot kreditna placila SEPA v placilnem sistemu
SEPA IKP. Najveéje povecanje je bilo prav v zadnjih dveh mesecih leta 2011, preden je
bila konec leta ukinjena obdelava posebnih poloznic. Kljub temu je bil zaradi relativno
nizke povprecne vrednosti teh placil vpliv na skupno vrednost placil v SEPA IKP majhen.
V letu 2011 je povprecna stopnja pobota v sistemu znaSala skoraj 80%. Zato so bili za
poravnavo obveznosti udelezencev iz naslova transakcij v placilnem sistemu potrebni
denarni tok v vi$ini le ene petine bruto vrednosti transakcij ter ustrezno nizje likvidnostne
potrebe udelezencev.

Herfindahl-Hirschmanov indeks koncentracije S$tevila transakcij po udelezencih  Izpostavljenost sistemskemu
uporabljamo kot indikator sistemskega tveganja v placilnem sistemu. V primerjavi z  tveganju je leta 2011

letom 2010 se je v placilnih sistemih TARGET2-Slovenija in SEPA IKP koncentracija  stagnirala.

oziroma tveganje minimalno zmanjsalo.

Slika 7.2: Koncentracija $tevila transakcij v sistemih TARGET/TARGET?2 in Ziro
kliring/SEPA IKP — Herfindahl-Hirschmanov indeks (HHI; levo) in
odstotni delez Stevila transakcij petih najvecjih udelezencev glede na
skupno Stevilo transakcij (desno); brez Banke Slovenije

2.500
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Vir: Banka Slovenije

POROCILO O FINANCNI STABILNOSTI 131



BANKA SLOVENIIE

EVROSISTEM

V TARGET2-Slovenija se je za 1,03 odstotne tocke zmanjsal tudi delez najvecjih petih
udelezencev v sistemu po Stevilu transakcij, medtem ko se je v SEPA IKP povecal za
0,66 odstotne tocke. Razlog za to je izrazito poveCanje Stevila transakcij najvecjih
udelezencev sistema, ki je nastal kot posledica migracije posebnih poloznic na univerzalni
placilni nalog oziroma kreditna placila SEPA.

7.2 Sistemi kliringa in poravnave vrednostnih papirjev

Centralna klirin§ko depotna druzba d.d. (KDD) je v Sloveniji sistemsko pomembna
institucija na podroc¢ju kliringa in poravnave vrednostnih papirjev. Na post trgovalnem
segmentu trga vrednostnih papirjev zagotavlja izdajo vrednostnih papirjev, vodenje
delniskih knjig in vodenje raCunov vrednostnih papirjev imetnikov. Hkrati KDD upravlja
sistem poravnav vrednostnih papirjev za posle, sklenjene na Ljubljanski borzi, in za posle,
sklenjene zunaj organiziranega trga, po nacelu poravnave proti so¢asnemu placilu ali
poravnave brez soCasnega plaCila. Ta mehanizem za zavarovanje kreditnih operacij
Evrosistema uporablja tudi Banka Slovenije.

Banka Slovenije je v letu 2011 redno spremljala spremembe zakonodaje in ureditve
operativnega delovanja KDD, gibanje in strukturo §tevila transakcij v sistemu poravnave
vrednostnih papirjev ter druge dogodke s potencialnim vplivom na delovanje KDD. V letu
2011 je KDD delovala brez zaznanih odstopanj od urnika delovanja, prav tako ni bil
aktiviran jamstveni sklad, ki bi ga KDD uporabila ob likvidnostnih tezavah udelezencev
poravnave borznih poslov.

Obvladovanje tveganj v Statut ESCB doloca, da morajo biti vse kreditne operacije centralnih bank ESCB polno
sistemih poravnave  zavarovane s primernim financnim premozenjem. Ta vkljucuje tudi vrednostne papirje,
vrednostnih papirjev zaradi ~ vknjizene in poravnane v KDD. Zato je delovanje KDD za Banko Slovenije pomembno
velike uporabe primernih  zaradi uporabe primernih vrednostnih papirjev, vknjizenih v KDD, za zavarovanje
vrednostnih papirjevza  kreditnih operacij Banke Slovenije in drugih centralnih bank ESCB. Dostop do
zavarovanje operacij  vrednostnih papijev v KDD jim omogoca korespondenéni centralnobanéni model
Evrosistema. (CCBM). Ker uporaba storitev KDD s strani centralnih bank zahteva tudi spremljanje in
oceno obvladovanja poravnalnih in operativnih tveganj v KDD, je Banka Slovenije v
sodelovanju z ECB v letu 2011 zacela pripravljati novo ocene skladnosti delovanja KDD

z referen¢nimi standardi Evrosistema. Rezultati ocene bodo objavljeni v letu 2012.

Slovenske banke in hranilnice so v finan¢no zavarovanje v letu 2011 mesecno v
povprec¢ju skupaj predlozile 1.903,6 mio EUR primernih domacih vrednostnih papirjev,
kar je 10,8% manj kot v letu 2010. Kljub temu se ohranja visoka raven rabe te vrste
primernega finanCnega zavarovanja (primerno finan¢no premozenje so tudi banc¢na
posojila in denarni depoziti), katerega vrednost se je v letu 2011 spreminjala med
najmanj$o, 1.757 mio EUR, v aprilu in najvecjo, 2.183 mio EUR, v decembru. V
letu 2011 se je povecal tudi interes tujih bank za uporabo vrednostnih papirjev, vknjizenih
v KDD. Povpre¢na mesecna vrednost slovenskih vrednostnih papirjev, uporabljenih za
zavarovanje kreditnih operacij drugih centralnih bank ESCB, se je v letu 2011 povecala za
72,4% glede na leto 2010 in dosegla 222,4 mio EUR.
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1. Medsektorske finan¢ne terjatve in obveznosti

Tabela 1.1 Medsektorske finanéne obveznosti in terjatve sektorjev slovenskega gospodarstva konec leta 2011 v
odstotkih BDP
(v % BDP) Terjatve
Domaci sektorji Tujina Skupaj
Obveznosti Podjetja Fin. sektor Drzava Gospodinjstva Skupaj obveznosti
Podjetja 67,2 70,7 26,6 26,2 190,6 49,2 239,8
gotovina in vioge 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
vr. papirji, razen delnic 0,3 1,5 0,1 0,1 1,9 0,7
posojila 12,3 63,5 0,6 1,8 78,2 17,5
lastniski kapital 334 4,6 21,5 20,5 80,1 18,4
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugo 21,2 1,1 4,4 3,8 30,5 12,7
Finanéni sektor 16,7 374 18,5 70,0 142,6 62,4 205,0
gotovina in vioge 11,0 9,9 11,9 50,9 83,8 17,3
vr. papirji, razen delnic 0,3 4.0 0,2 0,2 4.8 8,1
posojila 0,3 18,1 0,1 0,1 18,7 30,6
lastniski kapital 2,9 4,5 5,9 6,7 20,1 55
zavar.-teh. rezervacije 1,2 0,6 0,0 11,7 13,5 0,5
drugo 0,9 0,2 0,2 0,4 1,7 0,3
Drzava 5,9 18,5 12,7 1,8 38,9 29,1 68,0
gotovina in vioge 0,1 0,0 7.2 0,1 7,5 0,0
vr. papirji, razen delnic 0,2 14,4 0,3 0,8 15,7 27,3
posojila 0,5 3,7 0,2 0,0 4,5 0,7
lastniski kapital 0,1 0,0 2,1 0,0 2,2 0,0
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugo 5,0 0,3 2,8 0,9 9,0 1,2
Gospodinjstva 3,4 29,8 1,0 0,0 34,2 0,0 34,2
gotovina in vloge 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
vr. papirji, razen delnic 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
posojila 0,9 29,1 0,2 0,0 30,3 0,0
lastniski kapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugo 2,4 0,7 0,8 0,0 3,9 0,0
Skupaj 93,3 156,6 58,8 98,0 406,3 140,7 547,0
gotovina in vioge 11,2 9,9 19,1 51,1 91,3 17,3
vr. papirji, razen delnic 0,7 19,9 0,6 1,1 22,3 36,1
posojila 14,1 114,6 1,3 2,0 131,6 48,8
lastniski kapital 36,5 9,2 29,5 27,2 102,4 23,9
zavar.-teh. rezervacije 1,2 0,6 0,0 11,7 13,5 0,5
drugo 29,6 2,4 8,2 5,1 45,2 14,2
Tujina 29,9 55,2 23 14,2 101,5 101,5
gotovina in vioge 0,5 12,8 0,0 12,7 26,0
vr. papirji, razen delnic 0,2 25,7 0,3 0,2 26,3
posojila 52 9,4 0,9 0,0 15,5
lastniski kapital 9,0 6,9 0,7 1,0 17,6
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3
drugo 15,1 0,3 0,4 0,0 15,7
Skupaj terjatve 123,2 211,7 61,1 112,2 507,9 140,7 648,6

Opomba: Tabela temelji na finan¢nih racunih, ki jih sestavlja Banka Slovenije. Nekonsolidirani podatki so preurejeni v obliko matrike
za prikaz osnovnih medsebojnih finanénih povezav med domacimi sektorji in sektorjem tujina.

Vir: Banka Slovenije
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Tabela 1.2 Medsektorske finanéne obveznosti in terjatve sektorjev slovenskega gospodarstva konec leta 2010 v
odstotkih BDP
(v % BDP) Terjatve
Domacdi sektorji Tujina Skupaj
Obveznosti Podjetja Fin. sektor Drzava Gospodinjstva Skupaj obveznosti
Podjetja 711 75,9 27,7 30,1 204,8 46,7 251,5
gotovina in vloge 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
vr. papirji, razen delnic 0,3 1,7 0,1 0,1 2,2 0,7
posojila 10,1 67,3 0,5 2,5 80,3 14,5
lastniski kapital 36,3 5,6 22,6 23,0 87,5 18,7
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugo 24,4 1,3 4,6 4,5 34,8 12,8
Finanéni sektor 18,1 371 16,7 70,8 142,6 69,3 212,0
gotovina in vloge 11,3 9,8 9,8 50,4 81,4 18,9
vr. papirji, razen delnic 0,3 6,0 0,3 0,2 6,9 8,7
posoijila 0,4 15,1 0,0 0,1 15,7 35,5
lastniski kapital 4,0 54 6,2 7,6 23,2 5,6
zavar.-teh. rezervacije 1,2 0,6 0,0 12,0 13,8 0,3
drugo 0,7 0,2 0,4 0,4 1,7 0,3
Drzava 52 16,2 9,8 1,8 33,0 25,0 58,0
gotovina in vioge 0,1 0,0 53 0,1 55 0,0
vr. papirji, razen delnic 0,2 12,3 0,4 0,8 13,6 23,3
posojila 0,1 3,6 0,2 0,0 4,0 0,5
lastniski kapital 0,0 0,0 2,1 0,0 2,1 0,0
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugo 4.8 0,3 1,8 0,9 7.8 1,2
Gospodinjstva 3,7 30,2 1,0 0,0 34,9 0,0 34,9
gotovina in vioge 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
vr. papirji, razen delnic 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
posojila 1,1 29,4 0,3 0,0 30,8 0,0
lastniski kapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugo 2,6 0,8 0,7 0,0 4,1 0,0
Skupaj 98,3 159,6 55,3 102,7 415,4 141,0 556,4
gotovina in vioge 11,5 9,8 15,1 50,6 86,9 18,9
vr. papirji, razen delnic 0,8 20,0 0,8 11 22,7 32,7
posojila 11,8 115,6 1,0 2,6 130,7 50,5
lastniski kapital 40,3 11,0 30,9 30,7 112,8 24,4
zavar.-teh. rezervacije 1,2 0,6 0,0 12,0 13,8 0,3
drugo 32,6 2,7 7.4 5,8 48,3 14,3
Tujina 30,6 56,8 2,0 13,8 103,3 103,3
gotovina in vloge 0,5 12,5 0,0 11,9 25,0
vr. papirji, razen delnic 0,2 26,1 0,5 0,2 26,9
posojila 51 9,9 0,3 0,0 15,3
lastniski kapital 9,5 8,0 0,9 1,4 19,8
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3
drugo 15,3 0,2 0,3 0,0 15,9
Skupaj terjatve 128,9 216,4 57,2 116,5 518,6 141,0 659,6

Opomba: Tabela temelji na finan¢nih racunih, ki jih sestavlja Banka Slovenije. Nekonsolidirani podatki so preurejeni v obliko matrike
za prikaz osnovnih medsebojnih finan¢nih povezav med domacimi sektorji in sektorjem tujina.

Vir: Banka Slovenije
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Tabela 1.3 Medsektorske finanéne obveznosti in terjatve sektorjev slovenskega gospodarstva konec leta 2009 v
odstotkih BDP
(v % BDP) Terjatve
Domadi sektorji Tujina Skupaj
Obveznosti Podjetja Fin. sektor Drzava Gospodinjstva Skupaj obveznosti
Podjetja 77,5 77,9 21,7 30,7 207,7 43,5 251,2
gotovina in vloge 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
vr. papirji, razen delnic 0,3 1,5 0,1 0,1 2,0 0,8
posojila 10,6 68,2 0,4 2,5 81,7 13,7
lastniski kapital 37,6 6,7 17,0 23,6 85,0 17,2
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugo 28,9 1,5 4,2 4,4 39,1 11,8
Finanéni sektor 18,3 40,1 20,0 67,4 145,8 74,4 220,1
gotovina in vloge 10,9 14,8 12,3 48,7 86,6 24,0
vr. papirji, razen delnic 0,4 5,1 0,3 0,2 59 6,3
posoijila 0,7 14,0 0,0 0,2 14,8 37,6
lastniski kapital 4,3 54 6,5 7.1 23,3 5,8
zavar.-teh. rezervacije 1,3 0,7 0,0 10,8 12,8 0,3
drugo 0,8 0,2 1,0 0,4 2,4 0,3
Drzava 51 16,8 15,4 1,8 39,1 20,3 59,4
gotovina in vioge 0,1 0,0 8,4 0,1 8,7 0,0
vr. papirji, razen delnic 0,2 14,0 0,4 0,9 15,4 18,7
posojila 0,1 2,4 0,4 0,0 2,9 0,4
lastniski kapital 0,0 0,0 43 0,0 43 0,0
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugo 47 0,4 1,8 0,9 7.8 1,2
Gospodinjstva 3,7 28,3 0,9 0,0 32,9 0,0 33,0
gotovina in vioge 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
vr. papirji, razen delnic 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
posojila 1,1 27,5 0,3 0,0 28,9 0,0
lastniski kapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugo 2,6 0,9 0,6 0,0 4.1 0,0
Skupaj 104,7 163,3 58,1 99,9 425,5 138,2 563,7
gotovina in vioge 11,0 14,8 20,7 48,8 95,3 24,0
vr. papirji, razen delnic 0,8 20,5 0,8 11 23,3 25,8
posojila 12,5 112,2 1,1 2,6 128,3 51,7
lastniski kapital 41,9 12,1 27,8 30,8 112,6 23,0
zavar.-teh. rezervacije 1,3 0,7 0,0 10,8 12,8 0,3
drugo 37,2 3,0 7,6 57 53,3 13,3
Tujina 29,0 60,4 1,5 10,7 101,6 101,6
gotovina in vloge 0,5 16,7 0,0 9,0 26,3
vr. papirji, razen delnic 0,2 26,0 0,4 0,1 26,7
posoijila 4.4 10,2 0,0 0,0 14,6
lastniski kapital 9,9 6,8 0,8 1,3 18,8
zavar.-teh. rezervacije 0,0 0,1 0,0 0,3 0,4
drugo 14,0 0,6 0,3 0,0 14,9
Skupaj terjatve 133,8 223,7 59,6 110,5 527,2 138,2 665,3

Opomba: Tabela temelji na finan¢nih racunih, ki jih sestavlja Banka Slovenije. Nekonsolidirani podatki so preurejeni v obliko matrike
za prikaz osnovnih medsebojnih finan¢nih povezav med domacimi sektorji in sektorjem tujina.
Vir: Banka Slovenije
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2. Bancni sektor
Tabela 2.1 Bilanca stanja ban¢nega sektorja v mio EUR in stopnje rasti v odstotkih
(vmio EUR) Stopnje rasti (V%)
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
AKTIVA 42343 47628 51.612 50.319 48.753 25,0 12,5 8,4 -2,5 -3,1
1) Denar 604 1.243 1.454 1.121 1.374 -42,9 105,9 17,0 -22,9 22,6
2) Posojila bankam 4072 4.031 5708 4815 4.662 32,8 -1,0 41,6 -15,7 -3,2
3) Posojila nebanénemu sektorju 28.302 33.530 33910 34450 32.955 38,6 18,5 11 1,6 -4.3
3.1 Valutno
vdomagi valuti 26.669 31506 32274 32969 31.639 193,2 18,1 2,4 2,2 -4,0
v tuji valuti 1.633 2.024 1.636 1.481 1.316 -85,6 23,9 -19,2 9,5 11,1
3.2 Po ro€nosti
kratkoro&ni 9.893 12515 10.744 9.271 8.159 45,0 26,5 -141 -13,7 -12,0
dolgoro¢ni 18409 21.015 23.166 25.179 24.796 354 14,2 10,2 8,7 -1,5
3.3 Sektorsko
nefinanéne druzbe 17.039 20.245 20.165 19.766 18.598 37,8 18,8 -0,4 -2,0 -5,9
gospodinjstva 6.429 7.386 7.886  8.646 8.843 271 14,9 6,8 9,6 23
drzava 465 506 735 1.162 1.242 -18,9 8,9 451 58,2 6,9
DFO 2114 2829 2719 2584 2.264 68,1 33,8 -3,9 -5,0 -12,4
drugi 2255 2564 2405 2.291 2.008 94,4 13,7 -6,2 -4,7 -12,4
4) Finanéna sredstva/vrednostni papirji 7.720 7.280 8.876 8.274 7.866 -2,2 5,7 21,9 -6,8 -4,9
4.1 Valutno
vdomadi valuti 6.506 6.232 7419 6.862 6.661 29,7 -4,2 19,0 -7,5 -2,9
v tuji valuti 56 21 10 29 22 -97,2 -63,0 -49,7 178,8 -23,7
4.2 Po ro¢nosti
kratkoro&ni 1.192 1.107 1.869 731 333 -43,3 -7,2 68,8 -60,9 -54.5
dolgoro¢ni 5369 5146 5560 6.161 6.351 9,1 -4,2 8,0 10,8 3,1
4.3 Sektorsko
drzava 4.283 4.079 5.094 4.465 4.893 57,5 -4.8 24,9 -12,4 9,6
Banka Slovenije 0 0 0 0 0
drugi 3.437 3.201 3.782 3809 2973 1,4 -6,9 18,1 0,7 -21,9
5) Kapitalske nalozbe 615 627 696 691 714 43,9 2,0 11,0 -0,8 3,3
6) Drugo 1.031 917 969 969 1.182 25 -11,1 5,6 0,0 22,0
PASIVA 42343 47628 51612 50319 48.753 25,0 12,5 8.4 25 -3,1
1) Obveznosti do Evrosistema 157 1.226 2.100 581 1.703 683,4 71,3 -72,3 193,2
2) Obveznosti do bank 15929 18.146 15933 15213 12.928 47,5 13,9 -12,2 -4.5 -15,0
tujih 14410 16.091 13.024 11.721 9.542 425 11,7 -19,1 -10,0 -18,6
3) Vloge nebanénega sektorja 19.381 20.612 23,570 23.509 24.188 10,7 6,4 14,3 -0,3 2,9
3.1 Valutno
vdomacdi valuti 18.848 20.127 23.120 23.024 23.588 61,7 6,8 14,9 -0,4 24
v tuji valuti 532 485 450 485 600 -90,9 -8,9 -7,2 7,8 23,7
3.2 Po ro¢nosti
kratkorocni 17.626 18.151 18.233 16.063 16.202 14,9 3,0 0,5 -11,9 0,9
dolgoroc¢ni 1.754 2.461 5.337 7.446 7.985 -19,0 40,3 116,8 39,5 7,2
3.3 Sektorsko
nefinanéne druzbe 3.674 3.712 3.825 4.035 4.031 9,9 1,0 3,1 55 -0,1
gospodinjstva 12.105 13.210 13.801 14.292 14.539 9,3 9,1 4.5 3,6 1,7
drzava 1.510 1.857 3.990  3.030 3.289 35,6 22,9 114,9 -241 8,5
DFO 1.145 1.058 1.124 1.282 1478 -20,9 -7,5 6,3 14,0 15,3
drugi 946 775 828 871 852 79,2 -18,1 6,8 52 -2,2
4) Vrednostni papirji 963 1.259 3.435 4.498 3.712 -1,3 30,6 172,9 31,0 -17,5
4.1 Valutno
vdomagdi valuti 962 1259 3435 4498 3.712 -0,7 30,8 172,9 31,0 -17,5
v tuji valuti 1 0 0 0 0 -85,1 -95,1
4.2 Po roénosti
kratkoro¢ni 11 108 8 12 175 494 845,6 -92,7 48,3 1.391,0
dolgoro¢ni 952 1.151 3.427 4487  3.537 -1,7 20,9 197,8 30,9 -21,2
5) Rezervacije 208 176 174 175 230 12,6 -15,4 -0,8 0,4 31,2
6) Podrejeni dolg 1.470 1.597 1.550 1.5685 1.457 48,1 8,6 -2,9 2,2 -8,0
7) Kapital 3.556 3.996 4.295 4118 3.929 25,2 12,4 75 -4.1 -4.6
8) Drugo 680 617 555 640 606 19,3 -9,3 -10,0 15,3 -5,3
Vir: Banka Slovenije
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Tabela 2.2

Bilanca stanja ban¢nega sektorja — delezi v bilan¢ni vsoti in delezi v BDP v odstotkih

Delez v bilanéni vsoti (v %)

Delez v BDP (v %)

2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
AKTIVA 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 122,5 127,8 146,2 142,1 136,8
1) Denar 1,4 2,6 2,8 2,2 2,8 1,7 3,3 4,1 3,2 3,9
2) Posojila bankam 9,6 8,5 11,1 9,6 9,6 11,8 10,8 16,2 13,6 13,1
3) Posojila nebanénemu sektorju 66,8 70,4 65,7 68,5 67,6 81,9 89,9 96,0 97,3 92,5
3.1 Valutno
v domaci valuti 63,0 66,1 62,5 65,5 64,9 77,2 84,5 91,4 93,1 88,8
v tuji valuti 3,9 4,2 3,2 2,9 2,7 4,7 5,4 4,6 4,2 3,7
3.2 Po ro¢nosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
kratkoro¢ni 23,4 26,3 20,8 18,4 16,7 28,6 33,6 30,4 26,2 22,9
dolgoroéni 43,5 44,1 44,9 50,0 50,9 53,3 56,4 65,6 71,1 69,6
3.3 Sektorsko
nefinanéne druzbe 40,2 42,5 39,1 39,3 38,1 49,3 54,3 57,1 55,8 52,2
gospodinjstva 15,2 15,5 15,3 17,2 18,1 18,6 19,8 22,3 24,4 24,8
drzava 1,1 1,1 1,4 2,3 2,5 1,3 1,4 2,1 3,3 3,5
DFO 5,0 5,9 5,3 5,1 4,6 6,1 7,6 7,7 7,3 6,4
drugim 5,3 5,4 4,7 4,6 4,1 6,5 6,9 6,8 6,5 5,6
4) Finan¢na sredstv a/vrednostni papirji 18,2 15,3 17,2 16,4 16,1 22,3 19,5 25,1 23,4 22,1
4.1 Valutno
v domaci valuti 15,4 13,1 14,4 13,6 13,7 18,8 16,7 21,0 19,4 18,7
v tuji valuti 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1
4.2 Po ro¢nosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
kratkoroc¢ni 2,8 2,3 3,6 1,5 0,7 3,4 3,0 53 2,1 0,9
dolgoroéni 12,7 10,8 10,8 12,2 13,0 15,5 13,8 15,7 17,4 17,8
4.3 Sektorsko
drzava 10,1 8,6 9,9 8,9 10,0 12,4 10,9 14,4 12,6 18,7
Banka Slov enije 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
drugi 8,1 6,7 7,3 7,6 6,1 9,9 8,6 10,7 10,8 8,3
5) Kapitalske nalozbe 1,5 1,3 1,3 1,4 1,5 1,8 1,7 2,0 2,0 2,0
6) Drugo 2,4 1,9 1,9 1,9 2,4 3,0 2,5 2,7 2,7 3,3
PASIVA 100 100 100 100 100 122,5 127,8 146,2 142,1 136,8
1) Obv eznosti do Evrosistema 0 3 4 1 3 0,5 3,3 5,9 1,6 4,8
2) Obv eznosti do bank 37,6 38,1 30,9 30,2 26,5 46,1 48,7 45,1 43,0 36,3
tujih 34,0 33,8 25,2 23,3 19,6 41,7 43,2 36,9 33,1 26,8
3) Vloge neban¢nega sektorja 45,8 43,3 45,7 46,7 49,6 56,1 55,3 66,7 66,4 67,9
3.1 Valutno
v domagi valuti 44,5 42,3 44,8 45,8 48,4 54,5 54,0 65,5 65,0 66,2
v tuji valuti 1,3 1,0 0,9 1,0 1,2 1,5 1,3 1,3 1,4 1,7
3.2 Po ro¢nosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
kratkoro¢ni 41,6 38,1 35,3 31,9 33,2 51,0 48,7 51,6 45,4 45,5
dolgoroéni 4,1 52 10,3 14,8 16,4 5,1 6,6 15,1 21,0 22,4
3.3 Sektorsko 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nefinanéne druzbe 8,7 7,8 7,4 8,0 8,3 10,6 10,0 10,8 11,4 11,3
gospodinjstva 28,6 27,7 26,7 28,4 29,8 35,0 35,4 39,1 40,4 40,8
drzava 3,6 3,9 7,7 6,0 6,7 4,4 5,0 11,3 8,6 9,2
DFO 3,3 2,8 3,2 3,6 4,1
drugi 2,2 1,6 1,6 1,7 1,7 2,7 2,1 2,3 2,5 2,4
4) Vrednostni papirji 2,3 2,6 6,7 8,9 7,6 2,8 3,4 9,7 12,7 10,4
4.1 Valutno
v domacdi v aluti 2,3 2,6 6,7 8,9 7,6 2,8 3,4 9,7 12,7 10,4
v tuji valuti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.2 Po ro¢nosti
kratkorog¢ni 0,0 0,2 0,0 0,0 0,4 0,0 0,3 0,0 0,0 0,5
dolgoroéni 2,2 2,4 6,6 8,9 7,3 2,8 3,1 9,7 12,7 9,9
5) Rezerv acije 0,5 0,4 0,3 0,3 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,6
6) Podrejeni dolg 3,5 3,4 3,0 3,1 3,0 4,3 4,3 4,4 4,5 4,1
7) Kapital 8,4 8,4 8,3 8,2 8,1 10,3 10,7 12,2 11,6 11,0
8) Drugo 1,6 1,3 1,1 1,3 1,2 2,0 1,7 1,6 1,8 1,7
Vir: Banka Slovenije
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Tabela 2.3 Izkaz poslovnega izida ban¢nega sektorja v mio EUR in stopnje rasti v odstotkih
(v mio EUR) Stopnije rasti (v %)
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
1. Neto obrestni prihodki 816 945 932 1.038 1.007 18,3 15,7 -1,3 11,3 -3,0
1.1 Obrestni prihodki 1954 2615 2095 2055 2184 37,5 338 -19,9 1,9 6,3
1.2 Obrestni odhodki 1138 1.671 1163  1.017  1.178 55,6 46,8 -30,4 12,6 15,8
2. Neto neobrestni prihodki 617 416 493 437 422 17,3 -32,6 187 115 2,9
2.1 Neto opravnine 336 340 336 343 340 9,0 1,0 1,2 23 -1,0
2.2 Neto financni posli 136 -115 42 -49 -1 39,7 -1844
2.3 Neto ostalo 145 191 116 142 93 20,5 31,8 -39,1 22,3 -34,5
3. Bruto dohodek (1+2) 1433 1360 1425 1474  1.429 17,9 -5,1 48 34 -3,0
4. Operativni strogki 756 776 765 766 763 7.7 2,7 1.4 0,1 0,4
— stroski dela 402 412 415 413 408 9.4 26 08 0,5 1,2
5. Neto dohodek (3-4) 677 584 660 709 668 31,9 13,7 13,0 73 5,7
6. Neto rezervacije 163 278 500 810 1.196 36,0 70,5 79,8 62,1 48,3
7. Stroski skupaj (4+6) 919  1.054 1.265 1576  1.959 11,8 14,7 20,0 24,6 24,6
8. Poslovni izid pred obdav¢itvijo (3-7) 514 306 161 -101 -530 30,6 -40,4 -47,6  -163,0 426,4
9. Davki 102 59 39 3 95 12,8 42,8 339  -108,0
10 Poslovni izid po obdavéitvi (8-9) 412 248 122 -98 -436 36,0 -39,8 -50,8 -180,6
Vir: Banka Slovenije
Tabela 2.4 Izkaz poslovnega izida ban¢nega sektorja — deleZi v bruto dohodku in delezi v bilan¢ni vsoti v odstotkih
Delez v bruto dohodka (v %) Delez v bilan¢ni vsoti (v%)
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
1. Neto obrestni prihodki 57 69 65 70 70 1,9 2,0 1,8 2,1 2,1
1.1 Obrestni prihodki 136 192 147 139 153 4,6 55 4.1 4.1 4,5
1.2 Obrestni odhodki 79 123 82 69 82 2,7 3,5 2,3 2,0 2,4
2. Neto neobrestni prihodki 43,0 30,6 34,6 29,6 29,6 1,5 0,9 1,0 0,9 0,9
2.1 Neto opravnine 23 25 24 23 24 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7
2.2 Neto finanéni posli 9 -8 3 -3 -1 0,3 -0,2 0,1 -0,1 0,0
2.3 Neto ostalo 10 14 8 10 6 0,3 0,4 0,2 0,3 0,2
3. Bruto dohodek (1+2) 100 100 100 100 100 3,4 2,9 2,8 2,9 29
4. Operativni stroski 53 57 54 52 53 1,8 1,6 1,5 1,5 1,6
— stroski dela 28 30 29 28 29 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8
5. Neto dohodek (3-4) 47 43 46 48 47 1,6 1,2 1,3 1,4 1,4
6. Neto rezervacije 1 20 35 55 84 0,4 0,6 1,0 1,6 2,5
7. Stroski skupaj (4+6) 64 77 89 107 137 2,2 2,2 2,5 3,1 4,0
8. Poslovni izid pred obdav¢itvijo (3-7) 36 23 11 -7 -37 1,2 0,6 0,3 -0,2 -1,1
9. Davki 7 4 3 0 -7 0,2 0,1 0,1 0,0 -0,2
10 Poslovni izid po obdavéitvi (8-9) 29 18 9 -7 -31 1,0 0,5 0,2 -0,2 -0,9
Vir: Banka Slovenije
Tabela 2.5 Povpreéna efektivna aktivna in efektivna pasivna obrestna mera, izraCunana iz obrestnih prihodkov in
odhodkov, obrestni razmik in neto obrestna marza v odstotkih
(v %) 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Povpre¢na aktivna obrestna mera 4,81 5,51 6,09 4,45 4,23 4,63
Povpre¢na pasivna obrestna mera 2,59 3,37 411 2,61 2,20 2,63
Obrestni razmik med efekt. obr. merami 2,22 2,14 1,98 1,84 2,03 2,00
Neto obrestna marza na obrestovano aktivo 2,37 2,33 2,20 1,99 2,13 2,13
Vir: Banka Slovenije
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Tabela 2.6 Izbrani kazalniki poslovanja ban¢nega sektorja
2006 2007 2008 2009 2010 2011
1) Donosnost in marze (v %)
donos na aktivo (ROA) 1,3 1,4 0,7 0,3 -0,2 -1,1
donos na kapital (ROE) 15,1 16,3 8,1 3,9 -2,4 -12,5
operativni stroSki/bruto dohodek/CIR) 57,8 52,7 57,1 53,7 51,9 53,3
marza finanénega posrednistva 3,9 3,8 3,0 2,9 2,9 29
obrestna marza (na bilanéno vsoto) 2,2 2,2 2,1 1,9 2,0 2,0
neobrestna marza (na bilanéno vsoto) 1,7 1,6 0,9 1,0 0,9 0,9
neto obrestna marza (na obrestonosno aktivo) 2,4 2,3 2,2 2,0 21 2,1
obrestni razmik 3,8 23 2,3 2,3 2,4 2,3
2) Struktura aktive in pasive (v %)
2.1 Rocnost posojil nebanénega sektorja
kratkoro€na posojila/posojila 334 35,0 37,0 31,7 26,9 24,8
dolgoro¢na posojila/posojila 66,6 65,0 63,0 68,3 73,1 75,2
2.2 Roénost vlog nebanénega sektorja
kratkoro¢ne vioge/vloge 87,6 90,9 88,1 773 68,3 66,9
dolgorocne vloge/vioge 12,4 9,1 11,9 22,7 31,7 33,1
2.3 Geografska razdelitev posojil
rezidentom 94,4 92,2 92,5 93,1 93,5 94,1
nerezidentom 5,6 7,8 7,5 6,9 6,5 59
2.4 Devizna podbilanca
devizna aktiva/bilan¢na vsota 45,9 6,0 6,1 5,0 4,6 4,7
devizna pasiva/bilan¢na vsota 46,8 5,0 49 3,5 3,6 3,6
razlika -0,8 1,1 1,2 1,5 1,0 11
devizna posojila/posojila 55,9 6,4 6,4 5,2 4,5 4,7
devizne vloge/vloge 53,3 5,9 6,0 4,5 4,7 4.8
devizna posojila/posojila (nebanénemu sektorju) 55,4 58 6,0 4,8 43 4,0
devizne vloge/vloge (nebancnega sektorja) 33,4 2,7 2,4 1,9 21 25
2.5 Vrednostni papirji
vrednostni papirji/posojila nebanénemu sektorju 37,3 26,1 21,1 244 22,3 22,2
2.6 Sektorska struktura
podjetja
posojila podjetjiem/posojila nebanénemu sektorju 66,7 67,7 68,6 67,5 64,9 63,3
posojila podjetiem v tuji valuti/posojila podjetiem 65,4 3,7 3,4 2,3 1,9 1,3
gospodinjstva
posojila gospodinjstvom/posojila nebanénemu sektorju 24,9 22,9 22,3 23,4 25,3 27,0
posojila gospodinjstvom v tuji valuti/posojila gospodinjstvom 23,2 10,2 12,9 10,6 9,9 8,8
drzava
posojila drzavi/posojila nebanénemu sektorju 2,8 1,6 1,5 2,2 3,4 3,8
tujina
obveznosti do tujih bank/bilan¢na vsota 29,9 34,0 33,7 25,0 23,3 19,6
3) Kakovost nalozb
oslabitve (mio EUR) 1.233,8 1.311,1 14032 1.827,2 24220 24220
razvr$¢ene terjatve (mio EUR) 31.581,0 40.541,6 47.129,2 49.757,3 49.766,3 49.735,0
oslabitve/razvr§cene terjatve (v %) 3,9 3,2 3,0 3,7 4,9 6,5
nedonosne razvr§cene terjatve/razvr§éene terjatve (v %) 2,5 1,8 1,8 2,2 3,7 6,1
oslabitve za nedonosne terjatve/nedonosne razvr§éene terjatve (v %) 84,3 86,4 79,3 75,9 68,6 64,9
nedonosne razvr§¢ene terjatve/regulatorni kapital (v %) 31,0 20,8 19,1 241 40,8 70,8
nedonosne razvr§cene terjatve, zmanj$ane za oslabitve/kapital (v %) 4,9 2,8 4,0 5,8 12,8 24,9
vsota velikih izpostavljenosti/kapital (v %) 221,2 2174 168,7 159,2
4) Obrestno tveganje
razlika med deleZzema obrestovane aktive in pasive (o. t.) 3,7 5,0 4,8 6,2 2,5 0,9
obrestovana aktiva/aktiva (v %) 91,3 95,1 94,2 96,0 92,5 91,7
obrestovana pasiva/pasiva (v %) 87,6 90,1 89,4 89,8 90,0 90,8
5) Valutno tveganje (v %)
odprta devizna pozicija/regulatorni kapital 25,8 0,9 0,2 0,9 1,4 0,4
6) Likvidnost
povpreéna likvidna sredstva/povpreéne kratkoro¢ne vlioge nebancnega sektorja (v %) 9,7 8,37 34,33 36,2 43,0 40,3
povprecna likvidna sredstva/povpreéna bilanéna vsota (v %) 4,5 3,6 13,78 13,8 14,3 13,4
koliénik 1. razreda likvidnostne lestvice 1,13 1,21 1,24 13 1,4 1,3
koli¢nik 2. razreda likvidnostne lestvice 1,15 1,13 1,14 1,2 11 1,0
delez dolzniskih vrednostnih papirjev v bilanéni vsoti (v %) 20,8 16,02 13,47 14,9 15,0 14,2
7) Solventnost in struktura kapitala (v %)
kapitalska ustreznost 11,1 11,2 11,7 11,6 11,3 11,6
kapitalska ustreznost prvega reda 8,3 7.8 9,2 9,3 9,0 9,6
dodatni kapital/temeljni kapital 38,0 48,5 33,3 30,0 31,6 27,9

Vir: Banka Slovenije
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Tabela 2.7 Izbrani kazalniki poslovanja banénega sektorja
Banke v
Velike Majhne  vecinski
(v %) banke banke tujilasti Skupaj
2007 80,0 92,2 43,7 68,5
Razmerje med vlogami nebanénega sektorja in 2008 734 858 38,1 615
posojili nebanénemu sektorju 200 833 92,7 425 69,5
2010 80,0 95,6 43,0 68,2
2011 86,6 92,5 48,9 73,4
mar.12 85,8 86,4 50,4 72,9
2007 113,3 94,3 89,5 105,1
. . . 2008 93,2 86,3 84,7 90,3
Razmerje med kratkoro€nimi vlogami in

kratkoro€nimi posojili nebanénega sektorja 2009 97.3 89.8 1129 99.9
2010 77,9 79,2 104,2 83,9
2011 86,3 71,8 124,8 93,2
mar.12 84,0 71,0 128,6 93,2
2007 47,0 9,7 66,0 50,9
Razmerje med obveznostmi 2008 426 103 63,9 48,0
do tujih bank in posoijili nebanénemu sektorju 2009 283 55 616 384
2010 241 2,8 57,2 34,0
2011 19,8 2,3 48,9 29,0
mar.12 19,1 1,9 43,5 26,6
2007 29,0 6,2 52,3 34,0
2008 27,7 6,8 52,3 33,8
Delez obveznosti do tujih bank v bilanéni vsoti 2009 16,8 3,5 48,9 25,2
2010 15,0 1,7 47,8 23,3
2011 12,0 1,5 40,8 19,6
mar.12 11,1 1,3 36,4 17,7
2007 19,9 17,0 7,2 16,0
Delez dolzniskih 2008 17,2 14,8 58 13,5
vrednostnih papirjev 2009 18,0 18,9 7,2 14,9
v bilancni vsoti 2010 16,4 19,1 8,1 14,3
2011 16,6 19,8 7,6 14,2
mar.12 16,5 18,9 7.9 14,2
2007 37,3 48,8 16,9 29,4
Kazalnik likvidnosti ECB 2008 39,2 55,8 14,8 29,1
(razmerje med vsoto denarja in terjatev do bank 2009 71,5 61,3 18,7 45,0
ter obveznostmi do bank) 2010 67,0 69,8 8,9 39,0
2011 81,3 58,8 12,5 46,7
mar.12 99,3 52,5 12,8 56,0

Vir: Banka Slovenije
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Tabela 2.8 Spreminjanje bonitetnih ocen slovenskih bank agencije Moody's, v obdobju januar 201 1-marec 2012
NLB d.d. NKBM d.d. Abanka Vipa d.d. SID banke d.d. Factor banke d.d.
27. januar 2011: uvrstitev NLB d.d., NKBM d.d. in Abanke Vipa d.d. na seznam za op je zaradi moZnosti ja bonitetnih ocen
B. 0. za depozite, ocena A3/D+, uvrégena na RW2 Baa1/D, uvrstena na RW? Baa1/D+, uvrséena na RW?
finanéne moci banke
B. 0. podrejenega dolga Baa1, uvr§¢ena na RW2
B. o. hibridnega instrumenta Ba1, uvr§¢ena na RW2 Ba2, uvritena na RW'2 Ba3, uvritena na RW?2
8. junij 2011: zniZanje bonitetnih ocen NLB d.d., NKBM d.d. in Abanke Vipa d.d.
B. 0. za depozite, ocena znizana na Baa3/Prime-3/E+,  znizana na Baa3/Prime-3/D-, znizana na Baa3/Prime-3/D-,
finanéne moci banke negativ ni obeti negativni obeti negativ ni obeti
z A3/Prime-2/D+ z Baa1/Prime-2/D z Baal/Prime-2/D+
B. 0. podrejenega dolga znizana na Ba1 z Baatl
B. o. hibridnega instrumenta zniZana na B1 z Ba1 znizana na Ba3 z Ba2' 2znizana na B2 z Ba3
26. sef ber 2011: zniZanje bonitetnih ocen obveznic bank z drzavnim porostvom, uvstitev bank in njihovih instrumentov na seznam za opazovanje

B. 0. za depozite
Dolgorogna b. o.

B. 0. podrejenega dolga
B. o. hibridnega instrumenta

B. 0. obveznice izdane z
drzavnim poro$tvom

B. 0. obveznice izdane z
drzavnim poro$tvom

B. 0. za depozite, ocena
finanéne moci banke

Dolgoroéna B. o.

B. o. podrejenega dolga
B. 0. za hibridni instrument

B. 0. obveznice izdane z
drzavnim poro$tvom

Dolgoroéna B. o.

B. 0. obveznice izdane z
drzavnim poro$tvom

B. 0. za depozite, ocena
finanéne moci banke

B. o. podrejenega dolga
B. 0. za hibridni instrument

Baa3/Prime-3, uvrs¢ena na

Ba1, uvré¢ena na RW2
B1, uvrcena na RW?
znizana na Aa3 z Aa2

Ba3, uvrd¢ena na RW'2

Baa3/Prime-3, uvrd¢ena na RW?

Baa3/Prime-3, uvrscena na

znizana na Aa3 z Aa2

znizana na Aa3 z Aa2,
uvrscena na RW?2

znizana na Aa3 z Aa2

9. ber 2011: zniZanje bonitet

ocene evroobveznice Factor banke d.d. z drZavnim porostvom

znizana na Aa3/RW z Aa2

23. december 2011: zniZanje bonitetnih ocen bank in njihovih vrednostnih papirjev

znizana na Ba1/Non-prime/E+,
negativ ni obeti

z Baa3/Prime-3/E+

znizana na Ba1/Non-prime/D-,
negativ ni obeti

z Baa3/Prime-3/D-

znizana na Ba2/RW? z Ba1
B1, uvrdcen na RW? Ba3, uvrdcen na RW'
znizana na A1/negativen izgled

zAa3

znizana na Ba2/Non-prime/E+,
negativ ni/stabilni obeti

z Baa3/Prime-3/D-

znizana na Caat, negativ ni
obeti, zB2

znizana na A1, negativ ni obeti,
zAa3

znizana na A1, negativ ni obeti,
zAa3

znizana na A1, negativ ni obeti,
zAa3

znizana na A1, negativ ni obeti, z

Aal

15. februar 2012: zniZanje bonitets

ocene ob

ic z drZavnim porostvom

znizana na A2, negativ ni obeti,
zA1

2znizana na A2, negativ ni obeti,
zA1

znizana na A2, negativ ni obeti,
zA1
2znizana na A2, negativ ni obeti,
zA1

znizana na A2, negativ ni obeti, z

Al

25. april 2012: zniZanje bonitetnih ocen bank

znizana na Ba2/Non-prime/E+,  znizana na Ba2/Non-prime/E+,
uvrscena na RW?2 uvrscena na RW?2

z Ba1/Non-prime/E+
znizana na B3/RW2 z Ba2
znizana na Caat/RW?z B1

z Ba1/Non-prime/D-

znizana na B3 z Ba3, uvricen na
RW12

znizana na Ba3/Non-prime/E+,
uvrscena na RW2

z Ba2/Non-prime/E+

znizana na Caa2/RW2, z Caal

Opomba:

"NKBM d.d. ima dva hibridna instrumenta.

2 RW pomeni uvrstitev bonitetne ocene na seznam za opazovanje (t. i. Watchlist).

Vir: Moody's
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Spreminjanje bonitetnih ocen slovenskih bank agencije Fitch, v obdobju januar 2011-marec 2012

Dolgoro¢na kreditna ocena
Kratkorogna kreditna ocena
Ocena zunanje podpore

Ocena tveganja mejne podpore

Dolgoro¢na kreditna ocena
Kratkorogna kreditna ocena
Ocena zunanje podpore

Ocena tveganja mejne podpore
Ocena individualne finanéne moci
Ocena instrumentov hibridnega

Dolgoro¢na kreditna ocena

Kratkorogna kreditna ocena
Ocena zunanje podpore

Ocena tveganja mejne podpore

Ocena individualne finanéne moci
Ocena instrumentov hibridnega

Dolgoro¢na kreditna ocena

Kratkorogna kreditna ocena

Ocena zunanje podpore

Ocena tveganja mejne podpore
Ocena vitalnosti banke

Ocena individualne finanéne mogi
Ocena instrumentov hibridnega
kapitala

Bonitetna ocena obv eznice izdane z
drzavnim poro$tvom

Dolgoro¢na kreditna ocena

Kratkorogna kreditna ocena
Ocena zunanje podpore

Dolgoro¢na kreditna ocena
Kratkorogna kreditna ocena
Ocena zunanje podpore

Dolgoro¢na kreditna ocena

Kratkorogna kreditna ocena

Ocena zunanje podpore

Ocena tveganja mejne podpore
Ocena vitalnosti banke

Ocena instrumentov hibridnega
Bonitetna ocena obv eznice izdane z
drzavnim poro$tvom

Dolgoro¢na kreditna ocena

Kratkoro¢na kreditna ocena

Ocena zunanje podpore

Dolgoro¢na kreditna ocena
Kratkorogna kreditna ocena

Ocena zunanje podpore

Ocena tveganja mejne podpore
Ocena vitalnosti banke

Ocena individualne finanéne moci
Ocena instrumentov hibridnega
kapitala

Bonitetna ocena obv eznice izdane z
drzavnim poro$tvom

NLB d.d.

NKBM d.d. Abanka Vipa d.d. Probanka d.d.

Banka Celje d.d. Gorenjska banka d.d. Banka Koper d.d.

18. februar 2011: uvrstitev Banke Celje d.d. na seznam za opazovanje

BBB, uvrscena na RWE!
F3, uvrscena na RWE!
3, uvrscena na RWE!
BB+, potriena

7. april 2011: uvrstitev NKBM d.d. na seznam za opazovanje

A-, uvrscena na RWN2
F2, potrjena

1, uvricena na RWN?
A-, uvrscena na RWN?
C/D, nespremenjena
BB, nespremenjena

12. maj 2011: zniZanje bonitetne ocene NKBM d.d. in Probanke d.d.

znizana na BBB+ z A-,

odstranjena z RWN2, stabilni obeti
stabilni obeti

F2, nespremenjena B, potriena
Znizanana2z1, 4, potrjena

odstranjena z RWN?2
znizana na BBB+ z A-,
odstranjena z RWN2

B+, potriena

C/D, potrjena
2znizana na BB- z BB

D, potriena

znizana na BB- z BB,

29, ber 2011: zniZanje bonitetne ocene ve¢ bank
znizana na BBB z A-, znizana na BBB z BBB+, znizana na BB- z BBB-, znizanana B zBB-,  znizana na BB zBBB, znizana na BB zBBB, A+, potrjena, negativ ni
stabilni obeti stabilni obeti stabilni obeti stabilni obeti negativ ni obeti, negativ ni obeti iz obeti iz stabilnih
odstranjena zRWE'  stabilnih
znizana na F3 z F2 znizana na F3 z F2 znizanana B zF3 B, potriena znizana na B zF3, znizanana B zF3 F1, potriena
odstranjena z RWE!
znizanana2z1 2, nespremenjena 3, potrjena 4, potriena 3, potriena, 3, potrjena 1, potriena

znizana na BBB z A-
znizana na b z bb-
znizana na D/E z D

znizana na AA- z AA

znizana na BBB z BBB+  znizana na BB- z BB+
2znizana na bb z bb+
C/D, potriena

2znizana na B+ z BB-

znizana na B z B+
znizana na bb- z bbb-  znizana na b- z bb-
znizananaDs C znizana na D/E zD

znizana na B z BB

znizana na AA- z AA

odstranjena z RWE'

znizana na BB-z BB+  znizana na BB- z BB+

znizananabb zbbb  znizana na bb zbbb  znizana na bb+ z bbb-

znizanana C/D zC znizananaC/Ds C  znizananaC/Ds C

11. oktober 2011: zniZanje bonitetne ocene Banke Koper d.d.

znizana na A- z A+,
negativ ni obeti
znizana na F2 z F1
1, potriena

22. december 2011: uvrstitev Banke Koper d.d. na seznam za opazovanje

A-, uvrstitev na RWN2
F2, uvrstitev na RWN?
1, uvrstitev na RWN?

1. februar 2012:

ic bank z

ocene porostvom

BBB, potrjena, negativ ni
obeti iz stabilnih

F3, potrjena
2, potrjena
BBB, potrjena

BBB potrjena, negativ ni
obeti iz stabilnih

BB-, nespremenjena

F3, potrjena
2, potrjena
BBB, potrjena

B, nespremenjena
3, nespremenjena
BB-, nespremenjena

b, nespremenjena

znizana na A z AA-

bb, nespremenjena
B+RWN,

bb-, nespl
B, nespremenjena
znizana na A z AA-

8. februar 2012: znizanje bonitetne ocene Banke Koper d.d.

Zznizana na BBB+ z A-,
negativ ni obeti,
odstranjena z RWN?2

F2, potriena,
odstranjena z RWN?2

nizanana2z1,
odstranjena z RWN?

20. februar 2012: uvrstitev bank na seznam za opazovanje

BBB, uvrscena na RWN?2
F3, uvrscena na RWN?

2, uvrscena na RWN?
BBB, uvrscena na RWN2

BBB, uvrscena na RWN: BB-, uvrs¢ena na RWN B, uvricena na
F3, uvrs¢ena na RWN2 B, potriena B, potriena

2, uvrscena na RWN?

BB, nespremenjena,

BB, nespremenjena,
B, .

premenjena B, nespremenjena

3, uvrscena na RWN2? 4, uvrscena na RWN2 3, uvr¢ena na RWN2 3, uvr§cena na RWN2

BBB, uvrs¢ena na RWN: BB-, uvrs¢ena na RWN B, uvrs¢ena na RWN2 BB-, uvr§¢ena na RWN BB-, uvr§¢ena na RWN2

znizana na b z bb- b-,

b, nesp jena bb, nesp! jena
B+, potrjena,
odstranjena z RWN2

A, potriena

znizana na CCC z B,
odstranjena z RWN?

A, potriena

bb, nespremenjena b, nespremenjena

Opomba:

"RWE pomeni uvrstitev bonitetne ocene na seznam za opazovanje z namenom njene potrditve (t. i. Rating Watch Evolving).

2 RWN pomeni uvrstitev bonitetne ocene na seznam za opazovanje zaradi moZnosti njenega znizanja (t. i. Rating Watch

Negative).

Vir: Fitch Ratings
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3. Finan¢ni sistem

Tabela 3.1 Struktura finanénega sistema
Bil. vsota (v mio EUR) Struktura (v %) Delez v BDP (v %) St. institucij

2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Denarne fin. institucije ! 50.760 49.283 75,9 75,8 143,3 138,3 25 25
banke 50.319 48.788 75,2 75,1 142,1 136,9 22 22
banke v zasebni lasti 39.506 36.991 59,1 56,9 111,5 103,8 - -
domaci 19.953 18.401 29,8 28,3 56,3 51,6 - -
tuji 19.554 18.590 29,2 28,6 55,2 52,2 - -
banke v neposredni drzavni lasti 10.813 11.797 16,2 18,2 30,5 33,1 - -
hranilnice 441 495 0,7 0,8 1,2 1,4 3 3
Nedenarne fin. institucije 16.143 15.711 241 24,2 45,6 44 1 - -
zavarovalnice 2 6.041 6.108 9,0 9,4 17,1 17,1 17 17
pokojninski skladi 3 1.538 1.518 2,3 2,3 4,3 4,3 10 10
investicijski skladi 2.294 1.816 3,4 2,8 6,5 51 135 139
lizindka podjetja 4 5.731 5.731 8,6 8,8 16,2 16,1 21 21
BPH, DZU in drugi# 538 538 0,8 0,8 1,5 1,5 - -
Skupaj 66.903 64.993 100,0 100,0 188,9 182,4 - -

Opombe: Podatki za financne institucije, ki niso banke, zavarovalnice, pokojninske druzbe ali pokojninski in investicijski skladi, so na
podlagi sifranta SKD 2008 pridobljeni iz AJPES-ove baze zaklju¢nih racunov. Podatki za lizin§ka podjetja vkljucujejo vsa

podjetja, ki so po SKD 2008 vklju¢ena pod dejavnost finanénega zakupa, Sifra dejavnosti K64.91.

! Denarne finanéne institucije ne vkljuéujejo centralne banke.

? Bilan¢na vsota pozavarovalnic po podatkih za konec tretjega Getrtletja 2011.

* Med pokojninskimi skladi je upostevan tudi Prvi pokojninski sklad.
4 Bilanéna vsota v letu 2011 po podatkih za konec leta 2010.

Vir: Banka Slovenije, AZN, ATVP, AJPES, ZBS

Tabela 3.2 Trzna koncentracija posameznih vrst finan¢nih institucij
Banke Zavarovalnice Pokojninski skladi Investicijski skladi  LizinSka podjetja
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
HHI vse druzbe 1.149  1.110 2225 2157 2.115 2.217 458 447 1.590 1.363
pet najvecjih druzb 1.006 966 2147  2.076 2.105 2.207 376 369 1.497 1.206
Delez (v %) pet najvedjih druzb 59 59 74 74 94 94 38 37 74 68
prva najvecja 27 26 43 42 32 35 15 16 32 29

Opomba: Herfindahl-Hirschmanov indeks (HHI) je izraunan glede na bilanéno vsoto, razen za lizinska podjetja, pri katerih je bil
obseg sklenjenih poslov osnova za izratun. Med pokojninske sklade ni vkljucen Prvi pokojninski sklad, ker gre za zaprti
pokojninski sklad, ki ne predvideva dodatnih vplacil.

Vir: Banka Slovenije, AZN, ATVP, AJPES, ZBS
Tabela 3.3 Financ¢ni kazalniki posameznih vrst financnih institucij
2007 2008 2009 2010 2011
Dobicek pred obdavéitvijo (v mio EUR)
Banke 514,2 306,3 160,5 -101,2 -471,0
Zavarovalnice in pozavarovalnici' 117,5 -2,8 17,7 91,1 108,5
Lizindka podjetja 489,0 2771 -381,8 -319,5
Druzbe za upravljanje 34,6 21,3 6,5 -6,0
ROA (v %)
Banke 1,36 0,67 0,32 -0,20 -1,00
Zavarovalnice in pozavarovalnici’ 2,63 -0,06 0,33 1,56 1,76
Lizinska podjetja 11,10 5,06 -6,44 -5,57
Druzbe za upravljanje 15,98 9,83 4,33 -4,91
ROE (v %)
Banke 16,28 8,14 3,85 -2,36 -11,69
Zavarovalnice in pozavarovalnici’ 12,90 -0,28 1,85 8,86 9,54
LizinSka podjetja 211,15 105,39 -156,84 -153,70
Druzbe za upravljanje 23,01 15,15 7,74 -8,86

Opomba: 'Pri zavarovalnicah in pozavarovalnicah je upostevan &isti poslovni izid obradunskega obdobja (dobigek po davkih).
Za leto 2011 se za pozavarovalnici upostevajo podatki do tretjega Cetrtletja 2011. Opomba: Podatki za lizinska podjetja
vkljucujejo tista podjetja, katerih klju¢na dejavnost je opravljanje lizinskih poslov.

Vir: Banka Slovenije, AZN, AJPES
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Tabela 3.4 Neposredna lastnisSka struktura slovenskega finan¢nega sistema — vrednotenje delnic po trzni oziroma
knjigovodski vrednosti v odstotkih
LastniSka struktura (v %)
IZDAJATELJI Banke Drugi Zav arov alnice Podjetja Skupaj
finan¢ni in

IMETNIKI posredniki  pokojninski skladi

2007
Nefinan¢na podjetja 17 33 22 32 30
Banke 7 8 6 2 3
Drugi finanéni posredniki 5 16 1 10 9
Zav arov alnice in pokojninski skladi 3 7 9 2 2
Drzava 26 1 47 24 23
Prebiv alstvo 8 32 6 19 18
Tujina 34 2 9 11 13
Drugo 1 2 1 1 1
Skupaj 100 100 100 100 100

2008
Nefinanéna podjetja 24 31 19 39 35
Banke 5 4 11 3 4
Drugi finanéni posredniki 5 19 4 8 8
Zav arov alnice in pokojninski skladi 5 4 15 1 3
Drzava 21 1 31 19 19
Prebiv alstvo 3 25 5 15 13
Tujina 38 13 15 13 17
Drugo 0 3 0 1 1
Skupaj 100 100 100 100 100

2009
Nefinanéna podjetja 21 27 19 38 33
Banke 6 6 10 4 5
Drugi finanéni posredniki 5 20 4 7 7
Zav arov alnice in pokojninski skladi 4 5 1 2 3
Drzava 25 1 36 20 21
Prebiv alstvo 3 27 6 16 14
Tujina 37 12 13 12 17
Drugo 0 1 1 1 1
Skupaj 100 100 100 100 100

2010
Nefinanéna podjetja 20 33 20 32 30
Banke 6 5 12 4 4
Drugi finanéni posredniki 4 19 2 5 5
Zav arov alnice in pokojninski skladi 4 7 13 1 2
Drzava 24 1 30 31 28
Prebiv alstvo 3 23 5 14 12
Tujina 38 12 17 12 17
Drugo 0 1 1 1 1
Skupaj 100 100 100 100 100

2011
Nefinan¢na podjetja 18 22 17 29 27
Banke 7 0 12 3 4
Drugi finanéni posredniki 3 17 2 5 5
Zav arov alnice in pokojninski skladi 2 15 15 2 3
Drzava 26 0 35 32 30
Prebiv alstvo 2 10 3 14 1"
Tujina 42 36 16 14 20
Drugo 0 0 1 1 1
Skupaj 100 100 100 100 100

Vir: KDD, prerac¢uni BS
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4. Zavarovalnice

Tabela 4.1 Bilan¢na vsota ter izraCun izida zavarovalnic in pozavarovalnic
2007 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
(v mio EUR) Stopnje rasti (v %)
Zavarovalnice
Bilan¢na vsota 4.550 4.590 5.091 5.435 5.693 0,9 10,9 6,8 47
premozenjski del 2.251 2.265 2.335 2.398 2.389 0,7 3,1 2,7 -0,4
Zivljenjski del 2.299 2.325 2.755 3.037 3.303 1.1 18,5 10,2 8,8
IzraCun izida
izid iz prem. zavar., razen zdr.! 69,1 1,0 19,4 139,2 114,6 -98,6 1860,8 615,9 -17,7
izid iz zdravstvenih zavarovan;j’ 9,9 10,9 10,8 -5,7 8,5 9,9 -0,7 -152,8 -248,6
izid iz zivljenjskih zavarovan;j' 20,8 1,8 27,4 26,1 16,3 -91,5 1446,5 -4,8 -37,5
prihodki od nalozb 118,7 104,0 99,1 98,6 80,1 -12,4 -4,7 -0,5 -18,8
odhodki od nalozb 21,2 86,9 69,9 96,2 83,8 309,3 -19,6 37,7 -12,9
¢isti poslovni izid 2 95,1 2,9 23,1 77,9 99,3 -97,0 696,9 237,1 27,5
ROE (v %) 12,42 0,34 2,99 9,27 10,53
ROA (v %) 2,36 0,06 0,48 1,48 1,79
Pozavarovalnice 3
Bilanéna vsota 485 561 570 624 622 15,7 1,6 9,5 -0,3
IzraCun izida
izid iz prem. zavar., razen zdr. 11,3 -0,2 4,3 2,4 11,5 -101,5 2563,7 -43,6 374,7
prihodki od nalozb 31,3 27,0 18,1 12,9 15,4 -13,9 -33,0 -28,6 19,4
odhodki od nalozb 6,9 30,6 21,0 7.1 10,4 343,0 -31,5 -66,2 46,6
¢isti poslovni izid 22,4 -5,7 -5,4 1,8 9,2 -125,6 5,0 133,5 405,5
ROE (v %) 15,48 -3,16 -2,99 1,00 4,84
ROA (v %) 5,25 -1,10 -0,96 0,31 1,48
Opombe: 'Izid iz rednega delovanja.
2 Cisti poslovni izid iz obradunskega obdobja je izratunan po davkih.
* Podatki za pozavarovalnice se v letu 2011 nanasajo na konec tretjega Cetrtletja 2011.
Vir: AZN, preracuni BS
Tabela 4.2 Kapitalska ustreznost zavarovalnic in pozavarovalnic
Stopnije rasti (v %)
2007 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Zavarovalnice — skupaj
Zahtevani minimalni kapital (v mio EUR) 261,0 275,2 286,6 300,1 343,5 55 4.1 4,7 14,5
Presezek (v mio EUR) 2222 1448  150,1 206,8  358,0 -34,8 3,6 37,8 73,1
Presezek/zahtevani minimalni kapital (v %) 85,1 52,6 52,4 68,9 104,2 -38,2 -0,5 31,6 51,2
Zivljenjska zavarovanja '
Presezek/zahtevani minimalni kapital (v %) 68,8 60,9 61,1 69,5 128,8
Temeljni kapital/Ciste zav.-teh. rezervacije (v %) 10,4 10,3 8,6 8,2 13,3
Premozenjska zavarovanja skupaj z zdravstvenimi
Presezek/zahtevani minimalni kapital (v %) 93,1 48,2 47,6 68,6 85,4
Temeljni kapital/Cista zbrana premija (v %) 45,3 36,9 36,0 38,2 38,8
Pozavarovalnice 2
Zahtevani minimalni kapital (v mio EUR) 26,1 26,1 29,0 31,5 34,3 0,0 11,3 8,6 9,2
Presezek (v mio EUR) 60,2 75,9 50,1 39,2 33,0 26,1 -34,0 -21,8 -14,8
Presezek/zahtevani minimalni kapital (v %) 231,1 2914 172,8 124,5 96,4 26,1 -40,7 -28,0 -22,0
Temeljni kapital/Cista zbrana premija (v %) 107,0 105,6 92,2 125,5 131,9 -1,3 -12,6 36,0 445

Opomba: ' Vrednost osnovnega kapitala pri Zivljenjskih zavarovanjih se je lani povecala zaradi rekapitalizacij

povecanje osnovnega kapitala pri zivljenjskih zavarovanjih za 181,4%.
?Podatki za pozavarovalnice se v letu 2011 nanasajo na konec tretjega &etrtletja 2011.
Vir: AZN, preracuni BS

zavarovalnic in
ustanovitve Modre zavarovalnice d.d. Osnovni kapital Modre zavarovalnice d.d. znaSa 152,2 mio EUR in je vplival na
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Tabela 4.3 Skodni rezultat pomembnejiih zavarovalnih vrst
2007 2008 2009 2010 2011
Zavarovalnice
Skupaj 0,56 0,62 0,62 0,62 0,63
Zivljenjsko zavarovanje 0,27 0,28 0,32 0,41 0,56
Prostovoljno zdravstveno zavarovanje 0,80 0,83 0,82 0,89 0,88
Premozenjsko, razen zdravstvenega 0,62 0,71 0,69 0,61 0,56
zavarovanje odgovornosti pri uporabi motornih vozil 0,55 0,55 0,57 0,56 0,55
zavarovanje kopenskih motornih vozil 0,77 0,87 0,89 0,77 0,70
nezgodno zavarovanje 0,39 0,39 0,38 0,37 0,36
drugo $kodno zavarovanje 0,76 1,04 0,86 0,62 0,52
zavarovanje pozara in elementarnih nesre¢ 0,60 1,14 0,69 0,55 0,40
kreditno zavarovanje 0,71 0,54 0,90 0,99 0,86
drugo premozenjsko zavarovanje 0,64 0,61 0,62 0,54 0,48
Pozavarovalnice
Skupaj 0,56 0,83 0,66 0,53 0,53
Vir: AZN
Tabela 4.4 Pokritost Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z nalozbami kritnega premozenja
2007 2008 2009 2010 2011
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije (v mio EUR) 3.056 3.033 3.464 3.703 3.834
stopnije rasti (v %) 17,5 -0,8 14,2 6,9 3,6
Nalozbe kritnega premozenja (v mio EUR) 3.357 3.493 4.115 4.489 4.614
stopnje rasti (v %) 17,5 4,0 17,8 9,1 2,8
Nalozbe kritnega premozenja/zavarovalno-tehni¢ne rezervacije (v %) 109,8 115,2 118,8 121,2 120,3
Delez nalozb kritnega premozenja v BDP (v %) 9,7 9,4 11,6 12,4 12,9
Matemati¢ne rezervacije (v mio EUR) 1.748 1.752 2.105 2.346 2.454
stopnije rasti (v %) 20,4 0,2 20,2 11,4 4,6
Nalozbe kritnega sklada (v mio EUR) 2.042 2.095 2.539 2.838 2,973
stopnje rasti (v %) 22,7 2,6 21,2 11,8 4,7
Nalozbe kritnega sklada/matemati¢ne rezervacije (v %) 116,8 119,6 120,6 121,0 1211
Delez nalozb kritnega sklada v BDP (v %) 59 5,6 7,2 7,9 8,3
Druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije (v mio EUR) 1.308 1.281 1.359 1.357 1.380
stopnije rasti (v %) 13,9 -2,1 6,1 -0,2 1,7
Nalozbe kritnega premozenja brez kritnih skladov (v mio EUR) 1.315 1.398 1.576 1.651 1.641
stopnije rasti (v %) 10,3 6,3 12,8 4,7 -0,6
Nalozbe kritnega premozenja brez KS/druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije (v %) 100,5 109,1 116,0 1217 118,9
Delez nalozb kritnega premozenja brez kritnih skladov v BDP (v %) 3,8 3,7 4,5 4,6 4,6
Vir: AZN, SURS, preracuni BS
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Tabela 4.5

Nekateri kazalniki obveznega in prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja

2007

2008

2009

2010

2011

Stopnije rasti (v %)

2008 2009 2010 2011

Povpre¢no $tevilo zavarovancev pri ZPI1Z (1)
Povpreéno $tevilo upokojencev' (2)
Razmerje (1)/(2)

Povpre&na pokojnina (vEUR)?(3)

Neto powpreéna placa (vEUR) (4)
Razmerje (3)/(4)

Povpre¢na starost novih prejemnikov pokojnin
moski
Zenske

Stevilo zavarovancev dod. prost. pok. Zavarovanja (5)
Delovno aktivno prebivalstvo (6)
Razmerje (5)/(6)
Sredstva (vmio EUR)
delezsredstevvBDP (v %)
delezsredstevv finanénih sredstvih
gospodinjstev (v %)
Zbrana premija (vmio EUR)
delez premije vdavénih prihodkih ZPIZ (v %)

879.090 904.084 894.886 881.992 869.869
543.473 551.258 560.428 573.238 589.147

1,62

512
835
0,61

59,2
60,7
574

486.816
864.361
0,56

956
2,8

2,6
217
7,5

1,64

554
900
0,62

59,2
60,8
57,5

512.343
880.252
0,58
1.212
33

33
240
74

1,60

570
930
0,61

59,5
60,9
58,0

482.988
844.655
0,57

1.528
43

3,8
152
4,6

1,54

577
967
0,60

59,8
60,9
58,3

508.195
818.975
0,62

1.794
50

43
154
4,6

1,48

578
987
0,59

60,3
61,8
58,7

537.217
817.311
0,66

1.846
52

45
228
6,8

2,8
1.4
1.4

8,3
7,8
0,5

0,0
0,1
0,2

52
1,8
33

26,9
17,6

28,8
10,3
-1,6

-1,0
1,7
-2,6

29
34
-0,5

0,6
0,3
0,9

5,7
-4,0
-1.8

26,1
32,9

16,6
-36,4
-37,2

1,4
23
-3,6

11
3,9
-2,6

04
0,0
0,6

52
-3,0
8,5

17,4
15,2

11,8
0,8
-0,5

14
2,8
-4,0

0,3
21
-1.9

0,3
-0,1
0,4

-0,5
-0,2
-0,2

2,9
41

47
2,1
2,9

Opombi: ' Vklju&eni so prejemniki vseh vrst pokojnin: starostnih, invalidskih, druzinskih, vdovskih, vojaskih, kme&kih in drzavnih.

2 Vkljugene so starostne, invalidske ter druzinske in vdovske pokojnine, zmanjsane za obradunano akontacijo davka.

Vir: ATVP, AZN, Banka Slovenije, SURS, ZP1Z
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5. Investicijski skladi
Tabela 5.1 Pregled investicijskih skladov — sredstva in neto vplacila vzajemnih skladov v mio EUR ter medletna
donosnost v odstotkih
(Pooblascene) investicijske druzbe
Vzajemni skladi Skupaj inv. skladi
Sredstva
Neto vplacila Sredstva VEP - VS Pidi Idi Sredstva
(mio EUR) (mio EUR)  St. rasti St.rasti (mio EUR) St.rasti (mio EUR) St.rasti  (mio EUR) St. rasti
2000 5 45 22% 4% 2.393 -4% - - 2.438 -
2001 7 61 37% 23% 2.287 -4% - - 2.348 -4%
2002 122 231 277% 54% 1.352 -41% 578 - 2.161 -8%
2003 107 389 68% 17% 550 -59% 894 55% 1.833 -15%
2004 339 877 126% 18% - - 1.209 35% 2.086 14%
2005 138 1.385 58% 7% - - 835 -31% 2.220 6%
2006 163 1.929 39% 19% - - 916 10% 2.845 28%
2007 470 2.924 52% 28% - - 1.213 32% 4.138 45%
2008 -304 1.513 -48% -43% - - 398 -67% 1.912 -54%
2009 18 1.856 23% 24% - - 377 -5% 2.234 17%
2010 25 2.054 11% 6% - - 241 -36% 2.294 3%
2011 =77 1.816 -12% -14% - - 0 -100% 1.816 -21%
Vir: ZDZU, ATVP, LIJSE, lastni prerauni
Tabela 5.2 Sredstva investicijskih skladov drzav EU in Slovenije v mrd EUR in odstotkih
Vred. sred. Letna Struktura glede na sredstva (v %)
(mrd EUR) rast (v %) Delniski ~ Obvezniski MesSani Denarni Drugi
EU 2007 6.203 4,2 40 22 15 16 7
2008 4.593 -25,4 30 23 16 25 6
2009 5.299 16,7 34 23 16 21 6
2010 5.990 11,5 34 25 17 18 5
2011 6.481 8,2 33 27 16 19 5
Slovenija 2007 29 51,3 63 2 33 1 0
2008 1,5 -48,8 63 2 33 1 0
2009 1,8 21,6 63 2 34 1 0
2010 2,3 11,3 64 3 32 1 0
2011 1,8 -11,5 66 5 28 1 0
Vir: Banka Slovenije, Efama
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Tabela 5.3 Vzajemni skladi — Stevilo, sredstva in neto vplacila v mio EUR ter donosnost v odstotkih
Stopnje rasti (v %)
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Stevilo
skupaj 110 127 128 133 140 10,1 15,5 0,8 3,9 53
delniski 80 95 96 100 103 11,1 18,8 1,1 4,2 3,0
obv ezniski 10 10 10 11 13 11,1 0,0 0,0 10,0 18,2
urav notezZeni 15 16 16 16 17 6,3 6,7 0,0 0,0 6,3
denarni 2 2 2 2 3 0,0 0,0 0,0 0,0 50,0
drugi - 1 1 1 1 - - 0,0 0,0 0
Sredstva
domaci VS (v mio EUR) 2.924 1.513 1.856  2.054 1.816 51,6 -48,2 22,7 9,6 -11,5
delniski (v %) 68 63 63 64 66 17,7 -6,8 0,0 1,2 3,1
obv ezniski (v %) 1 2 2 3 5 -47,4 78,6 -0,4 29,7 66,7
urav notezeni (v %) 31 33 34 32 28 -23,0 9,4 1,0 -5,8 -12,5
banéni (v %) 28 33 39 36 40 -6,5 20,1 15,2 -5,7 9,8
nebanéni (v %) 72 67 61 64 60 2,7 -7,8 -7,6 3,3 -5,6
tuji VS (v mio EUR) 367 130 189 217 142 19,4 -64,7 45,8 12,8 -100,0
Letna neto v placila
domaci VS (v mio EUR) 470 -304 18 25 -77 187,3 -164,6 -106,0 25,6 -414,86
delniski (v %) 84 -200 66 37 24
obv ezniski (v %) -1 -5 2 24 13
urav notezeni (v %) 16 -105 35 37 53
ban&ni (v %) 31 28 52 19 74
nebanéni (v %) 69 72 48 81 26
tuji VS (v mio EUR) 2 -55 4 -1 -25
Letna stopnja rasti VEP (v %)
skupaj 28 43 24 6 -14
delniski 32 -48 28 9 -16
obv ezniski 5 -3 7 4 1
urav notezZeni 23 -38 17 2 -12
banéni 19 -35 26 8 -10
nebanéni 31 -46 23 6 -17
Opomba: Podatki za tuje sklade vkljucujejo le tiste, ki se uradno trzijo v Sloveniji.
Vir: ATVP, lastni preracuni
Tabela 5.4 Struktura nalozb po posameznih vrstah investicijskih skladov v odstotkih
(v %) 2007 2008 2009 2010 2011
Vzajemni skladi
delnice 29 21 22 17 16
obveznice 5 7 6 5 4
banéni depoziti 10 11 10 8
tuje nalozbe 55 58 62 70 72
drugo 2 3 0 0 0
Vir: ATVP
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6. LizinSka podjetja
Tabela 6.1 Primerjava slovenske lizinske dejavnosti z evropskimi lizin§kimi podjetji v odstotkih
(v %) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Slovenska lizinska podjetja
stopnja rasti novoodobrenih poslov 35,1 28,0 34,3 12,6 -52,0 8,9 -9,0
delez lizinskih poslov v bruto investicijah 23,7 27,0 31,2 27,5 17,3 15,1 14,9
struktura novih poslov
lizing nepremic¢nin 33,5 29,5 30,9 29,1 24,8 30,7 25,6
lizing premic¢nin 66,5 70,5 69,1 70,9 75,2 69,3 74,4
lizing premicnin in nepremicnin fizi€nih oseb 21,0 19,2 19,5 17,7 20,8 24,7 24,6
Evropska lizinska podjetja
stopnja rasti novoodobrenih poslov 11,6 16,9 11,2 -7,8 -32,3 4.6 7,3
delez lizinskih poslov v bruto investicijah 15,9 19,0 20,8 16,0 12,0 12,9
struktura novih poslov
lizing nepremicnin 171 15,5 13,7 1,5 12,2 13,2
lizing premicnin 82,9 84,5 86,3 88,5 87,8 86,8

Opombe: Razpolozljivost podatkov omogoca prikaz lizinskih poslov po nabavni vrednosti do leta 2008, dalje po financirani vrednosti;
od leta 2010 naprej tudi brez financiranja zalog.
Zaradi primerljivosti s podatki Leaseurope se za investicije upostevajo bruto investicije v osnovna sredstva brez investicij v
stanovanjske zgradbe.
Podatek za leto 2011 o stopnji rasti poslov evropskih lizinskih podjetij je zacasen.

Vir: Leaseurope, SURS, ZBS, ZLPS
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7. Nepremicninski trg
Tabela 7.1 Stopnja rasti stanovanjskih nepremi¢nin po drzavah v odstotkih

St. rasti Skupno zviSanje Skupna prilagoditev
Drzava Tip indeksa 2007 2008 2009 2010 2011 Pred vrhom Po vrhu
S| Rabliena stanovanja 20,3 28 -49 1,6 -0,21 95,0 [03H1-08Q3] -7,5 [08Q3-11H2]
EE Nova in rabliena stanovanja 34 -16,6 -34,0 5,1 6,51 145,2 [04H1-07H1] -43,3  [07H1-11H1]
FR Rabliene stan. nepremi¢nine 57 -1,6 -5,9 7,0 701 67,6 [03H1-07H2] 1,1 [07H2-11H1]
ES Nove in rabliene stan. nepremi¢nine 51 -1,4 -7,3 -3,5 -6,2 65,2 [03H1-08H1] -18,2  [08H1-11H2]
ES Rabliene stan. nepremi¢nine NA -9,6 -5,9 -1,7 7317 NA -21,4  [07H2-11H1]
BE Rabliene stan. nepremi¢nine 8,9 39 -01 5,9 33" 62,4 [03H1-08H2] 5,7 [08H2-11H1]
IE Nove in rabliene stan. nepremicnine 42 -89 -19,8 -11,2 -11,8" 54,3 [03H1-07H2] -39,5  [07H2-11H1]
MT Nove in rabljene stan. nepremi¢nine 0,6 -3,8 -2,0 -0,2 -1,31 50,3 [03H1-07H1] -8,5  [07H1-11H1]
GR Nova in rabliena stanovanja 43 11 -46  -6,1 -51 39,5 [03H1-08H2] -14,9  [08H2-11H2]
Fl Rabliene stan. nepremi¢nine 4,9 -1,8 41 6,6 1,9 34,5 [03H1-08H1] 9,7 [08H1-11H2]
T Nove in rabliene stan. nepremi¢nine 4,5 16 -06 0,4 091 32,2 [03H1-08H2] 0,3 [08H2-11H1]
NL Rabliene stan. nepremi¢nine 4,3 22 -51 -0,8 -3,0 23,2 [03H1-08H2] -8,7  [08H2-11H2]
NL Rabliena stanovanja 5,1 24 48 -04 -3,1 17,3 [04H1-08H2] -8,2  [08H2-11H2]
PT Nove in rabliene stan. nepremiénine 1,5 4,7 -0,7 2,2 -0,8 12,2 [03H1-08H2] 0,7 [08H2-11HZ]
AT Nove in rabljene stan. nepremi¢nine 4,2 1,5 2,6 59 26" 12,0 [03H1-07H2] 12,5 [07H2-11H1]
DE Nove in rabljene stan. nepremi¢nine -0,4 2,7 -0,6 1,5 2,5 7,4 [03H1-08H2] 3,3 [08H2-11HZ]
cY Nove in rabliene stan. nepremi¢nine 22,2 12,8 -3,5 -4,3 -491 NA -10,9  [08H2-11H1]
SK Rabliene stan. nepremi¢nine 28,9 12,9 -13,3 -1,7 -3,5 NA -17,9  [08H1-11H2]

Opomba: ' Zadnji podatek ob koncu prvega polletja 2011.

Vir:
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8. Kapitalski trg
Tabela 8.1 Pregled organiziranega trga vrednostnih papirjev v mio EUR in odstotkih
Trzna kapitalizacija  Delez trzne kapit. Promet Delez prometa Vrednostni obrat  Letne stopnje rasti
(v mio EUR) v BDP (v %) (v mio EUR) v BDP (v %) vred. papirjev SBI TOP (v %)
2002 9.073 39,2 2.007 8,7 0,221 -
2003 10.190 40,6 1.420 57 0,139 -
2004 12.726 47,0 1.655 6,1 0,130 29,3
2005 13.395 46,7 1.840 6,4 0,137 2,8
2006 18.838 60,8 1.805 5,8 0,096 56,6
2007 26.696 77,4 3.324 9,6 0,125 71,0
2008 15.488 417 1.286 3,5 0,083 -66,1
2009 19.668 56,2 904 2,5 0,046 15,0
2010 20.453 57,1 493 1,4 0,023 -13,5
2011 19.332 54,7 454 1,3 0,023 -30,7
Vir: LJSE, SURS
Tabela 8.2 Stevilo izdajateljev in izdanih vrednostnih papirjev na LJSE ter tevilo vpisanih vrednostnih papirjev pri
KDD
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
LJSE Medletne razlike
Stevilo izdajateljev 119 107 97 88 76 -1 -12 -10 -10 -14
Stevilo izdanih VP 188 187 174 158 139 -17 -1 -13 -10 -12
delnic 89 86 85 75 68 -13 -3 0 -13 -9
obveznic 89 90 85 79 70 -4 1 -5 -8 -11
invest. druzb 7 4 4 4 1 0 -3 0 0 -75
Stevilo ¢lanov 24 23 25 25 27 0 -1 2 0 8
KDD Delez izdajateljev in VP iz LISE v KDD (v %)
Stevilo izdajateljev 803 764 742 738 700 15 14 13 12 11
Stevilo izdanih VP 995 943 912 891 841 19 20 19 18 17
delnic 877 821 795 792 754 10 10 11 9 9
obveznic 112 111 107 94 87 79 81 79 84 80
invest. druzb 7 4 4 4 1 100 100 100 100 100
Vir: LISE, KDD
NalozZbe rezidentov v tujino
Tabela 8.3 Nalozbe rezidentov v vrednostne papirje, izdane v tujini, v mio EUR in odstotkih
2007 2008 2009 2010 2011
Stopnja rasti nalozb v tujino (v %) 77,7 -21,6 4,8 4,9 -10,7
Skupaj nalozbe v tujino (v mio EUR) 9.767 7.655 8.041 8.458 7.557
Struktura po sektorjih (v %)
Banke 47 55 47 47 41
Drugi finan¢ni posredniki 19 12 15 16 16
Zavarovalnice 17 24 27 26 31
Prebivalstvo 10 4 6 6 6
Podjetja 3 1 2 2 2
Drugo 4 4 3 4 3

Vir: KDD, Banka Slovenije, lastni prera¢uni
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NaloZbe nerezidentov v Slovenijo

Tabela 8.4 NaloZzbe nerezidentov v vrednostne papirje, izdane v Sloveniji, v mio EUR in odstotkih

2007 2008 2009 2010 2011
Stopnja rasti nalozb nerezidentov (v %) 22,4 5 40 21 19
Skupaj nalozbe nerezidentov (v mio EUR) 5.054 5.295 8.855 11.219 13.371

Struktura po domacih sektorjih (v %)

Podjetja 55 36 21 18 15
Banke 26 29 18 14 12
Drugi finanéni posredniki 1 1 1 1
Zavarovalnice 2 2 1 1
Drzava 16 30 58 66 72

Vir: KDD, Banka Slovenije, lastni prera¢uni
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