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1. DENARNI TRG SKUPAJ

ZniZanje skupnega prometa na denarnem trgu. Razlicen
trend sicer minimalnega gibanja obrestnih mer na
posameznih segmentih trga.

Promet: V oktobru je bilo na denarnem trgu skupaj
sklenjeno za 335 mrd SIT prometa. Pri tem ima
medbancni denarni trg 71-odstoten, trg valutnih zamenjav
4-odstoten, trg depozitov in kreditov MF 20-odstoten in
trg zakladnih menic 5-odstoten delez. Promet v oktobru je
bil za 18% oz. 73 mrd SIT manjsi kot v septembru, kar je
posledica znizanja prometa na vecini segmentov
denarnega trga.

Obrestne mere: Krivulje donosnosti sklenjenih poslov in
kotiranih obrestnih mer se v povpre€ju gibliejo na
nekoliko nizjih ravneh kot v septembru.

2. MEDBANCNI DENARNI TRG TER DEPOZITI IN
KREDITI MINISTRSTVA ZA FINANCE

Povecanje prometa na  trgu kreditov MF; zniZzanje
prometa na ostalih segmentih. Kotirane obrestne mere
krajSih ro¢nosti so se v povprecju nekoliko zniZale. Letos
najnizja raven SIONIE (2,96%).

Depozitni trg in kotacije obrestnih mer: V oktobru je
bilo na medban&nem depozitnem trgu sklenjeno za 240
mrd SIT poslov, kar je za 33 mrd SIT oz. 12% manj kot v
septembru in je nad povprecjem letoSnjega leta, ki znaSa
232 mrd SIT. 99,8% poslov je bilo sklenjeno z ro¢nostjo
do 30 dni, z ro¢nostjo preko noci pa je bilo sklenjenih
58% poslov.

Kotirane obrestne mere krajSih ro¢nosti so se v povprecju
nekoliko zniZale v primerjavi s septembrskimi ravnmi,
medtem ko so se pri ostalih roCnostih obrestne mere
gibale na nespremenjenih ravneh. V dneh pred
zakljukom obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv so se
v skladu z ustaljenim vzorcem kotirane obrestne mere
znizale, nato pa so se do konca meseca vrnile na prvotno
raven. Posledi€no so se pri nizjih ro¢nostih obrestni
razmiki nekoliko zmanjsali, pri ro€nostih do tri in Sest
mesecev so ostali nespremenijeni, pri najdaljSih roénostih
pa so se nekoliko povecali. Vse spremembe so
minimalne z izjemo devetmesecne in letne ro¢nosti, kjer
je znizanje bolj opazno (pri omenjenih ro€nostih ni bilo
sklenjenih poslov). Konec meseca so se obrestni razmiki
gibali med 30 b.t. (najkrajSe ro€nosti) in 48 b.t. (roénost
eno leto). Krivulja donosnosti Se nadalje ostaja padajoca.

SIONIA je v povprecju znaSala 3,72%, kar je za 2 b.t. veC
kot v septembru. V prvi polovici meseca je bila na najvisji
ravni (3,88%), v dneh pred koncem obdobja izpolnjevanja
obveznih rezerv pa se je zaradi ugodne likvidnosti
spustila na letos najniZjo raven (2,96%). Ob koncu
meseca se je ponovno zviSala na raven 3,73 %.

Pri ostalih obrestnih merah sklenjenih poslov ne belezimo
vecjih sprememb, saj je bila tudi v oktobru likvidnost
ugodna. Med mesecem so se obrestne mere gibale v
razponu, ki so ga doloCale kotirane obrestne mere
primerljivih ro€nosti za dane in prejete depozite. V dneh
najnizje ravni, ko je bancni sistem belezil ugodno
likvidnost, so se pri najkrajSih ro€nostih priblizale ravni
primerljivega SITIBID-a, kar je normalen vzorec
obnasanja v razmerah ugodne likvidnosti.
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Valutne zamenjave: Na trgu valutnih zamenjav je bilo v
oktobru sklenjeno za 14 mrd SIT poslov, kar je za 33 mrd
SIT oz. 70% manj kot v septembru in je nad letnim
povprecjem 2005, ki znasa 13 mrd SIT. Vsi posli so bili
sklenjeni v evrih in z roénostjo do enega tedna, od tega je
bilo z ro¢nostjo preko noci sklenjeno 38% poslov.

Depoziti MF: V oktobru je MF plasiralo v banke 57 mrd
SIT depozitov, kar je za 1 mrd SIT oz. 1% manj kot v
septembru in je pod letnim povpre¢jem 2005, ki znasa 61
mrd SIT. 47% depozitov je bilo vezanih z ro¢nostjo do 30
dni, 19% pa je bilo vezanih z ro¢nostjo preko noci.

Obrestne mere depozitov MF so v povprecju ostale na
enaki ravni kot avgusta in izjemoma presegle medbancne
obrestne mere (za 7 b.t.). Depozitne obrestne mere so
namre€¢ v normalnih razmerah nizje od medbanénih
obrestnih mer sklenjenih poslov, kar je predvsem
posledica oportunitetnih stroSkov obveznih rezerv, ki jih
imajo banke pri depozitih MF. Pri vseh ro¢nostih so se v
oktobru gibale nad SITIBID-om primerljive ro¢nosti (do 18
b.t.).

Krediti MF: V oktobru je MF najelo pri bankah 6 kreditov
v znesku 9 mrd SIT, kar je za 4 mrd SIT oz. 94% ve¢€ kot
v septembru, in je nad letnim povprecjem 2005, ki znasa
7 mrd SIT. Krediti so bili najeti z ro¢nostjo do enega
tedna, obrestna mera se je v povprecju znizala za 20 b.t.
na 3,69%.

3. TRG ZAKLADNIH MENIC

Nizji promet na sekundarnem trgu zakladnih menic. V
primarni prodaji zniZanje obrestnih mer pri TZM in DZM.

V oktobru je drzavna zakladnica poleg enomesecnih
zakladnih menic prodajala tudi tri in Sest-mesetne
zakladne menice. Ponujene kvote so znaSale po 7 mrd
SIT.

Na oktobrskih drazbah EZM je povprasevanje presegalo
ponudbo za 1,3-krat do 2,2-krat. Realizirana obrestna
mera se je gibala na stabilni ravni med 3,69% in 3,73% in
je bila v povprecju na enaki ravni kot v septembru.

Povprasevanje po TZM se je glede na prejSnjo drazbo
znizalo, ponudbo je presegalo za 4 mrd SIT. Obrestna
mera se je ob nizjemu povprasevanju znizala, in sicer za
4 b.t. na 3,67%. Obrestna mera, ki je bila dosezena pri
SZM, je bila za 8 b.t. nizja kot pred dvema mesecema in
je znaSala 3,67% pri za 1 mrd SIT manjSem
povprasevanju. Oktobrska krivulja donosnosti, ki je
padajoca, se je v primerjavi z naras¢ajoo avgustovsko v
povprecju oblikovala na nekoliko niZji ravni.

S 1.9. se je sekundarni trg zakladnih menic preselil na
Ljubljansko borzo v sklop trga uradnih vzdrzevalcev
likvidnosti drzavnih vrednostnih papirjev (TUVL; ve¢€ v
septembrski mesecni informaciji o dogajanju na
denarnem trgu).

Na OTC trgu z DVP poravnavo, v okviru katerega so
poravnani tudi posli s TUVL trga, je bilo v oktobru
sklenjeno za 16 mrd SIT prometa z zakladnimi menicami,
kar je pod povprecjem letoSnjega leta, ki znada 16,5 mrd
SIT. Odstotek trgovanja med bankami je bil nekoliko nizji
kot v septembru in je znaSal 53%. 50% vsega prometa je
bilo sklenjenega s preostalo dospelostjo do 30 dni.
Promet je bil v primerjavi s predhodnim mesecem nizji za
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40% oz.za 10 mrd SIT.

Na sekundarnem trgu zakladnih menic pri vecini ro¢nosti
ni zaznati opaznih sprememb, saj so se nakupne kotacije
ve€inoma gibale na nespremenjenih ravneh. Prodajne
kotacije so se pri ve€ini ro¢nosti v povprecju znizale (do
17 b.t. pri ro€nosti do 6 mesecev). Krivulja donosnosti je
padajoca.

Obrestni razmiki so se pri nizjih ro€nostih in roénosti do
enega leta znizali (do 19 b.t.), pri ro¢nostih Sest in devet
mesecev pa zvisali. Konec septembra so se gibali med 8
b.t. (roénost 1 mesec) in 23 b.t. (ro€nost do 9 mesecev).

Obrestne mere sklenjenih poslov so se gibale na istem
nivoju kot septembra.

4. DEPOZITI PRAVNIH OSEB

Manjsi obseg prejetih velikih depozitov pravnih oseb.
ZniZanje ravni obrestnih mer pri vecini rocnosti. Pri
najdaljSih ro¢nostih preseganje SITIBID-a.

V oktobru je osem najvecjih bank prejelo od pravnih oseb
406 mrd SIT velikih depozitov z ro¢nostjo do 1 leta (brez
depozitov na odpoklic), kar je za 100 mrd SIT oz. 20%
manj kot v predhodnem mesecu in je pod letnim
povprecjem 2005, ki znasa 421 mrd SIT. 43% vseh
depozitov je bilo vezanih z ro¢nostjo preko noci, 73% pa
z ro¢nostjo do 30 dni.

Primerjava gibanja povpre¢nih dnevnih obrestnih mer
bank za depozite pravnih oseb s kotiranimi medbanénimi
obrestnimi merami primerljivih ro¢nosti kaze, da so se
obrestne mere za depozite pravnih oseb z ro¢nostjo do
dveh mesecev gibale pod ravnijo SITIBID-a primerljive
rocnosti, pri daljSih ro¢nostih pa so SITIBID vecinoma
presegale. Medtem ko so se depozitne obrestne mere
najkrajSe rocnosti (preko noci) v povprecju gibale za 62
b.t. pod primerljivim SITIBID-om, so SITIBID najbolj
presegle pri ro€nosti eno leto, in sicer za 19 b.t.

Raven depozitnih obrestnih mer je bila oktobra v
povprecju za 2 b.t. na nizji ravni kot septembra. Znizanje
belezimo pri ro¢nosti do 30 dni (do 6 b.t.) in roCnosti
enega leta (4 b.t.), pri ostalih ro€nostih belezimo
zviSanje do 3 b.t.. Krivulja donosnosti je pretezno
izravnana.
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