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1. DENARNI TRG SKUPAJ

ZniZanje skupnega prometa na denarnem trgu. Razlicne
smeri gibanja obrestnih mer po posameznih segmentih
denarnega trga.

Promet: V novembru je bilo na denarnem trgu skupaj
391 mrd SIT prometa. Pri tem ima medbanéni denarni trg
75-odstoten, trg depozitov in kreditov MF 24-odstoten in
trg zakladnih menic 1-odstoten delez. Promet v novembru
je bil za 8% oz. 36 mrd SIT nizji kot v oktobru.

Obrestne mere: Kotirane obrestne mere so se v
novembru nekoliko zviSale na vecini segmentov
denarnega trga pri ro¢nostih od 1 meseca dalje, le pri
depozitih MF pa so se v povpre€ju znizale. Krivulje
donosnosti so na velini segmentov trga naras¢ajoce,
padajoCi sta le krivulja donosnosti za depozite pravnih
oseb in krivulja donosnosti za depozite MF.

2. MEDBANCNI DENARNI TRG TER DEPOZITI IN
KREDITI MINISTRSTVA ZA FINANCE

V povprecju znizanje SIONIE za 9 b.t. (najvisja raven
3,46%). Zvisanje kotiranih obrestnih mer.

Depozitni trg in kotacije obrestnih mer: V novembru je
bilo na medbanénem depozitnem trgu sklenjeno za 295
mrd SIT poslov, kar je za 21 mrd SIT oz. 7% manj kot v
oktobru in je nad letnim povprecjem 2006, ki znasa 260
mrd SIT. 98% poslov je bilo sklenjenih z roénostjo do 30
dni, z roénostjo preko nodi je bilo sklenjeno 65% poslov.

Kotirane obrestne mere so se v povpreCju zviSale
(SITIBID za 5 b.t., SITIBOR za 2 b.t.). Pri ve€ini roénosti
so se obrestni razmiki znizali (najve¢ pri ro¢nosti preko
no¢i in en mesec za 6 b.t.), pri rocnosti tri in devet
mesecev pa so ostali nespremenjeni. Konec meseca so
se gibali med 17 b.t. (roénost dva meseca) in 22 b.t.
(roCnost Sest mesecev). Krivulji donosnosti sta
narascajoci.

SIONIA je v povprecju znasala 3,32%, kar je za 9 b.t.
manj kot v oktobru. Ob zaklju¢ku obdobja izpolnjevanja
obveznih rezerv v zaCetku meseca je dosegla najnizjo
raven 2,86% (obiCajen pojav v pogojih zadostne
likvidnosti), med mesecem je postopno naras€ala in
konec meseca dosegla najviSjo raven 3,46%. Zaradi
spremenjenega obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv, ki
se je prilagodilo ureditvi Evrosistema, se je obdobje
izpolnjevanja obveznih rezerv zakljucilo 7. novembra.

Obrestne mere sklenjenih poslov so ostale na podobnih
ravneh kot so bile v mesecu oktobru. Med mesecem so
se obrestne mere gibale v razponu, ki so ga dologale
kotirane obrestne mere primerljivih ro€nosti za dane in
prejete depozite.

Valutne zamenjave: Na trgu valutnih zamenjav v
novembru ponovno ni bilo sklenjenih poslov.

Depoziti MF: V novembru je MF plasiralo v banke 55
mrd SIT depozitov, kar je za 50 mrd SIT oz. 48% manj
kot v oktobru, in je pod letnim povprecjem 2006, ki znasa
81 mrd SIT. 57% depozitov je bilo vezanih z ro€nostjo do
30 dni, z ro¢nostjo preko noc€i je bilo sklenjeno 23%
poslov.

Obrestne mere depozitov MF so se v povprecju znizale.
ZviSale so se samo obrestne mere od ro¢nosti enega
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meseca dalje (najve¢ roCnost tri mesece za 18 b.t), ti
depoziti pa imajo majhen delez med vsemi sklenjenimi
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3. TRG ZAKLADNIH MENIC
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zviSalo, ponudbo pa je presegalo za 16 mrd SIT.
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sicer za 1 b.t. na 3,36%. Obrestna mera za DZM je bila
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Na OTC trgu z DVP poravnavo, v okviru katerega so 1. okt 1. nov.
poravnani tudi posli s TUVL trga, je bilo v novembru

sklenjeno za 4 mrd SIT poslov z zakladnimi menicami,

kar je pod letnim povpre¢jem 2006, ki znasa 16,5 mrd 30
SIT. Odstotek trgovanja med bankami je znaSal 1%. Z v OBRESTNE MERE TZM, SZM, DZM
dospelostjo do 30 dni je bilo sklenjeno 18% poslov.
Promet z zakladnimi menicami je bil v primerjavi s ——TZM —— SZM —— DZM
predhodnim mesecem manjsi za 2 mrd SIT oz. 28%. E L

Obrestne mere sklenjenih poslov so se gibale na
podobnih ravneh kot oktobra. 35

4. DEPOZITI PRAVNIH OSEB

Manjsi obseg prejetih velikih depozitov pravnih oseb. Pri 331
vseh rocnostih so obrestne mere pod primerijivim
SITIBID-om.

3.1

V novembru je osem najvecjih bank prejelo od pravnih fn feb mar apr  maj jun il avg sep okt nov  dec
oseb za 568 mrd SIT velikih depozitov z ro¢nostjo do 1
leta (brez depozitov na odpoklic), kar je za 129 mrd SIT
0z. 19% manj kot v predhodnem mesecu in je pod letnim
povprecjem 2006, ki znasa 670 mrd SIT. 53% vseh



depozitov je bilo vezanih z ro¢nostjo preko noci, 84% pa
z ro¢nostjo do 30 dni.

Primerjava gibanja povprec¢nih obrestnih mer bank za
depozite pravnih oseb s kotiranimi medbanénimi
obrestnimi merami primerljivih ro¢nosti kaze, da so se
obrestne mere za depozite pravnih oseb pri vseh
roCnostih gibale pod primerljivim SITIBID-om, in sicer
najvec pri rocnosti preko noci (za 58 b.t.).

Raven depozitnih obrestnin mer je bila novembra v
povprecju na nekoliko nizji ravni kot oktobra (za 5 b.t.).
Krivulja donosnosti je do roCnosti 6 mesecev
nara8€ajo€a, pri dalj8ih ro€nostih pa padajoca.
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