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1. DENARNI TRG SKUPAJ

Zmanj8anje skupnega prometa na denarnem trgu. Padec
obrestnih mer depozitov MF, porast obrestnih mer na
ostalih segmentih denarnega trga.

Promet: V februarju je bilo na denarnem trgu skupaj
sklenjeno za 248 mrd SIT prometa. Pri tem ima
medbancéni denarni trg 66-odstoten, trg valutnih zamenjav
3-odstoten, trg depozitov in kreditov MF 26-odstoten in
trg zakladnih menic 5-odstoten delez. Promet v februarju
je bil za 18% oz. 56 mrd SIT nizji kot v januarju, kar je
predvsem posledica manjSega prometa na trgu
medbancnih depozitov. ZmanjSal se je tudi promet na
ostalih segmentih denarnega trga, z izjemo trga zakladnih
menic.

Obrestne mere: Vecina krivulj donosnosti je padajocih.
Medtem ko so se v povprecju gibale na visjih ravneh kot
januarja (do 0,21 o.t.), se je krivulja donosnosti depozitov
MF oblikovala na za 9 b.t. niZji ravni.

2. MEDBANCNI DENARNI TRG TER DEPOZITI IN
KREDITI MINISTRSTVA ZA FINANCE

ZmanjSanje prometa na medbanénem depozitnem trgu,
trgu valutnih zamenjav in trgu depozitov in kreditov MF.
Majhno zviSanje ravni tako kotiranih obrestnih mer kot
tudi obrestnih mer sklenjenih poslov; najviSja raven
SIONIE 3,94%; Obrestni razmiki se niso bistveno
spremenili.

Depozitni trg in kotacije obrestnih mer: V februarju je
bilo na medbanénem depozitnem trgu sklenjeno za 163
mrd SIT poslov, kar je za 44 mrd SIT 0z. 21% manj kot v
januarju. Vsi posli so bili sklenjeni z ro¢nostjo do 30 dni, z
ro¢nostjo preko noci pa je bilo sklenjenih 48% poslov.

ManjSi porast je opazen tako pri obrestnih merah
sklenjenih poslov kot tudi pri kotiranih obrestnih merah za
dane in prejete depozite. SIONIA je v povprecju znaSala
3,72%. Najvi$je ravni je dosegala na zacetku meseca (do
3,94%), ob koncu obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv
pa je zaradi presezne likvidnosti sistema padla na 3,18%.
V povpredju je bila raven SIONIE v februarju za 0,06 o.t.
visja kot v januarju.

Medtem ko beleZzimo zviSanje povpreCne ravni tako
SITIBID-a kot tudi SITIBOR-ja, in sicer prvega pri
roCnostih do Sest mesecev, drugega pa pri ro€nostih do
enega meseca, so kotirane obrestne mere pri daljSih
roCnostih ostale na nespremenjenih ravneh. Kotirane
obrestne mere z rocnostjo preko noli so se gibale
podobno kot obrestne mere sklenjenih poslov, na najnizjo
raven so se spustile ob koncu obdobja izpolnjevanja
obveznih rezerv. SITIBOR se je ob koncu februarja pri
vseh roc€nostih gibal na enakih ravneh kot konec
prejSnjega meseca. Konec februarja se je SITIBID pri
rocnostih do enega tedna znizal do 4 b.t., pri roCnosti treh
mesecev se je povecal za 5 b.t., pri ostalih ro¢nostih pa je
bil na enakih ravneh kot konec januarja. Posledi¢no se je
razmik pri najkrajSih ro¢nostih nekoliko povecal, pri
ro¢nosti treh mesecev pa se je zmanjsal. Obrestni razmiki
so se konec meseca gibali med 0,39 o.t. (krajSe ro¢nosti)
in 0,50 o.t. (najdaljSe roc¢nosti). Krivulji donosnosti za
SITIBOR in SITIBID sta na podobnih ravneh kot ob koncu
januarja.

Obrestne mere sklenjenih poslov so se gibale v razponu,
ki so ga doloCale kotirane obrestne mere primerljivih
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roCnosti za dane in prejete depozite. lzjema so bili
posamezni posli z ro¢nostjo preko noci, ki so bili ob
koncu obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv sklenjeni po
obrestnih merah, nizjih od primerljivega SITIBID-a. V
povprecju je bila raven obrestnih mer sklenjenih poslov v
februarju za 5 b.t. vi§ja kot v januarju.

Valutne zamenjave: Na trgu valutnih zamenjav je bilo v
februarju sklenjeno za 8 mrd SIT poslov. Promet je bil
malenkostno nizji kot v januarju. Vsi posli so bili sklenjeni
v evrih z ro¢nostjo do 5 dni, od tega 88% z rocnostjo
preko noci.

Depoziti MF: V februarju je MF plasiralo v banke 61 mrd
SIT depozitov, kar je 10 mrd SIT oz. 14% manj kot v
januarju. 81% depozitov je bilo vezanih z ro¢nostjo do 30
dni, od tega 35% z ro¢nostjo preko noci.

Povpre€ne ponderirane obrestne mere vezanih depozitov
so se gibale v enaki smeri kot medbancéne obrestne mere
sklenjenih poslov. Depozitne obrestne mere so v
normalnih razmerah nizje od medbancnih obrestnih mer
sklenjenih  poslov, kar je predvsem posledica
oportunitetnih  stroSkov obveznih rezerv, ki jih imajo
banke pri depozitih MF. V februarju so se v povprecju
oblikovale na do 0,23 o.t. nizjih ravneh kot medbancne
obrestne mere. Pri ro¢nostih do dveh tednov so se gibale
na podobni ravni kot SITIBID primerljive ro¢nosti, pri
rocnosti treh mesecev pa so presegle SITIBID v
povpre€ju za 0,22 o.t. V povprecju so se obrestne mere
depozitov MF gibale na za 0,09 o.t. niZjih ravneh kot v
januarju.

Krediti MF: V februarju je MF najelo pri bankah 3 kredite
v skupnem znesku 5 mrd SIT, kar je za 6 mrd SIT manj
kot v januarju. Krediti so bili najeti z ro€nostjo do 5 dni, po
povprecni ponderirani obrestni meri 3,95%.

3. TRG ZAKLADNIH MENIC

Nizek promet na sekundarnem trgu zakladnih menic.
Majhen delez trgovanja med bankami. Zvisanje obrestnih
mer v sekundarni prodaji zakladnih menic. V primarni
prodaji zviSanje pri EZM in SZM, obrestna mera pri TZM
nespremenjena.

V februarju je drzavna zakladnica poleg enomesecnih
zakladnih menic prodajala tudi tri in Sest-meseCne
menice. Ponujene kvote so znaSale po 7 mrd SIT.

Na februarskih drazbah EZM je bilo povprasSevanje viSje v
primerjavi z januarskim, ponudbo je presegalo za 1,4-krat
do 2,1-krat. Realizirana obrestna mera, ki je konec
januarja znaSala 3,61%, se je na prvi februarski drazbi
zviSala na 3,87%, na drugi se je znizala na 3,71%, na
naslednji se je ponovno zviSala (3,79%), na zadnji, ko je
bilo povpraSevanje najviSje in je presegalo ponudbo za
7,8 mrd SIT, pa se je spustila na 3,67%.

Povprasevanje po TZM se je glede na prejSnjo drazbo
zviSalo in je presegalo ponudbo za 5,8 mrd SIT, obrestna
mera pa je ostala nespremenjena na ravni 3,65%.
Obrestna mera, ki je bila dosezena pri SZM, je za 0,23
o.t. vi§ja kot pred dvema mesecema in znaSa 3,78% pri
manjSem povpraSevanju. Banke so kupile 29% izdaje
TZM in 65% SZM. Februarska krivulja donosnosti se je v
primerjavi s primerljivo decembrsko v povprecju
oblikovala na za 0,14 o.t. visji ravni.

Na OTC trgu z DVP poravnavo je bilo v februarju prek
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vzdrzevalcev trga sklenjeno za 11 mrd SIT prometa.
Odstotek trgovanja med bankami se je v primerjavi s
preteklim mesecem povecal, vendar je Se vedno nizek
(18%). 44% vsega prometa je bilo sklenjenega s
preostalo dospelostjo do 30 dni. Promet je bil v primerjavi
s predhodnim mesecem visji za 4 mrd SIT oz. 45%.

Na trgu zakladnih menic je opazno, da so se kotirane
obrestne mere pri vseh rocnostih zviSale, in sicer tako
nakupne kot tudi prodajne kotacije v povpre¢ju za 0,09
o.t.

Iz primerjave kotacij zakladnih menic s kotacijami za
medbancne depozite je razvidno, da obrestni razmik pri
kotacijah zakladnih menic ostaja precej oZji. Konec
februarja so se obrestni razmiki med nakupnimi in
prodajnimi kotacijami zakladnih menic gibali med 14 b.t.
in 32 b.t. V primerjavi s koncem januarja sSo se Vv
povprecju zvisali do 16 b.t.

Nakupne kotacije so se pri vseh ro€nostih gibale nad
ravnijo primerljivega SITIBID-a. Prodajne kotacije so se
pri roénostih do 6 mesecev velinoma gibale na podobnih
ravneh kot SITIBID primerljive rocnosti, pri daljSih
rocnostih pa so bile pod njim.

4. DEPOZITI PRAVNIH OSEB

Manj$i obseg prejetih depozitov pravnih oseb. Znizanje
ravni obrestnih mer pri najkraj$i in najdaljsih roc¢nostih. Pri
najdaljsih ro¢nostih preseganje SITIBID-a.

V februarju je osem najvecjih bank prejelo od pravnih
oseb za 387 mrd SIT najvecjih depozitov z ro€nostjo do 1
leta (brez depozitov na odpoklic), kar je za 15 mrd SIT oz.
4% manj kot v predhodnem mesecu. 76% vseh depozitov
je bilo vezanih z ro¢nostjo do 30 dni, od tega 34% z
ro¢nostjo preko nodi.

Primerjava gibanja povpre¢nih dnevnih obrestnih mer
bank za depozite pravnih oseb s kotiranimi medbancnimi
obrestnimi merami primerljivih ro€nosti kaze, da so se
obrestne mere za depozite pravnih oseb z ro¢nostjo do
dveh mesecev vecinoma gibale pod ravnijo SITIBID-a
primerljive ro¢nosti, pri daljSih ro¢nostih pa so SITIBID
veCinoma presegale. Medtem ko so se depozitne
obrestne mere najkrajSe ro¢nosti (preko noci) v povprecju
gibale za 0,98 o.t. pod primerljivim SITIBID-om, so
SITIBID najbolj presegle pri ro¢nosti enega leta, in sicer
za 0,08 o.t.

Raven depozitnih obrestnih mer je bila februarja v
povpre€ju za 1 b.t. nizja kot januarja. Znizanje ravni
belezimo pri ro€nosti preko noci (11 b.t.) in pri ro€nostih 6
mesecev in ve¢ (do 14 b.t.). Pri ostalih ro¢nostih so se
povpre¢ne ponderirane obrestne mere zviSale do 8 b.t.
Krivulja donosnosti je do ro¢nosti dveh mesecev
narascajoca, pri daljSih ro¢nostih pa padajoca.
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