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1. DENARNI TRG SKUPAJ

e 30+ - -[pPROMET NA DENARNEM TRGU PO MESECH| - - -
Zmanj$anje skupnega prometa na denarmem trgu. e et
Znizanje obrestnih mer. Vedéina krivulj donosnosti 250 {9 o

padajOCvlh. mzakladne menice

Promet: V aprilu je bilo na denarnem trgu skupaj \
sklenjeno za 370,0 mrd SIT prometa. Pri tem ima L T T e I
medbancéni denarni trg 57%, trg valutnih zamenjav 1%, ‘
trg depozitov MF 33% in trg zakladnih menic 8% delez.
Promet v aprilu je bil za 5,3% oz. 20,7 mrd SIT nizji kot v —L j

100 4 - - - - -

marcu, kar je posledica manjSega prometa na 0
medbanénem trgu.

jan.04 feb.04 mar.04 apr.04

Obrestne mere: V aprilu so se obrestne mere na
denarnem trgu postopno zniZevale. To je med drugim
odraz znizanja obrestnih mer BS v zacetku aprila ter
moznosti pridobivanja likvidnosti prek dnevne ponudbe
BS za zacasni odkup vrednostnih papirjev. Znizanje
obrestnih mer je bilo znacilno za vse ro¢nosti. Gibanje
obrestnih mer so doloCale velinoma obrestne mere
medbancénega denarnega trga, obrestne mere ostalih
segmentov pa so tem gibanjem sledile.

Iz krivulj donosnosti povprecnih mesecnih obrestnih mer ——Depoziti MF

posameznih segmentov denarnega trga izhaja, da je tudi 35 . ——Medbanénitrg (kotacije SITBID)
v aprilu vecina krivulj padajocih. lzjema je krivulja ——Zakladne menice (prodajne kotacije)

donosnosti  depozitov pravnih oseb, ki je na —— Depozili prawnin oseb

najdolgoronejSem segmentu sicer padajo€a, na splosno 3.0
pa je Se vedno dokaj izravnana. V povprecju so se vse

krivulje donosnosti gibale na nizjih ravneh kot marca (za

0,41do 0,48 0.t.).

v dnevnih
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2. MEDBANCNI DENARNI TRG IN DEPOZITI
MINISTRSTVA ZA FINANCE

Zmanj$anje prometa na medbanénem depozitnem trgu in
trgu valutnih zamenjav, povecanje prometa na trgu
depozitov MF. Znizanje obrestnih mer vseh rocnosti;
najnizjia raven SIONIE 4,62%. ZoZanje obrestnega
razmika pri kotiranih obrestnih merah medbancnih
depozitov.

2 e Sitibor ON e Sitibid ON
L . . . L . —SIONIA + Depoziti MF ON
Depozitni trg in kotacije obrestnih mer: V aprilu je bilo o DepoziiPOON = ZM skl posii ON
na medbanénem depozithem trgu sklenjeno za 212,0 mrd 1 : ; ;
SIT poslov, kar je za 40,5 mrd SIT oz. 16,0% manj kot v 1. jan. 1. feb. 1. mar. 1. apr.

marcu. Najve¢ prometa predstavljajo posli z ro€nostjo do
30 dni, katerih delez znasa kar 98,4%. Delez poslov z
roCnostjo preko noci pa znasa 55,2%.

. v 6,5 -
Tekom meseca aprila so se znizevale tako obrestne mere

sklenjenih poslov kot tudi kotirane obrestne mere za dane
in prejete depozite. Vecje znizanje je opazno Ze v 61 ™M
zaCetku meseca (najbolj pri daljSih ro¢nostih), kar je
predvsem posledica zniZzanja obrestnih mer instrumentov
BS. Najvisjo raven SIONIE belezimo v zacetku meseca
(5,21%), v nadaljevanju meseca pa se je le-ta postopno
znizevala in dne 21.4. dosegla najnizjo raven meseca 5 |
4,62%. V zadnjih dneh meseca pa se je gibala na ravni

okoli 4,80%. Obrestne mere sklenjenih poslov so se pri

vseh ro€nostih gibale v razponu, ki so ga dolocCale 45

55

. . e s v . . e Sitibor 2M e Sitibid 2M
kotirane obrestne mere primerljivih rocnosti za dane in o Medb posli 2M o Depoziti MF 2M

Depoziti PO 31-60D w ZM skl posli2M

prejete depozite. V obdobju najnizje ravni obrestnih mer
sklenjenih poslov pa so se le-te predvsem pri najkrajSi
ro¢nosti spustile na raven primerljivega SITIBID-a.

T T T
1. jan. 1. feb. 1. mar. 1. apr.

Pri kotiranih obrestnih merah je opaziti, da se je pri vseh
roCnostih bolj kot SITIBID znizal SITIBOR, zaradi ¢esar
se je posledi¢no pri vseh ronostih Se zmanjsal obrestni



razmik. S povprecne ravni 0,59 o.t. konec marca se je ta
do konca aprila znizal na 0,50 o.t.. Najozji razmik
belezimo pri ro€nosti 1 mesec (0,47 o.t.), najsirSega pri 2
mesecih in 1 leto (0,53 o.t.). Krivulji donosnosti za
SITIBID ter SITIBOR se konec aprila gibljeta na ravni, ki
je v povprecju nizja kot konec marca za 0,50 oz. 0,59 o.t..
Obe krivulji sta tudi konec aprila padajoci.

Valutne zamenjave: Na trgu valutnih zamenjav je bilo v
aprilu sklenjeno 4,1 mrd SIT prometa, kar je za 8,6 mrd
SIT 0z. 67,9% manj kot v marcu. Vsi posli so bili sklenjeni
v evrih, od tega 70,6% z ro¢nostjo do 30 dni. Z ro¢nostjo
en dan pa je bilo sklenjeno 47,0% poslov.

Depoziti MF: V aprilu je MF plasiralo v banke 123,6 mrd
SIT depozitov, kar je 13,6 mrd SIT oz. 12,4% vec kot v
marcu. 67,0% vseh depozitov je bilo vezanih z ro¢nostjo
do 30 dni, 23,1% vseh depozitov pa z roCnostjo preko
nodi.

Povpre¢ne ponderirane obrestne mere vezanih depozitov
so se gibale v enaki smeri kot medbanc¢ne obrestne mere
sklenjenih poslov. Pri vseh primerljivih ro¢nostih so se le-
te ve€inoma oblikovale na malenkostno nizjih ravneh kot
medbancne obrestne mere. Depozitne obrestne mere so
v normalnih razmerah nizje od medbanénih obrestnih mer
sklenjenih  poslov, kar je predvsem posledica
oportunitetnih  stroSkov obveznih rezerv, ki jih imajo
banke pri depozitih MF. V posameznih primerih so se
depozitne obrestne mere gibale na ravneh, ki so bile celo
pod primerljivim SITIBID-om. Raven obrestnih mer v
aprilu je bila v povprecju za 0,48 o.t. niZja od marcevske.

3. TRG ZAKLADNIH MENIC

Povecanje prometa na sekundarnem trgu menic; najvecji
promet od avgusta 2003 dalje. Delez trgovanja manjsi
med bankami. ZniZzanje obrestnih mer v primarni kot tudi
sekundarni prodaji zakladnih menic. ZoZanje obrestnega
razmika pri kotiranih obrestnih merah.

V aprilu je drzavna zakladnica poleg enomesecnih
zakladnih menic prodajala tudi tri in Sest-mesetne
menice. Ponujene kvote na drazbah so znaSale po 7 mrd
SIT.

Za aprilske drazbe EZM je bilo znacilno visoko
povpraSevanje, ki je presegalo ponudbo za 2-krat do 3-
krat. Obrestne mere na drazbah so se postopno
znizevale, in sicer z ravni 5% konec marca na 4,5%
konec aprila. Povpre€na obrestna mera EZM je v aprilu
znaSala 4,71%, kar je za 0,56 o.t. manj kot v marcu.
PrecejSnje znizanje obrestnih mer je bilo znadilno tudi za
drazbi TZM in SZM, na katerih je povpraSevanje preseglo
ponudbo za vec kot trikrat. Pri TZM se je obrestna mera
znizala za 0,70 o.t. na 4,40%, pri SZM za 0,98 o.t. na
4,30%. Krivulja donosnosti primarnega trga zakladnih
menic je bila tako v aprilu padajoca.

Na OTC trgu z DVP poravnavo je bilo v aprilu sklenjeno
prek vzdrzevalcev trga za 30,3 mrd SIT prometa, od tega
47% med bankami. Pri trgovanju so bili poleg bank
precej aktivni tudi razni skladi. 51,3% vsega prometa je
bilo sklenjenega s preostalo dospelostjo do 30 dni.
Promet v aprilu je v primerjavi s predhodnim mesecem
vi§ji za 14,7 mrd SIT oz. za skoraj dvakrat.

Kotirane obrestne mere ter obrestne mere sklenjenih
poslov na trgu zakladnih menic so v vecji meri sledile
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mrd SIT [ medb depoziti do 30 dni
7777777 m medb depozitinad 30 dni o
n M-‘ \
. mar. 1. apr.

- -|PROMET PRI MEDBANCNIH VALUTNIH ZAMENJAVAH PO DNEV IH

[ medb valutne zamenjave nad 30 dni

W medb valutne zamenjave do 30 dni

. mar. 1. apr.

——————— PROMET NA TRGU DEPOZITOV MF PO DNEV IH

W depoziti MF do 30 dni
[ depoziti MF nad 30 dni




znizevanju na medbanénem denarnem trgu. Pri prodajnih
kotacijah je bila raven konec aprila v povprecju za 0,57
o.t. nizja kot konec marca, pri nakupnih kotacijah pa je
bila nizja za 0,72 o.t.. Nakupne kotacije so se pri vseh
ro¢nostih spustile pod raven 5%, prodajne kotacije pa so
se pri daljSih ro¢nostih priblizale 4%. 1z krivulj donosnosti
nakupnih in prodajnih kotacij je razvidno, da sta obe
krivulji Se naprej padajogi.

Kot posledica vecjega znizanja nivoja nakupnih kotacij v
primerjavi s prodajnimi, so se znizali obrestni razmiki. Ti
so se konec aprila gibali med 0,13 o.t. (preostala
dospelost 1 leto) ter 0,35 o.t. (preostala dospelost 1
teden), kar je precej manj kot pri kotacijah medbancnih
depozitov.

Prodajne kotacije so se veCinoma gibale okoli ravni
primerljivega SITIBID-a, proti koncu meseca pa so se pri
vseh ro¢nostih spustile pod njegovo raven. Tudi nakupne
kotacije, ki so se gibale nad primerljivim SITIBID-om oz.
pri ro¢nostih 3 in 6M na ravni SITIBOR-a, so se konec
meseca priblizale ravnem SITIBID-a.

4. DEPOZITI PRAVNIH OSEB

Manjsi obseg prejetih depozitov pravnih oseb. ZniZanje
obrestnih mer pri vseh ro¢nostih. Pri najdaljsih ro¢nostih
gibanje depozitnih obrestnih mer nad SITIBID-om.

V aprilu je osem najvecjih bank prejelo od pravnih oseb
299,7 mrd SIT najvedjih depozitov z ro¢nostjo do 1 leta
(brez depozitov na odpoklic), kar je za 30,1 mrd SIT oz.
9,1% manj kot v predhodnem mesecu. Od tega je bilo
69,5% vseh depozitov vezanih z ro€nostjo do 30 dni ter
30,7% z ro€nostjo preko nodi.

Primerjava gibanja povpre¢nih dnevnih obrestnih mer
bank za depozite pravnih oseb s kotiranimi medbancnimi
obrestnimi merami SITIBOR ter SITIBID primerljivih
roCnosti kaze, da so se obrestne mere za depozite
pravnih oseb pri roénostih do 2 meseca v aprilu Se naprej
veCinoma gibale pod ravnijo SITIBID-a primerljivih
ro¢nosti. Najbolj so se pod primerljivim SITIBID-om gibale
depozitne obrestne mere najkrajSe roc¢nosti (preko noci),
in sicer v povpre¢ju za 1,7 o.t. nizji ravni. Pri najdaljSih
dveh roCnostih pa so se depozithe obrestne mere v
povprecju gibale nad ravnijo primerljivega SITIBID-a, v
posameznih primerih so se povzpele tudi do ravni
SITIBOR-a. Na splosno so se v aprilu depozitne obrestne
mere gibale v povpre€ju za 0,41 o.t. nizji ravni kot v
marcu.

1. jan. 1. feb. 1. mar. 1. apr.

4,0 - - |PROMET NA SEKUNDARNEM TRGU ZAKLADNIH MENIC PO DNEVIH|- - -
3,5 mrd SIT Mpreostala dospelostdo 30 dni

Wpreostala dospelostnad 30 dni

1. mar. 1. apr.

—— Sitibor 6M

—— Sitibid 6M

e Z M Kot Nakup 6M

e ZM Kot Prodaja 6M
e ZMsklposli6M

SZM

4,5 |

1. mar. 1. apr.

35 - - ‘PROMET PRIDEPOZITIH PRAVNIH OSEB PO DNEVIH

W depoziti pravnih oseb do 30 dni

mdepoziti pravnih oseb nad 30 dni

1.mar. 1.apr.



